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1. Fjala hyrése e Guvernatorit

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK)
1 prezanton publikut numrin e 18-té té Raportit
té Stabilitetit Financiar (RSF). Pérmes njé
perspektive té analizés sé bazuar né rrezik, RSF
synon té informoj publikun mbi gjendjen e
sistemit financiar dhe té rrisé transparencén e
nxisé debatin profesional mbi zhvillimet dhe
sfidat e sistemit financiar dhe infrastrukturés

sé ti].
Dinamikat pozitive ¢qé e karakterizuan
ekonominé globale né vitin 2021 me

pérmirésimin e gjendjes pandemike dhe hapjen
e ekonomive, u pérmbysen né muajt e paré té
vitit 2022 me shpérthimin e luftés né Ukrainé.
Né vitin 2021, Ballkani
Perendimor u pasojat

eurozona dhe
rikuperuan nga
pandemike, megjithé problemet e mbetura né
zinxhirét e furnizimit si pasojé e pandemisé.
Rritja e shpejté e kérkesés sé pérgjithshme,
mbéshtetur nga politikat mbéshtetése fiskale
dhe monetare, u pérballé me oferté mé té
frenuar kryesisht si pasojé e problemeve té
mbetura né zingjirét e furnizimit dhe rritjes sé
kostove té energjise dhe mallrave. Kéto
dinamika, plotésuar me rritjen e ndjeshme té
rrezigeve me fillimin e luftés né Ukrainé né
shkurt té vitit 2022, kané krijuar pasiguri té
larta pér prospektet makroekonomike né vitet
né vijim. Lufta né Ukrainé pérkeqésoi presionet
inflacioniste duke ndikuar né rritjen e métejme
té ¢mimeve (energjisé, naftés dhe ushqimit),
thellimin e problemeve né tregti (oferté) dhe
rénien e besueshmérisé sé konsumatoréve. Pér
pasojé, parashikimet e indikatoréve kryesor
makroekonomik pér vitin 2022 jané rishikuar
pér poshté, si pér eurozonén ashtu edhe pér
Ballkanin Perendimor dhe Kosovén.

Rikuperimi 1 shpejté ekonomik né vitin 2021, i
ndikuar nga masat mbéshtetése financiare e

Fehmi MEHMETI

Guvernator
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fiskale dhe veganérisht, nga mbéshtetja e
paprecedent e diasporés me lirimin e masave
pér kontroll té pandemisé, rezultoi né rritje té
larté té BPV-sé né vend. Megjithaté, ngjashém
me dinamikat né nivel global, rimékémbja e
ekonomisé nga shoku pandemik dhe rritja e
¢mimeve né nivel global éshté pérkthyer né
presione té larta inflacioniste edhe né Kosové,
veganérisht né tremujorin e fundit té vitit 2021.
Kéto presione u pérkegésuan tutje me fillimin e
luftés né Ukraing, pérmes ndikimit indirekt né
shkallén e inflacionit dhe efektit né aktivitetin
e pérgjithshém ekonomik.

Lufta né Ukrainé, pérveg se ndérpreu trendin e
shpejté té rritjes post-pandemike, rriti
konsiderueshém rreziget e pérgjithshme ndaj
stabilitetit financiar. Sfidat makroekonomike,
me theks té vecanté né sektoré té caktuar, jané
rritur pér shkak té rritjes sé kostos sé inputeve
dhe rénies sé besueshmeérisé, faktoré qé pritet té
reflektohen né rénie té kérkesés sé
pérgjithshme. Shkalla e larté e inflacionit né
vitin 2022 po ndikon né rénien e fuqisé blerése
té ekonomive familjare, me theks té vecanté té
atyre me té ardhura mé té uléta. Né rrethana té
tilla té inflacionit té larté, rritjes meé té
ngadalésuar ekonomike, rritjes sé normave té
interesit né nivel global si dhe hapésirés mé té
kufizuar fiskale té mbéshtetjes sé ekonomisé sé
Kosovés, rreziku kreditor dhe rreziku 1
likuiditetit té sektorit bankar jané né rritje dhe
do té monitorohen mé pér sé aférmi. Pérderisa
ecuria e kétyre zhvillimeve éshté duke u
shogéruar me pasiguri té larta, sistemi
financiar né Kosové ka adaptuar gasje prudente
té operimit pérkitazi me rrethanat, si dhe ka
krijuar rezerva té kénagshme té kapitalit dhe
likuiditetit pér t'u pérballuar me rreziget e
rritura té funksionimit té tij né periudhén né

vijim.
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2. Pérmbledhja e rrezigeve dhe
zhvillimeve kryesore té stabilitetit
financiar

Sistemi financiar pérballoi suksesshém
sfidén mé té madhe né historiné e
funksionimit té tij, té shkaktuar nga kriza
pandemike. Si rezultat i pérmirésimit té
pérgjithshém té situatés pandemike,
lehtésimit té masave kufizuese té lévizjes
si dhe masave mbéshtetése qeveritare dhe
rregullative, ekonomia, respektivisht
sistemi financiar né Kosové shénuan
rikuperim té hovshém né vitin 2021.
Sidoqofté, rritja e ¢mimeve té energjisé
dhe mallrave, e nxitur nga rrethanat e
krijuara nga pandemia si dhe shpérthimi
i luftés né Ukrainé né vitin 2022 kané
krijuar pasiguri té médha pér té ardhmen
duke rritur ndjeshém rreziqet e funksionit
pér ekonominé dhe sektorin financiar pér
periudhén vijuese. Ekspozimi i
drejtpérdrejté i sistemit financiar té
Kosovés ndaj Ukrainés dhe Rusisé éshté
tejet i kufizuar; sidoqofté, rreziget nga
rrethanat e krijuara pritet té barten né
ményré indirekte pérmes efektit né
inflacion, efektit né rritjen e kostos sé
financimit, si dhe pérmes efektit né
aktivitetin e pérgjithshém ekonomik.
Pérderisa ecuria e Ekétyre zhvillimeve
éshté duke u shoqéruar me pasiguri té
larta, sektori bankar né Kosové ka
adaptuar qasje prudente té operimit
pérkitazi me rrethanat si dhe ka krijuar
rezerva té kénaqshme té kapitalit dhe
likuiditetit pér t’'u pérballuar me rreziqet
e rritura té funksionimit té tij né
periudhén né vijim.

Rikuperimi i shpejté ekonomik né vitin 2021, 1
ndikuar nga mbéshtetja e paprecedent e
diasporés dhe masave mbéshtetése financiare
e fiskale, 1 dha hov zhvillimeve né sistemin
financiar i1 cili u karakterizua me zgjerim
dyshifror té aseteve. Pérmirésimi 1 gjendjes
pandemike si dhe lehtésimi i masave kufizuese
ndikoi né pérmirésimin e performancés sé
bizneseve, gjé qé ndikoi qé kualiteti 1
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pérgjithshém 1 kredive té mos pérkeqgésohet
pérkundér pérfundimit té masave

ristrukturuese.

Sidoqofté, shpérthimi 1 luftés né Ukrainé
ndérpreu trendin e shpejté té rritjes post-
pandemike dhe rriti rreziget e pérgjithshme
ndaj stabilitetit financiar. Tutje, rreziku
kryesor pér stabilitetin financiar né Kosové
vjen nga ambienti makroekonomik. Sfidat e
operimit pér bizneset, me theks té vecanté né
sektoré té caktuar, jané rritur pér shkak té
rritjes sé kostos sé inputeve por dhe rénies sé
besueshmérisé qé pritet té reflektohet me
rénie té kérkesés. Né anén tjetér, inflacioni 1
larté né vazhdimési po ndikon né rénien e
fuqisé blerése té ekonomive familjare, me
theks té vecanté té atyre me té ardhura mé té
uléta. Né rrethana té tilla té inflacionit té
larté, rritjes mé té ngadalésuar ekonomike me
mundésl recesioni, rritjes sé normave té
interesit né nivel global si dhe hapésirés mé té
kufizuar fiskale té mbéshtetjés sé ekonomisé
sé Kosovés, rreziku kreditor dhe rreziku 1
likuiditetit té sektorit bankar jané né rritje dhe
kérkojné monitorim té afért.

Ambienti makroekonomik i jashtém
shénoi pérmirésim né vitin 2021.
Ekonomia globale dhe ajo e eurozonés
shénoi trend té shpejté té rikuperimit nga
kriza pandemike si rezultat i
pérmirésimit té gjendjes sé pandemisé,
lehtésimit té masave Fkufizuese, dhe
politikave mbéshtetése fiskale dhe
monetare. Eurozona, partneri kryesor tregtar
1 Kosovés dhe njékohésisht rajoni me origjinén
mé té larté té remitencave, né vitin 2021
shénoi rritje ekonomike prej 5.3 pérqind.
Sektori privat né eurozoné rezultoi mé
rezistent se  parashikimet, duke u
karakterizuar me humbje mé té uléta se
vlerésimet fillestare, qé& njékohésisht u
reflektua né shkallé mé té ulét té pérkeqésimit
té portfolios kreditore té sektorit financiar.
Edhe vendet e Ballkanit Peréndimor shénuan
rikuperim té aktivitetit ekonomik gjaté vitit
2021, me rritje mesatare prej 8.1 pérqind sipas
vlerésimeve té FMN-sé. Sidoqofté, shenjat e
rikuperimit té ekonomisé né eurozoné dhe
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Ballkanin Peréndimor u zbehén né tremujorin
e fundit té vitit pér shkak té pérhapjes sé
variantit té ri té koronavirusit “Omicron”,
krizés energjetike dhe problemeve né zinxhirét
e furnizimit té nxitura nga pandemia. Kéto
sfida u thelluan ndjeshém me fillimin e luftés
né Ukraing, e cila ndikoi né rritjen e métejme
té ¢mimeve (energjis€, naftés dhe ushqimit),
thellimin e probleme né tregti (oferté) dhe
rénien e besueshmérisé sé konsumatoréve.
Kéto zhvillime pritet té ndikojné negativisht
aktivitetin ekonomik, me efekte indirekte
negative edhe né zhvillimet né sistemin
financiar.

Ekonomia e Kosovés u karakterizua me
rritje té larté té aktivitetit né vitin 2021,
pas rénies mé té thellé té shénuar né vitin
2020. Kontributin kryesoré né rritje e
kishin rritja rekorde e eksportit dhe
kérkesa e brendshme, té ndikuara nga
ardhja rekorde e diasporés né vend si
rezultat i lehtésimit té masave kufizuese
ndaj pandemisé. Megjithaté, gjysma e dyté
e vitit 2021 u shoqérua me rritje té
presioneve inflacioniste, duke dobésuar
perspektivén ekonomike pér vitin vijues.
Vlerésimet preliminare té ASK-sé sugjerojné
se rritja e BPV-sé vjetore ishte 10.5 pérqind.
Sektorét gé shénuan rritjen mé té larté té
vlerés sé shtuar ishin pikérisht sektorét qé u
afektuan mé sé shumti nga masat kufizuese,
si¢ jané hotelet dhe restorantet si dhe
transporti dhe magazinimi. Performanca e
ekonomisg, pérkatésisht sektorit té
ndérmarrjeve, tejkaloi dukshém pritjet, duke
reduktuar késhtu ndjeshém materializimin e
rrezigeve té pritura né portfolion kreditore dhe
duke ndikuar né rritjen e aktivitet kreditues.
Por, rritja e kérkesés sé pérgjithshme né vend,
e vecanérisht dinamikat né ¢mimet e mallrave
kryesore né tregjet ndérkombétare u
reflektuan né presione té shtuara inflacioniste
né Kosové. Té gjitha indekset e ¢mimeve
shénuan rritje. Norma mesatare vjetore e
inflacionit, e shprehur népérmjet indeksit té
c¢cmimeve té konsumit (ICK), u rrit né 3.4
pérqind (nga 0.2 pérqind né vitin 2020 ), me
trend mé té theksuar rrités né muajt e fundit
té wvitit. Dinamikat qé po vazhdojné té
shogérojné ekonominé globale dhe ¢mimet e
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mallrave kryesore né tregjet ndérkombétare, si
pasojé e problemeve evidente né anén e ofertés
gé ndérlidhen me pandeminé, problemet né
porte, déshtimet/rénia e rendimentit né té
korra si pasojé e ndryshimeve klimatike dhe
pasojave nga lufta né Ukrainé, sinjalizojné pér
presione té shtuara inflacioniste edhe pérgjaté
gjysmés sé dyté té vitit 2022. Sipas skenarit
bazé té parashikimeve aktuale té BQK-sg,
shkalla mesatare e inflacionit pritet té jeté
11.0 pérqgind né vitin 2022. Ndikimi i luftés sé
Ukrainés dhe sanksionet ekonomike ndaj
Rusisé pritet té reflektohet né rritje té
métejme té ¢mimeve té energjisé, naftés dhe
ushqimit, me efekte negative né
besueshmériné e konsumatoréve dhe fuqiné
blerése té tyre. Marré parasysh qé lufta né
Ukrainé po vazhdon dhe nén supozimin se
kriza e shkaktuar gjeopolitike nuk do té
pérmbyllet shpejté, probabiliteti i
materializimit té skenaréve mé té rénduar té
indikatoréve makroekonomik é&shté rritur.
Nén skenarét mé té rénduar, ku shkalla e
inflacionit shénon rritje mé té larté se skenari
bazé, perspektiva ekonomike pér Kosovén do té
jeté mé pesimiste se pritjet fillestare pér rritje
ekonomike prej 3.0 pérqgind né vitin 2022.

Rritja e larté ekonomike ka ndikuar né
rritjen e té hyrave buxhetore dhe
pérmirésimin e bilancit buxhetor né vitin
2021, pérkundér rritjes vuvjetore ité
shpenzimeve buxhetore. Borxhi publik, né
anén tjetér, shénoi rritje, si rezultat i
mbéshtetése fiskale pér
rimékémbjen nga kriza pandemike.
Pérderisa

masave

pérfundimi i pakove
mbéshtetése té Rimékémbjes ekonomike
nga pandemia do té lehtésoj barrén
buxhetore, realizimi i pakos sé Ringjalljes
Ekonomike si dhe rrethanat e reja té
inflacionit té larté dhe rritjes sé normave
té interesit pritet té shtojné presionin mbi
sektorin fiskal né vitin 2022. Deficiti
buxhetor né vitin 2021 ishte shumé 1 ulét, duke
réné né 0.9 pérqind té BPV-sé nga 7.2 né vitin
2020. Borxhi publik shénoi rritje vjetore prej
13.1 pérqind dhe arriti né 23.3 pérqind té BPV-
sé, nga 22.4 pérqind sa ishte né vitin 2020.
Borxhi publik u financua si nga burimet e
brendshme, rritje vjetore prej 15.0 pérqind,



ashtu edhe nga burimet e jashtme me rritje
prej 9.6 pérqind. Dinamikat e sektorit fiskal
gjaté vitit vijues pritet té ndikohen nga rritja e
larté e inflacionit, qé do té reflektohen si né
rénien e té hyrave pér shkak té ngadalésimit
té aktivitetit ekonomik, ashtu edhe rritjen e
shpenzimeve buxhetore pér shkak té skemave

Raporti i Stabilitetit Financiar | Numer 18

inflacioni i larté. Né vecanti, rritja e kostos sé
energjisé dhe shpenzimeve buxhetore pér
subvencionimin e tyre do té shtojné barrén
buxhetore. Njékohésisht, rritja e normave té
interesit né nivel global pritet té ndikoj né
tkurrjen e likuiditetit dhe rritjen e kostos sé
financimit té borxhit.

mbéshtetése ndaj qytetaréve mé té prekur nga

Tabela 1. Rreziget kryesore dhe géndrueshmeéria e sektorit bankar”

Rreziget 2019 2020 TM1 2021 TM2 2021 TM3 2021 TM4 2021 Trendiirrezikut

Rreziget

Rreziku makroekonomik

Rreziku kreditor

Rreziku né té hyrat

(profitabiliteti)
Qéndrueshméria e sektorit

Kapitalizimi

Likuiditeti dhe financimi

e >0

Qéndrueshméri e

larte Q. Mesatare Q. e ulét Q. e shumé e ulét
Rrezik i ulét Rrezik i mesém Rrezik mbimesatar Rrezik i larté

?I\;IJ;([:;(.JIEgﬁaK.e ndértimit té tabelés sé rrezikut dhe géndrueshmérisé sé sektorit bankar bazohet pjesérisht né metodologjiné e Hartés sé Stabilitetit
Financiar t&€ Kosovés (sipas sé cilés vlera e treguesve kryesoré pérkatés notohet né relacion me historikun e tij) si dhe né vlerésimin e gjykimit té
zl;?lljleslt:\é?{igjetés sugjeron pér tendencén e rrezikut/géndrueshmérisé né periudhén e fundit (tremujorin e fundit), si dhe pritjet pér zhvillimet né periudhén
vijuese njé vjegare

shénuan rritje té konsiderueshme vjetore prej
17.7 pérqind, duke arritur né 14.8 pérqind té
BPV-sé. Flukset hyrése té remitencave jané
karakterizuar me rritje té larté gjaté gjithé
vitit, me pérjashtim té tremujorit té fundit kur
shénuan njé ngadalésim té rritjes. Kontributi 1
diasporés ishte 1 larté gjithashtu né sektorin e
investimeve té huaja direkte (IHD-t&), pérmes
blerjes sé patundshmeérive. Si rezultat, IHD-té
né sektorin e patundshmérisé pothuajse
dyfishuan pjesémarrjen né gjithsej IHD-té nga
58.2 pérqind né 92.6 pérqgind né vitin 2021.
Sektorét tjeré me kontribut né rritjen vjetore
té THD-vé prej 20.1 pérqind ishin sektori i
informacionit dhe komunikimit, si dhe
ndértimtarisé.

Rritja e larté e kérkesés né vend né vitin
2021 ndikoi né rritje té importeve dhe
zgjerim té deficitit té llogarisé rrjedhése.
Komponentét té cilét zbutén efektin
negativ té rritjes sé larté té importeve
ishin eksportet e shérbimeve dhe
remitencave, komponenté kéto té cilat u
karakterizuan me rritjen mé té larté
historike.

Pérmirésimi 1 gjendjes pandemike si dhe
lehtésimi i masave kufizuese té ndérmarra pér
té menaxhuar me krizén shéndetésore
mundésoi ardhjen e numrit té madh té vizitave
té diasporés, pas njé periudhe té izolimit gjaté
sé cilés diaspora ka akumuluar kursime té
shtuara. Kjo ndikoi né rritjen rekorde té
komponentés sé neto eksportit té shérbimeve
né 1.1 miliardé euro, pérkatésisht 25.0 pérqind
té vlerés sé BPV-sé. Remitencat gjithashtu

* Metodologjia e ndértimit té tabelés sé rrezikut bazohet né metodologjiné e Hartés sé Stabilitetit Financiar t& Kosovés. Ndértimi i késaj tabele pérfshiné shtesé
treguesin e Zhvillimeve kreditore dhe até té Ekspozimeve. Treguesi i Zhvillimeve kreditore pérfshiné nén-treguesit si: Hendeku i kreditimit ndaj BPV-s&, Rritja e
kreditimit t& sektorit privat, Raporti i kredisé sé sektorit privat ndaj BPV-sé, si dhe rritien né sektorét e veganté si ai i ndérmarrjeve dhe até t& ekonomive familjare.
Pérderisa, né llogaritien e Qéndrueshmérisé sé sektorit bankar, pérveg treguesve té hartés sé Stabilitetit Financiar éshté shtuar edhe treguesi i Ekspozimeve, i cili
maté ekspozimet e sektorit bankar ndaj letrave me vleré té geverive, kredité né valuté, pjesémarrjen e detyrimeve té jorezidentéve si dhe pozicionet e hapura né
valuté.
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Pozicioni financiar i ndérmarrjeve dhe
ekonomive familjare u pérmirésua né
vitin 2021, por rritja e larté e inflacionit

rrezikon  pérkeqésimin e gjendjes
financiare, né vecanti pér sektorin e
ndértimit dhe bujqésisé - té cilét po

pérballén me rritjen mé té larté té ¢cmimit
té inputeve - si dhe pér ekonomité
familjare. Treguesit ekonomik dhe financiaré
té ndérmarrjeve sugjerojné pér rritje té
konsiderueshme té véllimit té prodhimit
industrial dhe té qarkullimit né tregtiné me
pakicé gjaté wvitit 2021, pas rénies qé 1
karakterizoi né vitin 2020. Mesatarja e
indeksit té shitjeve neto né sektorin e
shérbimeve ka shénuar rritje prej 68.3 pérqind
pas rénies sé theksuar prej 36.2 pérqind né
vitin 2020, ndérsa indeksi mesatar 1 numrit té
punésuarve éshté rritur pér 14.5 pérqind (6.4
pérqind rénie né vitin 2020). Rikuperimi i
shpejté ekonomik u karakterizua edhe me
rritje té iniciativés ndérmarrése, ku numri
neto 1 bizneseve té hapura shénoi rritje.
Pozicioni financiar i ekonomive familjare u
pérmirésua gjithashtu. Pérderisa té dhénat
zyrtare té tregut té punés nuk jané né
dispozicion pértej TM1 2021, treguesit indirekt
si tatimi né té ardhura dhe kontributet
pensionale?, remitancat, si dhe kursimet
sugjerojné pér rritje té burimeve té financimit.
Por, rritja e larté e inflacionit, vecanérisht né
gjysmén e dyté té vitit 2021 dhe e pérshpejtuar
né vitin 2022, pritet té ndikoj né dobésimin e
poizités financiare té ekonomive familjare,
sidomos té pjesés sé tyre me té ardhura mé té
uléta. Té dhénat zyrtare né TM1 2021
sugjeruan gé shkalla e papunésisé ishte 25.8
pérqind, ndérsa shkalla e punésimit né raport
me popullsiné ishte 29.3 pérqind. Paga
mesatare neto rezulton té jeté rreth 400-500
euro né muaj, njé nivel pothuajse 1
pandryshueshém né mé shumé se pesé vitet e
fundit. Rrethanat e reja né kontekst té rritjes
sé ¢mimeve jo vetém té produkteve bazé por
edhe produkteve dhe shérbimeve tjera, japin
sinjale pér rénie té fuqisé blerése, me pasoja
potenciale né pérkeqésim té kapacitetit
ripagues té borxhit dhe rritje té rrezikut

2 Raporti-i-Punes-Janar-Dhjetor-2021.pdf (atk-ks.org)
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kreditor né sektorit bankar. Pérderisa
ndérmarrjet né pérgjithési pritet té bartin
efektin e rritjes sé ¢mimeve te konsumatorét,
rreziku megjithaté i’'u kanoset pérmes kanalit
té rénies sé kérkesés dhe presionit pér rritje té
pagave. Sektori i ndértimtarisé éshté ndér
sektorét me rritjen mé té larté té rrezikut
kreditor, pér shkak té rritjes sé larté té kostos
sé inputeve si dhe pasigurive pér lévizjen e
¢mimeve, faktor qé kané ndikuar né
ndérprerjen e pjeséshme apo ngadalésimin e
punimeve dhe shitjeve.

Shkalla e bartjes sé efekteve té pérkeqésimit té
pozicionit financiar té sektorit privat (né
vecganti sektorit té ndértimit dhe
patundshmeérive) né sektorin bankar do té jeté
mé evidente pas tremujorit té treté té vitit
2022, pér shkak té pasigurive rreth sjelljes sé
diasporés Kosovare dhe efektit té tyre té larté
né ekonominé e vendit.

Grafik 1. Indekset e gmimeve té ndértimit,
prodhimit dhe inputeve bujgésore
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Burimi: BQK.

Sektori 1 ekonomive familjare, pérkundér
rritjes mé té larté té kreditimit té shénuar né
vitet e fundit, ka rezultuar mé pak 1 ndjeshém
ndaj krizés sé pandemisé, gjykuar né bazé té
nevojés pér ristrukturim té kredive si dhe
ecurisé sé KJP-ve. Kjo pér faktin se njé pjesé e
madhe e ekonomive familjare nuk kané borxh
né sektorin financiar (gjykuar nga niveli
relativisht 1 ulét 1 kredive té ekonomive
familjare ndaj BPV-sé prej 20.5 pérqind, si dhe
nga pérgjigjet e ekonomive familjare né njé
anketé pér géllime té brendshme té porositur
nga BQK né muajin mars 2021, sipas sé cilés
60.3 pérqind e repodentéve kané deklaruar se
nuk kané kredi). Pjesa qé posedojné kredi
éshté mé e koncentruar drejté punétoréve me


https://www.atk-ks.org/wp-content/uploads/2022/04/Raporti-i-Punes-Janar-Dhjetor-2021.pdf

té ardhura né sektorin publik dhe
punémarrésve mé stabil. Kjo, sé bashku me
ndihmat nga remitencat, mendohet se kané
ulur ndjeshmériné e sektorit té ekonomive
familjare ndaj mospagesés sé kredive si
rezultat 1 krizés pandemike. Sidoqoftg,
vazhdimi 1 luftés dhe zgjatja e krizés pértej
vitit 2022 mund té dobésoj aftésiné paguese té
borxhit me efekte né rritjen mé té larté té
rrezikut kreditor.

Grafik 2. Borxhi i ndérmarrjeve dhe ekonomive
familjare, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Né vitin 2021, rritja e aktivitetit ekonomik
u shoqérua me rritje té nevojés pér
financim dhe rritje té nivelit té borxhit pér
sektorin privat dhe ekonomité familjare.
Financimi i kreditimit u bé kryesisht nga
depozitat, té cilat shénuan rritje té
géndrueshme. Borxhi 1 ndérmarrjeve ndaj
institucioneve financiare vendore dhe té
jashtme pérshpejtoi trendin rrités dhe arriti né
43.3 pérqind té vlerés sé BPV-sé. Stoku i
kredisé sé ndérmarrjeve nga sektori bankar
shénoi rritje vjetore prej 13.6 pérqind. Kredité
e ndérmarrjeve nga ndérmjetésit tjeré
financiar, té cilat kané peshé té ulét né gjithse)
kredité, shénuan rritje vjetore prej 17.8
pérqgind. Borxhi i1 jashtém 1 ndérmarrjeve
shénoi rritjen vjetore mé té larté prej 36.9
pérqind dhe rriti pjesémarrjen né strukturén e
borxhit té ndérmarrjeve né 28.6 pérqind nga
25.0 pérqind sa ishte né vitin 2020. Borxhi 1
ekonomive familjare, sikurse ai i
ndérmarrjeve, éshté rritur me ritém té
pérshpejtuar. Gjithsej vlera e borxhit shénoi
rritje prej 17.9 pérqind né vitin 2021 dhe arriti
né 20.5 pérqind té BPV-sé. Pérderisa borxhi 1
jashtém i ekonomive familjare ka pjesémarrje
té ulét, ishte kryesisht borxhi i brendshém
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ndaj sektorit bankar dhe ai ndaj sektorit
mikrofinanciar qé shénuan rritje prej 18.5
pérqgind, respektivisht 15.8 pérqind. Kreditimi
i ekonomisé né vitin 2021 vazhdoi té
mbéshtetet nga masa lehtésuese operative dhe
rregullative nga BQK, si dhe masa
mbéshtetése pér qasje né financa. Pakoja e
Rimékémbjes Ekonomike - e lansuar né vitin
2020 vazhdoi deri né fund té vitit 2021 —
mundésol gasjen né financa pér ndérmarrjet
mikro, té vogla dhe té mesme pérmes
garantimit té kredive né shkallé pre; 80%.
Fondi Kosovar pér Garanci Kreditore
mbéshteti kreditimin e sektorit privat né
fushén e energjisé dhe agrikulturés, edhe
pérmes  dritares  Agro, dritares pér
mbéshtetjen e bizneseve té reja (Sart-up) si dhe
dritares sé rregullt té garancive. Né vitin 2022,
mbéshtetja e qasjes né financa do té vazhdoj
pérmes pakos sé Ringjalljes ekonomike,
pérkatésisht masés sé subvencionimit té
kredive investuese té sektorit té prodhimit dhe
garantimit té kredive pér rritje té qasjes né
financa.

Dinamika e aktivitetit kreditues gjaté
pjesés mé té madhe té vitit 2021 u
pércaktua kryesisht nga lévizjet né
kérkesén kreditore. Sidoqofté, sentimenti i
bankave tregon njé kérkesé kreditore té
pérgjysmuar né tremujorin e dyté té vitit
2022, si dhe pasiguri pér dinamikat gjaté
gjysmés sé dyté té vitit. Normat e interesit
né kredi vazhduan trendin rénés si
rezultat i konkurrencés sé shtuar, por
rritja e pritshme e kostos sé financimit
mund té ndryshoj kété trend né vitin 2022.
Rritja e theksuar e kérkesés kreditore nga
ndérmarrjet u nxit nga kérkesa pér financimin
e inventaréve dhe kapitalit punues dhe
investimeve fikse, pérderisa pér ekonomité
familjare, kérkesén pér kredi e ndikoi kérkesa
pér financimin e shpenzimeve té konsumit.
Stoku i kredive aktive né bankat e vendit arriti
né 3.75 miliardé euro, qé paraqet rritje vjetore
dyfish mé té larté kundrejt vitit paraprak prej
15.5 pérqind. Bankat gjaté gjysmés sé dyté té
vitit 2022 presin si kérkesé té pérgjysmuar,
ashtu edhe vigjiliencé té shtuar né procedurat
e brendshme pér analizimin e kérkesave pér
kredi. Normat mesatare té interesit pér kredi
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té reja pér ndérmarrjet si dhe ekonomité
familjare shénuan rénie té lehté krahasuar me
vitin paraprak, kryesisht si rezultat i rritjes sé
presioneve té konkurrencés né treg. Né anén
tjetér, norma mesatare e interesit né depozitat
e afatizuara shénoi rritje, duke sugjeruar pér
konkurrencé té shtuar né mbajtjen e
depozitave né kushtet e kreditimit té larté.
Shtuar késaj rritjen e normave té interesit né
nivel global né vitin 2022, pritjet jané qé
normat e interesit né depozita té vazhdojné
rritjen, me ndikim té mundshém né bartjen e
késaj kosto té shtuar tek konsumatorét,
pérkatésish né rritje t€ normave té interesit né
kredi.

Grafik 3. Ndryshimi vjetor i kredive té reja
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Burimi: BQK.

— Kredité e reja hipotekare

Lirimi i provizione si dhe rritja e
aktivitetit si né aspekt té kreditimit ashtu
edhe té transaksioneve né sektorin bankar
ndikuan né rritjen e profitit té sektorit
dhe pérmirésimin e (tregueseve té
performancés. Sektori bankar 1 Kosovés kété
vit shénoi rritjen mé té larté té profitit qé nga
viti 2015. Zvogélimi i rrezikut nga pandemia
ndikoi né lirimin e njé pjese té provizioneve té
ndara né vitin e kaluar. Kjo, sé bashku me
rritjen mé té shpejté té hyrave né raport me
shpenzimet ndikoi né rritjen vjetore té profitit
prej 47.1 pérqind. Kontributin mé té madh né
rritje té té hyrave e kishin té hyrat nga jo-
interesi, pérkatésisht tarifat dhe komisionet.
Kthimi mesatar né asete dhe kapital 1 sektorit
bankar té Kosovés u rrit né 2.3 pérqind,
pérkatésisht 19.5 pérqind nga 1.8 pérqind dhe
15.6 pérqind njé vit mé paré. Rritja né nivelin
e profitit dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit ishte mé e larté se rénia né vendet e
rajonit, duke rritur dallimin mbi mesataren e
rajonit qé ka sektori bankar i Kosovés. Né
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vijim, té hyrat e sektorit bankar pritet té
ballafagohen me presionin e shkaktuar nga
shkalla e larté e inflacionit té shénuar pérgjaté
gjashté muajve té paré té vitit 2022. Dobésimi
1 aftésisé paguese té klientéve si dhe rritja e
nevojés pér ndarje té provizioneve pér té
mbuluar humbjet e mundshme, mund té
ndikojné si né rénien e té hyrave té sektorit,
ashtu edhe né rritje té shpenzimeve.
Gjithashtu, rritja e normave té interesit né
nivel global, dhe ritmi mé i ngadalésuar i
rritjes sé depozitave, né kushtet e kreditimit té
larté, do té rrisé presionet e konkurrencés qé
do té transmetohen me presion té shtuar né
margjinén e interesit sé sektorit.

Cilésia e portfolios Fkreditore filloi
pérmirésimin pas tremujorit té paré té
vitit 2021, duke iu atribuuar rritjes sé
aktivetitit ekonomik dhe performancés sé
miré té sektoréve ekonomik. Stoku i
kredive jo-performuese shénoi rénie qé
nga tremujori i dyté, pér té dy segmentet e
kreditimit: ekonomité familjare dhe
pothuajse pér té gjithé sektorét ekonomik.
Por, optimizmi i gjysmés sé paré té vitit, u
godit me rritje té inflacionit dhe rritje té
tensioneve gjeopolitke, situaté qé u pércoll
menjéheré me rritje té shqgetésimeve
rreth aktivitetit té bizneseve né sektorét
mé té ndjeshém ndaj rrethanave té tilla
dhe dobésimit té fuqisé blerése té
konsumatorit e pérkeqésimit té
standardit jetésor, zhvillime kéto qé kané
ndikuar né rritjen e menjéhershme té
rrezikut kreditor pér vitin 2022. Norma e
KJP-ve té sektorit né vitin 2021 u rikthye né
trendet rénése para-pandemike: né fund té
vitit, norma e KJP-ve zbriti né 2.3 pérqind nga
2.7 pérqind njé vit mé paré. Rénia e normés sé
KJP-ve i atribuohet kryesisht rritjes sé larté té
kreditimit, efektit té shlyerjeve nga disa
kredimarrés té médhenj, si dhe rénies sé
kredive té reja jo-performuese, me theks té
veganté né muajt e verés. Perceptimi mé 1
favorshém pér rrezikun kreditor nga ana e
bankave ndikoi gjithashtu né riklasifikimin e
ekspozimeve kreditore drejt kategorisé me
rrezik mé té ulét, qé sé bashku me rritjen e
kredive té reja ndikoi né zvogélimin e
pjesémarrjes sé kredive té Shtyllés sé dyté



drejt rritjes sé pjesémarrjes sé kategorisé sé
kredive té Shtyllés sé paré té klasifikimeve
kreditore. Rimékémbja e shpejté ekonomike né
vitin 2021, sé bashku me masat ristrukturuese
ndikuan né materializim shumé mé té ulét té
rrezikut kreditor se pritjet fillestare. Por,
cilésia e portfolios kreditore té kredive té
ristrukturuara pércillet ende me pasiguri, pér
shkak té rrezikut mé té larté kreditor té kétyre
kredive té cilat né fund té vitit pérbénin
pothuajse gjysmén e kredive jo-performuese té
sektorit. Pér mé tepér, ngjarjet e fundvitit si
rritja e vazhdueshme e inflacionit e nxitur
fillimisht nga ndérprerjet né zinxhirét e
furnizimit si pasojé e pandemisé dhe e
pérforcuar nga konflikti Rusi-Ukrainé, shtojné
nevojén pér mbikéqyrje té shtuar dhe
ndérmarrje té masave mbrojtése kundrejt
materializimit té kétij rreziku né pozitén e
kapitalit té sektorit. Né vitin 2021, pérkundér
zvogélimit gradual té rrezikut kreditor, sektori
ka vazhduar me ndarje té provizioneve qé
rezulton me rritje vjetore té raportit té
mbulueshmérisé me provizione né 151.0
pérqind nga 139.5 pérqind né dhjetor 2020.

Sektori bankar tejkaloi krizén pandemike
pa véshtirési té theksuara, si dhe me aftési
pér té pérballuar shkallé té larté té
kreditimit né mbéshtetje té rimékémbjes
ekonomike falé pozités sé miré kapitale té
ndértuar ndér vite. Sidoqofté, rritja e
larté e kreditimit ka ndikuar né rénien e
nivelit té kapitalit té sektorit, dhe
vazhdimi i ritmit té tille té rritjes
kreditore do té paraqesé nevojén pér rritje
té kapitalit né disa nga bankat. Aktiviteti i
larté kreditor pérgjaté vitit 2021 ka rritur
asetet e peshura me rrezik né bilancet e
bankave, duke rezultuar qé raporti 1
mjaftueshmérisé sé kapitalit (TMK) té jeté mé
1 ulét pér 2.1 piké pérqgindje, né nivelin 15.3
pérqind nga 17.4 pérqind né vitin e kaluar.
Norma e kapitalit ndryshon ndérmjet
bankave, me ¢rast kryesisht bankat me
réndési sistemike kané normé mé té larté té
kapitalizimit. Né nivel sektori, varianca midis
TMK-sé¢ sé Dbankave individuale ndaj
mesatares sé sektorit bankar ka shénuar rénie
(pérafrim té TMK-sé ndaj mesatares sé
sektorit). Pozita e kapitalizimit té sektorit
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reflektohet té jeté né nivel adekuat edhe nga
treguesi 1 mjaftueshmérisé sé kapitalit té
klasit té paré ndaj aseteve té peshuara me
rrezik, 1 cili géndroi né 13.6 pérqind:
megjithése mé e ulét se né vitin e kaluar, pér
arsyen e njejté, té rritjes sé aseteve té
peshuara me rrezik gé konsistojné kryesisht
kredité afatgjata. Vazhdimi i1 kreditimit té
ekonomisé me kété ritém té pérshpejtuar né
vijim, sidoqofté, do té parages nevojén pér
shtim té nivelit té kapitalit nga disa banka qé
aplikojné strategji mé agresive té kreditimit.
Pér mé tepér, inflacioni 1 larté si dhe rritja e
normave té interesit né nivel global, pritet té
shtojné presionin né té hyrat e sektorit,
profitabilitetin e tij dhe nivelin e kapitalit,
pérmes efektit té rritjes sé kostos sé financimit
si dhe rritjes sé rrezikut kreditor qé do té rrisé
nevojén pér provizionim. Analiza stres test
sugjeron qé sektori né pérgjithési do té ishte né
gjendje pér pérballimin e humbjeve té
mundshme né dy nga tre skenarét e dizajnuar
té zhvillimeve makroekonomike (skenarin
bazé si dhe skenarin e moderuar me rénie
ekonomike prej 4.7 pérqind dhe shkallé
inflacioni prej 14.2 pérqind).

Grafik 4. Tregues té pérzgjedhur té shéndetit
financiar
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Burimi: BQK.

Ndérsa né skenarin e rénduar té stagflacionit
(i cili sipas definicionit éshté 1 mundshém, por
ka probabilitet shumé té ulét té ndodhjes),
pérkatésisht rénies ekonomike prej 11.6
pérqind dhe inflacionit 20.0 pérqind, sektori do
té ballafagohej me probleme né pozitén e tij
kapitale. Pothuasje té gjitha bankat do té
pérballeshin me nevojén pér rikapitalizim si
rezultat 1 humbjeve té médha dhe nivelit té
larté té provizionit té kérkuar.
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Rritja e larté e depozitave nga sektori
privat né vitin 2021 si dhe likuiditeti i
akumuluar i bankave mundésoi rritjen e
larté té kreditimit, duke ruajtur njéherit
pozitén e géndrueshme té likuiditetit té
sektorit. Treguesit kryesoré té likuiditetit,
pérkundér tendencés rénése, géndruan né
nivele té larta né fundvit. Sidoqofté,
presionet né kosto té financimit pritet té
rriten si pasojé e zhvillimeve globale né
norma té interesit té cilat do té ndikojné
direkt dhe indirekt kostot e financimit pér
sektorin bankar té Kosovés. Pozita e miré e
likuiditetit u mbéshtet pérgjaté vitit 2021 nga
rritja e vazhdueshme e depozitave, dhe né
vecanti depozitave té ekonomive familjare. Si
burim kryesor 1 financimit té sektorit,
depozitat e ekonomive familjare kryesisht u
mbéshtetén nga remitencat pérmes kanaleve
formale por edhe joformale (fluksi i larté 1
diasporés me hapjen e mundésive pér
udhétime). Raporti 1 aseteve likuide ndaj
detyrimeve afatshkurtra né dhjetor 2021 zbriti
né 37.4 pérqind krahasuar me 39.6 pérqind né
vitin 2020. Mirépo, raporti 1 ngushté 1
likuiditetit, i cili pérfshiné vetém asetet shumé
likuide (paraja e gatshme dhe ekuivalentét e
saj, llogarité rrjedhése dhe plasmanet), né
raport me detyrimet afatshkurtra, u ngrit
lehtésisht né 30.6 pérqind nga 30.5 pérqind njé
vit mé paré, pér shkak té rritjes mé té larté té
aseteve shumé likuide prej 13.2 pérqind.
Rezervat e likuiditetit té bankave komerciale
vazhdojné té jené né nivele té larta, duke
tejkaluar rezervén e obliguar té mbajtur né
BQK pér 68.3 pérqind. Sidoqofté, rritja e
inflacionit ka rritur pasigurité pér ecuriné e
zhvillimeve ekonomike si dhe ka ndikuar né
shtréngimin e politikés monetare né shumé
vende né vitin 2022, qé do té reflektohet né
rritjen e kostos sé financimit té bankave amé,
e qé indirekt do té bartet edhe né kosto té
shtuar té financimit pér sektorin bankar té
Kosovés. Pér mé tepér, trendi 1 rritjes sé
depozitave éshté ngadalésuar dhe mund té
ngadalésohet tutje né rrethanat e reja té rritjes
sé kostos sé jetesés dhe rénies sé aktivitetit
ekonomik, gjé gqé do té shtojé presionin né
financimin e sektorit bankar dhe pozitén e
likuiditetit, si né aspekt té mirémbajtés sé
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nivelit té depozitave ashtu edhe né aspekt té
kostos pér mirémbajtjen e tyre.

Sektori pensional né vitin 2021 shénoi
rritje té pérshpejtuar té aktivitetit duke
tejkaluar rritjen e periudhés
parapandemike, pas goditjes sé larté qé
pésoi né vitin 2020 pikérisht si rezultat i
krizés pandemike si dhe térheqjes sé
parakohshme té 10 pérqind té mjeteve té
trustit prej kontribut-dhénésve. Rritja e
shkallés sé vaksinimit dhe rikuperimi i
shpejté i ekonomisé globale ndikuan né
performancén e miré té tregjeve, qé u
reflektua né rritjen e kthimit né investime
té sektorit. Arkétimet e reja po ashtu
shénuan rritje, té ndikuar nga rikuperimi
i shpejté i aktivitetit ekonomik né vend.
Sidoqofté, tensionet e reja gjeopolitike né
vitin 2022 kané rritur pasigurité rreth
performancés sé ekonomisé dhe tregjeve
globale financiare. Shtuar késaj dhe
shtréngimin e pritshém té politikés
monetare nga shumica e bankave
qgendrore té vendeve té zhvilluara, sfidat e
performancés sé sektorit pensional té
Kosovés jané shtuar theksueshém pér vitin
2022. Vlera e aseteve té sektorit arriti né 2.36
miliardé euro né fund té vitit 2021, qé pérkon
me njé rritje vjetore prej 18.2 pérqind. Kthimi
bruto nga investimet arriti vlerén rekorde qé
prej fillimit té funksionimit prej 228.4 milioné
euro, dhe rritje rekorde té ¢mimit pér njési.
Arkétimet e reja u rritén pér 9.8 pérqind, duke
kaluar nivelin e rritjes sé periudhés para-
pandemike. Dinamikat pozitive né tregjet
globale ndikuan qé té rritet pjesémarrja e
investimeve né tregje té jashtme, e cila u
zvogélua né vitin e kaluar né favor té rritjes sé
investimeve né vend, por qé megjithaté éshté
mé e ulét né raport me gjendjen para
pandemike. Né fillim té tremujorit té dyté té
vitit 2021, pérfundoi afati i masés mbéshtetése
té térheqjes sé parakohshme té 10 pérqind té
kursimeve pensionale nga kontribut-dhénésit.
Shuma e mjeteve té térhequra ishte 198.1



milioné euro, nga té cilat 101.7 milioné euro do
té kompensohen nga Qeveria e Kosovés. 3

Sektori i sigurimeve u karakterizua me
zgjerim té aseteve né vitin 2021, si dhe
rritje té primeve té shkruara dhe démeve
té paguara né nivele mé té larta se nivelet
para-pandemike. Fitimi i sektorit shénoi
rritje krahasuar me mesataren historike,
pavarésisht rritjes sé nivelit té démeve té
paguara. Vlera e primeve té shkruara nga
siguruesit né vitin 2021 shénoi rritje vjetore
prej 18.2 pérqgind. Démet e paguara, pérfshiré
démet e Byrosé Kosovare té Sigurimit (BKS),
shénuan rritje pér 24.4 pérqind. Si rrjedhojé e
rritjes mé té larté té démeve té paguara né
raport primet e arkétuara, raporti déme/prime
u rrit pér 2.6 piké pérqindje, né 52.0 pérqind.
Sektori e mbylli vitin me rezultat pozitiv
financiar prej 6.9 milioné euro, krahasuar me
2.3 milioné euro vitin e kaluar, si rrjedhojé e
rritjes sé konsiderueshme té primeve té
arkétuara si dhe zvogélimit té shpenzimeve
operative. Né nivel té sektorit, gjaté vitit 2021
kishte ngritje né treguesit e shéndetit
financiar si¢ jané niveli 1 pérgjithshém 1
kapitalizimit, treguesit e likuiditetit, si dhe
vlera e provizioneve teknike pér primet dhe
démet. Sidoqofté, problemet me nivel
kapitalizimi né dy kompani vazhdojné,
probleme kéto té trashéguara nga vite mé paré.
Kéto kompani vazhdojné té jené nén kérkesat
minimale ligjore pér kapital dhe asete té
pranueshme né mbulim té provizioneve
teknike.

Sektori
pérshpejtim té rritjes, té ndikuar nga
rikuperimi i aktivitetit kreditor dhe té

mikrofinanciar shénoi

lizingjeve. Pérmirésimi i gjendjes
pandemike dhe rritja e kérkesés né vend
ndikuan né rritjen e financimit té jashtém
té sektorit. Por, varésia e sektorit nga
burimet e jashtme té financimit e béné até
té ndjeshém ndaj zhvillimeve né tregjet
globale financiare. Lufta né Ukrainé dhe

shtréngimi i politikave monetare pér

3 Sipas planit t¢ Rimékémbjes ekonomike, &shté mundésuar lejimi i
térheqjes sé shumés prej 10 pérgind té mjeteve té kursyera né fondet
pensionale pér kontribut-paguesit, bazuar né nevojat e tyre, e cila
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kontrollimin e inflacionit pritet té
ndikojné né rritjen e kostos sé financimit
té kétij sektori. Huazimet nga sektori 1
jashtém, qé paragesin 60.1 pérqind té
detyrimeve dhe kapitalit té sektorit, shénuan
rritje vjetore prej 3.6 pérqind (rénie pér 0.4
pérqind njé vit mé paré). Kreditimi si pér
ekonomité familjare dhe korporatat
jofinanciare shénoi rritje té theksuar né vitin
2021 (16.7 pérqgind, respketivisht 17.8
pérqind). Normat e interesit, né mesatare
shénuan rénie né 19.4 pérqind nga 20.3
pérqind njé vit mé paré. Sektori realizoi fitimin
meé té larté vjetor qé nga fillimi i operimit té tij,
né vleré prej 14.1 milioné euro, si rezultat 1
rénies sé pérshpejtuar té shpenzimeve si
rezultat 1 lirimit té provizioneve, si dhe rritjes
sé té hyrave, kryesisht té hyrave nga jointeresi.
Niveli 1 kredive joperformuese ndaj gjithsej
kredive mbetet 1 ulét dhe éshté zvogéluar tutje
pér 0.6 piké pérqgindje, né 2.4 pérqind. Ndérsa
niveli 1 mbulueshmérisé sé  kredive
joperformuese me provizione né dhjetor 2021
géndroi né 141.6 pérqind, pér 1.4 piké
pérqindje.

Pérmirésimi i gjendjes pandemike si dhe
lehtésimi i masave kufizuese té lévizjes si
rezultat i rritjes sé vaksinimit ndikoi né
rritjen e turizmit té diaposrés dhe
rrjedhimisht rénien e pjesémarrjes sé
remitencave té dérguara pérmes
ndihmésve financiar, gjé qé ndikoi né
rénien e profitit té kétij sektori i cili né
vitin e kaluar, kur mundésia e udhétimit
té diasporés ishte e kufizuar, ishte sektori
me rritjen mé té larté. Ky sektor, me peshé
té ulét prej vetém 0.3 pérqind né gjithsej asetet
e sistemit financiar, pérbéhet nga byroté e
kémbimit dhe agjensionet pér transferim té
parave (ATP). Asetet e sektorit shénuan rritje
vjetore mé té larté, 16.5 pérqind krahasuar me
13.2 pérqind, por neto fitimi zbriti né 3.2
milioné euro, qé paraqget njé rénie vjetore prej
24.4 pérqind krahasuar me rritjen pér 34.2
pérqind vitin e kaluar.

mundési mund té shfrytézohet pér njé periudhé 4-mujore. Pér
kontribut-paguesit me kursime té pérgjithshme nén shumén 10,000
euro, geveria do t& kompensoj shumén e térhequr prej 10 pérgind né
afat prej pesé viteve.
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Mbikéqyrja makroprudenciale e sektorit
financiar nga BQK ka vazhduar, krahas
vazhdimit té pérpjekjeve pér plotésimin e
bazés ligjore pér ushtrimin e mandatit té
politikés makroprudenciale dhe
ngushtimit té hendekut té té dhénave pér
vlerésim mé kualitativ té rrezikut
sistemik. Me qéllim té pérforcimit té bazés
ligjore té BQK-sé né ushtrimin e mandatit pér
makroprudencé, draft ligji 1 ri pér banka qé
pritet té procedohet pér aprovim, pércakton
BQK-né si autoritetin e vetém pérgjegjés pér
mbikéqyrje makroprudenciale té bankave dhe
1 delegon autoritet BQK-sé té nxjerré
instrumente rregullative pérkatése. Né
ndérkohé, komiteti késhillédhénés pér
makroprudencé, si trupé e brendshme e BQK-
sé, ka mbajtur takimet e rregullta tremujore,
duke shqyrtuar tregues té pérzgjedhur pér
vlerésimin e rrezikut sistemik, té cilét né
pérgjithési né vitin 2021 kané sugjeruar pér
stabilitet té sektorit. Vlerésimi 1 rrezikut
sistemik, ndér tjera, éshté subjekt 1 mungesés
sé theksuar té dhénave, dhe pérpjekjet pér
mbylljen e hendekut té té dhénave kané
vazhduar. Né kété aspekt, éshté rishikuar
rregullorja pér raportim né regjistrin e kredive
té Kosovés, né té cilén jané shtuar kérkesat pér
raportim té treguesve shteseé.

BQK né vitin 2021 ka vazhduar
monitorimin e pérafért té efekteve té
gjendjes pandemike né sektorin financiar,
duke vazhduar masa té caktuara
rregullative pér lehtésimin e tejkalimit té
véshtirésive té hasura nga sektori privat,
si¢ jané ristrukturimet. Ndérsa, pérkitazi
me rrethanat e rikuperimit té aktivitetit
ekonomik dhe performancés sé sektorit
bankar, éshté larguar kufizimi i
shpérndarjes sé dividentés. Udhézuesi 1
fundit pér ristrkturim té kredive té afektuara
nga gjendja pandemike éshté publikuar né
muajin shkurt 2021, sipas sé cilit éshté
vazhduar afati pér ristrukturime dhe éshté
pércaktuar qé risturkturimet té maturojné né
térési né fund té vitit 2021. Né dhjetor 2021,
pjesémarrja e kredive aktive qé jané
ristrukturuar rezultoi né 19.3 pérqind té
gjithsej kredive.

22 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés

Infrastruktura financiare ka vazhduar
avancimin. Iniciativat pér digjitalizim
jané intensifikuar dukshém, té nxitura
nga kriza pandemike. Me rritjen e
digjitalizimit éshté rritur njétrajtshém
edhe ekspozimi ndaj rrezikut
operacional/kibernetik, qé rrité nevojén
pér investim né mbikéqyrje pro aktive pér
mbrojte ndaj kétij rreziku. Sistemi i
pagesave, pavarésisht mbylljes sé ekonomisé
dhe kufizimit té lévizjes si rezultat 1
pandemisé, ka operuar pa ndérprerje duke
ofruar siguriné, efikasitetin dhe fleksibilitetin
e duhur pér pjesémarrésit, né funksion té
ruajtjes sé  stabilitetit financiar dhe
identifikimit dhe adresimit té hershém té
problemeve té mundshme. Trendi 1 shpejté 1
zhvillimit té infrastrukturés virtuale ka
vazhduar, 1 nxitur edhe nga rrethanat e
krijuara nga gjendja pandemike. Bankat kané
rritur  pérpjekjet e pérgjithshme pér
digjitalizim dhe automatizim té shérbimeve,
né funksion té ofrimit té mundésive pér
realizim té shérbimeve duke ruajtur shéndetin
e klientéve. Shumica e bankave kané rritur
limitin e pagesave pa kontakt gé mund té
béhet pérmes kartelave bankare. Llogarité
bankare E-banking, pérmes té cilave
shérbimet bankare kryhen ‘online’, kané
vazhduar rritjen. Infrastruktura bankare
éshté zgjeruar edhe né kontekst té rrjetit té
numrit té bankomatéve dhe numrit té paisjeve
pér pagesé pérmes kartelave — POS. Rritja e
pérdorimit té shérbimeve té digjitalizuara ka
rrité njékohésisht edhe shkallén e rrezikut
ndaj gabimeve né sisteme té teknologjisé
informative apo dhe sulmeve té mundshme
kibernetike, duke rritur késhtu ekspozimin
ndaj rrezikut operacional si dhe nevojén pér
mbikéqyrje pro aktive pér mbrojtje ndaj kétij
rreziku.



Kutia 1. Harta e Stabilitetit Financiar4

Harta e stabilitetit financiar® paraqet zhvillimet né
treguesit kryesoré té rrezigeve ndaj stabilitetit
financiar té Kosovés (grafik 4). Né mesatare, viti
2021 éshté karakterizuar me ulje té rrezikut ndaj
stabilitetit financiar né pothuajse té gjitha
dimensionet e rrezikut dhe treguesit pérbérés
pérkatés, si rezultat 1 rikuperimit té aktivitetit
ekonomik nga kriza pandemike. Rreziku nga
ambienti makroekonomik 1 jashtém dhe 1
brendshém shénoi rénie té theksuar. Me rénie
rreziku u karakterizua edhe veprimtaria e
agjentéve ekonomiké: sektori i ndérmarrjeve shénoi
pérgjysmim té notés sé rrezikut, ndérsa sektori
geveritar dhe ai 1 ekonomive familjare u
karakterizuan me rénie, por né nivel mé té ulét.
Treguesit e géndrueshmérisé sé sektorit bankar
kané reflektuar rrezik né rénie. Pérkatésisht,
treguesi 1 Kapitalizimit dhe profitabilitetit, si dhe
treguesii Likuiditetit dhe financimit té sektorit jané
karakterizuar me rrezik meé té ulét, ndérsa treguesi
1 Strukturés sé sektorit bankar ka shénuar rritje té
lehté, duke ndérruar kahun e rénies graduale qé ka
shénuar ndér vite.

Pér dallim nga viti 2020 kur pesé nga treguesit
géndruan né nivel té rrezikut mbi mesataren
historike, né vitin 2021, vetém treguesi i Qeverisé,
dhe ai i Likuiditetit dhe Financimit, géndruan mbi
kété mesatare, pérkundér qé gjaté vitit shuénuan
rénie rreziku (grafik 5).6

Rikuperimi i1 theksuar 1 aktivitetit ekonomik dhe
rritja e punésimit né Evropé né vitin 2021,
pérkatésisht né ekonomité e partneréve kryesor
tregtar té Kosovés dhe vendet me prezencén meé té
larté té diasporés kosovare, ka kontribuar né rénien
e rrezikut té pérgjithshém nga treguesi i
ekonomisé sé jashtme. Rritja e sentimentit
pozitiv té ndérmarrjeve si dhe rénia e normave té
interesit si rezultat 1 masave lehtésuese pér
tejkalimin e krizés pandemike kontribuan
gjithashtu pozitivisht né rénie rreziku. Kontribut
negativ kishte néntreguesi i ¢gmimit té naftés, i cili u
karakterizua me rritje pérgjaté gjithé vitit.
Dinamikat né néntreguesit e ekonomisé sé jashtme
pér vitin 2022 sugjerojné pér rritje té rrezikut né té
gjithé néntreguesit e késaj kategorie, si rezultat i

4 Kalkulimi i treguesve bazohet né vlerén e BPV-sé deri né muajin mars

2021, dhe nuk pérfshiné revidimin e fundit t& BPV-sé né prill 2021.

5 Harta e Stabilitetit Financiar (HSF) prezanton né ményré grafike lévizjen
e shkallés sé rrezikut né kategorité kryesore té rrezikut ndaj stabilitetit
financiar né sektorin bankar té Kosovés, si dhe mundéson krahasimin me
notén mesatare historike té rrezikut pér kategorité pérkatése. Rritja e
distancés nga gendra e hartés pér treguesit reflekton rritje té rrezikut dhe
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efekteve negative té presioneve té theksuara
inflacioniste té shkaktuara nga kriza pandemike si
dhe lufta né Ukrainé.

Rikuperimi 1 aktivitetit ekonomik né Kosové né vitin
2021 ndikoi né rritjen e hendekut pozitiv té prodhimit
duke dhéné kontributin kryesoré né rénien e
pérgjithshme té rrezikut né treguesin e ekonmisé sé
brendshme. Rritja e borxhit té jashtém né raport me
BPV-né, zgjerimi negativ i deficitit té llogarisé
rrjedhése si dhe rritja e ¢mimeve té konsumit
kontribuan negativisht né notén e rrezikut té
ekonomisé sé brendshme. Ecuria e kétyre néntreguesve
pér vitin 2022, si dhe pritjet pér rritje mé té
ngadalésuar ekonomike, sugjeron pér rritje té rrezikut
té pérgjithshém nga ekonomia e brendshme pér vitin
2022.

Grafik 5. Harta e stabilitetit financiar

Ekonomia e
jashtme
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Likuiditeti dhe
financimi rendshme

Kapitalizimi dhe Ekonomité

profitabiliteti familjare
Struktur: i .
sektorit bankar EIATE=S
Qeveria
Mesatarja historike 2020 — 2021

Burimi: BQK.

Sektori i ndérmarrjeve u karakterizua me rénien
mé té larté té rrezikut, té ndikuar nga ecuria
pozitive né té gjithé treguesit, ecuri kjo e nxitur nga
lehtésimi i masave kufizuese té pérhapjes sé
pandemisé, si dhe masave mbéshtetése pér bizneset
té cilat ndikuan né rikuperimin e aktiviteti
ekonomik né sektorét kryesoré me peshén mé té
madhe né ekonominé e vendit. Rritja e kreditimit
pér sektorin e ndérmarrjeve si dhe masat lehtésuese
pér kthimin e kredive nga bizneset (ristrukturimet)
ndikuan né pérmirésimin/rénien e rrezikut nga
néntreguesi i hendekut té kreditimit té bizneseve
dhe cilésisé sé portfolios kreditore. Néntreguesit
tjeré, njékohésisht me peshé mé té madhe né rénen
e rrezikut, ishin rritja e indeksit té qarkullimit
industrial, rritja e indeksit té qarkullimit né
sektorin e shérbimeve, rritja e vlerés sé shtuar né

zvogélim té aftésisé pér pérballimin e goditjeve ndaj stabilitetit financiar, dhe
anasjelltas. Metodologjia e ploté e modelit t¢ HSF-sé pér Kosovén, i cili ka
pésuar revidime té vazhdueshme né tregues dhe ményrén e tyre té
llogaritjes, paragitet né Materialin Studimor t& BQK-sé Nr. 6.

6 Ecuria e rrezikut nga treguesit e Hartés sé Stabilitetit Financiar dhe
kontributi i komponentéve pérbérése né nivelin pérkatés té rrezikut paraqgitet
né Shtojcén 1.
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BPV nga sektorit i tregtisé si dhe bilanci neto pozitiv
1 hapjes sé bizneseve té reja.

Rreziku nga ekonomité familjare shénoi rénie té
lehté, 1 ndikuar krejtésisht nga rritja e theksuar e
dérgesave té emigrantéve. Néntreguesit si hendeku
i kreditimit ndaj BPV-sé dhe cilésia e portfolios
kreditore shénuan rritje té lehté rreziku, pérderisa
informatat pér néntreguesit tjeré té réndésishém si
tregu i punés/papunésia dhe pérballueshméria e
shpenzimeve ishin té mangéta pér vitin 2021.
Ecuria e inflacionit né vitin 2022 paraqet rrezik té
shtuar pér aktivitetin e sektorit privat dhe gjendjen
financiare té ekonomive familjare, ndaj dhe pritjet
jané pér rritje té rrezikut nga kéta tregues pér vitin
2022.

Rreziku nga sektori qeveritar shénoi rénie,
kryesisht si rezultat i rritjes sé té ardhurave
tatimore té cilat arritén né nivelin mé té larté
historik, dhe ndikuan né pérmirésimin e raportit sé
té ardhurave tatimore ndaj BPV-sé. Néntregues
tjetér me kontribut né rénien e rrezikut nga sektori
geveritar ishte pérmirésimi i bilancit buxhetor ndaj
BPV-sé, si dhe kosto e borxhit. Ndérsa, néntreguesi
ivetém qeé kishte kontribut né rritje té rrezikut ishte
zgjerimi 1 borxhit publik. Né vitin 2022, borxhi
publik pritet té zgjerohet tutje si rezultat i masave
ndihmése pér tejkalimin e sfidave nga rritja e larté
e ¢mimeve. Rritja e normave té interesit né nivel
global pritet té ndikoj gjithashtu né rritjen e kostos
sé borxhit. Ngadalésimi i rritjes ekonomike mund té
ndikoj né nivel mé té ulét té té ardhuve tatimore.
Rrjedhimisht, pritjet pér ecuriné e kétyre treguesve
sugjerojné qé rreziku nga sektori geveritar pér vitin
2022 mund té shénoj rritje.

Né kuadér té treguesve té brendshém té
géndrueshmérisé sé  sektorit, treguesi i
kapitalizimit dhe profitabilitetit ka shénuar
rénien mé té theksuar té rrezikut, té ndikuar
kryesisht nga rritja e profitit té sektorit qé rezultoi
né rritje té raportit té profitit ndaj aseteve té
sektorit. Rritja e profitit ndikoi gjithashtu né rritjen
e raportit té kapitalit aksionar ndaj aseteve té
sektorit. Néntreguesit tjeré si Mjaftueshméria e
Kapitalit, ekspozimet e médha si dhe kualiteti 1
portfolios kreditore kontribuan gjithashtu né rénie
té rrezikut, ndérsa rénia e té hyrave neto nga
interesi né raport me asetet ishte treguesi i vetém
me kontribut né rritje té rrezikut.

7 Treguesi i normés kredi/depozita ka pércjellé trend natyrshém rrités qé
nga fillimi i funksionimit té& sektorit, dhe periudhat e fundit reflektojmé raport
mé té larté (noté mé té larté rreziku). Ngjashém, trendi i normés se rritjes sé
depozitave té ekonomive familjare éshté karakterizuar me fluktuime té
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Treguesi i1 likuiditetit dhe financimit té sektorit
shénoi rénie rreziku né pothuajse té gjithé
néntreguesit pérbérés. Kontributin kryesor né rénie
e kishte rritja e depozitave té ekonomive familjare.
Néntreguesi 1 vetém me kontribut né rritje té
rrezikut ishte zgjerimi i hendekut té likuiditetit si
rezultat 1 rritjes sé larté té kreditimit, 1 cili u
financua kryesisht nga rritja e burime afatshkurtra
té kreditimit (depozitave). Rénia e ntés mesatare té
rrezikut té treguesit té likuiditetit dhe financimit né
kété periudhé, ngushtoi devijimin mé té theksuar
mbi nivelin e mesatares historike qé ky tregues e
kishte ndér vite, 1 cili né masé té madhe reflekton
natyrén e komponentéve té pérfshiré né tregues.’

Grafik 6. Harta e stabilitetit financiar

Likiditet che . e —
financimi A
Kapitalizimi che . P ———
profitabiliteti & -
Struktura e sektorit —
bankar
Qeveria |
Vg
Ndermarriet | s
V o
Ekonomité familjare & P
Ekonomia ¢ - —
brendshme k’
Ekonoia ¢ - —
jashtme k’
00 10 20 30 40 50 60 7.0 8.0
H Mesatarja historike m2020 2021
Burimi: BQK.

Struktura e sektorit bankar ndérroi kahjen e
pérmirésimit gradual ndér vite, duke shénuar rritje
té lehté té rrezikut. Néntreguesi i pérgjithshém i
konkurrencés, pérkatésisht asetet e 3 bankave mé
té meédha ndaj aseteve té sektorit, shénoi
pérmirésim duke kontribuar né ulje rreziku. Me
zhvillime pozitive u karakterizuan edhe néntreguesi
i diversifikimit té portfolios sé pérgjithshme
kreditore si dhe ai i divesifikimit té porfolios sé
kredive té bizneseve. Ndérsa, néntreguesit qé
kontribuan né rritje té rrezikut ishin ai i devijimit
negativ té normés sé kapitalizimit ndaj normés
mesatare té kapitalizimit té sektorit si dhe rénia e
shkallés sé diversifikimit té burimeve té financimit
té bankave.

theksuara pérgjaté viteve, duke gené mé i larté né fillimet e funksionimit t&
sektorit dhe natyrshém Ka filluar té bie si rezultat i zhvillimit t& sektorit, por
qé pérséri éshté rritur né periudhat e fundit.



3. Mijedisi i jashtém dhe zhvillimet né
ekonominé e brendshme

Eurozona éshté karakterizuar me rimékémbje
té aktivitetit ekonomik gjaté vitit 2021, si
rezultat 1 pérmirésimit té situatés pandemike,
lehtesimit té masave kufizuese si dhe politikés
mbéshtetése fiskale dhe monetare. Shenjat e
rikuperimit jané zbehur né tremujorin e fundit
té vitit si pasojé e pérhapjes sé variantit té ri té
koronavirusit “Omicron”, krizés energjetike dhe
problemeve evidente té vazhdueshme né
zingjirét e furnizimit qé rezultuan né presione

inflacioniste.

Tabela 2. Treguesit e zgjedhur makroekonomiké
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Ngjashém me FEurozonén, edhe vendet e
Ballkanit Peréndimor shénuan rikuperim té
aktivitetit ekonomik gjaté vitit 2021, rikuperim
qé té keté

tremujorin e fundit té vitit 2021.

rezulton humbur ritmin né

Pérderisa rreziqet né lidhje me pandeminé u
zvogéluan né fund té vitit 2021, prospektet pér
vitin 2022 dhe tutje né periudhé afatmesme
sugjerojné pér rritje té rreziqeve, qé pér burim
kané luftén né Ukrainé. Kéto rrezige, pasqyruar
kryesisht pérmes rritjes s€ gmimeuve té energjisé,
naftés dhe ushqimit, problemeve né tregti
(oferté) dhe
konsumatoréve, priten té ndikojné negativisht

rénies sé besueshmerisé seé

aktivitetin e pérgjithshém ekonomik.

e BPV-ja reale Inflacioni
2019 | 2020 [ 2021 [ 2022 2019 2020 2021 2022
Eurozona 16 -6.4 5.3 2.8 1.2 0.3 2.6 5.3
Gjermania 1.1 -4.6 2.8 2.1 1.4 0.4 3.2 5.5
Franca 1.8 -8.0 7.0 2.9 1.3 0.5 2.1 4.1
Italia 0.5 -9.0 6.6 2.3 0.6 -0.1 1.9 5.3
Spanja 2.1 -10.8 5.1 4.8 0.7 -0.3 3.1 5.3
Kosova 4.8 -5.3 10.5 2.5 2.7 0.2 3.4 8.1
Mali i Zi 4.1 -15.3 12.4 3.8 0.4 -0.2 2.4 6.8
Magedonia e Veriut 3.9 -6.1 4.0 3.2 0.8 1.2 3.2 6.9
Bosnja dhe Hercegovina 2.8 -3.1 5.8 24 0.6 -1.1 2.0 6.5
Serbia 4.3 -0.9 7.4 3.5 1.9 1.6 4.1 7.7
Shqipéria 2.1 -3.5 8.5 2.0 1.4 1.6 2.0 5.5

Burimi: FMN, WEO prill 2022, ASK dhe BQK pér Kosovén.

Eurozona ka shénuar rritje té aktivitetit
ekonomik prej 5.3 pérqind né vitin 2021 (tabela
2). Rimékémbja e ekonomisé éshté mbéshtetur
kryesisht nga kérkesa e brendshme, si rezultat
te
lehtésimit té masave kufizuese si dhe politikés

1 pérmirésimit situatés pandemike,
mbéshtetése fiskale dhe monetare. Ekonomité
e eurozonés u karakterizuan me njé ringjallje
té shpejté né nénté muajt e paré té vitit 2021,
dinamiké qé pésoi ngadalésim né tremujorin e
fundit té vitit si pasojé e pérhapjes sé variantit
té ri té koronavirusit “Omicron” dhe rikthimit
té masave né vende té ndryshme. Gjithashtu,
rikuperimi i1 shpejté ekonomik i nénté muajve
té paré té vitit rezultoi me rritje té larté té
kérkesés sé pérgjithshme, dinamiké qé nuk
arriti té shogérohet nga oferta, gjé qé rezultoi
né rritje té ¢mimeve té mallrave né tregjet
ndérkombétare. Prospektet afatshkurtéra pér
ekonomité e eurozonés u pérkeqésuan tutje né

tremujorin e paré té vitit 2022, me fillimin e
luftés né Ukrainé, konflikt qé pritet té keté
déme té rénda ekonomike me pasoja né
aktivitetin ekonomik global. Lufta né Ukrainé
dhe pasojat ekonomike jané pérhapur shpejté
pérmes tregjeve ndérkombétare té mallrave
dhe gjée qé ka
véshtirésuar koordinimin e politikave kundrejt

ndérlidhjeve financiare,
adresimit té dy sfidave kyce né muajt né vijim:
presioneve inflacioniste dhe mbéshtetjes sé
rimékémbjes ekonomike. Pérmes pasojave
direkte qé ka

konsumatoréve ashtu edhe né c¢mimet e

si né besueshmériné e
mallrave kryesore si gazi dhe nafta, gruri,
misri, fertilizuesit, etj., lufta né Ukraing,
sanksionet ndaj Rusisé si dhe problemet ende
evidente né zingjirét e furnizimit rezultuan né
pérkeqésim té projeksioneve pér prospektet e
ardhshme ekonomike si né vendet e zhvilluara
ashtu edhe ato né zhvillim. Pér vitin 2022,

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 25



Numér 18 | Raporti i Stabilitetit Financiar

FMN ka rishikuar projeksionin e rritjes reale
té BPV-sé pér mé ulét né 2.8 pérqind, ndérsa
projeksionin pér inflacionin pér mé larté né 5.3
pérqind.

Né linj¢é me dinamikat e ndryshuara té
rrezigeve, BQE ka vendosur té reduktoj
gradualisht blerjet e neto aseteve, qé mund té
pérfundojné né tremujorin e treté, dhe ka
sinjalizuar pér shtréngim té politikés
monetare pérkundér rrezikut qé njé hap 1 tillé
do té ndikoj né dobésim té métejmé té
aktivitetit ekonomik.

Edhe vendet e Ballkanit Peréndimor shénuan
rikuperim té aktivitetit ekonomik gjaté vitit
2021, me pérjashtim té tremujorit té fundit té
vitit kur u evidentua ngadalésim 1 rritjes.
Vlerésimet e FMN-sé sugjerojné se aktiviteti
ekonomik né rajon ka shénuar rritje mesatare
prej 8.1 pérqgind né vitin 2021. Me pasigurité e
rritura si pasojé e luftés né Ukrainé dhe
masave té ndérmarra né formé té sanksioneve,
ngjashém me eurozonén, edhe rajoni pritet té
pérballet me ngadalésim té rritjes ekonomike
prej vetém 2.9 pérqgind, ndérsa inflacioni pritet
té arrijé né 6.9 pérqind nga 2.9 pérqind sa ishte
neé vitin 2021.

3.1. Ekonomia e brendshme

Kosova ka shénuar rritje té larté té aktivitetit
ekonomik gjaté vitit 2021, pas tkurrjes me té
cilén u karakterizua né vitin pandemik 2020.
Vlerésimet preliminare té ASK-sé
sugjerojné se ekonomia e Kosovés ka
shénuar rritje prej 10.5 pérqind né vitin
2021 (grafik 7).

Rritja e larté e aktivitetit ekonomik ishte si
rezultat 1 pérmirésimit té krizés shéndetésore,
efekteve té politikave stimuluese financiare
dhe fiskale dhe shkallés sé larté té té hyrave té
gjeneruara nga diaspora, té hyra qé
mbéshtetén  konsumin dhe investimet.
Pérmirésimi 1 krizés shéndetésore mundésoi
lehtésim gradual té masave té kontrollit té
pandemisé duke mbéshtetur késhtu lévizjen e
liré, dinamiké qé u shoqérua me rritje té larté
té kérkesés sé brendshme dhe eksporteve.
Kontributi 1 eksportit té mallrave dhe
shérbimeve né rritjen e BPV-sé ishte 17.0 piké
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pérqgindje, konsumit 7.7 piké pérqindje si dhe
investimeve 3.4 piké pérqindje.

Grafik 7. Norma e rritjes sé BPV-sé reale dhe
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Né anén tjetér, rritje shumé e larté éshté
shénuar edhe tek importi 1 mallrave dhe
shérbimeve, me njé kontribut negativ né
rritjen e BPV-sé prej 17.6 piké pérqindje, duke
béré gé eksportet neto megjithaté té kené njé
kontribut té lehté negativ prej 0.6 piké
pérqindje.

Grafik 8. Indekset e shitjeve dhe té punésuaréve né
sektorin e shérbimeve (2015=100)
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Burimi: ASK.

Né baza sektoriale, sektorét qé shénuan rritjen
mé té larté té vlerés sé shtuar ishin sektori 1
hoteleve dhe restoranteve, transportit dhe
magazinimit, tregtisé, industrisé pérpunuese,
ndértimtarisé, etj. Rritja e theksuar e
aktivitetit ekonomik né kéta sektoré éshté
paraqitur edhe tek statistikat afatshkurtra té
shérbimeve, ku éshté vérejtur rritje e theksuar
e aktivitetit dhe rritje e shkallés sé punésimit,
dinamika té ndikuara kryesisht nga lehtésimi
1 masave kufizuese. Mesatarja e indeksit té
shitjeve neto né sektorin e shérbimeve ka
shénuar rritje prej 68.3 pérqind né vitin
2021 (36.2 pérqind rénie né vitin 2020),
ndérsa indeksi mesatar i numrit té



punésuarve éshté rritur pér 14.5 pérqind
(6.4 pérqind rénie né vitin 2020) (grafik 8).

Té gjithé sektorét raportuan rritje té shitjeve.
Rritja mé e larté éshté shénuar tek hotelet
(174.5 pérqind), pasuar nga agjencité e
udhétimit (133.0 pérqind), bar-restoranet
(120.4 pérqind), transporti dhe magazinimi
(53.3 pérqind) si dhe tregtia (35.2 pérqind).

Stabilizimi i pritur i aktivitetit ekonomik
né vitin 2022, nga rritja e paprecedent
pas-pandemike e shénuar né vitin 2021, u
véshtirésua si pasojé e fillimit té luftés né
Ukrainé. Rreziqet e rritura si pasojé e
luftés ndikuan prospektet pér rritjen
ekonomike, nivelin e inflacionit dhe
kushtet financiare né rajon, eurozoné dhe
mé gjeré. Projeksionet e BQK-sé
sugjerojné pér njé rritje té BPV-sé prej
rreth 3.0 pérqind, njé ngadalésim qé i
atribuohet kryesisht rritjes mé té ulét té
kérkesés sé brendshme.

Né skenar tjeré mé té rénduar, ku kriza
gjeopolitike nuk pérmbyllet shpejté dhe
shtohen  tutje,
perspektiva ekonomike pér Kosovén do té jeté

presionet  inflacioniste

mé pesimiste dhe viti mund té pérmbyllet me
stagflacion.

Grafik 9. Norma e inflacionit, ndryshimi vjetor
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Rritja e kérkesés sé pérgjithshme si
rezultat i rikuperimit ekonomik si dhe
dinamikat né ¢gmimet e mallrave kryesore
né tregjet ndérkombétare gjaté vitit 2021
u reflektuan né presione inflacioniste né
Kosové. Norma mesatare vjetore e inflacionit
né vitin 2021, e shprehur népérmjet indeksit té

8 Bankat raportojné né BQK pér pritjet e tyre lidhur me inflacionin né
frekuencé tremujore dhe pér téré vitin.
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¢mimeve té konsumit (ICK), ishte 3.4 pérqind
(0.2 pérqind né vitin 2020) (grafik 9).
Komponentét kryesoré qé kontribuuan né kété
rritje ishin ¢mimet e transportit dhe ushqimit
me 1.2 pérkatésisht 1.0 piké pérqindje.

Rikuperimi ekonomik gé u shogérua me hapjen
e ekonomisé, si¢ edhe pritej, u pércoll me rritje
té vazhdueshme té ¢gmimeve pérgjaté téré vitit.
Gjithashtu, faktor tjetér pércaktues né
dinamikat inflacioniste gjaté vitit 2021 ka gqené
edhe rritja e larté e gmimeve té mallrave bazé
dhe inputeve té ndérmjetme dhe energjisé né
tregjet globale, duke béré qé ndikimi 1
presioneve té jashtme inflacioniste té
reflektohet né té gjitha indekset tjera té
¢mimeve né vend. Indeksi 1 ¢mimeve té
prodhimit shénoi rritje prej 4.9 pérqind,
pasuar nga indeksi 1 kostos sé ndértimit me
10.9 pérqind si dhe indeksi 1 ¢mimeve té
importit, 1 cili shénoi rritjen mé té larté pre)
11.1 pérqind. Perspektiva e zhvillimeve
potenciale né nivelin e ¢gmimeve pércjellét me
pasiguri té shumta, subjekt kryesisht 1
vazhdimit té luftés né Ukrainé: magnitudés sé
ndikimit té késaj krize né ¢mimet e mallrave
kryesore né tregjet ndérkombétare si nafta,
gazi dhe ushgimet; mekanizmave transmetues
té politikave mé té shtrénguara monetare;
ndikimit té sanksioneve ekonomike ndaj
Rusisé si bojkoti 1 importit té gazit nga vendet
e eurozonés — varésisht sa do arrihet té
sigurohet mbulueshméri e varésisé sé larté qé
kané nga gazi rus. Kéto dinamika gé pritet té
pércaktojné trajektoren e inflacionit né
eurozoné do té reflektohen edhe né ekonominé
e Kosovés. Sipas parashikimeve té BQK-sé,
bazuar né skenarin bazé, shkalla mesatare
vjetore e inflacionit né vitin 2022 pritet té jeté
10.4 pérqind, ndérkohé gé edhe pritjet e
bankave komerciale® sugjerojné nivel mé té
larté té inflacionit krahasuar me vitin
paraprak. Marré parasysh pasigurité e larta qé
mbarté kriza e luftés né Ukrainé, BQK ka
realizuar dizajnuar edhe dy skenar shtesé pér
shkalléen e BPV-sé reale dhe shkallén e
inflacionit, skenar té paraqitur né kutiné 1.
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Kutia 2. Ndikimi i luftés né Ukrainé né
aktivitetin ekonomik té Kosovés sipas
skenarit bazé dhe dy skenaréve alternativé

Lufta né Ukrainé ka ndikuar né rritjen e rrezigeve
pér perspektivén ekonomike si pér eurozonén, ashtu
edhe pér rajonin dhe Kosovén. Kosova ka ekspozim
shumé té ulét ndaj vendeve té pérfshira né konflikt,
ndaj edhe ndikimi direkt i luftés né ekonominé toné
mbetet 1 kufizuar. Megjithaté, pasojat qé po prodhon
lufta veganérisht né aspekt té amplifikimit té
presioneve inflacioniste dhe c¢ekuilibrimit té
kérkesés sé pérgjithshme jané reflektuar edhe né
ekonominé e vendit. Marr parasysh pasigurité e
larta gqé ka shkaktuar lufta né Ukrainé, si né aspekt
té sjelljes sé tregjeve ndérkombétare ashtu edhe té
politikave té pritura monetare pér té evituar
stagflacionin e pritur, BQK ka rishikuar
parashikimet ekonomike pérkitazi dhe ka dizajnuar
dy skenar shtesé mé té rénduar qé do té analizohen
né vazhdim.

Skenari bazé éshté ndértuar mbi supozimet se
ndikimet negative té késaj lufte jané té pérkohshme
dhe se zinxhirét e furnizimit global nuk preken
ndjeshém. Né projeksionet e realizuara né fillim té
vitit 2022 éshté parashikuar ngadalésim i rritjes sé
aktivitetit ekonomik dhe normalizim né rritjen
mesatare pesévjecare prej 3.3 pérqgind pér vitin 2022
(10.5 pérqind né 2021). Megjithaté, rritja e rrezigeve
té pérgjithshme makroekonomike me fillimin e
luftés dhe pasojat qé ajo ka prodhuar vecanérisht
pérmes presioneve té rritura inflacioniste, kané
rezultuar né rishikim té projeksionit bazé né 3.0
pérqgind. Sa i pérket inflacionit, fillimisht BQK ka
parashikuar njé shkallé inflacioni prej 5.1 pérqind
pér vitin 2022. Ndryshimi i dinamikave dhe rritja e
vazhdueshme e té gjitha indekseve té ¢mimeve né
vend ka detyruar BQK-né qé té rishikoj skenarin
bazé né 11.0 pérqind pér vitin 2022 dhe 6.2 pérqind
pér vitin 2023.

Rritja e ¢mimeve té mallrave bazé né tregjet
ndérkombétare né magnitudé qé né vijimési ka
tejkaluar pritjet e BQE-sé dhe bankave té vendeve
té Ballkanit Peréndimor ka rritur ndjeshém
perceptimin  mbi rrezikun e pérgjithshém
makroekonomik né vend. Pér pasojé, BQK ka
dizajnuar dy skenaré alternativ té perspektivés
ekonomike pér vitet 2022 dhe 2023 (skenari 1
moderuar dhe skenari i rénduar). Né kéta skenaré
éshteé supozuar se lufta do té zgjasé mé shumé se né
skenarin bazé, duke u shtriré edhe né vitin 2023.

9 ’ o - . . .

Té ardhurat nga diaspora jané né formé té remitencave, investimeve
(kryesisht né patundshméri) por edhe shpenzimet gé diaspora i béné gjaté
géndrimit né Kosové.
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Skenari i moderuar. Ndikimi i luftés né Ukrainé
1 kombinuar me sanksionet shtesé ndaj Rusisé dhe
embargoja e gazit dhe naftés ruse nga vendet e BE-
sé pritet té krijoj kufizime té theksuara té
furnizimit. Njé mungesé e tillé e furnizimit pritet té
ndikoj né rritjen shumé mé té larté té ¢mimeve té
mallrave bazé né muajt né vijim (ushqimit, naftés
dhe gazit), me pasoja negative edhe né prodhimin
industrial. Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né
eurozoné, pérve¢ ndikimit té drejtpérdrejté né
kérkesén e jashtme, do té reflektohet edhe né
kérkesén e brendshme meqenése pritet té ndikojé
njé ndér burimet kryesore té financimit té
aktivitetit ekonomik — té ardhurat nga diaspora®.

Sa i pérket projektimit té ¢mimeve, simulimet jané
realizuar duke marré pér bazé supozime té
mbéshtetura né komunikimin e bankave gendrore,
institucioneve financiare ndérkombétare dhe
raportimeve té agjencioneve tjera relevante si
Agjencia e Ushqimit dhe Bujgésisé té Organizatés
sé Kombeve té Bashkuara (FAO). Né Kosové, jané
marré pér bazé edhe intervista té akteréve relevant
pér cmimin e bukés, vajit té lulediellit dhe té naftés,
si produktet mé té ndikuara nga pasojat e luftés né
Ukrainé. Sipas skenarit té moderuar, cmimi 1 bukés
do té ishte pér 9.3 piké pérqindje mé 1 larté
krahasuar me skenarin bazé né vitin 2022. Tutje,
Ukraina dhe Rusia jané prodhuesit kryesor té vajit
té lulediellit né boté. Kufizimet né oferté nga vendet
tjera prodhuese apo ndérmjetésuese né kéto
produkte pér té mirémbajtur kérkesén e
pérgjithshme né vendet e tyre ka ndikuar né rritje
té métejme té kétyre produkteve bazé. Sipas
skenarit té moderuar, ¢mimi i vajit ushgimor do té
ishte pér 58.2 piké pérqindje mé i larté krahasuar
me skenarin bazé. Sa i pérket derivateve té naftés,
¢mimi do té ishte pér 23.2 piké pérqindje mé i larté
krahasuar me skenarin bazé. Planet e
administratés amerikane jané gé té inkurajoj rritjen
e prodhimit vendas dhe derisa kjo rritje té ndodhé,
ka vendosur qé té furnizoj tregun me rreth 1 milioné
barel nafté né baza ditore nga rezervat strategjike.
Kjo sasi e liruar e rezervave shtetérore, qé éshté
sasia mé e madhe historikisht, do té realizohet deri
né fund té vitit dhe pritet té frenoj rritjen e ¢gmimit
té naftés. Duke pasur parasysh vazhdimin e luftés
né Ukraing, bujqit atje do té kené rendimente mé té
dobéta edhe né vitin e ardhshém andaj éshté
supozuar se ¢mimi i bukés, vajit té lulediellit por
edhe 1 naftés né vitin 2023 do té rritej akoma mé
shumeé (tabela 1).



Tabela 1. Supozimi i ¢mimeve té caktuara né
skenarin e moderuar (vlerat jané né euro)

" . Buké e bardhé e Vaj ushgimor luledielli - . .
Pershidini zakonshme, 500 gr Floil, 1 lit Dizel, 14
2021 0.45 1.75 1.20
2022 0.55 3.10 2.00
2023 0.70 3.30 2.50
Burimi: BQK.

Skenari i rénduar. Pérvec supozimeve té pérfshira
né skenarin e moderuar, né skenarin e rénduar
éshté simuluar njé rritje mé e madhe dhe e
vazhdueshme e ¢mimeve si pasojé e luftés dhe
intensifikimit té rrezigeve. Skenari i reduktimit té
vazhdueshém té stogeve dhe rezervave né vitet e
pérfshira né skenaré si pasojé e rrezikut té
mosarritjes sé zévendésimit té produkteve bazé nga
Rusia dhe Ukraina né muajt né vazhdim (gazit,
naftés dhe inputeve kryesore né bujqési) po duket i
mundshém gjithnjé e mé shumé. Si rezultat, tregu
do té balancohet né nivele mé té larta té ¢mimeve
dhe né njé mjedis té pérgjithshém inflacionist
materializohen edhe efekte mé té médha té raundit
té dyté té inflacionit. Né kuadér té kétij skenari
éshté supozuar se ¢mimi 1 bukés do té ishte pér 27.9
piké pérqindje mé i larté krahasuar me skenarin
bazé ndérsa ¢mimi i vajit ushqimor dhe naftés do té
ishte pér 66.9 pérkatésisht 43.5 piké pérqindje mé i
larté se sa né skenarin bazé (tabela 2).

Tabela 2. Supozimi i gmimeve té caktuara né skenarin e rénduar
(vlerat jané né euro)

Pérshkrimi Z:;::g:::’igzzr Vel ”Shg::’;'lf:t'eme"i : Dizel, 1iit
2021 0.45 175 120
2022 0.60 3.30 2.70
2023 0.90 3,60 4,00
Burimi: BQK.

Nése kéto supozime do té materializoheshin,
inflacioni do té arrinte nivele shumé té larta né vitin
2022 né dy skenarét, por do té ulej né ményré
progresive né vitin 2023 né nivelin prej 3.2 pérqgind
né skenarin e moderuar dhe né nivelin prej 4.3
pérqgind né skenarin e rénduar. Niveli i inflacionit
éshté dukshém mé i larté krahasuar me skenarin
bazé pasi qé shporta e konsumatorit kosovar ka njé
pjesémarrje té larté té kategorive té cilat jané duke
shénuar rritje mé té larté té cmimeve. Mé shumé se
gjysma e shportés sé konsumatorit kosovar pérbéhet
nga dy kategorité mé shumé té ndikuara nga kriza -
ushqimi (41%) dhe transporti (18%), andaj pesha qé
kané kéto kategori né shportén e pérgjithshme té
konsumit ka ndikuar gé shkalla e inflacionit né
Kosové té jeté mé e larté krahasuar me vendet té
cilat kané njé pjesémarrje mé té ulét té kétyre
produkteve. Né kété ményré, efektet inflacioniste
pér shkak té rritjes sé cmimeve arrijné té jené me te
larta pér 8.5 piké pérqindje né vitin 2022 né
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skenarin e moderuar dhe 13.3 piké pérqindje né
skenarin e rénduar krahasuar me skenarin bazé. Né
vitin 2023, presionet inflacioniste jané mé té uléta
se né skenarin bazé kryesisht pér shkak té bazés mé
té larté né vitin 2022. Tutje, rritja e ¢gmimeve pritet
té ndikoj né dobésimin e kérkesés sé pérgjithshme
né vend dhe pér pasojé né dobésimin e aktivitetit
ekonomik.

Tabela 3. Skenarét alternativé makroekonomiké
(ndryshimet vjetore né pérgindje)

Pérshkrimi 2021 2022 2023

Skenari bazé
Inflacioni 3.35 11.02 6.16
BPV 10.53 3.02 4.07

Skenari i moderuar
Inflacioni 3.35 19.53 3.22
BPV 10.53 -6.28 6.52

Skenari i rénduar
Inflacioni 3.35 24.33 4.31
BPV 10.53 -11.04 5.51

Burimi: BQK.

Ndikimi i pérgjithshém né rritjen reale té BPV-sé
éshté dukshém negativ né té dy skenarét, me njé
efekt mé té madh né skenarin e rénduar (tabela 3).
Nén skenarin e moderuar, ku kérkesa e jashtme
éshté meé e dobét ndérkohé qé rreziget qé shogérojné
prodhimin dhe ¢mimet e mallrave bazé jané té larta,
rénia e BPV-sé reale do té ishte rreth 6.3 pérqind né
2022 apo 9.3 piké pérqgindje mé e ulét krahasuar me
skenarin bazé. Né vitin 2023, rritja e BPV-sé sipas
kétij skenari do té ishte rreth 6.5 pérqind apo 2.5
piké pérqindje mé e larté se né skenarin bazé. Né
skenarin e rénduar, shtesé supozimeve né skenarin
e moderuar, ¢gmimet mé té larta ¢ojné né njé rénie
dukshém mé té larté té BPV-sé reale né vitin 2022
(-11.0 pérqgind) ndérsa né vitin 2023, BPV do té
rikthehej né njé rritje prej 5.5 pérqind.

Megjithaté, kéta skenaré nuk marrin parasysh
faktoré té tjeré me réndési gé mund té kené ndikim
té réndésishém né aktivitetin ekonomik dhe né
nivelin e inflacionit. Né vecanti, kéta skenaré jané
pérgatitur sipas té njéjtave supozime fiskale. Pérveg
mallrave té pérfshira né skenaré, cmimet e mallrave
té tjera dhe disa ¢mime té metaleve gjithashtu
mund té ndikohen nga konflikti duke pasur
parasysh rolin e Rusisé dhe Ukrainés né furnizimet
globale té kétyre mallrave.
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Sektori fiskal gjaté vitit 2021 u
karakterizua me rritje té té hyrave
buxhetore pér 27.1 pérqind dhe rritje té
shpenzimeve buxhetore pér 2.3 pérqind.
Si pasojé e rritjes shumeé té larté té té hyrave
buxhetore, deficiti buxhetor ishte shumé i ulét,
duke réné né 0.9 pérqind té BPV-sé nga 7.2
pérqind sa ishte né vitin 2020. Me rritje prej
13.1 pérqind u karakterizua edhe borxhi
publik, gé arriti vlerén prej rreth 1.7 miliardé
euro. Si pérqindje e BPV-sé, borxhi publik
ka arritur né 23.3 pérqind nga 22.4
pérqind sa ishte né vitin 2020. Rritja e
borxhit publik i atribuohet rritjes sé borxhit té
brendshém prej 15.0 pérqind (i cili ka arritur
né 1.1 miliardé euro), si dhe rritjes sé borxhit
té jashtém publik prej 9.6 pérqind duke arritur
né 576.4 milioné euro. Rritja e borxhit publik 1
atribuohet rritjes sé nevojave té buxhetit pér té
pérballuar rritjen e  shpenzimeve té
shkaktuara nga pandemia Covid-19.

Rikuperimi i aktivitetit ekonomik gjaté vitit
2021 ka ndikuar né rritjen e deficitit té
llogarisé rrjedhése té bilancit té pagesave pér
42.5 pérqind, duke arritur vlerén prej 673.0
milioné euro. Né raport me BPV-né, deficiti i
llogarisé rrjedhése ka arritur né 8.6 pérqind
(7.0 pérqind né vitin 2020). Rritja e deficitit té
llogarisé rrjedhése ishte si rezultat 1 rritjes sé
larté té deficitit té mallrave, ndérkohé qé
bilanci 1 shérbimeve dhe ai 1 té ardhurave
parésore dhe dytésore jané pérmirésuar.

Rritja e importit té mallrave, si pasojé e
rritjes sé kérkesés sé pérgjithshme né
vend ka ndikuar né rritjen e deficitit té
mallrave prej 38.3 pérqind (9.4 pérqind
rénie né vitin 2020), pérderisa vlera e
shénuar e deficitit ishte rreth 3.9 miliardé
euro. Vlera e importit té mallrave ishte 4.7
miliardé euro, qé pérkon me njé rritje vjetore
prej 41.1 pérqind (5.7 pérqind rénie né 2020).
Me rritje jané karakterizuar té gjitha
kategorité e importit, ndérsa rritja mé e larté
éshté shénuar tek importi 1 produkteve
minerale (kryesisht derivate té naftés),
metaleve bazé, mjeteve té transportit,
makinerive té ndryshme si dhe artikujt
ushqimor. Té gjitha kéto kategori u
karakterizuan me rritje té theksuar té
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¢mimeve né tregjet ndérkombétare. Eksporti 1
mallrave shénoi rritje pér 57.8 pérqind duke
arritur vlerén prej 749.7 milioné euro. Rritja e
eksportit té mallrave ishte mé e theksuar tek
metalet bazé, plastika dhe goma — si1 kategori
qé dominojné strukturén e eksporteve, pasuar
nga produktet minerale, artikujt ushgimor,
pijet dhe duhani, etj.

Né kuadér té bilancit té pagesave, tregtia
me shérbime ishte komponenta qé shénoi
rritjen mé té madhe si pasojé e lehtésimit
té masave kufizuese té ndérmarra pér té
menaxhuar me krizén shéndetésore.
Komponenta e shérbimeve kishte njé
bilanc prej 1.1 miliardé euro (né vitin
2020 dhe 2019 bilanci i shérbimeve ishte
391.6 pérkatésisht 926.0 milioné euro).
Vlera e shérbimeve té eksportuara ishte 2.0
miliardé euro gjegjésisht 96.4 pérqind mé e
larté krahasuar me vitin 2020 (16.7 pérqind
meé e larté krahasuar me vitin 2019), pérderisa
vlera e shérbimeve té importuara ishte 870.7
milioné euro apo 44.3 pérqind mé shumé
krahasuar me vitin 2020 (16.2 pérqind mé e
larté krahasuar me vitin 2019). Eksporti 1
shérbimeve ka njé pjesémarrje prej 25.0
pérgind né BPV-né e vendit dhe pérbéhet
kryesisht nga shpenzimet e diasporés gjaté
géndrimit té tyre né Kosové. Rritja e vizitave
té diasporés né Kosové me lehtésimin e masave
kufizuese ka ndikuar qé eksporti i shérbimeve
té udhétimit té arrijé vlerén prej 1.5 miliardé
euro, njé rritje vjetore prej 137.3 pérqind (12.8
pérqind rritje kundrejt vitit 2019). Gjithashtu,
edhe eksporti 1 shérbimeve té transportit,
eksporti 1 shérbimeve kompjuterike si dhe
eksporti 1 shérbimeve té ndértimit u
karakterizuan me rritje té larté. Dinamika té
ngjashme karakterizuan edhe importin e
shérbimeve, ku rritjen mé té madhe e shénuan
shérbimet e  udhétimit, shérbimet e
transportit, shérbimet e sigurimit si dhe
shérbimet kompjuterike.

Pér té minimizuar pasojat e krizés pandemike
né ekonomi, vendet ku éshté e koncentruar
diaspora  kosovare ndérmorén  politika
monetare, financiare e fiskale, qé rezultuan né
ruajtén e mirégenies dhe performancés sé
pérgjithshme té kétyre ekonomive. Impakti qé



kishin lehtésirat financiare né vendet e BE-sé
u pérkthyen jo vetém né ardhje mé té madhe té
diasporés Kosovare né vitin 2021, por edhe né
rritje té té hyrave té dérguara nga kéto vende.
Remitencat arritén vlerén prej rreth 1.15
miliardé euro né vitin 2021 dhe shénuan
rritje vjetore prej 17.7 pérqind (35.4
pérqind rritje kundrejt vitit 2019) duke
arritur né 14.8 pérqind té BPV-sé. Flukset
hyrése té remitencave jané karakterizuar me
rritje té larté gjaté gjithé vitit, me pérjashtim
té tremujorit té fundit kur shénuan njé
ngadalésim té rritjes. Duke pasur parasysh
fluksin mé té madh té diasporés qé e vizituan
Kosovén, remitencat gé vijné pérmes “kanalit
jo-formal” kané shénuar rritjen mé té larté prej
86.3 pérqind. Remitencat pérmes bankave
shénuan rritje prej 26.5 pérqind, ndérsa
remitencat pérmes operatoréve qé transferojné
para shénuan rénie pér 1.2 pérqind.

IHD-té né Kosové arritén vlerén prej 415.3
milioné euro né vitin 2021, qé pérkon me
njé rritje vjetore prej 20.1 pérqind (63.1
pérqind rritje kundrejt vitit 2019). Rritja e
IHD-ve u evidentua kryesisht tek sektori
patundshmérive si sektori me pjesémarrjen mé
té larté né gjithsej strukturén e IHD-ve, pastaj
né sektorin e informacionit dhe komunikimit,
ndértimtarisé, etj., ndérsa IHD-té né sektorin
e energjetikés, aktiviteteve financiare, et;j.,
shénuan rénie. IHD-té né sektorin e
patundshmeérisé rezultojné té kené rritur
pjesémarrjen né 92.6 pérqgind té gjithsej IHD-
ve né vitin 2021, nga 58.2 pérqind sa e kishin
né vitin 2020. Né anén tjetér, pjesémarrja e
aktiviteteve financiare né gjithsej IHD-té éshté
zvogéluar né 6.0 pérqind nga 24.6 pérqgind né
vitin 2020. Rénia e investimeve né kété sektor
kryesisht ndérlidhjet me shpérndarjen e
dividentés.

3.2. Pozicioni financiar i ndérmarrjeve

Treguesit ekonomik dhe financiaré té
ndérmarrjeve sugjerojné pér rritje té
konsiderueshme té véllimit té prodhimit
industrial dhe té qarkullimit né tregtiné
me pakicé gjaté vitit 2021, pas rénies qé i
karakterizoi né vitin 2020.
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Indeksi 1 peshuar i1 véllimit té prodhimit
industrial, gé paraget ecuriné e prodhimit té
ndérmarrjeve né katér sektoré té industrisé,
ka shénuar rritje pér 19.3 pérqind né vitin
2021. Rritja mé e larté éshté shénuar tek
furnizimi me ujé (44.5 pérqind), pasuar nga
industria pérpunuese (21.7 pérqind), industria
nxjerrése (14.3 pérqind) dhe sektori 1
furnizimit me rrymé (10.4 pérqind) (grafik 10).

Grafik 10. Indeksi i véllimit t& prodhimit industrial
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Burimi: ASK.

Edhe indeksi i qarkullimit né tregtiné me
pakicé ka shénuar rritje dyshifrore prej 10.4
pérqgind. Pothuajse té gjithé sektorét shénuan
rritje té larté, me pérjashtim té tregtisé me
pakicé té produkteve ushqimore dhe
karburantit pér automjete qé shénuan rénie
prej 7.0 pérkatésisht 0.4 pérqind (grafik 11).

Grafik 11. Indeksi i garkullimit né tregtiné me pakicé
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Burimi: ASK.

Si rezultat 1 pérmirésimit té aktivitetit
ekonomik, iniciativa ndérmarrése éshté rritur.
Neé vitin 2021 u regjistruan 10,649 ndérmarrje
apo 8.6 pérgind mé shumé krahasuar me vitin
2020, ndérsa u mbyllén 1,608 ndérmarrje apo
21.3 pérqind mé shumé krahasuar me vitin
2020. Sektorét té cilét shénuan rritjen mé té
larté né numrin e ndérmarrjeve té regjistruara
ishin kryesisht sektorét té cilét u ndikuan mé
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sé shumti nga lehtésimi 1 masave kufizuese té
geverisé, masa qé mundésuan lévizjen e liré.
Numri 1 ndérmarrjeve té regjistruara né
sektorin e tregtisé shénoi rritje pér 19.4
pérqind, hotelerisé pér 17.9 pérqind, aktivitete
profesionale pér 5.9 pérqind, etj., ndérkohé qé
kishte edhe sektoré né té cilét éshté shénuar
rénie e numrit té€ ndérmarrjeve té regjistruara
(grafik 12).

Borxhi i ndérmarrjeve ndaj
institucioneve financiare vendore dhe té
jashtme éshté rritur me ritém té
pérshpejtuar. Gjithsej borxhi i ndérmarrjeve
shénoi rritje vjetore prej 19.6 pérqgind né vitin
2021 (grafik 13) dhe arriti né 43.3 pérqind té
BPV-sé.

Grafik 12. Ndryshimi vjetor né numrin e
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Burimi: ASK.

Borxhi 1 brendshém, pérkatésisht borxhi 1
ndérmarrjeve ndaj institucioneve kredi-
dhénése né vend éshté rritur pér 13.8 pérqgind
(6.8 pérqind rritje né vitin 2020), s1 rezultat 1
rritjes sé kredive bankare prej 13.6 pérqind por
edhe rritjes prej 17.8 pérqind té kredive té
léshuara nga ndérmjetésit tjeré financiarée, té
cilat kané peshé té vogél (3.4 pérqind) né
gjithsej borxhin e ndérmarrjeve ndaj sektorit
financiar. Borxhi i jashtém 1 ndérmarrjeve ka
shénuar rritje edhe mé té larté (36.9 pérqind),
kryesisht pér shkak té rritjes kredive tregtare,
dhe ka arritur né 28.6 pérqind té gjithsej
borxhit nga 25.0 pérqind sa ishte né vitin 2020.

Rritja e kreditimit té ndérmarrjeve nga
sektori bankar ka kontribuar né rritjen
shkallés sé ndérmjetésimit financiar.
Raporti 1 kreditimit té ndérmarrjeve nga
institucionet kredi-dhénése né vend ndaj BPV-

10 Hendeku i kreditimit i kalkuluar me filterin Hodrick-Prescott.
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sé arriti né 30.9 pérqind né vitin 2021 (28.2
pérqgind né 2019, si vit parapandemik). Kjo
rritje e raportit té kreditimit ndaj BPV-sé ka
béré qé hendeku i kredisé ndaj BPV-sé té jeté
pozitiv.10

Grafik 13. Borxhi i ndérmarrjeve
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Burimi: BQK.

Pozicioni neto debitor 1 ndérmarrjeve ndaj
sektorit bankar shénoi rritje prej 10.3 pérqgind
(4.2 pérqind rritje né vitin 2020). Depozitat e
ndérmarrjeve shénuan normé té rritjes prej
19.3 pérqind, ndérsa norma e rritjes sé
kreditimit pér sektorin e ndérmarrjeve ishte
13.8 pérqind. Pra, pérkundér rritjes mé té larté
té depozitave, volumi shumé mé i1 madh 1
kredive pér ndérmarrjet ka ndikuar né rritjen
e pozicionit debitor té ndérmarrjeve ndaj
sektorit bankar. Né aspektin valutor, sektori 1
ndérmarrjeve ka pozicion neto kreditor ndaj
sektorit bankar, si rezultat 1 nivelit mé té larté
té depozitave né valuté krahasuar me kredité.
Sidoqofté, pozicioni né valuté mbetet 1 ulét
pasiqé pjesémarrja e depozitave né valuté ndaj
gjithse) depozitave ishte vetém 2.9 pérqind
ndérsa kredité né valuté pér ndérmarrjet ishin
jo-ekzistente gjaté vitit 2021.

Kredité e reja pér ndérmarrjet shénuan
rritje pér 10.4 pérqind né vitin 2021 (4.4
pérqind rritje né vitin 2020). Sipas géllimit,
kredité e reja jo-investuese shénuan rritje prej
41.9 pérqind dhe rritén pjesémarrjen né
strukturé nga 33.2 pérqind né 42.6 pérqind té
gjithse] kredive té reja pér ndérmarrjet.
Kredité e reja investuese shénuan rénie prej
6.6 pérqind dhe e zvogéluan pjesémarrjen né
strukturé nga 64.6 pérqind né 54.7 pérqind té
gjithsej kredive té reja pér ndérmarrjet. Né



aspektin e maturimit, kredité me maturitet
mbi 5 vite pérbéné rreth 24.2 pérqind té
kredive té reja, kategori qé shénoi rénie prej
2.1 pérqind. Kredité mbi 2 vite deri né 5 vite,
s1 kategoria kryesore, rritén pjesémarrjen nga
44.7 pérqind né 48.5 pérqgind né strukturén e
pérgjithshme té kredive té reja pér
ndérmarrjet.

Huamarrja e ndérmarrjeve té vogla dhe
té mesme éshté mbéshtetur edhe nga
Fondi Kosovar pér Garanci Kreditore
(FKGK), i cilit ka shénuar trend té
vazhdueshém té rritjes. Né dhjetor 2021,
numri i kredive té garantuara nga FKGK ishte
10,064 ndérsa shuma e miratuar e garancive
arriti né 221.8 milioné euro (grafik 14).
Struktura e kredive té garantuara éshté
pérfagésim i strukturés sé pérgjithshme té
kredive té sektorit bankar, ku dominojné
kredité pér sektorin e tregtisé me shumicé dhe
pakicé, pasuar nga sektori 1 shérbimeve dhe ai
1 prodhimit. Sektori 1 bujgésisé, pylltarisé dhe
peshkatarisé kishte pérfaqésim prej 8 pérqind
né gjithsej portfolion e kredive té garantuara.

Grafik 14. Kredité e aprovuara dhe té garantuara nga
FKGK
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Burimi: FKGK.

Dinamikat e ndryshuara gjaté kétyre viteve té
pandemisé kané fuqizuar rolin e FKGK-sé né
mbéshtetjen e rimékémbjes ekonomike pérmes
lehtésimit té gasjes né financa, ku né vitin
2020, FKGK né bashképunim me Qeveriné e
Kosovés dhe donatoré ndérkombétar lansuan
Pakon e Rimékémbjes Ekonomike, e cila
pérfundoi me 31 dhjetor 2021. Kjo pako
pérbénte njé linjé té re garantuese pér
mbéshtetjen e qasjes né financa pér
ndérmarrjet mikro, té vogla dhe té mesme
pérmes garantimit té kredive.
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Kjo pako i ka mundésuar FKGK-sé rritjen e
mbulueshmérisé me garanci kreditore nga 50
pérqgind né 80 pérqind, duke ofruar mé shumé
siguri bankave qé né kété ményré té rrisin
kreditimin dhe ta zvogélojné mungesén e
likuiditetit né treg. Pakoja e Rimékémbjes
kryesisht ka mbéshtetur
kreditimin né sektorin e  prodhimit,

Ekonomike

agrobiznesit, shérbimeve, tregtisé, me fokus té
vecanté graté né biznes, bizneset e reja dhe
investimet né eficiencé té energjisé.
Gjithashtu, gjaté vitit 2021 jané nénshkruar
disa marréveshje financiare pér mbéshtetje té
sektorit privat. Me Bankén Gjermane pér
Zhvillim (KfW) éshté nénshkruar marréveshja
né vleré prej 6.0 milioné euro pér té
mbéshtetur sektorin privat vecanérisht né
efigencén e energjisé, eficencén e burimeve dhe
investimet né energjiné e rinovueshme.
Gjithashtu, jané nénshkruar marréveshje té
garancisé me tri institucione mikrofinanciare
pér garantimin e kredive bujgésore, té cilat do
té jené njé shtysé e madhe né rritjen e
kreditimit pér bujqit dhe fermerét dhe né kété
ményré rritjen e pérfshirjes financiare né
Kosové.

Grafik 15. Normat e interesit pér ndérmarrjet
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Burimi: BQK.

Kostoja e huamarrjes pér ndérmarrjet ka
shénuar rénie krahasuar me vitin
paraprak. Norma mesatare e interesit né
kredité e reja té sektorit bankar pér
ndérmarrjet ishte 5.9 pérqind né vitin 2021, qé
paraget njé rénie té lehté krahasuar me
normén prej 6.0 pérqind né vitin 2020,
kryesisht si rezultat i rritjes sé presioneve té
konkurrencés né treg. Né anén tjetér, norma
mesatare e interesit né depozitat e afatizuara
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ka shénuar rritje prej 1.7 pérqind né vitin 2020
né 1.8 pérqind né vitin 2021 (grafik 15).

3.3. Pozicioni financiar i ekonomive familjare

Borxhi i ekonomive familjare, sikurse ai i
ndérmarrjeve, éshté rritur me ritém té
pérshpejtuar. Gjithsej borxhi i ekonomive
familjare shénoi rritje prej 17.9 pérqgind né
vitin 2021 dhe arriti né 20.5 pérqind té BPV-
sé. Borxhi i brendshém ndaj sektorit bankar ka
shénuar rritje prej 18.5 pérqind, ndérsa borxhi
ndaj institucioneve mikrofinanciare shénoi
rritje pér 15.8 pérqind. Né anén tjetér, borxhi i
jashtém 1 ekonomive familjare, 1 cili ka njé
pjesémarrje té ulét né gjithsej borxhin e
ekonomive familjare (2.8 pérqind), ka shénuar
rritje prej 5.7 pérqind (grafik 16).

Grafik 16. Borxhi i ekonomive familjare
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Burimi: BQK.

Kredité e reja té léshuara nga sektori
bankar pér ekonomité familjare shénuan
rritje té larté. Gjithsej rritja e borxhit té ri
ndaj bankave ishte mé e larté pér 45.0 pérqgind
krahasuar me vitin 2020. Sipas qéllimit,
kredité e reja hipotekare shénuan rritje pér
56.5 pérqind, kredité konsumuese (68.3
pérqind e gjithsej kredive té reja ndaj
ekonomive familjare) shénuan rritje pér 40.3
pérqind dhe kredité investuese pér 24.4
pérqind.

Neto pozicioni kreditor i ekonomive
familjare ndaj sektorit bankar shénoi
rritje si rezultat i pérshpejtimit té rritjes
sé depozitave.

11 pgrishire depozitat né valuté, té konvertuara né vleré ekuivalenté né
euro.
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Grafik 17. Depozitat e ekonomive familjare
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Depozitat e ekonomive familjare arritén vlerén
prej 3.4 miliardé euro!!, gqé paraqet rritje
vjetore prej 14.6 pérqind (grafik 17).
Gjithashtu, kredité vazhduan rritjen prej 18.5
pérqind dhe arritén vlerén 1.4 miliardé euro.
Si rezultat, pozicioni kreditor qé
tradicionalisht e kané ekonomité familjare
ndaj sektorit bankar shénoi rritje prej 12.0
pérqind. Sa i pérket neto pozicionit né valuté,
sektori i ekonomive familjare ka shénuar rritje
té pozicionit té tij kreditor pér 13.7 pérqind, si
rezultat 1 rritjes sé depozitave né valuté pre)
13.3 pérqind, pérderisa kreditimi né valuté qé
ka njé pjesémarrje prej vetém 0.2 pérqgind té
gjithsej kredive pér ekonomité familjare shénoi
rénie prej 7.7 pérqgind.

Grafik 18. Normat e interesit pér ekonomité
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Burimi: BQK.
Kursimet e ekonomive familjare né formé
té depozitave té transferueshme,
depozitave té afatizuara dhe depozitave
té kursimit shénuan rritje. Rritja e
depozitave té ekonomive familjare, mund t’i
atribuohet ndér té tjera, rritjes sé té hyrave né



ekonomi (rritjes sé remitencave, térheqjes sé
10 pérgindéshit té kursimeve pensionale né
FKPK-sé né fund té vitit 2020, etj.). Né anén
tjetér, gjaté vitit 2021 norma e interesit né
depozita ka shénuar njé rénie té lehté dhe kjo
mund té keté ndikuar negativisht kursimet
dhe afatizimin e mjeteve (grafik 18).

Gjithsej depozitat e ekonomive familjare shénuan
rritje prej 14.6 pérqind (12.9 pérqind rritje né
vitin 2020). Depozitat e afatizuara shénuan rritje
prej vetém 1.1 pérqind, ku norma mesatare e
interesit né depozitat e afatizuara ishte 1.19
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pérqind apo 0.24 piké pérqindje mé e ulét
krahasuar me vitin 2020. Depozitat e kursimit
shénuan rritje prej 13.8 pérqind ndérkohé qé
norma e interesit né depozita té kursimit ishte
0.29 pérqind (0.35 pérqind né vitin 2020). Kostoja
e borxhit té ri té ekonomive familjare shénoi rénie
té lehté, ndikuar nga presionet konkurruese.
Norma mesatare e interesit né kredité e reja
konsumuese prej 6.7 pérgind né vitin 2020 zbriti
né 6.4 pérqind né vitin 2021. Ndérsa, norma e
interesit tek kredité investuese u rrit né 9.8
pérqind nga 9.7 pérqind sa ishte né vitin 2020.

Tabela 3. Borxhi ndaj bankave dhe performanca e ekonomive familjare

Pérshkrimi

2018

Borxhii ekonomive familjare ndaj bankave (né milioné)
prej té cilave né valuté
Depozitat e ekonomive familjare né banka (né milioné)
prej té cilave né valuté
Neto pozicioni ndaj bankave (P ozicioni kreditor) né milioné
M esatarja e vlerés sé kredisé pér té punésuar

Shkalla e varésisé ekonomike

10011
26
2,334.2
1404
1333.1
2,900.8

268.0%

2019 2020 2021
11047 11822 14012
26 23 22
2,6019 2,937.1 3,366.1
1385 1554 6.1
1497.3 1754.9 1964.9
3,0416 3,406.3 4,0373

253.0% 275.0% 264.0%

Burimi: BQK.

Burimet e té ardhurave té ekonomive familjare
treguan tendencé rritése, ku remitencat u
rritén pér 17.7 pérqind ndérsa kompensimi 1
punétorével? shénoi njé rritje té lehté prej 0.2
pérqgind. Deri né mars té vitit 2021, paga
mujore neto, sipas Anketés sé Fuqisé
Punétore?3, ishte né intervalin 400 deri né 500
euro. Sa 1 pérket tregut té punés, shkalla
pjesémarrjes né fuqiné punétore ishte 39.5
pérgind deri né mars 2021 apo 0.7 piké
pérqgindje mé e larté krahasuar me periudhén

e njéjté té vitit 2020.

12 T& ardhurat nga kompenzimi i punétoréve - té ardhurat e punétoréve
sezonal jashté vendit si dhe punétoréve kosovaré jashté kufirit pér njé
periudhé mé pak se njé vit.

Shkalla e punésimit éshté rritur né 29.3
pérqind qgé éshté pér 0.2 piké pérqind mé e
larté krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
2020. Edhe treguesi 1 varésisé ekonomike, qé
paraget raportin né mes té popullsisé sé
15 vjeg) dhe
punésimit, deri né mars 2021 éshté zvogéluar

pérgjithshme joaktive (mbi

né 264 pérqind, nga 275 pérqind sa ishte né
vitin 2020. Né anén tjetér, shkalla e
éshté (25.8 pérqind)
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2020.

papunésisé rritur

13 Agjencia e Statistikave té& Kosovés, https://ask.rks-
gov.net/media/6354/afp-tm1-2021.pdf
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Kutia 3. Ngarkesa me Borxh e Ekonomive Familjare né Kosové

Ngarkesa me borxh e ekonomive familjare paraget
rrezik té drejtpérdrejté pér géndrueshmériné e borxhit
té ekonomive familjare dhe stabilitetin e sistemit
financiar si térési, dhe si e tillé gjithnjé e mé shumé po
zgjon vémendjen e politik-bérésve. Andaj, me géllim té
sigurimit té njé mjedisi té favorshém pér rritjen dhe
zhvillimin e sistemit financiar, si dhe pér té siguruar

stabilitet financiar, Banka Qendrore e Kosovés (BQK)
né mars 2022, ka publikuar studimin e dyté me radhé
pér vlerésimin e ngarkesés me borxh té huamarrésve
dhe ekonomive familjare respektive, gé do té jeté mjet
1 réndésishém pér informim té politik- bérjes dhe
vendimmarrjes.

Pérmes kétij studimi éshté tentuar té adresohen ¢éshtjet e méposhtme:

Karakteristikat socio-demografike dhe socio-ekonomike té huamarrésve me kredi aktive né

institucione bankare dhe mikrofinanciare;

Modelet mé té shpeshta té huamarrjes (lloji dhe géllimi i kredive, vlera e aprovuar e kredisé,
kohézgjatja, pérdorimi i kolateralit, bashké-huamarrja, huamarrja e shuméfishté né disa

institucione);

Karakteristikat e performancés ripaguese dhe faktorét e mundshém ndikues;

Niveli i ngarkesés me borxh té huamarrésve individual dhe té ekonomive familjare;

Ndikimi i shpérthimit té krizés pandemike COVID-19 né té hyrat dhe nivelin e ngarkesés sé

huamarrésit dhe ekonomisé sé tij familjare.

Studimi éshté bazuar né mostér qé éshté
pérzgjedhur nga populacioni i klientéve individual
nga té gjitha institucioneve bankare dhe
mikrofinanciare né Kosové, gé kishin sé paku njé
kontraté kreditore aktive né RKK né fund té
muajit mars 2021. Duke respektuar nivelin e
besueshmérisé prej 99% dhe me margjinén e
gabimit, mostra pérfshinte 1,991 klienté
individual me 10,738 kontrata kreditore (nga té
cilat 5,014 kontrata aktive kreditore).

Burimi kryesor i té dhénave éshté RKK, platformé
né té cilén raportojné té gjitha institucionet
financiare kredidhénése né baza té rregullta.
Megjithaté sigurimi i informacioneve pér gjendjen
financiare té ekonomisé familjare té huamarrésit
respektiv si¢ jané té hyrat dhe shpenzimet éshté
realizuar pérmes kérkesés nga institucionet
kredidhénése. Né té njéjtén kohé jané siguruar
gjithashtu té dhéna shtesé socio-demografike té
huamarrésve si dhe té dhéna pér kredité, me

géllim té plotésimit ndérmjet dy databazave
(RKK, IF) si dhe krahasimit/vlerésimit té
kualitetit té informacionit.

Ngarkesa me borxh e ekonomive familjare nuk ka
definicion dhe ményré standarde té vlerésimit.
Duke theksuar mungesén e konsensusit pér
indikatorin mé té ‘miré’, tregues té ndryshém
pérdorén pér té vlerésuar aspekte specifike té
ngarkesés, né ményré qé té arrihet te njé pasqyré
mé reale e problematikés. Indikatorét té cilét
respektojné shumicén e parimeve té elaboruara né
studime té ndryshme, reflektojné katér aspekte té
ngarkesés si: pjesémarrjen e larté té borxhit né
raport me té hyrat, vonesat né pagesé, pérdorimin
e shpeshté té kredive dhe aspektin subjektiv té
konsiderimit té borxhit si barré e réndé. Prandaj
né kété studim éshté béré vlerésimi i ngarkesés
pérmes disa prej kétyre treguesve objektiv dhe
subjektiv, si dhe éshté testuar dhe analizuar
ndérlidhja mes tyre (tabela 1).

14 Kutia éshté pjesé pérmbleshése e studimit té realizuar nga BQK “Ngarkesa me borxh e ekonomive familjare né Kosové”, Mars 2022, https:/bgk-

kos.org/publikimet/ngarkesa-me-borxh-e-klienteve-bankare-ne-kosove/
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Tabela 1. Treguesit objektiv dhe subjektiv té ngarkesés me borxh

Kategoria Treguesi Vlerésimi/Treguesi Rezultati

a) Indeksi i Ngarkesés me Borxh
(shuma e késteve mujore té€ huave

0, e e iné i 0, e té
e =G @ (B [Eye e b 27.4% e huamarrésve shfytézojné mbi 50% té té hyrave

né pagesén e késteve kreditore

Ekonomité familjare qé shpenzojné mé & huamarrésit);
shumé se 50% té hyrave bruto mujore (mostra 1,805)
né pagesen e borxhit (t& siguruar dhe té b) Indeksi i Ngarkesés me Borxh
pasiguruar) (shuma e késteve mujore t€ huave

11.7% e ekonomive familjare shfytézojné mbi 50% té t&

aktive =>50% e té hyrave mujore bruto . . . A
hyrave né pagesén e késteve kreditore

té ekonomisé familjare);
Kosto e servisimit té borxhit: (mostra 1,751)

Borxhi ndaj té hyrave
a) 60.3 pérqind e ekonomive familjare nuk posedojné fare

kredi aktive, ndérsa vetém 1.9 pérqgind shfrytézojné mé

. - . shumé se 50% té hyrave né pagesén e kredive, ndérsa
Ekonomité familjare qé shpenzojné mé ’ 4 pag

shumé se 50% t& hyrave bruto mujore Anketa me gkonomlte fam!ljare 4.7 pérgind nuk kané dhéné pérgjigje.
né pagesen e borxhit (t& siguruar dhe té (s i) ) EeEhe
pag 9 familjare) b) Né kuadér t&¢ ekonomive familjare gé kishin kredi

pasiguruar) aktive, 4.8 pérqind e tyre shfrytézojné mé shumé se 50

pérgind té té hyrave familjare né pagesén e késteve
kreditore, ndérsa 11.7 pérgind nuk kané dhéné pérgjigje.

8.5% e huamarrésve kané vonesa mé shumé se dy muaj

Ekonomité familjare me vonesa mé " . . . . . " q
) Humarrésit me vonesa mé shumé se  |[né pagesén e késteve kreditore. Shumica e tyre (74.4 %)

shumé se 2 muaj né pagesén e

R 60 dité (mostra 1,984 jané né vonesé mbi 2 muaj né vetém njé kontraté
kontratave kreditore ( ) L . ! !
kreditore.
Vonesat Ekonomité familjare me vonesamé . L . . .
. S . s - 9% e ekonomive familjare shpeshheré kané vonesa mé
shumé se 2 muaj né pagesén e Anketa me ekonomité familjare . L . . A
Ay . V . q ; té gjata se 2 muaj né pagesén e kétyre obligimeve;
obligimeve té rregullta mujore pér (mostra prej 1,068 ekonomive " o A
. - - . ndérsa 45.7 pérqind, kané deklaruar se vonohen
shpenzime komunale (uji, energjia familjare)

X . e ndonjéheré
elektrike, mbeturinat, tatimi né prong), )

17.7% e huamarrésve kané 4 apo mé shumeé se 4

Ekonomité familjare =>4 kontrata aktive [Huamarrésit =>4 kontrata aktive . .
kontrata aktive kreditore

Lo (iR (el kreditore kreditore (mostra 1,984)

Burimi: BQK.

Indikatori kryesor i ngarkesés me borxh té huamarrésve dhe ekonomive familjare (rezultatet e té
cilit jané elaboruar né vijim) éshté konsideruar indeksi qé mbeshtetet vetém né késtet e huave,
duke eliminuar késtet e produkteve tjera kreditore si kreditkartelat dhe mbitérheqjet, pér shkak
té véshtirésive né kuantifikimin e késtit mujor té kétyre produkteve. Kreditkartelat dhe
mbitérheqjet, megjithése mund té jené burim i vazhdueshém i borxhit pér huamarrésit, me efekt
té konsiderueshém né rritjen e mbingarkesés sé tij, kané mundeési qé gjithashtu té reflektojné
gjendje té pérkohshme té borxhit (shfrytézim i njéhershém i produktit). Né mungesé té
informacionit mbi késtet kreditore, vlerésimi i ngarkesés me borxh kur pérfshihen pagesat e kétyre
produkte kreditore éshté realizuar nén supozimin se gjithsej borxhit i mbetur né kreditkartelé dhe
mbitérheqje éshté kést mujor. Pér shkak té kétij supozimi konservativ, shkalla e huamarrésve té
mbingarkuar rezulton shumé mé e larté, dhe konsiderohet e mbivlerésuar (grafik 1).

bazé té hyrat e téré njésisé familjare,
pjesémarrja e rasteve té mbingarkesés zbret
né 11.7 pérqind.'’

Rezultatet e studimit sugjerojné qé 27.4
pérqind e huamarrésve!®>  jané té
mbingarkuar me borxh té huave.!® Ndérsa,
kur merren pér

produktet tjera kreditore si mbitérhegjet dhe kreditkartelat) tejkalon

15 Indeksi kryesor i ngarkesés me borxh pér huamarrésin individual 50 pérqind sé t& hyrave mujore.

éshté llogaritur pér 90.7 pérgind té klientéve té mostrés sé

pérzgjedhur, pérkatésisht pér 1,805 observime. 17 Indeksi kryesor i ngarkesés me borxh pér ekonomité familjare
éshté llogaritur pér 87.9 pérgind té mostrés sé huamarrésve,

16 Mbingarkesa pérfshiné rastet kur niveli i borxhit mujor vetém pér pérkatésisht 1,751 observime.

huaté (shuma e késteve mujore té huave, duke mos pérfshiré
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Mbingarkesa me borxh bazuar vetém né té hyrat e huamarrésit mund té reflektoj mbivlerésim té gjendjes
sé ngarkeseés, pér shkak té bashké-huamarrjeve dhe faktit se ekonomité familjare bashkojné té hyrat pér té
mbuluar shpenzimet. Né anén tjetér, né vlerésimin e mbingarkesés me té hyra té ekonomisé familjare, pér
shkak té mungesés sé informacionit pér borxhin e mundshém té huave té anétaréve tjeré té familjes, mund
té kemi pasqyré té nénvlerésuar té nivelit té ngarkesés. Andaj, rezultatet e mbingarkesés nuk duhet té
interpretohen si vlerésim absolut i gjendjes faktike, por si indikacion i nivelit té pérafért té ekonomive
familjare té mbingarkuara me hua né sektorin financiar né Kosouvé, i cili konsiderohet té jeté né intervalin
ndérmjet 27.4 pérqind dhe 11.7 pérqind e mostrés sé huamarrésve, respektivisht né intervalin e rezultateve

nga té dy indikatorét — bazuar né té hyra té huamarrésit dhe atij né té hyra té njésisé familjare.

Grafik 1. Niveli i ngarkesés sé huamarrésve dhe ekonomive té tyre familjare

100.0%
88.4%
90.0%
0,
80.0% 72.6%
70.0% 63.5%
60.0%
50.0%
40.0%
30.0%
20.0%
27.4%
10.0% 11.7%
0.0%
Huamarrésit individual Ekonomité familjare té
huamarrésve
Hua
B Té pa ngarkuar (<50% té té hyrave)
Burimi: BOQK.

Né fazén e paré té mbingarkesés - né rrezik
pér mbingarkesé ngase késti mujor 1 huasé
pérbén 50% deri né 75% sé té hyrave mujore - jané
21.8 pérqind té huamarrésve. Ndérsa, kur
merren parasysh té hyrat e gjithé njésisé
familjare, né rrezik pér mbingarkesé jané 8.2
pérqgind té ekonomive familjare. Né fazén kritike
- me raport té borxhit ndaj té hyrave né intervalin
75 deri 100%- rezultojné 3.8 pérqind e
huamarrésve dhe 2.0 pérqind e ekonomive
familjare. Rastet kur shpenzimet e késteve té
huamarrésit tejkalojné plotésisht té€ hyrat mujore
bruto duke kaluar né gjendje jo-solvente,
paraqgiten né 1.8 pérqind té mostrés sé

18 Koha e regjistrimit t& té hyrave para pandemisé nuk éshté
konsistente ndérmijet institucioneve financiare. Pérderisa disa prej
tyre kané raportuar t& dhénat né muajin e fundit para shpérthimit té
pandemisé, té tjerat kané raportuar té hyrat e huamarrésve té datés
sé dhénies/aprovimit té kredisé.

19 Ndryshimet né késtet kreditore, pérkatésisht ristrukturimet, nuk
jané té plota. Késtet e ristrukturuara si pasojé e Covid-19 jané
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36.5%

Huamarrésit individual Ekonomité familjare té

Hua dhe mbitérhegje

80.0%

59.5%

56.4%

43.6% \

40.5%

20.0%

Huamarrésit individual Ekonomité familjare té&
huamarrésve huamarrésve

té gjitha produktet krediore

Té ngarkuar (>50% té té hyrave)

huamarrésve dhe 1.4 pérqind té ekonomive
familjare (grafik 2a dhe 2b).

Ngarkesa me borxh e huamarrésve dhe ekonomive
familjare rezulton mé e larté né periudhén pas
shfaqjes s€ pandemisé COVID-19, mesatarisht
pér nga 2 piké pérqgindje pér secilén prej
kategorive té ngarkesés. Sidoqofté, kéto rezultate
nuk reflektojné plotésisht ndikimin e pandemisé
dhe pérgjithésisht duhet té merren me rezervé pér
shkak té mos-konsistencés sé periudhés kohore gé
té dhénat reflektojné.’® Gjithashtu, té dhénat pas
andemisé nuk jané té plotal® dhe né shumé raste

pranuar nga Institucionet Financiare pér kredité aktive té klientéve
té tyre (klientéve té pérzgjedhur si mostér pér institucionin pérkatés).
Mirépo, pér llogariten e borxhit té pérgjithshém té Kklientit,
pérkatésisht ekonomisé familjare, jané marré (mbledhur) té gjitha
késtet e té gjitha produkteve kreditore aktive qé kané figuruar né
RKK. Andaj, ristrukturimet tjera gé huamarrésit mund té kené pasur
né institucione tjera financiare mund té€ mos jené reflektuar né RKK.



jané mbledhura né formé té anketimit, gé krijon
hapésiré pér subjektivitet. Nga karakteristikat
socio-demografike qé kishin dallime té
theksueshme (statistikisht té réndésishme) né
tendencat pér mbingarkesé apo vonesé né pagesé
té kredive ishin profesioni, grup-mosha, numri i té
punésuarve né ekonomi familjare dhe niveli i té
ardhurave.

Grafik 2a. Shpérndarja e huamarrésve sipas indeksit
kryesor té ngarkesés (produkti hua)

72.6% 21.8%

3.8%

1.8%

mTé pa ngarkuar mNeé rrezik m Né fazé kritike m Josolvent

Burimi: BQK.

Né kuadér té modeleve té huamarrjes, té
réndésishme statistikisht rezultuan numri i
kontratave kreditore dhe institucioneve
huadhénése, kolateralizimi, ristrukturimi 1
kredive, historia kreditore, si dhe rolet si bashké-
huamarrés dhe garantues (tabela 1).
Probabiliteti i mbingarkesés éshté mé i larti
te huamarrésit me kredi aktive né sektorin
bankar dhe mikrofinanciar njékohésisht.
Ndérsa krahasuar ndaras sipas sektoréve,
tendencat pér mbingarkesé ishin mé té larta
pér huamarrésit me kredi aktive né sektorin
bankar (25.7 pérqind té huamarrésve dhe 9.7
pérgind té ekonomive familjare respektive,
krahasuar me 15.6 pérqind té huamarrésve dhe
6.2 pérqind té ekonomive familjare té huamarrésit
me kredi vetém né sektorin mikrofinanciar).
Niveli mé i larté i ngarkesés me borxh té
huamarrésve asocohet me huamarrjen e
shuméfishté - me posedimin e shumé
kontratave aktive kreditore né institucione
té ndryshme.

Huamarrésit e shuméfishté né institucione té
ndryshme kishin pothuajse dy heré mé shumé
raste té mbingarkesés me borxh (tabela 1). Po
ashtu edhe tendencat mé té larta té vonesave
né pagesén e kredive ishin né mesin e
huamarrésve té shuméfishté - mé shumeé se
njé kontraté kreditore aktive dhe nga
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institucione té ndryshme. Rreth 30.0 pérqind e
huamarrésve té shuméfishté, me produkte
kreditore né institucione té ndryshme, jané né
vonesé, krahasuar me vetém 2.0 pérqgind té
huamarrésve té shuméfishté por né té njéjtin
institucion. Rrjedhimisht edhe problemet né
performancén e pagesés rezultuan té jené té
ndérlidhura me nivelin mé té larté té
ngarkesés me borxh. Huamarrésit me vonesa
kishin pothuajse dy heré mé shumeé raste té
mbingarkesés me borxh.

Garfik 2b. Shpérndarja e ekonomive familjare sipas
indeksit kryesor té ngarkesés (produkti hua)

88.4%

B Té pa ngarkuar m Né rrezik B Né fazé kritike H Josolvent

Burimi: BQK.

Vlerésimi i1 mbingarkesés me borxh té
ekonomive familjare, sipas njé ankete té
porositur nga BQK, e realizuar né mostér tjetér
té ekonomive familjare, rezulton meé i ulét.
Rezultatet e anketés me ekonomi familjare
sugjerojné qé 60.3 pérqind e ekonomive familjare
nuk posedojné fare kredi aktive. Né kuadér té
ekonomive familjare qé kishin kredi aktive, vetém
4.8 pérqind e tyre shfrytézojné mé shumé se 50
pérqgind té té hyrave familjare né pagesén e
késteve kreditore. Sipas anketés, shpérthimi i
pandemisé COVID-19 ka pasur efekt té
ndryshém né té ardhurat e ekonomive familjare.
Njé e treta e ekonomive familjare, pérkatésisht
35.6 pérqind, jané deklaruar se té hyrat e familjes
nuk kané ndryshuar, 31.1 pérgind kané
deklaruara se té hyrat e familjes sé tyre jané
zvogéluar ndérsa pjesa tjetér prej 27.8 pérqind
kané théné qé kané pasur rénie té pérkohshme té
té hyrave té cilat jané rikthyer né gjendjen
paraprake dhe 5.5 pérqind kané deklaruar se té
hyrat familjare jané rritur. Pérfundimisht tregues
té ndryshém kané vlerésuar aspekte té ndryshme
té mbingarkesés, té cilat sé bashku japin
informacion té vréndésishém mbi nivelin e
ngarkesés sé ekonomive familjare né Kosové.
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Tabela 2. Nivelet e ngarkesés me borxh té ekonomive familjare sipas karakteristikave socio-demografike
dhe socio-ekonomike

Té& pa ) T_é mbingarkuar
Karakteristikét socio-dem ogra_xfi!(e f:iljle socio- ngarkuar (CGstl mujer = S0 6 O yrave &6 EF)
ekonomike té huamarrésit individual (Késti mujor<50% e Né rrezik Né fazé kritike Josolvent
té hyrave t& EF) (borxh/té hyra = 50%- (borxh/té hyra = 75%- (borxh/té hyra = mbi
75%) 1009%) 1009%)
Gjinia e huamarrésit respektiv**

Burré 87.3% 8.8% 2.2% 1.7%
Grua 91.1% 6.7% 1.4% 0.8%
Statusi martesor i huamarrésit respektiv
E/I pamartuar 92.3% 6.4% 0.6% 0.6%
Martuar 87.2% 8.6% 2.6% 1.6%
Ve ndaré 81.8% 18.2% 0.0% 0.0%
Llojii vendbanim it***

Urban 89.4% 7.9% 1.5% 1.2%
Rural 87.3% 8.4% 2.7% 1.5%
Rajoni i huamarrésit respektiv
Prishtiné 89.5% 8.6% 1.0% 0.8%
Mitrovicé 80.6% 13.1% 3.1% 3.1%
Prizren 90.9% 6.4% 1.7% 1.0%
Ferizaj 92.5% 4.5% 0.8% 2.3%
Gjilan 90.2% 5.3% 1.5% 3.0%
Gjakoveé 84.6% 9.2% 5.1% 1.0%
Peje 88.0% 8.6% 2.4% 1.0%
Profesioni i huamarrésit respektiv
Forcat e armatosura 80.0% 20.0% 0.0% 0.0%
Menaxherét 85.0% 13.3% 1.7% 0.0%
Profesionistét 88.0% 8.9% 2.4% 0.6%
Teknikét dhe bashképunétorét profesional 92.5% 6.0% 0.5% 1.0%
Punétoré zyreje dhe asistent 78.6% 17.9% 3.6% 0.0%
Punonjésit e shérbimit dhe shitjes 89.5% 8.4% 1.6% 0.5%
Punétorét e aftésuar né bujgési, pyllitari dhe peshkatari 83.0% 5.4% 3.6% 8.0%
Punonjésit e zejes dhe profesioneve té& ngjashme 90.8% 7.1% 1.4% 0.7%
Operatorét dhe instaluesit né fabrika dhe makina 82.1% 14.3% 0.0% 3.6%
Profesionet elementare 89.8% 6.0% 2.3% 1.9%
Pensioner 71.9% 18.8% 3.1% 6.3%
Shtépiake 83.3% 8.3% 8.3% 0.0%
Tjera, pérfshiré mirégenien sociale 90.0% 6.0% 4.0% 0.0%
Student 100.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Mosha e huamarrésit respektiv
< 30 vjet 95.1% 3.9% 0.7% 0.4%
30 - 40 vjet 88.8% 7.7% 2.6% 1.0%
40 - 50 vjet 85.3% 10.2% 2.8% 1.7%
50- 60 vijet 88.3% 8.4% 1.6% 1.6%
> 60 vjet 83.7% 12.6% 1.3% 2.5%
Pérvoja e punés e huamarrésit respektiv**

0-5 vite pérvojé pune 91.4% 5.9% 1.3% 1.3%
6-10 vite 87.9% 9.4% 2.0% 0.7%
mbi 10 vite 86.1% 9.9% 2.7% 1.3%
Numri i té punésuarve né ekonomi familjare
1 (vetém huamarrési) 81.9% 13.2% 2.6% 2.3%
2 té punésuar 90.8% 6.2% 2.3% 0.8%
3-5 té punésuar 95.0% 3.8% 0.3% 0.9%
mbi 5 té& punésuar 94.4% 2.8% 0.0% 2.8%
Niveli i té hyrave té ekonomisé familjare
deriné 170 euro 20.0% 20.0% 0.0% 60.0%
170-249 euro 50.0% 21.4% 10.7% 17.9%
250-449 euro 81.6% 13.4% 3.0% 2.0%
450-749 euro 83.5% 12.3% 3.5% 0.8%
750-999 euro 92.2% 6.0% 1.3% 0.6%
1000-2000 euro 95.1% 3.3% 0.6% 1.0%
mbi 2000 euro 92.1% 6.1% 0.6% 1.2%
Lloji i institucionit huadhénés
Banké 90.3% 8.0% 1.1% 0.6%
Mikrofinance 93.8% 4.0% 1.3% 0.8%
Banké dhe Mikrofinancé njékohésisht 81.4% 11.4% 3.9% 3.2%
Numri i kontratave kreditore té huamarrésit respektiv
Shumé kontrata - njé institucion kredidhénés 92.5% 6.5% 0.6% 0.4%
Shumé kontrata - disa institucione kredidhénése 77.8% 13.8% 5.1% 3.4%

***Né& kéto karakteristika socio-demografike nuk kishte dallime té theksueshme - statistikisht t& réndésishme - né tendencat pér mbingarkesé
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Rezultatet sugjerojné se mbingarkesa
asocohet me huamarrje té shuméfishté dhe
performancé mé té dobét té pagesés.
Megjithaté, duhet té theksohet se relacioni shkak-
pasojé ndérmjet kétyre faktoréve nuk éshté i
pércaktuar, dhe mund té zhvillohet né kahje té
ndryshme: posedimi i mé shumé kontratave
kreditore patjetér ndikon né rritjen e borxhit
mujor pér pagesé dhe ka ndikim né rritjen e nivelit
té ngarkesés me borxh té huamarrésve;
megjithaté, ekziston mundésia qé huamarrésit té
marrin borxh shtesé pér servisim té borxhit
ekzistues né rastet e pamundésisé sé pagesés, dhe
né kété ményré té ndikojné né mbingarkesé.

Mbingarkesa me borxh e ekonomive familjare
duke gené koncept kompleks dhe prezenca e
shume faktoréve ndikues né ngarkesén me borxh
dhe ndérlidhjes ndérmjet tyre e ka béré procesin e
vlerésimit té ngarkesés mjaft sfidues. Natyra e
tille dhe procesi 1 vlerésimit 1 pérballur me
kufizime té té dhénave bén qé rezultatet e
studimit té jené subjekt i1 disa kufizimeve né
aspekt té kualitetit té té dhénave né dispozicion
dhe supozimeve té béra pér shkak té mungesave
té hasura. Né aspektin e disponueshmérisé sé
té dhénave jané evidentuar rastet si: mungesa e
informacionit pér bashké-huamarrjet gé mund té
keté ndikuar né mbivlerésim té ngarkesés sé
huamarrésit dhe mos-konsistenca e mundshme e
kohés sé raportimit/azhurnimit sé té dhénave pér
huamarrésin qé mund té ndikojné né nén-
vlerésimin apo mbi-vlerésimin e ngarkesés
aktuale me borxh.
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Né aspekt té kualitetit, né mungesé té
mekanizmave detyrues pér raportim té té dhénave
pér ekonomité familjare, rezultatet mbi
ekonominé familjare duhet marré me rezervé
(mungesa e informacionit pér borxhin e
mundshém té anétaréve tjeré té njésisé familjare
gé mund té reflektoj nénvlerésim té mbingarkesés,
si dhe rastet, megjithése té rralla, kur shpenzimet
mujore té raportuara pér gjithé njésiné e
ekonomisé familjare kané tejkaluar té hyrat
mujore té ekonomisé familjare qé shprehin
dyshimet mbi kualitetin e informacioneve té
dhéna).

Kufizimet e shumta né té dhéna pér njésiné e
ekonomisé familjare, dhe natyra komplekse dhe
shumé e réndésishme e problematikés sé
mbingarkueshmeérisé, theksojné nevojén pér
ndérveprim té institucioneve pérkatésisht
angazhimin e té gjitha paléve relevante né
mbledhjen dhe ofrimin e té dhénave cilésore.
Rekomandimet né lidhje me masa té mundshme
qé mund té ndérmerren nga palét e interesit, dalin
né ményré té natyrshme nga gjetjet e studimit, si
dhe nga konsultimet e materialeve dhe paléve
relevante:

Adaptimi i
praktikave té
kontrollit té&
cilésisé sé
raportimit Pé&rmirésimi i
Angazhimi i kuadrit rregullator
vazhdueshém né pér ngushtim té
pérmirésimin e hendekut sé té
cilésisé sé té dhénave si dhe
dhénave pérmirésim té

cilésisé

L REKOMANDIMET
Aplikimi i
metodave
standarde té

Rritja e gasjes sé
financimit dhe

ST edukimit té
regjistrimit dhe vazhdueshém
dokumentimit té financiar

informacionit

Qasje aktive e
institucioneve

istitucioneve Aplikimi i
financiare né L

parandalimin dhe vgf;l?t?f:\?eetrgl
adresimin e p .

mbingarkesés nga pergje%].slhmete
huamarrja e reditimit

shuméfishté
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4. Zhvillimet né sistemin financiar

Né linjé me ecurité né aktivitetin
ekonomik, sistemi financiar shénoi rritje
té theksuar té aktivitetit gjaté vitit 2021,
ku té gjithé sektorét pérbérés kontribuan
né rritje.

Né dhjetor 2021, vlera e aseteve té sistemit
financiar arriti né 8.93 miliardé euro, qé
pérkon me rritje vjetore prej 12.7 pérqind
(rritje prej 9.1 dhe 14.9 pérqgind né vitin 2020
dhe 2019, vrespektivisht). Shkalla e
ndérmjetésimit financiar (raporti i aseteve
ndaj BPV-sé) u zvogélua pér 2 piké pérqindje,
né 114.2 pérqind, ndikuar kryesisht nga rritja
mé e larté e BPV-sé sé pritur pér kété vit si
pasojé e rimékémbjes sé fuqishme té
ekonomisé (grafik 19).

Grafik 19. Pesha e sektoréve té sistemit
financiar ndaj BPV-sé
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Burimi: BQK.

Sektori pensional
mmmmm— Sektori mikrofinanciaré

Rritja e aseteve té sektorit bankar kryesisht i
atribuohet rritjes sé aktivitetit kreditor dhe
rritjes sé investimeve né letra me vleré,
pérderisa rritja e aseteve té sektorit
mikrofinanciar 1 atribuohet  kryesisht
rikuperimit té aktivitetit kredidhénés dhe
pérshpejtimit té rritjes sé lizingjeve. Rritja e
kreditimit nga sektori bankar reflektoj
riaktivizimin e ekonomisé né vend duke
reflektuar besueshmériné e rifituar dhe
realizimin e investimeve té mbajtura pezull qé
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nga viti 2020. Rritja e aseteve té sektorit
pensional u pérshpejtua gjaté wvitit 2021
krahasuar me vitin paraprak, i ndikuar nga
kthimi pozitiv nga investimet si dhe nga rritja
e kontributeve té arkétuara gjaté késaj
periudhe. Asetet e sektorit té sigurimeve po
ashtu shénuan rritje té pérshpejtuar. Rritje mé
té larté kishte kategoria e depozitave té
mbajtura né bankat komerciale (kryesisht né
formé té depozitave té afatizuara), pasuar nga
investimi né letrat me vleré té Qeverisés sé
Kosoveés.

Grafik 20. Pjesémarrja e sektoréve pérkatés
né asetet e sistemit financiar
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Burimi: BQK.

Sa 1 pérket numrit té institucioneve financiare,
deri né dhjetor 2021 u shtua vetém numri 1
institucioneve mikrofinanciare dhe
institucioneve financiare jo bankare, nga 29 sa
ishin né vitin e kaluar né 30 kété vit. Ndérsa,
numri 1 siguruesve u zvogélua né 12 pér shkak
té revokimit té licencés sé njé prej siguruesve
(tabela 4). Ndihmésit financiar kané numrin
mé té madh té institucioneve financiare,
megjithése pjesémarrja e tyre né gjithsej asetet
e sistemit financiar vazhdon té géndroj né 0.3
pérqind (grafik 20).

Kapitali i huaj mbizotéron pjesén mé té
madhe té sektoréve té sistemit financiar,
e vecanérisht sektoréve qé merren me
aktivitet kreditues (grafik 21).



Tabela 4. Numri i institucioneve financiare
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Pérshkrimi 2010 | 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 ‘ 2020 ‘ 2021
Bankat komerciale 8 8 9 9 10 10 10 10 10 10 11 11
Kompanité e sigurimeve 12 13 13 13 14 15 15 15 14 13 13 12
Fondet pensionale 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Ndihmésit financiar 28 34 38 39 42 44 40 43 50 50 57 53
Institucionet mikrofinanciare dhe financiare jo-bankare 17 20 17 17 18 18 22 25 29 29 29 30

Burimi: BQK.

Sektori bankar dominohet nga kapitali me
prejardhje nga BE, qé pérbén 52.5 pérqind té
gjithse] aseteve té sektorit. Bankat vendore
rritén peshén né gjithsej asetet e tregut bankar
né 14.5 pérqind (13.5 pérqgind né dhjetor 2020).
Bankat me origjiné nga Turqgia shénuan rritje
té pjesémarrjes né treg, me njé pjesémarrje
prej 16.6 pérqind né 2021 (16.1 pérqind né
2020).

Rritja né konkurrencén e shérbimeve té
ofruara nga bankat u reflektua né uljen e
koncentrimit bankar? né 52.5 pérqind nga
55.5 pérqind né vitin e kaluar. Sektori 1
sigurimeve vazhdon té keté nivel mé té ulét té
koncentrimit si rrjedhojé e shpérndarjes mé té
baraspeshuar té aseteve né treg. Sidoqofté,
gjaté tre viteve té fundit shihet njé tendencé e
rritjes sé koncentrimit té aseteve té sektorit té
sigurimeve, pér shkak té revokimit té licencés
sé dy siguruesve (njé né vitin 2019 dhe njé né
vitin 2021).

Grafik 21. Pronésia e sektoréve pérbérés té
sistemit financiar, dhjetor 2021

Institucionet .
mikrofinanciare

Kompanité e
sigurimit

Fondet
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Sektori bankar -
0% 20% 40% 60% 80% 100%
mVendore Té huaja
Burimi: BQK.

Kompanité e sigurimit me kapital vendor
pérbéjné 50.2 pérqind té gjithsej aseteve té
sektorit, nga 50.9 pérqind né vitin paraprak.
Ndérsa, kompanité me kapital té huaj me
pjesémarrje prej 49.8 pérqind kané vend té

20 Shprehur si raport i aseteve té tri bankave mé té médha ndaj gjithsej
aseteve té sektorit

origjinés Austriné, Slloveniné dhe Shqipériné
(grafik 21).

Sistemi financiar né Kosové ka strukturé
té thjeshté té bilancit,
modelin tradicional té aktiviteteve, me
ndérlidhje té wulét té aktiviteteve
ndérmjet sektoréve té sistemit. Sa i
pérket ndérlidhjeve né sistemin financiar

pérkitazi me

né pérgjithési, ndérlidhja mé e madhe
vazhdon té qgéndroj né mes bankave
komerciale dhe BQK-sé; megjithaté gjaté
vitit 2021 rritje kishte vetém ekspozimi
Qendrore, saktésisht
investimi né letrat me vleré té Qeverisé
nga sektori bankar, pensional dhe ai i
sigurimeve. Né kuadér té ndérlidhjeve

ndaj Qeverisé

ndérbankare, me nivel mé té larté
vazhdoi té qéndroj ndérlidhja né mes té
sektorit bankar dhe bankave amé, si linjé
proaktive pér rritje té kapacitetit
absorbues pér humbje té mundshme, si

dhe pér financim.

Dinamikat né ndérlidhjet mes akteréve té
sektorit né vitin 2021 kané pésuar ndryshim
krahas vitit paraprak. Lidhja kryesore me
rritjen mé té larté ishte né formé té letrave me
vleré té Qeverisé sé Kosovés, pérderisa né vitet
paraprake dominonin lidhjet né formé té
depozitave né BQK dhe banka komerciale.
Megjithate,
vazhdon té jeté 1 ulét, duke minimizuar késhtu

niveli 1 kétyre ndérlidhjeve

mundésité e bartjes sé problemeve dhe
rrezigeve nga njé institucion né tjetrin.

Ndérlidhja mé e theksuar géndron né mes té
bankave dhe BQK-s¢, qé
pérfagésohet né formé té depozitave pér

komerciale
rezervén e detyrueshme dhe tepricén e késaj

rezerve qé bankat e mbajné né BQK.
Kompanité e sigurimeve dhe fondet pensionale
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po ashtu mbajné kérkesa, né formé té
depozitave (llogarive rrjedhése) ndaj BQK-sé.
Sidogofté, pesha e késaj ndérlidhje u zvogélua
né vitin 2021, ku sé bashku me bankat
komerciale pérbénin 46.5 pérqgind té gjithse)
depozitave té BQK-sé kundrejt 51 pérqind né
vitin paraprak.

Figura 1. Ndérlidhjet institucionale té Sistemit
Financiar t& Kosovés

|

K
Institucionet
Mikrofinanciare

Kompanité B
Sigurimeve ~_ e

\\\

».\‘

| . o
Ndihmésit Financiar ™~

Banka Qendrore e
Kosovés

Qeveria Qendrore

Burimi: BQK.

Shénim: madhésia e secilés nyje (rrethi) reflekton totalin e aseteve té
secilit institucion, pérjashtuar Qeveriné Qendrore ku éshté marré pér
bazé gjithsej detyrimet gé i ka né formé té letrave me vleré ndaj kétyre
institucioneve. Drejtimi i shigjetave nénkupton kérkesa ndaj
institucionit té cilit i drejtohet shigjeta ndérsa trashésia e vizé lidhéses
dhe shigjetés reflekton nivelin apo madhésiné e ndérlidhjes. Gjendja
éshté me dhjetor 2021.

Né kété zvogélim ndikoi térheqgja e depozitave
té fondeve pensionale nga BQK dhe alokimi 1
tyre drejt letrave me vleré té Qeverisé sé
Kosovés, gjé qé rriti ndérlidhjen e kétij sektori
me Qeveriné Qendrore (figura 1). Depozitat qé
institucionet financiare jo-bankare mbajné né
banka komerciale paragesin ekspozim té larté
ndér-institucional (pérjashtuar ekspozimin
ndaj geverisé) pér disa nga kéto institucione.
Kompanité e sigurimeve mbajné si depozita né
banka komerciale rreth 46 pérqind té aseteve
té tyre. Institucionet mikrofinanciare, né
dhjetor 2021, pérgjysmuan pjesémarrjen e
bilancit me bankat komerciale né gjithsej
asetet e tyre né 5.4 pérqind nga 10.7 pérqind
né vitin paraprak, té ndikuar nga rritja e
kreditimit. Gjithashtu, fondet pensionale
zvogéluan konsiderueshém pjesémarrjen e
bilancit me bankat komerciale né 1.9 pérqind
nga 6.5 pérqind né dhjetor 2020. Depozitat e
kétyre institucioneve pérbéjné 4.1 pérqind té
gjithsej depozitave té sektorit bankar, vleré kjo
e zvogéluar nga 6.1 pérqind né vitin paraprak
pas térheqgjes sé depozitave té fondeve
pensionale nga sektori bankar. Rrjedhimisht,
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likuiditeti i1 sektorit bankar paraget faktor me
réndési né funksionimin stabil té
sektorévetjeré financiar, pasi qé né kontekst té
ndérlidhjeve, depozitat pérbéné njé nga
kanalet kryesore pér bartje té mundshme té
problemeve  ndér-institucionale. Ndérsa,
kérkesat e bankave komerciale ndaj
institucioneve té tjera financiare jo-bankare,
qé pérfagésohen né formé té kredive, kané
pjesémarrje té ulét prej vetém 0.3 pérqind té
gjithsej kredive té sektorit bankar.

Pjesé té réndésishme né figurén e ndérlidhjes
pérbén edhe ekspozimi i sistemit financiar
ndaj Qeverisé Qendrore, i shprehur né formé té
letrave me vleré, pasi qé éshté konsideruar se
réndésia e ekspozimeve té tilla éshté né rritje
né kushtet kur mundésité pér investime nga
ana e institucioneve jané té kufizuara
pikérisht né letra me vleré geveritare dhe
depozita-kredi.

Sektori pensional éshté njé ndér investuesit
kryesor né letrat me vleré té geverisé, pasuar
nga BQK (pérmes tregut sekondar) dhe bankat
komerciale. Institucionet e tjera financiare
gjithashtu kané kérkesa ndaj Qeverisé né
formé té letrave me vleré geveritare, ndérsa
geveria ka kérkesa (ekspozim) vetém ndaj
BQK-sé dhe bankave komerciale pérmes
depozitave gé mban né kéto institucione.

Lidhjet ndérbankare jané akoma mé té
koncentruara se sa ato ndér institucionale, ku
disa banka qé jané relativisht mé té vogla kané
ekspozime té theksuara ndaj bankave mé té
médha, si dhe né nivel mé té ulét ndérmjet tyre
brenda sistemit financiar né vend (figura 2).
Bankat e médha ekspozimet kryesore 1 kané né
tregjet e jashtme, ndaj bankave amé apo edhe
bankave e institucioneve té tjera financiare.

Lidhjet e theksuara ndérmjet tre bankave né
vend té paraqitura né grafikun mé larté,
pérfagésohen kryesisht né formé té burimeve
té financimit si¢ jané depozitat. Lidhja mé e
theksuar paraqitet né mes té bankés I me
bankén E dhe bankén J, pér shkak té
kérkesave financiare né formé té depozitave té
afatizuara qé banka I ka ndaj kétyre bankave,
e qé njékohésisht pérbén burim financimi pér
kéto té fundit.



Figura 2. Ndérlidhjet bankare té sektorit
bankar té Kosovés

Burimi: BQK.

Shénim: madhésia e secilés nyje (rrethi) reflekton totalin e aseteve té
secilit institucion bankar, pérjashtuar bankat amé ku éshté marré pér
bazé gjithsej kérkesat gqé i kané bankat amé né formé té linjave
kreditore apo borxhit t& ndérvarur ndaj bankave pérkatése né vend.
Drejtimi i shigjetave nénkupton kérkesa ndaj institucionit bankar té cilit
i drejtohet shigjeta ndérsa trashésia vizé-lidhéses dhe shigjetés
reflekton nivelin apo madhésiné e ndérlidhjes. Gjendja éshté me
dhjetor 2021.

Njékohésisht, Banka C ka ndérlidhje té
theksuar me bankén J, né formé té kérkesave
po ashtu né formé té depozitave. Si masé
mbrojtése ndaj efekteve té mundshme té
pandemisé, ndérlidhja e disa prej bankave té
sektorit me bankat amé u shuméfishua né
vitin 2020 dhe 2021, pér shkak té kérkesave
pér rritjen e kapacitetit absorbues né rast té
pérkeqésimit té portfolios kreditore.
Ndérlidhjet me bankat amé pérkatése jané mé
té theksuarat tek bankat B, F, E dhe J,
kryesisht detyrime né formé té huazimeve
afatshkurtra, depozitave si dhe né nivel mé té
vogél huave. Pérderisa, banka J ka gjithashtu
ndérlidhje té theksuar me bankén amé né
formé té kérkesave ndaj saj, pérkatésisht
depozitave né bankén amé dhe degét e tjera té

grupit.

4 .1. Aktiviteti bankar

Sektori bankar gjaté vitit 2021 u
karakterizua me rritje té theksuar té
aktivitetit, e mbéshtetur kryesisht nga
rritja e konsiderueshme e financimit té
sektorit. Aktiviteti bankar u koncentrua
kryesisht né kreditim dhe investim né
letrat me vleré. Asetet e sektorit bankar u
rritén pér 11.1 pérqind nga viti paraprak, dhe
arritén vlerén prej 5.96 miliardé euro.
Aktiviteti  kreditor = shénoi  rritje  té
pérshpejtuar, si pasojé e rimékémbjes sé
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fugishme té aktivitetit ekonomik né vend gjaté
vitit 2021.

Né rrethana té rritjes sé larté té depozitave té
arkétuara gjaté vitit, si dhe rritjes sé kérkesés
pér kredi si pasojé e rimékémbjes sé aktivitetit
ekonomik né vend dhe pérmirésimit té
perspektivés sé tregut, bankat i koncentruan
mjetet né zgjerimin e aktivitetit kreditor si dhe
investimit né letrat me vleré. Njékohésisht,
kéto ishin zérat e vetém qé u karakterizuan me
ritém té pérshpejtuar té rritjes. Rritje vjetore
kishte edhe kategoria e parasé sé gatshme dhe
bilancit me BQK (rritje vjetore prej 5.2
pérqind) mirépo né nivel mé té ulét krahasuar
me vitin paraprak, duke 1éné té nénkuptohet
orientimi 1 mjeteve né instrumente me kthim
meé té larté financiar si rrjedhojé e perspektivés
mé té miré né treg. Pérderisa, zéri 1 vetém me
rénie ishte bilanci me bankat komerciale 1 cili
u zvogélua pér 11.8 pérqind (rritje pér 27.6
pérqind né vitin e kaluar), ku kryesisht u
zvogéluan depozitat e mbajtura né bankat
komerciale jashté vendit. Kéto dinamika
sygjerojné se bankat, né vend se ti mbajné
mjetet né formé té rezervave, 1 kané investuar
ato, duke reflektuar pérmirésimin e
perspektivés sé aktivitetit ekonomik né vend
gjaté vitit 2021. Pérderisa, pér vitin vijues
pritjet jané né ndérrim té orientimit té aseteve
nga kreditimi né mbajtjen e rezervave si masé
mbrojtése ndaj pérkeqésimit té perspektivés
né tregun vendor e global, si pasojé e inflacionit
té larte.

Sektori nuk ka pésuar ndryshime strukturore
né anén e aseteve ndér vite, me pérjashtim té
nénkategorisé sé letrave me vleré qé shénoi
rritje nga viti 2012 si rezultat i fillimit té tregut
té brendshém té letrave me vleré dhe
pjesémarrjes aktive té bankave né kété treg
(grafik 22).

Stoku 1 letrave me vleré shénoi rritje té
pérshpejtuar vjetore prej 17.1 pérqind.
Investimet e sektorit bankar né letra me vleré
té geverisé sé Kosovés u rritén pér 22.6 pérqind
krahasuar me vitin paraprak, ndérsa
investimet né letrat me vleré té geverive té
huaja shénuan rritje prej 18.0 pérqind.
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Aktiviteti i sektorit bankar vazhdon té
financohet kryesisht nga depozitat e
ekonomive familjare dhe korporatave
jofinanciare, té cilat né kété vit shénuan
rritje vjetore dyshifrore si pasojé e
rezervave té mbajtura qysh nga viti
paraprak, niveli i larté i remitencave, si
dhe ardhja e larté e diasporés, qé
nénkupton hyrjen e remitencave edhe
nga rrugé joformale.

Grafik 22. Pjesémarrja né strukutrén e
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Burimi: BQK.

Gjithsej depozitat e sektorit shénuan rritje
vjetore prej 12.4 pérqind (rritje prej 11.6 dhe
16.2 pérqind né vitin 2020 dhe 2019,
respektivisht) dhe arritén nivelin prej 4.90
miliardé euro, ndikuar kryesisht nga rritja e
konsiderueshme e depozitave té
transferueshme té ekonomive familjare dhe té
ndérmarrjeve (publike dhe private), si dhe né
nivel mé té ulét depozitave té kursimit té
ekonomive familjare. Né vitin 2021, depozitat
pérfagésuan 82.3 pérqind té burimeve té
financimit té sektorit bankar (grafik 23).

Grafik 23. Pjesémarrja né strukturén e
detyrimeve dhe burimeve vetanake
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Burimi: BQK.

Depozitat e ekonomive familjare, qé pérbéjmné
68.7 pérqind té gjithsej stokut té depozitave,
shénuan rritje prej 14.6 pérqind. Rritja e
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konsiderueshme e depozitave gjaté vitit 2021
reflektoi pasigurité e bartura nga viti 2020 si
dhe valét e rritjes sé infektimeve edhe gjaté
vitit 2021, qé ndikuan né shtyrjen e
shpenzimeve dhe investimeve nga ekonomité
familjare. Pér mé tepér, né dinamikén e
depozitave té ekonomive familjare rol té
réndésishém kané edhe remitencat, niveli 1 té
cilave shénoi rritje dyshifrore gjaté kétij viti.
Tutje, rritje té theksuar kishte edhe niveli 1
vizitave nga diaspora né vend, qé nénkupton
hyrjen e remitencave edhe nga rrugé joformale.
Njékohésisht, edhe té hyrat nga skemat
lehtésuese té aplikuara nga Qeveria
kontribuan né rritje té depozitave.

Viti 2021 u karakterizua me rritje té
depozitave edhe nga korporatat jo
financiare @ dhe publike, pérderisa
depozitat e korporatave financiare
shénuan rénie té ndikuara kryesisht nga
rénia e depozitave té fondeve pensionale
(grafik 24).

Grafik 24. Stoku i gjithsej depozitave dhe
depozitave té reja, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Né kuadér té sistemit financiar, kompanité e
sigurimeve rritén nivelin e depozitave té
mbajtura né bankat vendore, si pasojé e
profitabilitetit mé té larté té sektorit gjaté vitit
2021, mirépo né té njéjtén kohé siguruesit
rritén edhe investimet né letrat me vleré.
Pérderisa, fondet pensionale zvogéluan
depozitat e afatizuara né sektorin bankar, té
cilat kané edhe peshén mé té larté té
depozitave té fondeve pensionale té mbajtura
né sektorin bankar. Gjithashtu, pér shkak té
pérmirésimit té perspektivés né ekonominé e
vendit, sektori mikrofinanciar ka rialokuar
mjetet e tyre nga rezervat e mbajtura né
bankat komerciale né formé té depozitave né
aktivitetin kreditor dhe té lizingjeve. Depozitat



e arkétuara nga korporatat jofinanciare kishin
ritém té pérshpejtuar té rritjes krahasuar me
vitin paraprak. Né kuadér té depozitave té
kéti) segmenti, rritjen mé té larté e kishin
depozitat e transferushme. Kjo dinamiké
mund té jeté ndikuar nga rimékémbja e
aktivitetit ekonomik té kéti) sektori me
pérmirésimin e situatés me pandeminé gjaté
vitit 2021 duke ndikuar né rritjen e
garkullimit té ndérmarrjeve, e qé rrjedhimisht
mund té jeté vreflektuar né rritjen e
pérshpejtuar té depozitave té tyre né sektorin
bankar. Sidoqofté, sipas Anketés sé Kreditimit
Bankar, depozitat e ndérmarrjeve gjaté
tremujorit té paré té vitit 2022 vegse shénuan
rénie, e né njé nga bankat sistemike kishte
rénie té konsiderueshme té tyre. Rénia e
depozitave nga  ndérmarrjet reflekton
Iinvestimin mé té larté té mjeteve né kapital
qgarkullues si dhe blerjen e parakohshme té
stokut pér té shmangur rritjen e kostove si
pasojé e rritjes sé ¢cmimeve né tregjet e huaja
dhe vendore. Pérderisa, tutje gjaté tremujorit
té dyté bankat u shprehen optimiste pér rritje
té depozitave nga ndérmarrjet edhe pse né njé
nivel té ulét, e gé¢ mund té jeté ndikuar nga
sezonaliteti qé e karakterizon kété tremujor né
aspekt té aktivitetit té shtuar ekonomik té
ndérmarrjeve.

Grafik 25. Pozicioni neto ndaj jorezidentéve
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Burimi: BQK.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit
té jashtém vazhdon té jeté i ulét, si dhe
shénoi rénie krahasuar me rritjen e
theksuar té vitit paraprak. Pozicioni neto
kreditor ndaj sektorit té jashtém shénoi rénie,
pér 4.6 pérqgind, duke zbritur vlerén né 585.1
milioné euro (grafik 25 dhe 26). Kjo rénie e
pozicionit neto kreditor ishte kryesisht
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rrjedhojé e rénies sé investimeve né sektorin e
jashtém, né formé té depozitave dhe kredive.

Kérkesat ndaj jo rezidentéve zéné 14.4 pérqgind
té gjithsej aseteve té sektorit bankar, ku 89.0
pérqind e tyre jané depozita dhe investime né
letra me vleré.

Grafik 26. Kontributi i z&rave né ndryshimin
vjetor té aktivitetit me jorezidentét
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Burimi: BQK.

Detyrimet e sektorit bankar ndaj; jo
rezidentéve zéné 4.5 pérqind té gjithse)
detyrimeve té sektorit bankar, né formé té
linjave kreditore dhe depozitave té sektorit té
jashtém té mbajtura né vend. Kredité e marra
nga sektori 1 jashtém dhe depozitat e sektorit
té jashtém té mbajtura né vend, sé bashku
pérbéjné 98.4 pérqind té gjithsej detyrimeve
ndaj jo-rezidentéve.

Sektori bankar vazhdon té keté ekspozim té
ulét ndaj sektorit té jashtém. Niveli 1 ulét 1
aseteve né valuté té huaj zvogélon mé tej
efektet e bartjes sé problemeve nga sektori 1
jashtém si dhe eviton humbjet e mundshme
nga ndryshimet jo té favorshme né kurset e
kémbimit kundrejt valutés euro.

4.1.1 Zhvillimet kreditore

Aktiviteti kreditor i sektorit bankar
pérshpejtoi rritjen si pasojé e rritjes sé
larté té kérkesés pér financim, té nxitur
nga rikuperimi i shpejté i aktivitetit
ekonomik nga kriza pandemike.
Megjithaté, si pasojé e zhvillimeve globale
né rritjen e ¢mimeve té energjisé dhe
produkteve bazé,pritjet jané qé kérkesa
té zvogélohet,
pérgjysmohet né vitin 2022, ndérsa oferta
kreditore té mbetet e ngjashme, pa

pérkatésisht té
ndryshime té réndésishme pozitive.
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Dinamika e aktivitetit kreditues, gjaté pjesés
mé té madhe té vitit 2021, pér korporatat jo
financiare dhe ekonomité familjare, sipas
anketés sé kreditimit bankar, u pércaktua
kryesisht nga lévizjet né kérkesén kreditore.
Njékohésisht, edhe oferta kreditore ndikoi
pozitivisht mirépo né njé nivel mé té ulét.
Rritja e theksuar e kérkesés kreditore nga
ndérmarrjet u nxit nga kérkesa pér financimin
e inventaréve dhe kapitalit punues dhe
investimeve fikse, pérderisa pér ekonomité
familjare kérkesén pér kredi e ndikoi kérkesa
pér financimin e shpenzimeve té konsumit.
Sipas anketés sé kreditimit bankar, faktorét e
sipérpérmendur kontribuan né rritje té
pérshpejtuar té kreditimit krahasuar me vitin
paraprak. Sidoqofté, sentimenti 1 bankave
tregon njé kérkesé kreditore té pérgjysmuar né
tremujorin e dyté e tutje, si dhe perspektivé té
ngjashme dhe pasiguri edhe pér dinamikat
gjaté pjesés sé mbetur té vitit 2022. Po ashtu,
né pérgjigjet e bankave deri né njé masé
vérehet hezitim né anén e ofertés kreditore
sidomos pér ndérmarrjet e médha. Bankat
gjaté periudhés sé ardhshme edhe nése nuk do
té shtréngojné standardet kreditore, kané
deklaruar se do té rrisin vigjilencén né
procedurat e brendshme pér analizimin e
kérkesave pér kredi.

Grafik 27. Rritja vjetore e kredive pér
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Burimi: BQK.

Kredité ndaj Ekonomive Familjare

Stoku 1 kredive aktive né bankat e vendit arriti
né 3.75 miliardé euro, qé paraget rritje vjetore
dyfish mé té larté kundrejt vitit paraprak, prej
15.5 pérqind, mbéshtetur nga kredité ndaj
ndérmarrjeve dhe ekonomive familjare (grafik
27).

Stoku 1 kredive pér ndérmarrjet shénoi rritje
prej 13.6 pérqind dhe arriti vlerén prej 2.33
miliardé euro. Ndérsa, kredité e reja gjaté vitit
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2021 ishin 1.03 miliardé euro (grafik 28), nga
té cilat pér géllime investuese ishin 564.7
milioné euro, ndérsa kredité pér géllime jo-
investuese ishin 440.2 milioné euro.

Me rritje té kreditimit u karakterizuan
pothuajse té gjithé sektorét ekonomik,
pérjashtuar sektorin e bujqésisé qé u
karakterizuan me rénie. Sektorét qé u
kredituan mé shumé ishin prodhimtaria,
tregtia dhe shérbimet financiare.

Grafik 28. Stoku i gjithsej kredive dhe kredive té reja pér
ndérmarrje dhe ekonomité familjare, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Kredité pér sektorin e prodhimit dhe
shérbimeve financiare u rritén pér 27.5
pérqind dhe 29.9 pérqgind, duke arritur vlerén
prej 404.8 dhe 148.2 milioné euro,
respektivisht.

Grafik 29. Stoku i kredive sipas sektoréve té
ekonomisé
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Burimi: BQK.

Kredité ndaj sektorit té tregtisé, i cili dominon
strukturén e gjithsej kredive, shénuan rritje
vjetore prej 9.6 pérgind dhe arritén vlerén prej
1,036.9 milioné euro (grafik 29). Ndérsa,
sektori 1 bujqésisé, 1 cili ka peshé té vogél né
gjithsej stokun e kredive té ndérmarrjeve, u
karakterizua me rénie prej 6.8 pérqind.

Mbéshtetés 1 réndésishém 1 kreditimit ndaj
ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme vazhdon



té jeté Fondi Kosovar pér Garanci Kreditore,
shfrytézimi 1 té cilit shénoi trend té
pérshpejtuar té rritjes né vitin 2021. Numri
kumulativ 1 kredive té bankave pér NVM-tg, té
garantuara nga FKGK, arriti né 10,064 né
fund té vitit 2021 (6,103 né fund té vitit 2020).
Shuma totale e kredive té garantuara deri né
dhjetor 2021 shénoi 408.7 milioné euro,
kundrejt vlerés sé garantuar prej 229.0 milioné
euro né vitin paraprak (grafik 30). Ndér
tjerash, rritja e pérshpejtuar e garancive u
mbéshtet nga nénshkrimi i marréveshjes
financiare pér rritjen e kapitalit garantues me
Bankén Gjermane pér Zhvillim né vleré 6
milioné euro. Gjithashtu, né fillim té vitit 2021
filloi implementimi 1 masave garantuese né
kuadér té Pakos pér Rimékémbjen Ekonomike,
e cila pérmban rritjen e mbulesés sé kredive
pér NVM-té nga FKGK deri né 80 pérqind,
ndryshim ky qé ndikon né zgjerimin e profileve
qé mund té pérfitojné nga garancité.

Kryesisht, struktura e kredive té garantuara
éshté pérfagésim i strukturés sé pérgjithshme
té kredive té sektorit bankar. Krahasuar me
vitin paraprak, té gjithé sektorét ekonomik
rritén peshén né gjithsej portofolin e kredive té
garantuara, pérvec sektorit té shérbimeve 1 cili
zvogélol pjesémarrjen.

Grafik 30. Kredité e aprovuara dhe té garantuara
nga FKGK
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Burimi: FKGK.

Trendi i rritjes sé kreditimit té
ekonomive familjare gjithashtu shénoi
rritje té pérshpejtuar, ndikuar nga
perspektiva e pérmirésuar e tregut
vendor e ndikuar nga pérmirésimi i
situatés me pandeminé.

Né dhjetor 2021, rritja vjetore e stokut té
kredive té ekonomive familjare ishte 18.6
pérqind krahas rritjes 7.1 pérqind njé vit mé
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paré dhe rritjes prej 10.4 pérqind né vitin 2019.
Vlera e kredisé pér kété sektor arriti né 1.40
miliardé euro. Pérshpejtimi 1 rritjes sé
kreditimit té€ ekonomive familjare i atribuohet
né masé té madhe dinamikés sé kredive té reja
té kétij sektori, té cilat gjaté késaj periudhe
shénuan rritje vjetore prej 45.0 pérqind (rénie
prej 2.4 pérqind né dhjetor 2020) (grafik 28).

Grafik 31. Kredité e ndérmarrjeve, pjesémarrja
sipas maturitetit
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Burimi: BQK.

H Kredi afatgjaté

Né kuadér té kredive té reja té ekonomive
familjare, rritje té konsiderueshme kishin té
dy kategorité, si ajo pér kredi hipotekare ashtu
edhe pér kredi konsumuese me rritje vjetore
prej 56.6 pérqind dhe 40.3 pérqgind,
respektivisht.

Grafik 32. Kredité e ekonomive familjare,
pjesémarrja sipas maturitetit
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mKredi afatmesme Kredi afatgjaté

Kjo rritje e kredive té reja pér ekonomité
familjare u ndikua nga pérmirésimi i situatés
me pandeminé, rrjedhimisht lirimi i masave
kufizuese, qé u karakterizua me rritje té
investimeve dhe konsumit té shtyré nga
ekonomité familjare deri né pérmirésim té
situatés pandemike, si dhe ndihmat e marra
nga pakot lehtésuese té Qeverisé.

Kredité me maturitet afatmesém, dominojné
strukturén e gjithsej kredive me pjesémarrje
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prej 51,7 pérqind,?! shénuan rritjen mé té larté
vjetore prej 20.4 pérqind. Vlera e tyre arriti né
1.94 miliardé euro.

Kredité me maturitet afatmesém kishin rritje
prej 10.2 pérqgind me vleré prej 1.38 miliardé
euro. Kredité me afat té mesém maturiteti jané
kryesisht té dominuara nga kredité e léshuara
pér korporatat jo financiare (grafik 31),
pérderisa kreditimi afatgjaté éshté kryesisht
karakteristiké e portofolios kreditore té
segmentit té€ ekonomive familjare (grafik 32).

Kutia 4. Anketa e Kreditimit Bankar22

Rezultatet e fundit té Anketés sé Kreditimit
Bankar?® pasqyrojné zhvillimet né aktivitetin e
kreditimit bankar gjaté periudhés janar - mars 2022
(referuar si TM1 2022), si dhe pritjet pér aktivitetin
kreditues né periudhén prill gershor 2022
(referuar si TM2 2022).

Dinamika e aktivitetit kreditues pér ndérmarrjet
gjaté TM1 2022, sipas anketés sé kreditimit bankar,
rezulton té jeté ndikuar pozitivisht, né nivel mé té
larté nga ana e kérkesés pér kredi, ndérsa oferta
kreditore po ashtu ndikoj pozitivisht mirépo né nivel
mé té ulét.

Sipas Anketés sé Kreditimit Bankar sé
realizuar pér tremujorin e katért té 2021,
kredité afatgjata pér ekonomive familjare u
ndikuan pozitivisht kryesisht nga ana e
kérkesés kreditore, pérderisa oferta kreditore
favorizoi mé shumé kredité mé maturitet
afatshkurtér.

Né kuadér té ofertés kreditore, bankat raportuan se
kané lehtésuar né masé té vogél standardet
kreditore té aplikuara gjaté vlerésimit té
aplikacioneve té ndérmarrjeve pér kredi. Ky
lehtésim reflekton ndryshimet né standardet
kreditore pér kategoriné NVM-ve.

Pér tremujorin e dyté té vitit 2022, bankat pritet t'i
shtréngojné standardet kreditore pér ndérmarrjet e
médha, pérderisa pér NVM-té pritet té mbesin té
pandryshuara bazuar né pasigurité qé po pércjellin
vitin 2022 si pasojé e rritjes sé ¢mimeve dhe
ndikimit té luftés Rusi — Ukrainé né hallkat e
furnizimit (grafik 1).

Grafik 1. Standardet kreditore té aplikuara né vlerésimin e aplikacioneve té ndérmarrjeve
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Burimi: BQK.

Faktori kryesor ¢é ndikoi né lehtésimin e
standardeve kreditore, sipas deklarimit té bankave,
ishte rritja e presioneve té konkurrencés né mes té
bankave. Pérderisa, né njé nivel mé té ulét
pozitivisht né lehtésim ndikuan edhe perspektiva e

21 periudha afatshkurtér pérfshiné maturitetin deri né 1 vit, afatmesme
pérfshiné maturitetin prej 1 deri ne 5 vite, dhe periudha afatgjaté pérfshiné
maturitetin mbi 5 vite.

22 pnketa e Kreditimit Bankar realizohet nga Banka Qendrore e Republikés
sé Kosovés me 10 banka gé operojné né Kosové dhe pérfagésojné 99.9
pérgind té kreditimit té gjithsej sektorit. Anketa realizohet né baza tremujore.
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favorshme e tregut bankar né vend dhe mbéshtetja
e ndérmarrjeve né kreditim nga FKGK-ja.

Né kuadér té ofertés kreditore, bankat raportuan se
kushtet dhe rregullat e aplikuara nga bankat me
rastin e dhénies sé kredive pér ndérmarrjet u

23 pergjigjet e bankave individuale jané agreguar duke pérdorur peshén
pérkatése té ¢do banke né gjithsej portfolion kreditore t& sektorit bankar.
Vlerat pozitive e indeksit té standardeve kreditore tregojné lehtésim dhe
vlerat negative tregojné shtréngim. Gjithashtu, vlerat pozitive e indeksit té&
kérkesés pér kredi tregojné rritje té kérkesés dhe vlerat negative tregojné
rénie. Mé gjerésisht metodologjiné e pérdorur mund ta gjeni né Raportin e
Anketés sé Kreditimit Bankar né éeb fagen e BQK.



lehtésuan né masé té ulét. Rritja e presioneve té
konkurrencés, si dhe qasja e favorshme né financim
neé tregun vendor ndikuan né lehtésimin e kushteve
té kreditimit. Konkretisht, kushte dhe rregulla té
lehtésuara u aplikuan kryesisht pér NVM-té,
kryesisht pérmes uljes sé normés sé interesit dhe
uljes sé kérkesave pér kolateral (grafik 2).

Bankat deklaruan qé duke u mbéshtetur né qasjen
e favorshme né financim nga bankat amé, né rritjen
e presioneve té konkurrencés si dhe né mbéshtetjen
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nga FKGK pér NVM-té, bankat pér TM2 2022
presin lehtésim deri né njé masé té kushteve dhe
rregullave. Né kété kontekst, bankat deklaruan gé
pritet té ofrojné kryesisht kushte dhe rregulla té
lehtésuara pér té dy kategorité e ndérmarrjeve, e
vecanérisht pér NVM-té. Kushtet dhe rregullat
pritet té lehtésohen pérmes normave mé té
volitshme té interesit dhe kérkesave mé té vogla pér
kolateral.

Grafik 2. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ndérmarrjeve
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Burimi: BOK.

Gjaté periudhés raportuese, kérkesa e ndérmarrjeve
pér kredi bankare rezulton té jeté rritur deri né njé
masé. Rritja e kérkesés pér ndérmarrjet i atribuohet
kryesisht kérkesés nga NVM-té, pérderisa pér
ndérmarrjet e médha kishte nivel mé té ulét té
kérkesés pér kredi (grafik 3). Pér mé tepér, cilésia e
aplikacioneve  té
vecanérisht pér NVM-té. Raporti i kredive jo-
performuese té ndérmarrjeve u pérmirésua gjaté
TM1 2022 sipas deklaratave té bankave né anketé.

pranuara u pérmirésua,

Sipas anketés, rritja e kérkesés pér kredi nga NVM-
té kryesisht u ndikua nga rritja e kérkesés pér

Grafik 3. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet
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TM4 2019 ®TM12020 ®=TM22020 ®=TM32020 ®=TM42020 ®TM12021 ®TM22021 ®=TM32021 =TM4 2021

financimin e inventaréve dhe kapitalit punues, dhe
kérkesés pér financimin e investimeve fikse.

Pasigurité né perspektivén né vend dhe jashté tij po
diktojné pritjet e bankave sa i pérket ndryshimeve
kredi. Rrjedhimisht, gjaté
tremujorit té dyté 2022 bankat presin rritje té
pérgjysmuar té kérkesés pér kredi, nga té dy
kategorité e ndérmarrjeve,
tremujorin aktual.

né kérkesén pér

né krahasim me

Sa 1 pérket cilésisé sé portfolios kreditore té
ndérmarrjeve, bankat presin qé gjaté tremujorit té
dyté raporti i kredive joperformuese ndaj gjithsej
kredive té rritet, mirépo né njé nivel té ulét.

-__I-_-@

Ndérmarrjet e médha

mTM12022 ®TM2 2022 (vlera e pritur)
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Sa 1 pérket afatit kohor té kredive, rezultatet e
anketés tregojné se rritje mé té madhe té kérkesés
gjaté késaj periudhe kishte pér kredité
afatshkurtra. Kérkesa pér kredi afatgjata kishte
rritje gjithashtu, por né njé shkallé mé té vogel.
Njékohésisht, oferta kreditore e ndaré sipas
maturitetit té kredive favorizoj kredité me
maturitet afatshkurtér, krahas atyre me maturitet
afatgjaté. Né tremujorin e ardhshém, bankat presin
lehtésim margjinal té standardeve kreditore
kryesisht pér kredité afatshkurtra. Ngjashém, sa i
pérket kérkesés, bankat presin rritje margjinale té
kérkesés kryesisht pér kredité afatshkurtra (grafik
7).

Dinamikat e aktivitetit kreditues pér ekonomité
familjare gjaté periudhés raportuese, sipas
anketés, u ndikuan pozitivisht né njé masé meé té

madhe nga kérkesa pér kredi se sa nga oferta
kreditore. Standardet kreditore té aplikuara gjaté
shqyrtimit té aplikacioneve pér kredi nga ekonomité
familjare u lehtésuan pér té dy llojet e kredive, e
vecanérisht pér kredité konsumuese (grafik 4).
Sipas anketés sé kreditimit bankar faktorét qé
kontribuan pozitivisht né standardet kreditore té
aplikuara gjaté kétij tremujori ishin rritja e
presioneve té konkurrencés, pozita e favorshme e
likuiditetit té sektorit, si dhe pérmirésimi 1
perspektivés sé tregut bankar né vend.

Pritjet e bankave pér TM2 2022 japin indikacione
pér lehtésim té standardeve kreditore, mirépo né njé
nivel dukshém mé té ulét me até té TM1 2022.
Lehtésim pritet té aplikohet pér kredité
konsumuese.

Grafik 4. Standardet kreditore té aplikuara né vlerésimin e aplikacioneve nga ekonomité familjare
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Burimi: BOK.

Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja ndaj
ekonomive familjare né pérgjithési u lehtésuan deri
né njé masé né tremujorin e paré té vitit 2022.
Lehtésimi 1 kushteve dhe rregullave ishte mé i larté
pér kredité pér blerjen e shtépive se sa pér kredité
konsumuese. Kryesisht, kushtet dhe rregullat u
lehtésuan pérmes uljes sé normés sé interesit, uljes
sé kérkesave pér kolateral dhe né njé nivel mé té
ulét rritjes sé shumés sé aprovuar dhe zgjatjes sé
afatit té maturitetit. Njékohésisht, ulja e kérkesés
pér kolateral kishte indeksin mé té larté pozitiv pér
kredité e reja konsumuese gjaté kétij tremujori
(grafik 5). Rritja e presioneve té konkurrencés,
pérmirésimi i prospekteve né tregun bankar, si dhe
qasja e favorshme né financim rezultojné té kené
gené faktor ky¢ né lehtésimin e kushteve dhe
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rregullave té kreditimit pér ekonomité familjare
gjaté tremujorit té paré té vitit 2022.

Né tremujorin e ardhshém priten ndryshime té
paréndésishme té kushteve dhe rregullave pér kredi
pér ekonomité familjare. Lehtésim margjinal pritet
té aplikohet pér kredité konsumuese, i fokusuar né
rritjen e madhésisé sé kredive, uljen e normés sé
interesit dhe uljen e kérkesés pér kolateral. Bankat
raportuan rritje té kérkesés pér kredi té ekonomive
familjare. Té dy kategorité e kredive té ekonomive
familjare kishin rritje té pérafért té kérkesés (grafik
6). Rritja e kérkesés nga ekonomité familjare
kryesisht i atribuohet perspektivés sé kénagshme té
tregut té patundshmérive dhe rritjes sé financimit
té shpenzimeve tjera té konsumit.
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Grafik 5. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ekonomive familjare
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Gjithashtu, cilésia e aplikacioneve té pranuara
kishte rritje margjinale pér té dy kategorité e
kredive pér ekonomité familjare. Sipas anketés,
raporti i kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive
pér ekonomité familjare kishte rénie, e i cili pér
tremujorin vijues pritet té ndérroj kahun me indeks
margjinal pozitiv.

Né tremujorin e dyté té vitit 2022, bankat presin
rritje té kérkesés pér kredi deri né njé masé pér

Grafik 6. Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare
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Sa 1 pérket afatit kohor, rezultatet e anketés
tregojné se ekonomité familjare gjaté TM1 2022
kishin rritje t€ ngjashme té kérkesés pér té dy afatet
kohore.

Gjithashtu, oferta kreditore e ndaré sipas
maturitetit té kredive rezulton té jeté lehtésuar né
masé mé té madhe pér kredité afatshkurtra. Bankat
presin gé né tremujorin e ardhshém lehtésimi né
ofertén kreditore do té orientohet né nivel mé té
larté drejt kredive afatshkurtra, se sa né kredité
afatgjata. Gjithashtu, edhe kérkesén pér kredi
pritet ta dominojné kredité me maturitet
afatshkurtér (grafik 7). Indeksi i1 agreguar pér
qasjen né financim nga bankat rezultoi pa

ndryshim gjaté tremujorit té paré té vitit 2022.

HTM3 2021

TM4 2019 ®TM12020 ®=TM22020 ®TM32020 ®TM42020 ®TM12021 ®=TM22021 ®=TM32021 ®TM4 2021
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kredité konsumuese, pérderisa kérkesa pér kredi
pér blerjen e shtépive pritet té mbetet kryesisht e
pandryshuar. Rezultatet e anketés sugjerojné se
bankat ia atribuan kéto pritje perspektivés sé
kénagshme té tregut té patundshmérive, edhe pse u
karakterizua me indeks pozitiv margjinal.

- IIII-II%

Kredité konsumuese
mTM1 2022 @TM2 2022 (vlera e pritur)

Megjithaté, gjashté nga bankat pjesémarrése né
anketé deklaruan pér rritje deri né njé masé té
qasjes né financim, pérderisa tre banka tjera
(njéra  deklaroi té
konsiderueshme), ku dy prej tyre me réndési
sistemike dhe peshé té madhe né sektorin bankar, e
qé rezultoi né indeks afér zeros. Duke marré

deklaruan rénie rénie

parasysh modelin tradicional té sektorit bankar né

Kosové, financimi vazhdoi té dominohet nga
depozitat e ekonomive familjare. Rezultatet e
anketés tregojné gé financimi i bankave gjaté kétij
tremujori u ndikua pozitivisht nga depozitat e
ekonomive familjare, pérderisa financimi nga

depozitat e ndérmarrjeve shénoi rénie té theksuar.
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Grafik 7. Ndryshimi i standardeve kreditore dhe kérkesés pér kredi sipas maturitetit
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Burimi: BQK.

Pérderisa, burimet tjera té financimit nuk patén
Sipas maturitetit,
bankat deklaruan rritje margjinale té depozitave
afatshkurtra, pérderisa pér ato afatgjata né kéte

tremujor nuk kishte ndryshime té réndésishme.

ndryshime té réndésishme.

Pér tremujorin e ardhshém TMZ2 2022, bankat
presin rritje té qasjes né financim. Financimi
pérmes depozitave té ekonomive familjare pritet té
keté rritje mé té larté se sa pérmes depozitave té
ndérmarrjeve.

Grafik 8. Ndryshimi né financimin e sektorit bankar
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Pér dallim nga ky tremujor, né tremujorin vijues tre
banka, dy prej tyre me réndési sistemike, presin
mbéshtetje né financim té aktivitetit bankar nga
bankat amé. Njékohésisht, njé nga bankat po ashtu
me réndési sistemike deklaroi se pret mbéshtetje né
financimin nga
ndérkombétare, e qé rrjedhimisht rezultoi me njé
indeks pozitiv té ulét. Né tremujorin vijues, anketat

institucionet financiare

sinjalizojné pritjet pér vazhdimin e dominimit té
financimit afatshkurtér (grafik 8).
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ndérmarrjeve se 1 vjet)
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Burimi: BOK.
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5. Rreziget e sektorit bankar

Sektori bankar gjaté vitit 2021 u ndodh né
dinamika té reja té krijuara pas vitit
pandemik, té karakterizuara me rritje té
aktivitetit, né proces e né mbéshtetje té
rikuperimit ekonomik. Masat e
ndérmarra nga BQK si ristrukturimet, qé
ndihmuan né ruajtjen e performancés sé
miré kreditore té klientéve, sentimenti
dhe pérceptimi pozitiv i tregut dhe
rrezigeve té ndérlidhura me té, rritja e
aktivitetit té ndérmarrjeve dhe rritja e
remitancave dhe ardhjes sé diasporés,
rezultuan né rritje té aktivietit kreditor
nga bankat dhe rritje té likuiditetit nga
depozitat e pranuara. Prandaj, si rezultat
sektori bankar u ekspozua ndaj rritjes né
ndérlidhet me
mospérputhje pérshkak té rritjeve né
disa pozicione bilancore. Mé konkretisht,

disa rreziqe qé

rritja mé e shpejté e kreditimit ka rritur
asetet me peshé rreziku, shpérndarja e
dividentés ka zvogéluar profitin e bartur,
rritja e depozitave afatshkurtéra ka
rritur detyrimet afatshkurtéra dhe
mospérputhjet né afatet e maturimit né
mes té aseteve dhe detyrimeve.
Megjithaté, qé té gjithé treguesit e
shéndetit financiar té sektorit bankar
géndruan né pozita té favorshme pér té
mbéshtetur sektorin né rast té
materializimit té rrezigeve.

Indeksi 1 stabilitetit té sektorit bankar, 1
elaboruar né vijim, béné vlerésimin e kushteve
té brendshme té sektorit bankar, qé reflektojné
stabilitetin e tij né periudhén e fundit né raport
me gjendjen historike ndér vite.

Indeksi éshté 1 ndértuar mbi treguesit
financiar bazé té stabilitetit té sektorit bankar,
duke marré vlera né intervalin 0 deri 1, ku
vlerat mé té larta paraqesin rrezik né rénie dhe
anasjelltas. Indeksi éshté kalkuluar né baza

24 pgr me tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té stabilitetit té
sektorit bankar, referojuni Raportit té Stabilitetit Financiar nr.9.

25 Mé 16 mars 2020, BQK mori vendim pér pezullimin e pérkohshém té

zbatueshmérisé sé dispozitave té caktuara té disa rregulloreve t& mbikéqyrjes sé
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tremujore, pérmes té cilit vlerésohet nése kemi
rritje apo ulje té ndjeshmérisé sé rrezikut.24

Grafik 33. Indeksi i agreguar i stabilitetit té
sektorit bankar
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Burimi: BQK.
Sipas indeksit té pérgjithshém té
agreguar té stabilitetit té sektorit, né
mesatare éshté shénuar rritje vjetore e
ndjeshmérisé ndaj rreziqeve (grafik 33).
Rritja e pérgjithshmé e ndjeshmérisé
ndaj rrezigeve u ndikua nga indikatorét me
rritje rreziku si ai i1 solvencés dhe likuiditetit.
Ndérsa, ulje e ndjeshmérisé u shénua né
indikatorét e rrezikut kreditor, profitabilitetit,
dhe tregut.

Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut té
solvencés i atribuohet nivelit mé té ulét té
treguesit té mjaftueshmeérisé sé kapitalit, pér
shkak té rritjes sé aseteve me rrezik nga
kreditimi mé 1 larté, ndérkohé qé edhe kapitali
ishte lehtésisht mé i ulét se viti paraprak pér
shkak té ndarjes sé dividentés, shpérndarja e
sé cilés ishte pezulluar, si masé e pérkohshme
mbrojtése e rekomanduar nga BQK, deri né
tetor té vitit 2021.%° (grafik 34). Rritja e
ndjeshmérisé ndaj rrezikut té likuiditetit
1 atribuohet nivelit mé té ulét té treguesve té
likuiditetit, si raporti i mjeteve likuide ndaj
detyrimeve afatshkurtéra. Rritja e depozitave
kryesisht né afate té shkurta té maturimit ka
ndikuar qé detyrimet afatshkurtra té jené

institucioneve kredidhénése, si mbéshtetje pér sfidat e krijuara nga pandemia
Covid-19 né ekonominé e Kosovés dhe sistemin financiar. Shtesé ndaj kétyre
masave rregullative, BQK ndérmori masén e pérkohshme té ndalimit té
shpérndarjes sé dividendés, me géllim té ruajties sé profitit t& realizuar pér
mbulimin e kérkesave pér provizione shtesé dhe humbjeve t& mundshme
kreditore.
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rritur mé shpejté kundrejté rritjes sé mjeteve
likuide.

Kurse, rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut
kreditor ishte si rezultat i rénies vjetore té
raportit té kredive jo-performuese, efekt 1
zvogélimit té vlerés sé stokut té kredive jo-
performuese por poashtu edhe 1 rritjes sé
theksuar té kreditimit. Rénia e
ndjeshmérisé ndaj rrezikut té
profitabilitetit i atribuohet profitit mé té
larté té realizuar nga té hyrat e interesit dhe
jo-interesit (tarifat dhe komisionet), si dhe
zvogélimit té shpenzimeve pér provizione pér
humbje té mundshme né kredi.

Indikatori qé vleréson ndjeshmériné ndaj
rrezikut té tregut, 1 matur pérmes pozicionit
té hapur né valuté té huaj ndaj kapitalit té
klasit té paré, po ashtu ka shénuar rénie.
Megjithaté, ky indikator ka peshé shumé té
ulét né indeksin e pérgjithshém té stabilitetit
financiar (grafik 34).

Grafik 34. Indeksi i stabilitetit té& sektorit
bankar, sipas kritereve té rrezigeve
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Burimi: BQK.
Indeksi i pérgjithshém 1 agreguar sugjeron
rritje té ndjeshmérisé ndaj rrezikut, krahasuar
me mesataren historike té indeksit (2008—
2020), por edhe me mesataren e katér viteve té
fundit. Pérkundér zhvillimeve pozitive gjaté
vitit, megjithése né pérballje me pasojat e
pandemisé, tremujori i treté dhe 1 katért rriti
ndjeshmériné pér shkak té rritjes sé
inflacionit. Gjithsesi, gjendja e tregueséve té
shéndetit té sektorit bankar né mbyllje té vitit
mbetet e kénagshme meqé sugjeron pér

kapacitet pérballues té rrezigeve ndaj té cilave
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potencialisht mund té pérballet sektori né vitin
vijues.

5.1. Rreziku kreditor

Me lehtésimin gradual té masave
kufizuese pér kontrollin e pandemisé
COVID-19, gjysma e paré e vitit 2021 solli
rimékémbje ekonomike dhe sentiment
pozitiv pér tregun. Né aspektin e rrezikut
kredior, né kushtet kur disa sektor té
caktuar u ekspozuan ndaj masave
kufizuese té vazhduara edhe pérgjaté
tremujorit té paré té vitit, pasiguria meé e
madhe vinte nga kredité e ristrukturuara
té cilave u éshté afruar koha e
ripagimeve. Stoku i kredive jo-
performuese gjaté kétij tremujori té paré
kishte shénuar rritje pér 2.8 pérqind, por
qé ky trend ndérroj kahjen drejté rénies
qé nga tremujori i dyté, dhe até né té dy
segmentet (ekonomi familjare dhe
pothuajse né té gjithé sektorét
ekonomik). Tutje, perceptimi pér ulje té
rrezikut kreditor nga ana e bankave u
mbéshtetet né riklasifikimin e
ekspozimeve kreditore gjaté késaj
periudhe, né kategoriné e kredive me
rrezik mé té ulét, respektivisht
zvogélimin e kategorisé sé kredive me
vonesa mé té zgjatura drejt rritjes sé
pjesémarrjes sé katregorisé sé kredive pa
vonesa (shtyllés sé paré té klasifikimeve
kreditore). Por, me pasiguri pércillen
kredité jo-performuese té kredive té
ristrukturuara, té cilat né fund té vitit
pérbénin pothuajse gjysmén e kredive jo-
performuese. Pérderisa vlera e kredive
ende nén ristrukturim né fund té vitit
2021 pérbénte 19.3 pérqind té gjithsej
kredive, kredité me probleme té késaj
kategorie kishin pjesémarrje prej 44.3
gjithsej
performuese. Pér mé tepér, optimizmi i

pérqind né kredité jo-
gjysmés sé paré té vitit u godit me rritje
té inflacionit dhe rritje té tensioneve
gjeopolitke, situaté qé u pércoll
menjéheré me rritje té shqgetésimeve
rreth aktivitetit té bizneseve né sektorét
mé té ndjeshém ndaj rrethanave té tilla



(si sektori i tregtisé, ndértimtarisé dhe
bujqésis€) dhe dobésimit té fucisé blerése
té konsumatorit e pérkeqésimit té
standardit jetésor, qé direkt afektojné
performancén kreditore.

Pérfundimisht, vlerésuar nga trendi i
treguesve kyc¢ té cilésisé sé portfolios
kreditore, rreziku kreditor rezulton mé i
ulét se né periudhat e kaluara, por né
kontekstin e kétyre dinamikave jo té
favorshme té elaboruara mé sipér,
rreziku kreditor éshté rritur dhe mbetet
rreziku mé eminent i sektorit bankar dhe
stabilitetit financiar. Pérgjaté vitit 2021,
norma e KJP-ve u rikthye né trendet rénése
parapandemike, pérkundér gé pothuajse té
gjitha kredive té ristrukturuara, pérfshiré ato
né fazén e fundit té ristrukturimeve né shkurt
2021, iu pérfundoj afati 1 shtyrjes sé
ripagimeve. Rikuperimi i shpejté ekonomik, 1
mbéshtetur nga ndihma dhe vizitat e
paprecedent té diasporés né Kosové, ka
ndikuar qé efektet negative té pandemisé té
mos materializohen né rritje té kredive
joperformuese. Pérkundrazi, norma e KJP-vé
shénoi rénie né 2.3 pérqgind né fund té vitit, nga
2.7 pérqind sa ishte njé vit mé paré, si rezultat
1 rritjes sé pérshpejtuar té kreditimit dhe
vazhdimit té masave lehtésuese nga BQK,
pérkatésisht ristrukturimit té kredive?®. Rénia
e normés sé KJP-ve reflekton edhe efektin e
njéhershém té shlyerjeve (on-off effect).
Pagesat e borxhit té disa kredimarrésve té
médhénj né disa banka dhe mbylljes sé disa
kontratave, e zbritén pér 2.6 pérqind vlerén e
KJP-ve, né 84.1 milioné euro (nga 86.4 milioné
euro né vitin 2020 (grafik 35). Vlera e KJP-ve
filloi trendin rénés nga gjysma e dyté e vitit
2021, qé pérkon edhe me zvogélim té kredive té
reja Jjo-pérformuese né kéto muaj, mé
konkretisht rénie té theksuara jané evidentuar
né muajin qershor, gusht dhe shtator. Shumica
e bankave kishin zvogélim té kredive té reja jo-
performuese né baza mujore dhe krahasuar me
vitin paraprak, kumulativi 1 kredive té reja jo-
pérformuese ishte pér 73.0 pérqind mé 1 ulét se
né vitin paraprak (477.3 mijé euro nga 1.8

26 Pérmes shtyrjes sé afatit t& pagesés sé késteve, si dhe ristrukturimi i

kredive pérmes ndryshimit t& njé apo mé shumé kushteve té kontratés.
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milion euro né vitin 2020). Pérjashtim bén
pérformanca e muajit dhjetor qé regjistroi
nivel mé té larté té kredive té reja jo-
performuese dhe até né shumicén e bankave.

Grafik 35. Rritja vjetore e stokut té kredisé
dhe kredive joperformuese
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Burimi: BQK.

Norma e KdJP-ve té kredive té
ristrukturuara ishte mé e larté krahasuar
me kredité qé nuk jané ristrukturuar. Né
fund té vitit 2021, pothuajse gjysma e
kredive joperformuese té sektorit ishin
nga kredité qé wu ristrukturuan né
ndonjérén nga fazat e ristrukturimeve
pér shkak té pandemisé COVID-19.
Megjithése kredité e ristrukturuara
bartin rrezik mé té larté né aspekt té
performancés sé tyre, nivelet aktuale té
sektorit mbesin té uléta dhe performanca
e pagesés ishte mé e miré se pritjet
fillestare. Gjithsesi ecuria e kredive jo
performuese té kredive té ristrukturuara
duhet trajtuar mé me kujdes dhe me
mbigkyrje té afért, pér shkak té
pjesémarrjes sé larté né gjithsej kredité
jo-performuese (pothuajse gjysma e
stokut té kredive jo-performuese
pérfagésohen nga kredité qé ishin té
ristrukturuara pérgjaté késaj periudhe).

Né fazén e paré té ristrukturimeve qé
pérfshinte moratoriumin né pagesén e kredive
pér periudhén mars — qershor 2020,
pjesémarrja e kredive té ristrukturuara ishte
40.9 pérqind?’, pér shkak té gjendjes sé
rénduar ekonomike té huamarrésve e
shkaktuar nga mbylljes totale té ekonomisé,

27 Ne grafik raportohet bilanci i mbetur i kredive gé jané ristrukturuar né
fazén pérkatése.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 57



Numér 18 | Raporti | Stabilitetit Financiar

ndérsa stoku 1 mbetur né dhjetor 2021 ishte
12.9 pérqind.

Grafik 36. Kredité e ristrukturuara, sipas kategorive
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Né fazén e dyté té riskturkturimeve, gé filloi
nga muaji gershor 2020, pjesémarrja e kredive
té risktukturuara (nga faza e paré dhe e dyte)
ishte 18.7 pérqind sipas bilancit né dhjetor
2021, nga té cilat 5.8 pérqind e gjithsej kredive
ishin ristrukturime vetém té fazés sé dyté.
Ndérsa me udhézuesin e fundit té
ristrukturimeve né muajin shkurt 2021, vetém
0.3 pérqind e gjithse; kredive jané
ristrukturuar, dhe stoku 1 té gjitha kredive
ende nén ristrukturim u zvogélua né nivelin
19.3 pérqind né fund té vitit (grafik 36) nga
36.1 pérqind sa ishte né dhjetor 2020. Né
dhjetor 2021, kredité jo-performuese vetém té
kredive té ristrukturuara pérbénin 5.2% té
gjithsej kredive té ristrukturuara. Pérkthyer
né nivel té stokut té gjithsej kredive,
pjesémarrja e kredive jo-performuese té
kredive té ristrukturuara, rezulton té jeté 1.0
pérqind, ndérsa 44.3 pérqind ndaj gjithse)
kredive jo-performuese.

Pérmirésimi i pérgjithshém i cilésisé
kreditore né vitin 2021 reflektohet edhe
né migrimin e kredive nga kategoria me
cilésiné mé té ulét té klasifikimit drejté
asaj me cilési mé té larté, pérkatésisht
nga shtylla 2 drejt shtyllées 1 té
klasifikimit kreditor.

Pjesémarrja e kredive né shtyllén e dyté té
klasifikimit kreditor u zvogélua né 8.6 pérqind
né dhjetor 2021 nga 11.3 pérqind né dhjetor
2020, ndérsa kredité né shtyllén e paré rritén
pjesémarrjen né 89.1 pérqind nga 88.7 pérqgind
(grafik 37).
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Grafik 37. Kredité sipas klasifikimit té ri kreditor né tri
shtylla
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Né dhjetor 2021, ekspozimet kreditore pa
vonesa (vonesat mé pak se 30 dité), kané rritur
pjesémarrjen né 97.2 pérqind nga 96.9 pérqgind
né dhjetor 2020. Kredité me vonesa 30 deri né
90 dité nuk kané ndryshuar pjesémarrjen, dhe
mbesin né 0.5 pérqind té gjithsej kredive
(grafik 37). Ndérsa, kredité jo-performuese (me
probabilitet té ulét té pagesés, si dhe ato me
vonesa mbi 90 dité) kané zvogéluar
pjesémarrjen né 2.3 pérqind nga 2.7 pérqgind né
dhjetor 2020 (grafik 37).

Grafik 38. Struktura e kredive sipas
klasifikimit t& vonesave, metoda e re
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Burimi: BQK.

Ekonomité familjare shénuan rénie té
raportit té kredive jo performuese, né 1.2
pérqgind nga 1.3 pérqind né vitin paraprak, si
rezultat 1 rritjes mé té theksuar té kreditimit.
Rritja dyshifrore e kreditimit pér segmentin e
ekonomive familjare né vitet e fundit
(pérjashtuar vitin 2020), éshté pritur qé
eventualisht do té reflektohet né rritje té
problemeve né kthimin e kredisé, marré
parasyshé qé burimet e té ardhurave né
ekonomi nuk jané rritur. Megjithése vlera e
kredive joperfomuese né vitin 2021 éshté rritur
pér 5.2 pérqind, rritja e theksuar e kreditimit



pér 18.4 pérqind ishte kategoria qé ka ndikuar
né rénien e normés sé KJP-sé pér 0.1 piké
pérqindje (grafik 39). Nga faza e paré e
ristrukturimeve, 12.6 pérqind e kredive pér
ekonomi familjare jané ende té ristrukturuara
sipas gjendjes né fund té vitit 2021. Nga faza e
dyté e ristrukturimeve (udhézuesi 1 qershor
2020) mbeten té ristrukturuara edhe 1.1
pérqind e kétyre kredive, ndérsa faza e fundit
né shkurt 2021 mundésoi ristrukturimin edhe
té 0.05 pérqind té kredive, sipas gjendjes mé
dhjetor 2021. Né fund té vitit kredité ende nén
ristrukturim ndaj gjithsej] kredive pér
ekonomité familjare ishin né nivelin prej 18.1
pérqind (5.0 perqind ndaj gjithsej kredive).

Grafik 39. Kredité joperformuese
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Burimi: BQK.

Segmenti i ndérmarrjeve ka shénuar
pérmirésim té cilésisé kreditore, ku norma
e KJP-ve zbriti né 2.7 pérqind nga 3.1 pérqgind
njé vit mé paré. Vlera e kredive joperformuese
té kétiy sektori u zvogélua pér 1.5 pérqind,
ndérsa kredité shénuan rritje pér 14.2 pérqind
(grafik 39).

Zhvillimet né cilésiné e portfolios kreditore té
sektoréve ekonomik ishin pozitive, té ndikuara
nga lehtésimi 1 masave kufizuese pér
parandalimin e Covid dhe rihapja pothuajse e
ploté e ekonomive. Sektori 1 tregtisé, 1 cili
pérfagéson sektorin mé té kredituar, shénoi
rénie té normés sé KJP-ve pér 0.7 piké
pérqgindje. Sektori 1 bujgésisé, 1 cili
karakterizohet me normén mé té larté té KJP-
ve, shénoi rénie pér 0.9 piké pérqindje duke
zbritur né 7.1 pérqind. Rénien mé té larté e
shénoi sektori i1 prodhimit, prej 1.1 piké
pérqindje, duke réné né nivelin e raportit té
KJP-ve prej 1.6 pérqind. Rritje né normén e
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KJP-ve shénoi vetém sektori 1
patundshmeérive, nga 3.4 pérqind né 3.7
pérqind (grafik 40).

Grafik 40. Raporti i KJP-ve ndaj stokut té
kredisé, sipas sektoréve
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Burimi: BQK.

Né grafikun 41 jané paraqitur ristrukturimet
kreditore sipas sektoréve ekonomik. Mesatarja
e kredive té risktrukturuara pér segmentin e
ndérmarrjeve né fazén e paré té
ristrukturimeve (qershor 2020) ishte 45.0
pérqind e gjithsej kredive ndaj ndérmarrjeve,
ndérsa né fazén e treté té kétij viti, vetém 0.7
pérqind kredi jané ristrukturuar pér sektorin e
ndérmarrjeve. Né dhjetor 2021 pjesémarrja e
kredive aktive qé jané ristrukturuar rezultoi
né 19.8 pérqind té kredive ndaj ndérmarrjeve.
Sektorét qé u ndikuan meé sé shumti nga masat
e aplikuara kufizuese pér té zbutur pérhapjen
e Covid-19 gjithashtu kané pjesén mé té larté
té kredive té ristrukturuara, me ¢ ‘rast sektori
mé 1 prekur rezulton ai 1 shérbimeve té
akomodimit dhe ushqimit me gjithsej 65.2
pérqind kredi té ristrukturuara né fazén e paré
té ristrukturimeve, 15.6 pérqind né fazén e
dyté, sipas bilancit té mbetur né fund té vitit
2021, ndérsa edhe 1.1 pérqind jané ristruktuar
né fazén e treté. Pérderisa sektori 1 bujgésisé
né fazén e paré dhe té dyté té ristrukturimeve
pérbénte sektorin e pesté dhe gjashté me
rradhé pér nga niveli i ristrukturimeve, né
fazén e treté ky sektor pérfagésoj nivelin e dyté
mé té larté té ristrukturimeve (pas sektorit té
tregtisé) né raport me gjithsej ristrukturimet
sipas sektoréve ekonomik. Né fund té vitit
2021, kredité e ristrukturuara té sektorit té
tregtisé pérbénin grupin mé té madh té
ristrukturimeve, respektivisht 9.6 pérqind té
kredive aktive ndaj ndérmarrjeve.
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Grafik 41. Pjesémarrja e kredive té ristrukturuara
ndaj gjithsej kredive né sektorét pérkatés
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Burimi: BQK.

Cilésia e portfolios kreditore pritet té
ndikohet negativisht nga  efektet
zingjirore qé do té keté rendi i ri i krijuar
nga fillimi i luftés né Ukrainé dhe
sanksionet ekonomike té vendosura ndaj
Rusisé, qé bashké me pasojat ekonomike
nga pandemia, jané pérkthyer né
presione té larta inflacioniste me pasoja
né standardin e jetesés dhe performancén
e bizneseve. Ndérprerjet e aktiviteteve gjaté
vitit 2020 dhe kufizimet e vazhduara edhe
gjaté vitit 2021 kané démtuar pozicionin
financiar té ndérmarrjeve dhe ekonomive
familjare, qé ende pa u rikuperuar miré nga
kriza pandemike, né fund té vitit u pérballén
me krizén gjeopolitike dhe pasojat pércjellése
té saj. Andaj, kjo situaté mund té reflektohet
né rénie té cilésisé sé portfolios kreditore me
efekt mé té theksuar né sektorét ekonomik dhe
ekonomité familjare mé té ndjeshme ndaj
kétyre zhvillimeve.

Sektori bankar i Kosovés vazhdoi
pozicionimin né nivelin mé té miré né
rajon pér nga cilésia e portfolios
kreditore. Kosova ndér vite géndron me
raportin mé té ulét té kredive jo performuese
krahasuar me vendet e rajonit, té cilat kané
kaluar népér fazé disa vjecare té pérmirésimit
té cilésisé sé portfolios kreditore (grafik 42).

Sidogofté, dinamikat makroekonomike gé po
karakterizojné si ekonominé e Kosovés ashtu
edhe rajonin priten té reflektohen né
kapacitetin  ripagues té kredimarrésve.
Magnituta e pérkeqésimit té cilésisé kreditore
né masé té madhe do té varet nga politikat qé
do té ndjekin vendet (masat fiskale dhe
monetare/financiare) dhe kanalit transmetues,
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pér té siguruar uljen e presioneve inflacioniste
dhe evitimin e njé shoku té madh né BPV.
Grafik 42. Raporti KJP/gjithsej kredité né vende té rajonit
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Burimi:FMN dhe Bankat Qendrore pérkatese (2021)

Raporti i mbulueshmérisé me provizione
té sektorit ka shénuar rritje né 151.0
pérqind nga 139.5 pérqind né dhjetor
2020. Rritja né normén e provizionomit
rezultoi nga niveli mé 1 larté 1 stokut té
provizioneve té ndara (5.5 pérqind rritje
vjetore) dhe njékohésisht rénia e vlerés sé¢ KJP-
ve (rénie vjetore prej 2.6 pérqind) (grafik 43).

Vlera mé e larté e provizioneve kété vit ka gené
e pritur pér shkak té rrezikut té rritur kreditor
pasojé e krizés, rrezik qé mendohet té jeté 1
pranishém edhe vitin né vijim, rezultat 1
pasigurive dhe dinamikave mjaft sfiduese né
treg.

Grafik 43. Ndryshimi vjetor i stokut t&é KIJP-ve
dhe mbulueshméria me provizione
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Burimi: BQK.

Sektori bankar megjithése ka ndaré nivel mé
té larté té provizioneve kété vit, shkalla e
shpenzuar e provizioneve (shpenzimet pér
provizione ndaj kredive) pér sektorin, ishte mé
e ulét né dhjetor 2021 (-0.4 pérqind) krahasuar
me njé vit mé paré (-1.2 pérqind), rezultat i
performancés sé pérmirésuar kreditore.



5.1.1 Ekspozimet e médha kreditore

Shkalla e ekspozimit kreditor ka shénuar
rritje né 80.1 pérqind, nga 78.3 pérqind
njé vit mé paré, megjithése vazhdon té
jeté dukshém nén nivelin maksimal
rregullator.??2 Rritja vjetore e vlerés sé
ekspozimeve té médha pér 1.9 pérqind, krahas
rritjes mé té ulét prej 0.3 pérqind té nivelit té
kapitalit té klasit té paré (vetém pér bankat né
analizé, pérjashtuar degét  bankare)
rezultuan né rritje té shkallés sé ekspozimit
kreditor (grafik 44).

Koncentrimi i rrezikut kreditor, 1 shprehur si
raport ndérmjet vlerés sé ekspozimeve té
médha ndaj numrit té kétyre ekspozimeve,
éshté rritur. Vlera mesatare e ekspozimeve té
médha3® u rrit né 10.0 milioné euro nga 9.3
milioné euro si rezultat 1 efektit té rritjes mé té
larté té shumés sé ekspozimeve té médha
krahas zvogélimit té numrit té ekspozimeve té
médha.

Raporti 1 tri ekspozimeve mé té médha ndaj
gjithsej ekspozimeve té médha kreditore éshté
rritur né 50.8 pérqind nga 40.5 pérqgind.
Shkalla e ekspozimeve té médha kreditore né
vitin 2021 éshté ngritur si rezultat 1 rritjes sé
ekspozimeve té médha nga kryesisht tri
bankat qé kané réndési té pérgjithshme
sistemike.

Rezultatet e analizés sé ndjeshmérisé sé
sektorit ndaj goditjeve né tri dhe pesé
ekspozimet mé té médha té bankave, né
pérgjithési tregojné pér ndjeshmeéri té sektorit
ndaj goditjeve né kéto ekspozime. Andaj,
megjithése sektori ¢éndron nén nivelin
maksimal  rregullator té  ekspozimeve
kreditore, ai éshté 1 ndjeshém ndaj goditjeve té
mundshme né Lkéto pozicione. Efektet e
vazhdueshme nga kriza e shkaktuar nga
Covid-19 dhe dinamikat e reja té krijuara me
luftén né Ukrainé ritheksojné nevojén pér njé
qasje mé pro-aktive dhe dinamike né

28 Raport i gjithsej Ekspozimeve t& médha kreditore ndaj Kapitalit t& Klasit
té paré. Ekspozim i madh kreditor, pércaktuar sipas rregullorés sé BQK-sé
mbi Ekspozimet e Médha, konsiderohet ¢do ekspozim ndaj njé personi té
vetém ose grup té ndérlidhur personash, vlera e té cilit tejkalon 10 pérgind
té kapitalit té klasit té paré té bankés. Ndérsa té gjitha ekspozimet e médha
kreditore sé bashku nuk mund té tejkalojné mé shumé se 300 pérqind té
kapitalit té klasit t& paré. Kétu jané pérjashtuar ekspozimet e degéve
bankare
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mbikéqyrjen dhe trajtimin e ekspozimeve té
médha.

Grafik 44. Koncentrimi i rrezikut kreditor
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5.2. Qéndrueshméria e profitit dhe rreziku i
normave té interesit

Sektori bankar i Kosovés kété vit shénoi
rritjen mé té larté té profitit qé nga viti
2015. Pozita e profitabilitetit u favorizua
nga té gjitha kategorité e realizimit té
profitit. Zvogélimi i shpenzimeve pér
provizione dhe té hyrat mé té larta té
realizuara ndikuan qé profiti i sektorit
bankar té jeté mé i larté kundrejt vitit
paraprak pér 47.1 pérqind. Té hyrat u
karakterizuan me rritje vjetore mé té
pérshpejtuar se shpenzimet, me ¢’rast té hyrat
nga jo-interesi (tarifat dhe komisionet) ishin
kategoria e té hyrave gqé kontribuoi mé shumé
né realizim té profit.

Vlera e profitit neto arriti né 117.5 milioné
euro, nga 79.9 milioné né vitin paraprak
(grafik 45). Zvogélimi 1 rrezikut té perceptuar
nga pandemia ndikoil né lirimin e njé pjese té
provizioneve té ndara né vitin e kaluar.
Zvogélimi 1 shpenzimeve pér provizione, sé
bashku me rritjen mé té shpejté té hyrave né
raport me shpenzimet u reflektua né rritjen
vjetore té profitit prej 47.1 pérqind (grafik 46).

29 Ekspozimet e médha té raportuara nga degét bankare nuk jané pérfshiré
né analizé, ngase nuk kualifikohen si té tilla sipas rregullores né fugi. Duke
operuar né cilésiné e degés sé bankave té huaja, kéto institucione nuk jané
subjekt i rregullativés pér kufizim té raportit t& ekspozimeve ndaj kapitalit t&
klasit té paré té bankés por ndaj kapitalit té klasit t& paré t& bankave amé,
dhe pavarésisht késaj, nuk mund té kalojné shumén prej 25 milion euro.

30 Raporti i gjithsej ekspozimeve t& médha ndaj numrit té ekspozimeve.
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Grafik 45. Struktura e profitit té sektorit
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Burimi: BQK.
Shkalla e provizionimit, e shprehur si raport 1
shpenzimeve pér provizione ndaj kredive neto,
u zvogélua né 0.4 pérqgind né vitin 2021 nga 1.2
pérqind né vitin e kaluar.

Grafik 46. Kontribuesit kryesor né rritjen /
zvogélimin e profitit
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Burimi: BQK.

Megjithaté, niveli 1 stokut té provizioneve té
ndara éshté rritur pérgjaté vitit, qé kryesisht
reflekton qasjen konzervative té bankave
kundrejté materializimit potencial té rrezikut
té rritur kreditor, nxitur fillimisht nga kriza
pandemike dhe sé fundmi nga rritja e
tensioneve gjeopolitike.

Té hyrat pér sektorin bankar u rritén pér 15.4
pérqind si rezultat 1 rritjes mé té larté té té
hyrave nga jo-interesi (tarifat dhe komisionet)
dhe deri né njé masé té hyrave nga aktiviteti
kreditor. Té hyrat neto nga jo-interesi ishin
kontribuesit qé ndikuan rritjen e profitit né
raport me kontributin e té hyrave neto nga
interesi. T¢é hyrat neto nga interesi u rritén pér
5.9 pérqind apo 11.2 milioné euro, si rezultat i
té hyrave nga aktiviteti 1 rritur kreditor.
Ndérsa té hyrat neto nga jo-interesi jané rritur
pér 35.3 milioné euro, si rezultat i rritjes sé té
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hyrave nga tarifat dhe komisionet dhe i rénies
sé shpenzimeve pér provizione.

Por, margjina neto e interesit shénoi rénie té
lehté né 4.3 pérqind nga 4.6 pérqind né vitin
paraprak, gé mund t’1 atribuohet efektit sasior
pér shkak té rritjes mé té larté té stokut té
aseteve (é sjellin interes (14.3 pérqind rritje
vjetore) se sa 1 ¢mimit - té hyrave nga interesi
né kéto asete (5.9 pérqind rritje vjetore) (grafik
47).

Grafik 47. Té hyrat dhe shpenzimet e
interesit
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Burimi: BQK.

Gjithsej té hyrat nga interesi u rriten pér 14.7
milioné euro gjegjésisht pér 6.9 pérqind.
Ndérsa vetém té hyrat nga interesi né kredi u
rritén pér 16.8 milioné euro (apo 8.5 pérqind).

Grafik 48. Té hyrat dhe shpenzimet e jo-
interesit
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Té hyrat nga jo-interesi (tarifat dhe komisionet
si dhe té ardhurat tjera operative) shénuan
rritje prej 31.0 pérqind, apo pér 20.3 milioné
euro (grafik 48 dhe 49).

Shpenzimet e interesit né depozita shénuan
rritje prej 5.7 pérqind, por qé ndikimi i rritjes
nuk u transmetua né profit pér shkak té



efekteve mé té larta pozitive té kategorive té
tjera (grafik 46).

Shpenzimet e jo-interesit u zvogéluan pér 24.5
pérqind né 46.1 milioné euro, kryesisht si
rezultat 1 shpenzimeve pér provizione té cilat u
zvogéluan konsiderueshém pér 22.8 milioné
euro. Shpenzimet pér tarifa dhe komisione u
rritén pér 7.8 milioné euro, ndérkohé qé
shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative
u rritén pér 12.5 milioné euro (11.6 pérqind) té
ndikuara nga shpenzimet e personelit dhe
shpenzimet e pérgjithshme (grafik 50).

Grafik 49. Struktura e té hyrave té sektorit
bankar
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Burimi: BQK.

Né muajt né vijim, profiti i sektorit
bankar karakterizohet nga pasigurité né
rritje dhe presionet e shkaktuara nga
kriza e luftés né Ukrainé, dhe pér pasojé
inflacioni i larté. Dobésimi i aftésisé
paguese té klientéve si dhe rritja e
nevojés pér ndarje té provizioneve pér té
mbuluar humbjet e mundshme mund té
ndikojné si né rénien e té hyrave té
sektorit, ashtu edhe né rritje té
shpenzimeve.

Afati maksimal i1 shtyerjeve té ripagimeve té
késteve prej jo mé shumé se 9 muaj, 1
mundésuar me vendimin e fundit té
ristrukturimeve né shkurt 2021, ka
pérfunduar né fund té vitit 20213, Efektet e
rritjes sé rrezikut kreditor nuk jané vérejtur
gjaté vitit 2021, por qé dinamikat negative
duke filluar gé nga fundi 1 vitit mund ta
pérkeqésojné performancén kreditore té
klientéve né periudhén né vijim.

31 Udhezues-per-ristrukturim-te-kredive.pdf (bgk-kos.org)
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Grafik 50. Struktura e shpenzimeve té
sektorit bankar
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= Shpenzimet e provizioneve pé kredi t humbura

Pérkeqgésimi 1 mundshém i portfolios kreditore
té klientéve do té ndikoj né té ardhurat e
sektorit pérmes rénies sé té hyrave té interesit
nga kredité, pérkatésisht, pérmes mos-
arkétimit té principalit si dhe zbritjes sé
interesit té pérllogaritur si pasojé e rritjes sé
pritshme té KJP-ve. Kérkesat pér provizionim
gjithashtu pritet té rriten konform rritjes sé
rrezikut kreditor, ndaj efekti negativ né
pozitén e profitit pritet té ndjehet si nga ana e
té hyrave ashtu edhe nga shpenzimet.

Ndérsa intensifikimi i pérpjekjeve té bankave
pér digjitalizim té shérbimeve, si dhe rritja e
kérkesés apo  shfrytézimit té  kétyre
shérbimeve nga ana e klientéve, do té jeté
pérfituese né aspekt té rritjes sé efikasitetit té
menaxhimit té kostove dhe rénies sé
shpenzimeve operative.

Indikatorét e profitabilitetit u rritén si
rezultat i rritjes sé profitit, dhe vazhdojné
té géndrojné né nivelin mé té larté né
rajon. Kthimi mesatar né asete dhe kapital 1
sektorit bankar té Kosovés u rrit né 2.3
pérkatésisht  19.5  pérqind, nga 1.8
pérkatésisht 15.6 pérqind njé vit mé paré
(grafik 51).

Kéto nivele jané mjaft mbi mesataren e
bankave té rajonit qé shénuan normé té
kthimit né asete prej mesatarisht 1.3 pérqind
dhe normé té kthimit né kapital prej 9.9
pérqind. Edhe vendet e rajonit shénuan rritje
né treguesit e profitabilitetit gjaté kétij viti,
por mé té ulét se sektori bankar né Kosové,
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prandaj edhe éshté rritur dallimin mes
mesatares sé Kosovés dhe kétyre vendeve.3?

Grafik 51. Treguesit e profitabilitetit té sektorit
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120 80%

67.3% 64.6% 65.1%

70%

[N
o
o

60%

o]
o

50%
40%
30%

Né milioné euro
(2]
o

'y
o

20%

Ny
o

10%

o

0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

mmm— Profiti para tatimit

el Kthimi né Mesataren e Aseteve (boshti i djathté)
Kthimi né Mesataren e Kapitalit (boshti i djatht&)

et Shpenzimet/Té hyrat (boshti i djathté)

Burimi: BQK.

5.2.1 Rreziku ndaj luhatjeve té normave té

interesit

Rritja e vazhdueshme e kreditimit
afatgjaté nga bankat né njérén ané, dhe
pjesémarrja e larté e depozitave me afat
mé té shkurtér maturimi né ané tjetér, né
pérgjithési, kané rritur ekspozimin e
sektorit bankar té Kosovés ndaj rrezikut
té ndryshimeve né norma té interesit
ngase kané rritur mospérputhjen e
maturitetit ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve qé bartin interes.

Hendeku kumulativ ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve té ndjeshme ndaj normave té
interesit né vitin 2021 ishte pozitiv prej 951.28
milioné euro, shumé pak mé i1 larté se viti
paraprak. Detyrimet me ndjeshméri ndaj
normave té interesit shénuan rritje meé té larté
vjetore, dhe até né afatet e maturimit ‘deri né
90 dité’ dhe ‘1-5 vite’, pérderisa rritja e aseteve
ishte mé e ngadalésuar, dhe kryesisht né
afatin e maturimit ‘mbi 5 vite. Niveli mé i larté
1 detyrimeve afatshkurtéra dhe rritja e mos-
pérputhjeve né afatet e maturimit né mes
pasurisé dhe detyrimeve, ndérlidhet me
nivelin mé té larté té depozitave nga fluksi i
ardhjes sé diasporés, rritja e remitancave
pérmes kanaleve formale dhe jo formale dhe
prirjet mé té larta pér té kursyer kundrejté

32 Ng vendet e rajonit pérfshihen Shqipéria, Serbia, Bosnja dhe
Herzegovina, Magedonia Veriore dhe Mali i Zi. Burimi i informacionit éshté
databaza e Treguesve té Shéndetit Financiar t¢ FMN-sé dhe bankat
gendrore pérkatése. Té dhénat pér Bosnen dhe Hercegovinen reflektojné
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shpenzimeve né rrathanat e pasigurive qé
kané karakterizuar dy vitet e fundit.

Bilanci 1 gjendjes sé sektorit bankar né Kosové
karakterizohet kryesisht me norma fikse
interesi (76.1 pérqind e kredive jané me norma
fikse), andaj sektori éshté i1 ndikuar nga
lévizjet e normave té interesit kryesisht né
maturim té kétyre pozicioneve. Né afat té
shkurtér, rritja e mundshme e kostos sé
financimit mund té ndikoj né rritjen e presionit
né shpenzimet e sektorit, meqé kategoria
kryesore e aseteve, kredité, jané kontraktuar
me normeé fikse té interesit dhe kané maturitet
meé té gjaté. Nése analizojmé vetém kredité dhe
depozitat, té cilat pérbéjné pjesén mé té madhe
té bilancit té bankave, hendeku kumulativ
ndérmjet tyre rezulton negativ si pasojé e
nivelit mé té larté té depozitave krahas
kredive, posaqgérisht pér grupin me afat
maturimi ‘1-5 vite’.

Krahasuar me vitin paraprak, hendeku pozitiv
ndérmjet aseteve dhe detyrimeve u zgjerua pér
té gjitha afatet e maturimit ndérsa hendeku
negativ pér kategoriné me afat maturimi ‘1
deriné 5 vite’ u thellua tutje si rezultat i rritjes
sé depozitave me kété afat maturimi (grafik
52).

Grafik 52. Asetet dhe detyrimet e ndjeshme
ndaj normave té interesit

6,000
o 5,000
2 4,000
3,000
S 2,000
E 1,000
@ 0
Z-1,000
-2,000
2 L e 2 L = L 2 L 2 2 =
© © =] > > 8 © k=] S > > K]
glslgla|2 2|8 |8|g|5|2|¢
0 — = 0 — e
“ a3 S22~ |a| 3 s | 2
o 3 o 3
2 2
[} (5]
o °
2 2
Q Q
T T
| Dhjetor 2020 | Dhjetor 2021
m Asetet me ndjeshmeri ndaj normave té interesit
Detyrimet me ndjeshméri ndaj normave té interesit
m Hendeku asete-detyrime
Burimi: BQK.

Zgjerimi 1 mospérputhjeve né kéto kategori té
afateve té maturimit mes aseteve dhe
detyrimeve mund té paraqes rritje té
ekspozimit ndaj rrezikut né luhatjen,
respektivisht rritjen e normave té interesit pér
periudhat kohore pérkatése, ngase mund té

gjiendjen né shtator 2021 pér shkak t& mungesés sé té dhénave mé té
vonshme.



rrité bilancin e shpenzimeve pér rifinancim té
aseteve né raport me té hyrat qé do té
gjenerohen nga riinvestimi 1 mjeteve né kéto
afate.

5.3. Rreziku nga pozicioni né valuta té huaja

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut
té ndryshimeve né kurset valutore éshté
zvogéluar krahasuar me vitin paraprak.
Pozicioni 1 agreguar neto 1 hapur pér té gjitha
valutat e huaja zbriti né 20.3 milion euro
ekuivalente nga 21.6 milion euro, qé konsiston
né raport prej 3.7 pérqind té kapitalit té klasit
té paré krahasuar me 3.9 pérqind sa ishte né
vitin 2020 (grafik 53). Rénia e pozicioneve né
valuté té huaj rezultoi kryesisht nga reduktimi
1 ekspozimeve ndaj valutés britanike dhe
frangut zvicérran.

Sipas valutave té vecanta, pozicioni neto ndaj
kapitalit té Kklasit té paré pér frangun
zvicérran rezulton né territor negativ, nga
pozicioni pozitiv 1 vitit té kaluar si rezultat i
rritjes sé larté té detyrimeve dhe rénies sé
aseteve né kété valuté. Kjo do té thoté se
sektori bankar éshté mé 1 ekspozuar ndaj
rrezikut té zhvlerésimit t&€ mundshém té euros
ndaj kétyre valutave. Po ashtu edhe pozicioni
neto pér funtén britanike kaloi né territor
negativ nga ai pozitiv, por si rezultat 1 rritjes
mé té larté té detyrimeve krahas rritjes sé
aseteve né kété valuté. Pér dollarin amerikan,
pozicioni neto 1 hapur negativ u zgjerua tutje,
qé nénkupton se bankat kané rritur tutje
detyrimet né kété valuteé.

Grafik 53. Pozicionet e hapura né valuté té
huaj ndaj kapitalit té klasit t& paré
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Burimi: BQK.
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Raporti 1 pozicioneve neto té hapura pér ¢do
valuté individuale ndaj kapitalit té klasit té
paré vazhdon té mbetet mjaft nén nivelin
maksimal prej 15 pérqind té lejuar sipas
rregullores pérkatése. Prandaj, luhatjet
valutore kané ndikim margjinal né gjendjen
financiare té sektorit, marré parasysh nivelin
mjaft té ulét té pozicioneve té hapura né valuta
té huaja. Kjo déshmohet edhe pérmes analizés
‘stres test’ qé sugjeron nivel té ulét té
ndjeshmérisé sé pozités kapitale té sektorit
ndaj luhatjeve né kurset e kémbimit.

Rreziku i térthorté kreditor nga
ekspozimi né valuté mbetet i ulét ngase
kredité né valuté mbeten né nivel
margjinal. Kredité né valuté té huaj pérbéjné
vetém 0.1 pérqind té gjithsej kredive, dhe
shénuan rénie prej 0.2 milioné euro té
portfolios kreditore né valuté nga viti
paraprak.

Grafik 54. Kredité dhe depozitat né valuté té
huaj
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Pjesémarrja e kredive né valuté té huaj né gjithsej portofolin kreditor

Kredité né valuté té huaj ndaj depozitave né valuté t€ huaj
Burimi: BQK.

Depozitat né valuté té huaj gjithashtu kané
pjesémarrje té ulét, 4.6 pérqind, ndérsa u
rritén pér 32.6 milioné euro nga viti paraprak
(grafik 54).
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5.4. Kapitali

Sektori bankar vazhdon té keté normé
kapitali mbi nivelet e kérkuara
rregullative.®* Megjithaté, aktiviteti i
larté kreditor pérgjaté vitit 2021 ka rritur
asetet e peshura me rrezik né bilancet e
bankave, duke rezultuar qé raporti i
mjaftueshmérsé sé kapitalit (TMK) té jeté
meé i ulét pér 2.1 piké pérqindje, né nivelin
15.3 pérqind, nga 17.4 pérqind né vitin e
kaluar.

Norma e kapitalit ndryshon ndérmjet
bankave, me c¢rast kryesisht bankat me
réndési sistemike kané normé mé té larté té
kapitalizimit. Né nivel sektori, varianca midis
TMK-s¢ sé bankave individuale ndaj
mesatares sé sektorit bankar ka shénuar rénie
(pérafrim té TMK-sé ndaj mesatares sé
sektorit). Pozita e kapitalizimit té sektorit
reflektohet té jeté né nivel adekuat edhe nga
treguesi 1 mjaftueshmérisé sé kapitalit té
klasit té paré ndaj aseteve té peshuara me
rrezik, 1 cili géndroi né 13.6 pérqind,
megjithése mé e ulét se né vitin e kaluar, pér
arsyen e njejté, té rritjes sé aseteve té
peshuara me rrezik gqé konsistojné kryesisht
kredité afatgjata (grafik 55).

Grafik 55. Kapitalizimi i sektorit bankar
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Burimi: BQK.
Krahasuar me njé vit mé paré, norma e rritjes
vjetore té APR-ve ishte pothuajse pér pesé heré
mé e larté (rritje prej 13.6 pérqind nga 2.8
pérqind njé vit mé paré dhe nga 11.7 pérqind
rritje né vitin para-pandemik), si rezultat 1

33 Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit duhet té jeté né ¢cdo kohé mbi
nivelin 12 pérgind ndaj Aseteve té peshuara me rrezik. Kapitali bazé i klasit
té paré duhet té jeté né ¢do kohé sé paky 4.9 pérqind t&€ APR-ve, ndérsa
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pérshpejtimit té aktivitetit kreditues né
rrethanat e rigjallérimit ekonomik pas
periudhés pandemike dhe rritjes sé
optimizimit e zbutjes sé pérceptimit té
rrezigeve nga ana e bankave. Kapitali
rregullativ shénoi rénie vjetore prej 0.1
pérqind, e ndikuar nga profiti mé 1 ulét 1
mbajtur nga vitet paraprake, shkak 1
shpérndarjes sé dividendés né fund té vitit.

Prandaj efekti mé 1 larté 1 rritjes sé aseteve té
peshuara me rrezik, dha kontribut mé té larté
rénés, prej 2.1 piké pérqindje né treguesin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit. Po ashtu
zvogélimi 1 lehté 1 kapitalit rregullator
kontribuoj né rénien e TMK-sé pér 0.03 piké
pérqgindje (Grafik 56).

Sektori bankar ka bazé té forté té kapitalit
rregullator, 89.1 pérqind e té cilit éshté kapital
iklasit té paré. Profiti i mbajtur ka pjesémarrje
té larté né kapital té klasit té paré (35.9
pérqgind), qé sugjeron qé bankat jané té
orientuara né krijimin e kapitalit kryesisht
brenda aktivitetit té tyre (kapitalizimit té
fitimit).
Grafik 56. Kontributi i Kapitalit Rregullator
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Burimi: BQK.

Né kuadér té gjithsej kapitalit rregullativ
rritje shénuan kapitali aksionar, vlera e emrit
té miré, dhe provizionet e mbajtura. Me rénie
u karakterizua borxhi i ndérvarur dhe fitimi 1
mbajtur nga vitet paraprake (Grafik 57).
Fitimi 1 mbajtur u reduktua pér shkak té
ndarjes sé dividendés né tremujorin e fundit té
vitit, shpérndarja e sé cilés deri kété kohé ishté

Kapitali rregullativ i klasit t& paré duhet t&€ géndrojé minimalisht né 9 pérqgind
né raport me APR-té.



e pezulluar si masé e pérkohshmé e ndérmarré
nga BQK gjaté pandemisé, me qéllim té
ruajtjes sé profitit té realizuar pér mbulimin e
kérkesave pér provizione shtesé dhe si masé
mbéshtetése pér pérforcimin e pozités sé
kapitalit dhe aktivitetit kreditues.

Grafik 57. Struktura e kapitalit rregullator
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Burimi: BQK.

Indikatori i levés financiare (raporti i kapitalit
té klasit té paré ndaj ekspozimeve pas
korrigjimeve rregullative) né dhjetor 2021
géndroi né 9.4 pérqind (grafik 58). Ky raport
géndron larté mbi minimumin e sugjeruar me
kornizén e Basel III pér levé financiare prej
minimum 3.0 pérqind3*, dhe sugjeron pér
pozité té miré té kapitalit.

Né kuadér té aseteve té peshuara me rrezik,
asetet e peshuara pér rrezik kreditor shénuan
normé mé té larté té rritjes prej 14.3 pérqind
nga 2.8 pérqgind njé vit mé paré, qé rezulton
nga aktiviteti i1 rritur kreditor.

Ndérsa asetet e peshuara pér rrezik
operacional shénuan rritje prej 5.2 pérqind nga
3.6 pérqind. Pjesémarrja e aseteve té peshuara
sipas rrezigeve mbetet e ngjashme, me 93.2
pérqind té APR-ve té peshuara pér rrezik
kreditor, 6.8 pérqind pér rrezik operacional
dhe pjesé shumé e ulét, 0.0002 pérqind pér
rrezik té tregut (grafik 59).3°

Asetet e peshuara pér rrezikun kreditor (grafik
60) shénuan vlerén 3.7 miliardé euro (3.3
miliardé né vitin 2020). Né kuadér té kétyre
aseteve dominojné kredité me pakicé (ang.

34 Sipas Basel Ill, norma e leves llogaritet si raport ndérmjet kapitalit té
klasit t& paré dhe ekspozimeve pas ndryshimeve rregullative. Kjo normé
duhet té jeté e barabarté apo mbi 3 pérgind. BQK filloi llogaritjen e késaj
norme, sipas standardit t& Basel Ill, nga viti 2020.
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retail loans) me 43.9 pérqind, pasuar nga
ekspozimet ndaj korporatave me 19.9 pérqind.

Grafik 58. Norma e levés
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Burimi: BQK.

Kredité hipotekare té mbéshtetura me proné té
paluajtshme komerciale dhe rezidenciale kané
pjesémarrje prej 14.5 dhe 8.2 pérqgind
respektivisht. Ekspozimi ndaj bankave tjera,
geverive dhe bankave géndrore ishte
relativisht 1 ulét prej 3.7 pérqind dhe 2.0
pérqind respektivisht.

Grafik 59. Raporti i APR-ve ndaj gjithsej
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Ekspozimet tjera té mbetura pérbémné 7.8
pérqind té ekspozimeve, qé pérfshijné
autoritetet lokale, sektorin publik, bankat
zhvillimore, ndérkombétare

(grafik 60).

organizatat

Sipas peshés sé rrezikut, kategoria e peshuar
me 100 pérqind, qé pérbén edhe kategoriné me
peshén mé té theksuar né gjithsej asetet me
rrezik  (72.4 pérqgind), dhe qé pérfshiné

35 Asetet e peshuara pér rrezik té tregut u raportuan pér heré té paré me
fillim nga vitin 2020, sipas formatit té ri t& raportitmit t& kérkuar nga BQK.
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ekspozime me pakicé (retail/individét), kredi
ndaj korporatave dhe kredi hipotekare té
mbéshtetura me proné komerciale (grafik 61
dhe 62), shénoi rritjen mé té theksuar kété
periudhé (pér 401.7 milioné euro).

Grafik 60. Asetet e peshuara me rrezik
kreditor, pjesémarrja
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Burimi: BQK.
Po ashtu edhe asetet me peshé rreziku 75
pérqind (qé pérfshiné kredité me pakicé/retail
dhe kredité hipotekare e mbéshtetur me proné
té paluajtshme rezidenciale) shénuan rritje
prej 9.4 pérqgind (apo pér 61.5 milioné euro).

Grafik 61. Klasat e aseteve sipas peshés sé
rrezikut
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Burimi: BQK.

Ndérsa vetém kategoria e aseteve me peshé
rreziku 20% qé pérfshiné kreditimin ndaj
institucioneve financiare, geverive dhe bankés
gendrore, shénoi rénie pér 9.7 pérqind. Ky
zhvillim sugjeron pér rritje mé té larté té
kreditimit né segmentin retail-pér individét,
korporatat dhe kreditimin hipotekar té
mbéshtetur né proné té paluajtshme
rezidenciale (grafik 61 dhe 62).
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Grafik 62. Struktura e APR-ve pér rrezik
kreditor, sipas peshés sé rrezikut
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5.5. Financimi dhe Rreziku i Likuiditetit

Pozicioni i likuiditetit té sektorit bankar
éshté pérforcuar tutje, mbéshtetur
kryesisht nga rritja e theksuar e
depozitave té sektorit privat. Kriza
pandemike rriti fillimisht pasiguriné e
akteréve né sistemin financiar pér
presion t€é mundshém né menaxhimin e
likuiditetit. Megjithaté, rritja e
preferencave pér kursime kundrejt
shpenzimeve, por edhe e mundésive té
reduktuara dhe pasigurive pér té
shpenzuar né kohé té krizés, ndikoi qé
bilanci i financimit té bankave té jeté né
favor té pozités sé likuiditetit, pozité qé u
trashégua edhe né vitin 2021. Prospektet
pér vitin 2022 dhe tutje japin indikacione
pér sfida té reja té rritura né kontekst té
kostove té financimit. Fillimisht, rritja e
depozitave nuk pritet té keté trendin e
rritjes sikurse né vitin 2021, dhe kjo do te
nxisé konkurrencén e bankave né
térheqje/mbajtje té depozitave, duke
ndikuar rritjen e kostove té financimit.
Tutje, kostot e mbajtjes sé likuiditetit do
té sfidohen me rritjen e normave té
interesit né nivel global té «cilat
transmetohen direkt pérmes financimit
nga bankat amé. Politikat monetare té
disa bankave qgendrore vegse jané
kundérpérgjigjur rritjes sé inflacionit
pérmes rritjes sé normave bazé té
interesit. BQE ka hezituar té ndérhyjé
dhe ndryshoj politikén monetare né
gjysmén e paré té vitit 2022, kryesisht si



pasojé e ndikimit qé pritet té keté rritja e
kostos sé financimit né disa nga
ekonomité e BE-sé (recesionit potencial)
dhe dobésimit té meétejmé té euros.
Megjithaté, rritja persistente e inflacionit
né nivele té papara né dekadén e fundit
ka ndikuar qé BQE té sinjalizoj pér
vendimin potencial té rritjes sé normave
té interesit né mbledhjen e késhillit né
korrik 2022. Ndryshimet né normat e
interesit né BQE do té afektojné indirekt
kostot e mbajtjes sé likuiditetit dhe kostot
e financimit né vend. Pér mé tepér,
pérkundér normeés sé larté té likuiditetit
né nivel sektori, shumica e bankave kané
shénuar rénie té raportit té likuiditetit
nga viti i kaluar, ndér té cilat disa me
rénie mé té theksueshme.

Pozita e miré e likuiditetit té sektorit gjaté vitit
2021 u mbéshtet tutje nga rritja e
vazhdueshme e depozitave, dhe né vecanti
depozitave té ekonomive familjare, té
mbéshtetura kryesisht nga remitencat pérmes
kanaleve formale por edhe joformale (fluksi i
larté 1 diasporés me hapjen e mundésive pér
udhétime). Sidoqofté, rritja e inflacionit ka
rritur pasigurité, presionin pér mbajtje té
nivelit té depozitave né sektorin bankar dhe
sfidat pér dizajnimin e politikave té duhura
ekonomike (fiskale e financiare). BQK,
megjithése mé e kufizuar né spektrin e
mekanizmave pér injektim  direkt té
likuditetitit né treg (né mungesé té politikés
monetare, BQK ka né dispozicionin
instrumentin e Fondit té Likuiditetit
Emergjent pér injektim direkt té mjeteve né
sektorin bankar), nevojat e mundshme pér
likuiditetet mund t’i pérmbushé edhe pérmes
mekanizmave tjera si menaxhimit té rezervave
té likuiditetit, marréveshjeve ndérbankare pér
likuiditetit si dhe financimit nga bankat amé.

Nén ndikimin e gjendjes sé pasigurisé si dhe
normave té uléta té interesit, pjesémarrja e
depozitave té transferueshme éshté zgjeruar,
qé né kombinim me rritjen e kreditimit
afatgjaté  kontribuan né theksimin e
mospérputhjeve té maturimeve né mes té
kétyre zérave. Megjithaté, indikatorét kryesor
té likuiditetit japin sinjale pozitive pér
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gjendjen aktuale té likuiditetit bankar, ku
niveli 1 larté 1 rezervave té likuiditetit té
bankave qé mbahen né BQK por edhe i gjithse;]
aseteve likuide, e bén sektorin mé rezistent
ndaj efekteve té mundshme negative qé mund
té rezultojné kur mospérputhjet e afateve té
maturimit né mes té investimeve dhe
financimit jané té theksuara.

5.5.1 Financimi bankar

Struktura e financimit té sektorit bankar
dominohet nga financimi prej sektorit jo-
bankar, kryesisht depozitave té sektorit
privat, té cilat vazhduan rritjen.

Grafik 63. Struktura e financimit
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Burimi: BQK.

mmmm— Bilanci nga bankat komerciale

Financimi ndér-bankar éshté né nivel shumé
té ulét, dhe po ashtu bankat jané shumé pak té
ekspozuara ndaj financimit né sektorin e
jashtém (grafik 63).

Kéte vit depozitat tejkaluan kredité pér 130.8
pérqind, tregues gqé u zvogélua pér 3.6 piké
pérgindje nga viti paraprak, nén ndikimet e
rritjes mé té larté té kreditimit (grafik 64).

Grafik 64. Rritja e kredive dhe depozitave té
sektorit bankar
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Burimi: BQK.
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Rritja e depozitave kryesisht té
ekonomive familjare né kéto rrethana té
pasigurive dhe presioneve té inflacionit,
reflekton preferencat pér kursim ose
mbajtje té depozitave té transferueshme
pér qéllime konsumi né dém té
investimeve.

Depozitat e ekonomive familjare vazhduan
tredin e pérshpejtuar té rritjes né 13.8 pérqind
(13.2 pérqgind ishte né vitin 2020) stoku 1 té
cilave arriti né 3.4 miliardé euro (grafik 65).
Pjesa mé e madhe e tyre ishin depozita té
transferueshme, té cilat me rritjen e tyre
vjetore prej 18.9 pérqind kontribuan né rritjen
e gjithsej depozitave té ekonomive familjare
(grafik 66).

Depozitat e ndérmarrjeve shénuan trend
mé té pérshpejtuar té rritjes vjetore prej
19.3 pérqind (11.1 pérqind rritje vjetore
né vitin 2020), e qé mund té ndérlidhet me
rritjen e aktivitetit té tyre biznesor me
heqjen e masave kufizuese ndaj Covid-19
dhe hapjen e ploté té ekonomive. Rritja e
depozitave mund té jeté po ashtu edhe efekt i
mbéshtetjes financiare té ofruar né kuadér té
pakove ndihmuese nga qgeveria - masa pér
mbéshtetjen e bizneseve té prekura nga kriza
pandemike. Rritja ishte ve¢anérisht e theksuar
pérgjaté fundit té vitit, mé konkretisht muaji
dhjetor 2021 pérbén nivelin mé té larté té
depozitimit.

Grafik 65. Struktura e depozitave
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Burimi: BQK.
Stoku 1 depozitave té ndérmarrjeve arriti né
987.1 milioné euro, me pjesémarrje 20.0
pérqind né gjithsej depozitat.
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Rritja e depozitave té ndérmarrjeve u ndikua
kryesisht nga rritja e depozitave té
transferueshme prej 22.7 pérqind, duke gené
se edhe pérbéjné kategoriné me pjesémarrjen
mé té larté, kané kontribuar né theksimin e
rritjes sé pérgjithshme té depozitave té
ndérmarrjeve. Pasigurité e larta rreth ecurisé
sé aktivitetit té bizneseve pér shkak té gjendjes
pandemike dhe inflacionit, por edhe natyra e
funskionimit té sektorit té biznesit, ne
pérgjithési kérkojné mbéshtetjen mé shumé né
depozita té transferueshme pér té mbuluar
nevojat e tyre té likuiditetit dhe aktivitetit
ditor, kundrejt mbajtjes sé€ mjeteve né formé té
depozitave té afatizuara.

Grafik 66. Struktura e depozitave sipas afatit
té maturimit
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Burimi: BQK.
Struktura e gjithsej depozitave sipas
afatit té maturimit dominohet nga
depozitat e
pjesémarrje prej 67.9 pérqind, té cilat
shénuan rritje edhe kété vit, me normé

transferueshme me

vjetore prej 19.1 pérqind (grafik 66).

Depozitat e  transferueshme  kryesisht
posedohen nga ekonomité familjare 64.0
pérgqind (ndérsa 26.5 pérqind jané té
ndérmarrjeve).  Pérderisa  depozitat e
transferueshme dhe depozitat e kursimit
shénuan rritje vjetore prej 19.1 pérqind dhe
14.4 pérqind respektivisht, ato té afatizuara u
karakterizuan me rénie vjetore prej 10.1

pérqind.

Afatet e maturimit té depozitave dhe kredive
theksojné mospérputhjet strukturore ndérmjet
tyre, té cilat jané mé té shprehura tek afatet
‘deri né 1 vit’ dhe ‘mbi 1 vit deri né 2 vite'.
Depozitat e afatizuara me afat té maturimit
‘mbi 2 vite’ dominuan strukturén e depozitave



té afatizuara, dhe rritén pjesémarrjen e tyre
relative né 49.5 pérqind té gjithsej depozitave
té afatizuara (nga 44.8), pérderisa, kredité me
afat maturimi ‘mbi 5 deri né 10 vite’ jané ato
qé kané pjesémarrjen mé té larté, prej 39.3
pérqind né gjithsej kredité (grafik 67).

Pjesémarrja e larté e depozitave té
transferueshme dhe e dominimit té depozitave
me maturim afatshkurtér né njérén ané, dhe
né anén tjetér rritja e kreditimit afatgjaté
shton nevojat pér mbikqyrje mé prudente té
financimit té géndrueshém té bankave, e
veganérisht né kété periudhé té rritjes sé larté
té inflacionit. Kostot e financimit mund té
rriten me rritjen e mundshme té normave bazé
té Interesit si masé pér kontrollim té
inflacionit.

Grafik 67. Struktura e afateve t& maturimit té
depozitave dhe kredive
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Burimi: BQK.

Pérderisa financimi nga jashté éshté né nivel
té ulét, rritja e kostos sé jetesés né vend pér
shkak té rritjes sé inflacionit (nése té ardhurat
mbesin té pandryshuara ose kané ndryshime
margjinale), do té rrité shpenzimet e jetés gé
rrjedhimisht do té ulé depozitat, duke krijuar
né ményré direkte sfidé pér financim.

5.5.2 Rreziku i Likuiditetit

Sektori bankar vazhdon té mbajé pozité
té Lkénaqshme té likuiditetit, duke
déshmuar kapacitet pér mbéshtetje té
aktivitetit kreditues si dhe kapacitet té
larté pér pérballje me rrezige té
mundshme. Né vitin 2021, raporti i aseteve

36 Raporti i mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra &shté i definuar né
Rregulloren pér Menaxhimin e Rrezikut té Likuiditetit prej 25 pérgind (neni
17. Norma e likuiditetit)
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likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra zbriti né
37.4 pérqind krahasuar me 39.6 pérqgind né
vitin 2020. Ky rezultat u ndikua nga rritja mé
e larté e detyrimeve afatshkurtéra se sa rritja
e aseteve likuide prej 12.8 pérqind, dhe 6.6
pérqind respektivisht. Mirépo, raporti 1
ngushté 1 likuiditetit, 1 cili pérfshiné vetém
asetet shumé likuide (paraja e gatshme dhe
ekuivalentét e saj, llogarité rrjedhése dhe
plasmanet), né raport me detyrimet
afatshkurtéra, u ngrit lehtésisht né 30.6
pérqgind nga 30.5 pérqind njé vit mé paré, pér
shkak té rritjes mé té larté té aseteve shumé
likuide prej 13.2 pérqind.

Grafik 68. Indikatorét e likuiditetit
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Burimi: BQK.

Raporti 1 aseteve likuide ndaj gjithsej aseteve
zbriti né 28.9 pérqind (30.2 pérqind né vitin
2020), duke gené se asetet u rriten mé shpejté
kundrejt aseteve likuide (grafik 68).
Megjithaté, norma mé e larté e raportit bazé té
likuiditetit (raportit té aseteve likuide ndaj
detyrimeve afatshkurtra) se minimumi
rregullator3®, tregon pér potencial té sektorit
pér financim té zgjerimit té aktivitetit
kreditues.

Rritja e aseteve likuide gjaté periudhés
rezultoi kryesisht nga rritja e depozitave me
maturitet afatshkurtér deri né 30 dité té
plasuara né bankat e vendit. Rritja konsiston
né vleré prej 73.5 milioné euro. Po ashtu
kontribut té réndésishém né rritje té aseteve
likuide kishte rritja prej 23.2 milioné euro e
kategorisé dominuese qé éshté rezerva e
likuiditetit mé bankén gendrore (me
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pjesémarrje prej 35.0 pérqind), pastaj e parasé
sé gatshme pér 20.7 milioné euro apo 9.0
pérqind rritje vjetore, si dhe rritja e
fletéobligacioneve té qeverisé sé Republikés sé
Kosovés prej 19.5 milioné euro, apo rritje
vjetore prej 10.0 pérqind.

Ndérsa, rénie shénoi kategoria e llogarisé
rrjedhése qé bankat mbajné né banka dhe
institucione té tjera financiare, prej 21.2
pérgind, apo pér 51.7 milioné euro. Rénie
shénuan edhe depozitat dhe plasmanét né
bankat e tjera jashté vendit, pér 5.9 milioné
euro (4.9 pérqind rénie vjetore) si dhe
fletéobligacionet e geverive té huaja prej 0.3
pérqind (412 mijé euro).

Rezervat e likuiditetit té bankave
komerciale vazhdojné té jené né nivele té
larta, duke tejkaluar rezervén e obliguar
té mbajtur né BQK pér 68.3 pérqind. Nga
gushti 1 vitit 2016, BQK ka aplikuar normé
negative té interesit mbi tepricén e rezerveés sé
obliguar qé bankat komerciale né vend 1
mbajné né bankén gqendrore, né linjé me
vendimin e BQE-sé pér aplikim té normave
negative né depozita.

Aplikimi 1 normés negative ndikoi tepricén e
rezervés menjéheré né muajin vijues (né
shtator té vitit 2016 teprica u zvogélua pér 29.9
pérqind), por qé efekte afatgjata té masave
pérmes aplikimit té normés negative né nivelin
e tepricés sé rezervés, nuk jané vérejtur,
potencialisht pér shkak té mundésive té
kufizuara pér alokimin dhe investim té
mjeteve (grafik 69)3. Megjithaté niveli 1
tepricés sé rezervave bankare gjaté vitit 2021
prej 68.3 pérqgind éshté ulur krahas vitit 2020
(qé ishte né nivelin 82.3 pérqind), si rezultat i
rritjes vjetore shumé mé té larté té aktivitetit
kredidhénés,
vazhdueshme té depozitave.

pérkundér rritjes sé

Ambienti i normave té uléta té interesit
né vitet e fundit ka stimuluar ekonomité
familjare té zhvendosin depozitat e tyre
né favor té maturitetit afatshkurtér, qé
krahas trendit té rritjes sé kreditimit

37 Teprica e likuiditetit karakterizohet me efekte té sezonalitetit. Tendenca
pér rritje té nivelit té rezervave té tepérta té likuiditetit vérehet gjaté muajve
té tremuijorit té treté dhe né muajin dhjetor té viteve pérkatése.
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afatgjaté ka rezultuar né theksimin e
mospérputhjeve té maturitetit ndérmjet
aseteve dhe detyrimeve.

Grafik 69. Rezervat e likuiditetit
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Burimi: BQK.

Mospérputhjet e afateve té maturimit
ndérmjet investimeve dhe financimit po rriten
né kushtet kur depozitat e transferueshme
jané rritur dhe afatet e maturimit té kredive
jané zgjatur, lévizje kjo qé rrité ekspozimin
ndaj rrezikut té likuiditetit.

Hendeku kumulativ 1 likuiditetit né vitin 2021
u ngushtua né 598.8 milioné euro nga 619.0
milioné euro njé vit mé paré. Né kété rezultat
ka ndikuar kryesisht zgjerimi mé i theksuar 1
hendekut negativ ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve té afateve té maturimit “1 deri 7
dité”, pér shkak té rritjes mé té larté té
detyrimeve me kété maturitet. Rreth 77.2
pérqind e detyrimeve kategorizohen né afatin
‘1-7 dité” né raport me asetet e kétij afati qé
pérbéné vetém 22.1 pérqind té gjithsej
aseteve. Kategorité e tjera té afeteve té
maturimit po ashtu shénuan rritje dhe krijojné
hendek pozitiv té likuiditetit. Zgjerimi i radhés
mé 1 larté ishte te hendeku pozitiv ndérmjet
aseteve dhe detyrimeve té afateve té
maturimit “1 deri né 5 vite”, pér shkak té
rritjes mé té larté té aseteve me kété maturitet.
Rreth 37.2 pérqind e aseteve kategorizohen né
afatin ‘1-5 vite” né raport me detyrimet e kétij
afati qé pérbéjné vetém 10.8 pérqind té gjithsej
detyrimeve.



Grafik 70. Hendeku i likuiditetit*
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Burimi: BQK.

Rrjedhimisht, mospérputhjet e afateve té
maturimit té zérave bilancor jané mé té
theksuarat né kategorité e maturimit ‘1-7 dité’
dhe ‘1-5 vite’ (grafik 70). Kjo situaté paraqet
sfidé pér menaxhimin e likuiditetit té bankave
me vazhdimésiné e rritjes sé hovshme té
kreditimit afatgjaté.

5.6. Kapacitetit absorbues i goditjeve - analiza
Stress-Test®

Qéndrueshméria e sektorit bankar ndaj
pasojave té krizés pandemike Covid-19 dhe
dinamikave té tjera jo té favorshme si rritja e
inflacionit, éshté testuar dhe vlerésuar pérmes
kalibrimit té skenaréve té bazuar né
parashikime té mundshme té ngjarjeve pér
periudhén e ardhshme njé vjecare. Megjithaté,
zhvillimet dhe rrjedhimisht supozimet jané
pércjellé me pasiguri té médha, pér shkak se
masat e ndérmarra nga autoritetet vendore
pér té zbutur krizén pandemike kané izoluar
efektet direkte té pandemisé né bilancet e
sektorit bankar. Po ashtu, situatat e reja té
krijuara nga rritja e inflacionit dhe vendosja e
sanksioneve ekonomike ndaj Rusisé pér shkak
té luftés sé filluar né Ukraing, pércjellen me
pasiguri rreth kohézgjatjes dhe efekteteve
zingjirore qé do té pasojné e (qé e
subjektivizojné performancén ekonomike té té
gjithé akteréve né treg. Ndértimi i skenaréve
pér rrezikun kreditor do té pérfshijé goditjet
makroekonomike né portfolion kreditore dhe

38 Stress Test nuk pérfagéson njé model parashikimi, por pérmban skenaré
té supozuar té goditieve makroekonomike dhe financiare me qgéllim té
matjes sé rezistencés sé sektorit bankar ndaj kétyre goditjeve negative, pa
paragjykime g€ situata té tilla mund té ndodhin apo priten t& ndodhin né té
ardhmen.
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pozitén kapitale. Né kété ushtrim jané
konsideruar tre skenaré né nivel sektori té
bazuara né supozimet e goditjeve té aktivitetit
ekonomik né portfolion kreditore dhe
kapitalin, supozime qé jané ndértuar mbi
nivelet e parashikuara té rritjes sé
£39,

inflacioni duke gené faktori nxités né

krijimin e dinamikave té reja né treg.

Masat e paprecedenta stimuluese té
ndérmarra nga autoritetet vendore pér té
ndihmuar ekonomité qé té rimékémben nga
pandemia, kané nxitur rritjen e ¢gmimeve né
shumé ekonomi. Rrjedhimisht pérformcimi 1
theksuar 1 kérkesés sé pérgjithshme me
rihapjen e ekonomive nuk u shogérua me rritje
té ofertés si pasojé e ndérprerjeve masive né
zingjirét  prodhues té mallrave, duke
shkaktuar késisoj presione inflacioniste.
Mospérputhjet globale mes kérkesés dhe
ofertés pér energji, produkte ushqimore dhe
produkte té tjera, u pérkeqésuan me fillimin e
luftés né Ukrainé, qé éshté duke e rénduar
rendin ekonomik botéror. Lufta dhe vendosja e
sanksioneve ekonomike e financiare ndaj
Rusisé do té keté implikime negative né
ngadalésimin e aktivitetit ekonomik botéror
dhe rritjen tutje té ¢gmimeve. Cmimet e rritura
té energjisé dhe 1éndéve té para pérvec se jané
duke shkatuar pengesa né prodhim,
njékohésisht kané ulur fuciné blerése té
konsumatorit dhe besueshmériné e tij né treg
pér shkak té pasigurive té krijuara mbi té
ardhmen. Prandaj implikimet direkte té
inflacionit né fuginé blerése té konsumatorit
dhe standardin jetésor jané té njé réndésie té
vecanté pér efektin zingjiror qé do té kené né
performancén kreditore té kredimarrésve
(zvogélimi 1 aftésisé paguese) dhe né
likuiditetin e bankave (zvogélimi i1 depozitave
pér shkak té rritjes sé shpenzimeve nga efekti
1 inflacionit).

Né kété analizé éshté pérfshiré po ashtu
supozimi i1 ndryshimeve né norma té interesit.

Banka e Anglisé (BoE) dhe Rezerva Federale e
SHBAsé (FED) u jané pérgjigjur inflacionit me

39 Norma e rritjes sé inflacionit &shté parashikuar me modelin statistikor

ARIMA.
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ndérmarrjen e masave té politikés monetare
pérmes rritjes sé normave bazé té interesit. Po
ashtu praktikat déshmojné se né kohé krize
kredité e reja do té konsideroheshin me
rrezikshméri mé té larté prandaj edhe mund té
pritet rritje e normés sé interesit. Gjithsesi
lévizjet né normat e interesit né vend jané
subjekt 1 sentimentit té bankave ndaj rrezigeve
dhe performancés kreditore té klientéve por
edhe zhvillimeve dhe ndryshimit té normave té
interesit né eurozoné. Rrjedhimisht né
skenarét e pérpiluar éshté supozuar gé normat
e interesit do té rriten pér shkak té rritjes sé
rrezigeve né treg si rezultat 1 pasigurive mbi té
ardhmen e konfliktit dhe presioneve té
inflacionit.

Sipas rezultateve nga testi 1 goditjeve né
portfolion kreditore, pozita kapitale e sektorit
bankar, né pérgjithési, do té mund té
pérballonte goditjet né dy nga tre skenarét e
dizajnuar (grafik 71, tabela 7). Né nivel té
bankave, né skenarin mé té réndé, shumeé prej
tyre do té pérballeshin me nevojén pér kapital
shtesé pér pérballim té goditjeve né portfolion
e tyre kreditor.*°

Rezultatet nga testi 1 goditjeve né pozitén e
likuiditetit sugjerojné se sektori bankar
posedon kapacitet financiar pér té pérballuar
situatat e supozuara té térheqjes sé njé shume
té konsiderueshme té depozitave. Né té gjithé
skenarét e supozuar, pozita e likuiditetit e
shumicés sé bankave rezulton e géndrueshme,
pérjashtuar né supozimin e térheqgjeve té 38.6
pérqind té depozitave né fund té dités sé pesté
me radhé, ku katér banka do té paraqiteshin
me mungesé té mjeteve likuide (tabela 9).

40 Né analizé jané pérfshiré 10 nga 11 banka gé operojné né tregun e

Kosovés. Banka Credins nuk éshté pérfshiré duke gené né fillim té aktivitetit
té saj.

41 Sipas parashikimeve té bankave pér 2022, rritja vjetore e kreditimit té
sektorit bankar do té jeté mesatarisht 10.1 pérgind (siguruar nga
Departamenti i Mbikqyrjes Bankare)
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5.6.1. Vlerésimi i géndrueshmérisé ndaj
goditjeve né portfolion kreditore dhe pozitén
kapitale

Analiza stres-test pér rrezikun kreditor
vleréson géndrueshmériné e sektorit bankar,
pér periudhén njé vjecare bazuar né gjendjen e
kétij viti, ndaj tronditjeve té mundshme né
portofolion kreditore si dhe né pozitén
kapitale, nga zhvillimet e pafavorshme.
Analiza éshté realizuar pérmes aplikimit té tri
skenaréve: skenarit bazé, té moderuar dhe atij
té réndé qé si pikénisje kané supozimet e
rénies sé aktivitetit ekonomik nga rritja e
inflacionit (tabela 5 dhe 6). Né dy skenarét e
paré, rritja e kreditimit éshté supozuar té jeté
10.1 pérqgind, mé e ulét se rritja e kétij viti, dhe
7.0 pérqgind né skenarin e rénduar, pér shkak
té pasigurive rreth ecurisé sé inflacionit dhe
aktivitetit ekonomik (tabela 5).

Skenari bazé mbéshtetet né zhvillimet
makroekonomike té pritshme. Né kété skenar,
aktiviteti ekonomik né vend parashikohet té
keté njé rritje pozitive prej 2.5 pérqind. Rritja
ekonomike supozohet se do té shogérohet me
rritje mé té ngadalésuar té kreditimit* (tabela
5 dhe 7). Po ashtu éshté supozuar se do té
realizohen té hyra mé té larta ngase té hyrat
nga interesi né kredi mund té rriten nga rritja
e kreditimit. Kéto supozime jané reflektuar né
llogaritjen e profitit pér vitin 2022 ashtu qé pér
bazé éshté marré profiti neto pas tatimit té
realizuar gjaté vitit 2021, ndaj té cilit pastaj
éshté aplikuar zbritja e té hyrave qé do té
realizoheshin po ge se nuk do té rriteshin KJP-
té. Né kété rast profiti do té jeté mé 1 ulét se né
vitin aktual pér 1.7 pérqind pér shkak té rritjes
sé KJP-ve krahas rritjes sé kreditimit.*?
Rezultatet né bazé té kétyre supozimeve
sugjerojné qé raporti i kredive jo performuese
do té rritet pér 0.91 piké pérqindje, por sektori
rezulton té jeté rezistent ndaj rritjes s¢ KJP-
ve, me ¢rast norma e kapitalizimit do té
pérmirésohet né 16.0 pérqind nga niveli aktual

42 Ndikimi i kétyre zhvilimeve né cilésiné e portfolios kreditore éshté
llogaritur pérmes koeficientit té elasticitetit t& kredive jo-performuese ndaj
hendekut té prodhimit prej 0.8pp. Material kérkimor i FMN-sé&, i papublikuar,
‘CESE Bank Loss Projection and Stress Testing Exercise’, Korrik 2009.



15.1 pérqind*®. Rritja e normés sé kapitalizimit
rezulton pér shkak se té hyrat e pritura pér t'u
realizuar né vitin né vijim jané mé té médha se
kérkesat pér provizionet e pritura shtesé, si
dhe pér shkak té pérfshirjes sé profitit té
realizuar né vitin aktual né pérllogaritjen e
nivelit té kapitalit, nén supozimin gé nuk do té
shpérndahet dividendé (grafik 71, grafik 72,
tabela 7). Pérkeqésim té pozités sé kapitalit do
té kishin dy banka, té cilat jané degé bankare
dhe rrjedhimisht nuk jané subjekt 1 kérkesés
minimale pér kapital prej 12 pérqgind.
Grafk 71. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit,
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Burimi: BQK.

Né dy skenarét e tjeré éshté supozuar se
do té keté stagflacion, rénie té aktivitetit
ekonomik e shogéruar nga niveli mé i
larté i inflacionit. Intensifikimi 1 luftés né
Ukrainé dhe vendosja e sanksioneve
ekonomike e financiare ndaj Rusisé,
kohézgjatja e té cilave mbetet e pasigurt por qé
pasojat do té jené evidente, do té pérkeqésoj
tutje kufizimet né anén e ofertés qé
potencialisht do té presionojné akoma mé
shumé ¢mimet. Inflacioni né vend pritet té jeté
dukshém mé 1 larté krahasuar me skenarin
bazé pasi qé shporta e konsumatorit kosovar
ka njé pjesémarrje té larté té kategorive mé té
prekura (ushqimi dhe transporti) nga kriza e
re e krijuar dhe té cilat jané duke shénuar
rritjen mé té larté té c¢mimeve. Rritja e
¢cmimeve do té ndikoj direkt né standardin
jetésor dhe aftésiné paguese té konsumatorit.

Skenari i moderuar supozon se aktiviteti
ekonomik do té pésoj rénie prej 4.7 pérqind né
vitin 2022. Rrjedhimisht, duke u bazuar né

43 Raporti i provizionimit sipas shtyllave kreditore pér secilén bankg, pér té

llogaritur provizionet shtesé té nevojshme me rritien e KJP-ve, éshté
pércaktuar té jeté i njejté me raportin e provizionimit t& secilé banké
korrespoduese, gé kané realizuar né vitin 2021.
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koeficientin e elasticitetit té KJP-ve ndaj
rritjes ekonomike, norma e kredive jo-
performuese do té rritet pér 6.7 piké pérqindje,
né 8.9 pérqind (tabela 6). Kéto supozime jané
reflektuar né llogaritjen e profitit pér periudhé
njé vjecare ashtu qé pér bazé éshté marré
profiti neto pas tatimit té realizuar pér vitin
2021, 1 reduktuar pér té hyrat qé nuk do té
realizohen pér shkak té rritjes sé normés KJP-
ve.* Profiti pér vitin 2022 do té pésojé tronditje
duke u zvogéluar pér 12.7 pérqind, si rezultat i
rritjes sé shkallés sé déshtimit té kredive.
Humbjet e sektorit do té arrinin vlerén prej
196.0 milioné euro (grafik 72). Kéto humbje do
t'1 ngarkohen direkt kapitalit, por niveli 1 larté
1 provizioneve aktuale té mbajtura pér té
mbuluar déshtimin e kredive bén gé sektori té
jeté mé rezistent ndaj goditjeve té supozuara
né kété  skenar, me  treguesin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit qé do té zbriste né
12.0 pérqind. Megjithaté, gjashté banka do té
rezultonin té nénkapitalizuara, pérfshiré dy
banka me réndési té pérgjithshme sistemike,
pér té cilat norma e mjaftueshmérisé sé
kapitalit do té zbriste né 10.8 pérqind dhe 9.9
pérqind, respektivisht. Mjetet shtesé té
nevojshme pér ngritjen e kapitalit né nivelin
minimal té kérkuar do té arrijné vlerén prej
54.4 milioné euro (tabela 7).

Né skenarin e rénduar jané vlerésuar
zhvillime negative mé ekstreme té
dinamikave aktuale dhe ndjeshméri mé e
larté e aktivitetit ekonomik né vend ndaj
kétyre zhvillimeve, megjithése me
probabilitet mé té wulét ndodhjeje.
Inflacioni supozohet se do té rritet deri né
20.0 pérqind ndérsa rénia ekonomike do
té jeté 11.6 pérqind. Kjo gjendje mund té
karakterizohet me pasiguri té shtuara né
realizimin e té ardhurave dhe dobésim té
métejmé té aftésisé paguese té huamarrésve.
Ndérsa kreditimi éshté supozuar se do té rritet
pér 7.0 pérqgind, né shkallé té njejté si né vitin
pandemik kur shumica e aktiviteteve ishin té
kufizuara ose edhe té ndaluara. Sektori bankar

44 Viergsimiité hyrave té ‘humbura’ si pasojé e rrities sé KJP-ve éshté béré
fillimisht duke llogaritur ex-post normén e pérgjithshme té interesit né kredi
pér secilén banké, e cila mé pastaj éshté shumézuar me vlerén e shtuar té
KJP-ve.
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do té pérballej me rritje té raportit té kredive
joperformuese pér 12.2 piké pérqindje, duke u
rritur deri né 14.4 pérqind. Né analizé nuk
konsiderohet mundésia e realizimit té
kolateralit apo rritja e kapitalit nga burime té
tjera, duke gené se efikasiteti dhe mundésia e
realizimit té kétyre veprimeve éshté shumé e
pasigurt né kohé krize. Profiti do té pésoj
tronditje nga rritja e shkallés sé déshtimit té
kredive ekzistuese, duke u zvogéluar pér 22.5
pérqind.

Humbjet e sektorit do té arrinin vlerén prej
336.7 milioné euro (grafik 72) dhe niveli 1
kapitalizimit pas goditjes do té zbres né 8.6
pérqind, nén minimumin rregullator (tabela
6). Numri i bankave me probleme né pozicionin
e kapitalit do té rritej né teté, prej tyre katér
banka me réndési sistemike, TMK e sé cilave
do té zbrisnin né 10.6 pérqind, 8.8 pérqind, 8.1
pérqind dhe 6.5 pérqind. Mjetet shtesé té
nevojshme pér ngritjen e kapitalit né nivelin
minimal té kérkuar do té arrinin vlerén 160.1
milioné euro (grafik 72, tabela 7).

5.6.1.1 Skenari i rrezikut kreditor kombinuar
me rrezikut e tregut

Skenari 1 moderuar 1 rrezikut kreditor, gé
parasheh rénie ekonomike prej 4.7 pérqind,
éshté shogéruar me skenarin e rrezikut té
tregut, pérkatésisht me supozimin mbi rritjen
prej 2.0 piké pérqindje té normave té interesit
né pozicionet bilancore té sektorit bankar
(tabela 5). Praktikat déshmojné se né kohé
krize reagimi fillestar 1 kreditoréve do té ishte
rritja e normave té interesit pér shkak té
rritjes sé rrezikut. Ndérsa si kundérpérgjigje
kérkesa pér huamarrje do té zvogélohej pér
shkak té pasigurisé qé krijohet pér té investuar
e qé rrjedhimisht né fazé té mévonshme do té
krijonte presione pér zvogélim té normave té
interesit me qéllim té stimulimit té aktivitetit
ekonomik. Megjithaté, supozimi 1 rritjes sé
normave té interesit né kété skenar éshté
mbéshtetur né situatén aktuale té inflacionit
té rritur dhe né faktin se disa autoritete
monetare (Rezerva Federale e SHBAsé dhe
Banka e Anglisé) tashmé i1 kané ngritur
normat bazé té interesit pér kontrollim té
inflacionit, dhe parashohin rritje té métejmé té
tyre pérgjaté vitit 2022. Po ashtu autoriteti
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monetar 1 Eurozonés ka dhéné sinjale se
mundésia pér rritjen e normave bazé té
interesit nuk pérjashtohet, dhe kjo né ményre
indirekte do té ndikoj edhe normat e interesit
né vend. Analiza mbéshtetet né gjendje statike
1 vjecare té bilancit té gjendjes, prandaj
konsiderohet se té njéjtat instrumente qé
maturojné brenda njé viti do té riinvestohen
dhe rifinancohen me norma té interesit té
supozuara né kété skenar.

Pjesémarrja e kredive jo performuese ndaj
gjithsej kredive mbetet e njejté si né rrezikun
e moderuar kreditor, né 8.9 pérqind. Ndérsa
humbjet e sektorit me aplikimin e supozimit
mbi rritjen e normave té interesit do té
zvogéloheshin né vlerén prej 187.1 milioné
euro nga 196.0 milioné euro nga skenari i
moderuar (grafik 72). Supozimi 1 rritjes sé
normave té interesit ka dhéné efekte pozitive
né té hyrat neto nga interesi, duke rezultuar
nga fakti se sektori ka hendek pozitiv té
bilancit me ndjeshméri ndaj normave té
interesit dhe nén supozimin se té njéjtat
pozicione do té riinvestohen, atéheré si
rrjedhojé té hyrat e sektorit do té jené mé té
larta edhe pse me efekte té tjera negative qé
mund té keté ky supozim (si rritja e kostos pér
huamarrésit).

Grafik 72. Rezultatet e stress testit pér rrezikun kreditor-humbjet
dhe rikapitalizimi
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® Mjetet e nevojshme pér rikapitalizim

Niveli i kapitalizimit pas goditjes rezulton 12.2
pérqind pér vitin 2022, qé éshté mbi kérkesat
rregullative (tabela 7). Né nivel té bankave
individuale, gjashté banka do té pérballeshin
me probleme kapitalizimi, nga té cilat dy
banka me réndési té pérgjithshme sistemike,
TMK e té cilave do té ju zbriste né 10.5 pérqind
dhe 10.1 pérqind, respektivisht. Mjetet shtesé
té nevojshme pér ngritjen e kapitalit né nivelin



minimal té kérkuar do té ishin gjithsej 53.8
milioné euro (grafik 72 dhe tabela 7).

5.6.1.2 Skenari i rrezikut nga déshtimi i
ekspozimeve té médha kreditore

Neé kéte éshté
géndrueshméria e bankave ndaj déshtimit té

skenar vlerésuar
mundshém té tre dhe pesé kredimarrésve mé
té meédhenj. Supozimi 1 déshtimit té tre
kredimarrésve mé té médhenj do té
ndikonte gé niveli 1 kapitalizimit té sektorit té
bie né 12.1 pérqind dhe humbjet té arrijné né
190.3 milioné euro (grafik 72 dhe tabela 7).4
Pesé banka do té pérballeshin me humbje té
larta, ndér to dy degé bankare gé nuk jané
subjekt 1 rregullativés mbi kapitalin dhe dy
banka me réndési té pérgjithshme sistemike,
TMK e sé cilave do té zbriste né 10.5 dhe 10.9
pérqind, respektivisht.

Déshtimi 1 pesé kredimarrésve mé té
médhenj do ta pérkeqésonte edhe mé tej
gjendjen né kéto pesé banka, si dhe njé banké
tjetér gé gjithashtu do té rezultonte e nén
kapitalizuar. Humbjet do té arrinin né 270.0
milioné euro dhe TMK e sektorit do té zbriste
né 10.1 pérqind. Bankave té nén-kapitalizuara
do té iu nevojiteshin 72.4 milioné euro shtesé
pér ngritje té kapitalit né nivelin minimal
rregullativ  (grafik 72 dhe tabela 7).
Rezultatet e kétij skenari sugjerojné se

Tabela 5. Supozimet pér skenarét e rrezikut kreditor
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éshté i

ekspozimeve té médha, performanca e té

sektori ndjeshém ndaj
cilave duhet té monitorohet pér sé aférmi
né kushtet e krizés aktuale. Gjithashtu
theksohet se rritja e pérqendrimit té
ekspozimeve kreditore né kushte té
thellimit té métejmé té krizés ekonomike
paraqet rritje té té
ndjeshmérisé sé rrezikut kreditor.

theksuar

5.6.1.3 Kapacitet kapitale té& bankave pér
absorbim té rritjes sé kredive-joperfomuese

Sektori bankar éshté né gjendje té pérballoj njé
raport té KJP-ve ndaj gjithsej kredive deri né
8.87 pérqind pa u paraqitur nevoja pér
injektim té kapitalit shtesé pér mbajtjen e
TMK-sé sé sektorit né nivelin e kérkuar
rregullator. Po ashtu, nivelet pérballuese té
KJP-ve té secilés banké para se té shfagen
probleme me kapitalin paragiten té larta pér
disa banka. Pérjashtim bén njéra banké me
réndési sistemike e cila do té mund té
pérballonte rritje té normés sé KJP-sé vetém
deri né 6.1 pérqind. Niveli mé 1 larté 1
pérballimit té rritjes sé normés sé KJP-sé éshté
15.9 pérqind té gjithsej portofolit té kredive,
para se bankés té i paraqitet nevoja pér kapital
shtesé.

Indikatorét Skenari bazé Skenarii moderuar Skenariiréndé
Supozimet

BPV (norma e rrities reale, %) 2.5 -4.7 -11.6
Kredia bruto (norma e rritjes sé kreditimit, %) 10.1 10.1 7.0
Rritja e normave té interesit né pozicionet bilancore (pér

o n/a 2.0 pp n/a
piké pérgindje)
Profiti (normé e rritjes sé profitit, %) -1.7 -12.7 -22.5

Burimi: BQK.

45 Ekspozimet e médha té raportuara nga degét bankare jané pérfshiré né
analizé, gé megjithése duke operuar né cilésiné e degés sé bankave té
huaja, kéto institucione nuk jané subjekt i rregullativés pér kufizim té raportit

té ekspozimeve ndaj kapitalit té klasit té paré té bankés por ndaj kapitalit té
klasit t&é paré té bankave amé, pavarésisht késaj, nuk mund té kalojné
shumén prej 25 milion euro.
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Tabela 6. Koeficienti i elasticitetit t&€ normés sé KJP-ve

Pérshkrimi Hasticiteti Reagimet e normés sé KJP-ve
Skenari bazé Skenari i moderuar Sk?nar,' !
réndé
Zgjerimi i hendekut té prodhimit 0.80 pp 0.91 pp 6.67 pp 12.19 pp

Burimi: BQK.

Tabela 7. Rezultatet e skenaréve té stres testit pér rrezik kreditor

Mietet shtesé té& nevojshme
Pérshkrimi Numri i bankave me TMK<12% Norma e kapitalizimit Norma e KJP-ve pér rikapitalizim
(né mijéra euro)
nivelimeéi|niveliméi| nivelii |niveliméi|niveliméi| nivelii
larté ulét sektorit larte ulét sektorit
nivelimei|niveliméi| nivelii |nivelimei|nivelimei| nivelii
larté ulét sektorit larté ulét sektorit
Nivelet aktuale (para goditieve) 52,5 10.1 15.1 3.1 0.0 2.2
Rezultatet e skenaréve
Skenaﬂ ba“ze. Rritja e normés KJP pér 0.91pp, rritja e kreditimit pér 10.1%, rénia 2 52.9 2.0 16.0 240 0.9 32 4,820
e profitit pér 1.7%
Skenarii moderuar: Rritja e normés KJP pér 6.67pp, rritja e kreditimit pér 10.1%,
< dert ! P pp. iy P o 6 522 52 12,0 9.8 6.7 8.9 54,350
rénie e profiti pér 12.7%
kenari i rénduar: Rrit] normeés KJP pér 12.1 rrit] kreditimit pér 7.0%
Skenarii rénduar: Rrifa e normés KIP pér 12.19pp. rrija e krediimit pér 7.0%. 8 517 18 86 153 122 144 160,122
rénia e profiti pér 22.5%.
Skenarii moderuar i rrezikut kreditor né kombinim me rrezikun e 6 527 4.9 122 98 6.7 8.9 53,769
tregut
Déshtimi i tre kredimarrésve mé té médhenjé 5 18.6 105 12.1 36.8 2.2 8.7 22,666
Déshtimi i pesé kredimarrésve meé té médhenjé 6 16.4 8.3 10.1 51.4 22 11.6 72,428
Burimi: BQK.
5.6.2 Vlerésimi i géndrueshmérisé ndaj

goditjeve né pozitén e likuiditetit

Testi 1 q@géndrueshmérisé sé pozités sé
likuiditetit té sektorit bankar ka pér géllim gé
té vlerésoj aftésiné financuese té bankave pér
té pérballuar mungesén e likuiditetit té
shkaktuar nga situatat ekstreme.

Testi éshté mbéshtetur né dy skenaré hipotetik
qé vlerésojné mjaftueshmériné e mjeteve
likuide té bankave pér té pérballuar térheqjet
e njé vlere té depozitave brenda 5 ditésh si1 dhe
pérballimin e rrezikut nga déshtimi 1
depozitave té koncentruara. Skenarét jané
mjafté konzervativ pér faktin se nuk éshté
marré parasysh mundésia qé bankat té
plotésojné njé pjesé té nevojave té likuiditetit
pérmes burimeve té jashtme té financimit.
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Skenari 1: Térhegja e depozitave né baza
ditore

Né kété skenar éshté konsideruar térheqja e
depozitave té ndara sipas strukturés dhe
subjekteve, né nivele té ndryshme té
térheqjeve né baza ditore (tabela 8), pér pesé
dité radhazi. Pas ¢do dite ndahen 5 pérqind té
depozitave nga depozitat e mbetura pér
géllime té operimit té bankés né ditét vijuese.
Kjo nénkupton g€, nén paragqitjen e skenaréve
té supozuar, rezerva e detyrueshme prej 10
pérqind do té pérgjysmohej. Skenari po ashtu
éshté ndértuar mbi supozimin se gjaté késaj
periudhe mundésia e shndérrimit té mjeteve
likuide né para té gatshme do té ishte 80
pérqind e mjeteve likuide, ndérsa e mjeteve jo-
likuide do té ishte vetém 1 pérqind e kétyre
mjeteve brenda dités.
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Tabela 8. Supozimet pér skenarét e rrezikut té likuiditetit

Térhegja e depozitave Supozimet pér térhegjet kohore Niveli i térhegjes sé depozitave
Ekonomité familjare - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 10.0%
Ndérmarrjet - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 9.0%
Subjektet e tjera - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 8.0%
Depozitat e kursimit Cdo dité, pér 5 dité radhazi 10.0%
Depozitat e afatizuara Cdo dité, pér 5 dité radhazi 8.0%
Pesé depozitorét mé té médhenjé Brenda dités 100.0%
Njézet depozitorét mé t&é médhenjé Brenda dités 100.0%

Burimi: BQK.

Pérderisa sektori bankar né Kosové nuk ka
historik té krizave té méparshme financiare
dhe praktika e pandemisé nuk dha nivele té
larta té térheqjeve té depozitave, atéheré jané
supozuar nivele mé ekstreme pér té vlerésuar
kapacitetin e sektorit bankar pér té pérballuar
humbjet po ge se situaté e tillé do té ndodhte
dhe ky nivel i1 térheqjeve té depozitave do té
materializohej. Kéto nivele mé ekstreme jané
bazuar né eksperiencat e vendeve té rajonit, té
cilat kané pérjetuar situatat té térheqjeve té
konsiderueshme té depozitave né té kaluarén.

Grafik 73. Rezultatet e ST pér rrezikun e likuiditetit
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Burimi: BQK.

Rezultatet e skenaréve sugjerojné qé pjesa mé
e madhe e bankave do té mund té pérballonin
térheqjen e depozitave sipas niveleve té
pércaktuara, né baza ditore deri né ditén e
katért, ku njé banké do té paraqitej me nevoja
pér likuiditet. Né ditén e pesté probleme me
likuiditet do té paraqiteshin né katér banka,
duke pérfshiré kétu edhe tri banka me réndési
té pérgjithshme sistemike. Vlera e mjeteve
likuide né mungesé do té arrinte né 79.2
milioné euro (grafik 73, tabela 9). Shkalla e
térheqjes sé pérgjithshme té depozitave né

sektorin bankar né ditén e pesté do té arrinte
né 38.6 pérqind té gjithsej depozitave (tabela
9).

Skenari 2: Térhegja e depozitave nga
depozitarét mé té médhenj

Pozita e likuiditetit té bankave rezulton té jeté
né gjendje qé té pérballojé térheqgjet e
depozitave nga pesé depozitorét meé té
médhen;j.

Grafik 74. Rezultatet e ST pér rrezikun e likuiditetit -
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Depozitat e térhequra  ®Mijetet likuide t& mbetura = Niveli i térhegjes sé depozitave

Burimi: BQK.

Ndérsa nén supozimin se njézet depozitorét
mé té médhenj té secilés banké do té térheqin
depozitat e tyre brenda dités, atéheré gjendja e
likuiditetit do té dobésohej né tri banka.
Mungesa e mjeteve pér kéto tri banka do té
arrinte né 31.8 milioné euro (grafik 74, tabela
9). Rezultatet e kétij skenari
pérgjithésisht sugjerojné se sektori
bankar i Kosovés nuk ka koncentrim té
theksuar té burimit té financimit,
pérkatésisht depozitave.
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5.6.2.1 Niveli pérballues i térhegjes sé
depozitave parase pozitae likuiditetit té arrijé
nivelet kritike

Problemet me likuiditet pér téré sektorin
bankar do té paraqiteshin né rast té térheqjes
sé 27.8 pérqind té depozitave brenda dités, qé
nénkupton se sektori bankar mund té jeté né
gjendje té pérballojé térheqjen e afér njé té
tretés (1/3) sé gjithsej depozitave pa pasur

nevojé pér mjete likuide shtesé (grafik 74 dhe
tabela 9). Ndérsa né nivel té bankave, banka
me pragun mé té ulét té térheqjeve géndron né
22.0 pérqind, ndérsa banka me mé té lartin né
68.0 pérqgind dhe 32.0 pérqind (si rezultat 1
nivelit té larté té mjeteve likuide qé posedojné).

Tabela 9. Rezultatet e skenaréve té stres testit pér rrezik té likuiditetit

Nunri i bankave me R . " Mietet likuide .
N . ) o Niveli i depozitave té on . Raporti
Rezultatet e skenaréve té rrezikut kreditor mungesé té mieteve . shtesé té nevojshme f e
o térhequra (%) . Kredi/Depozité
likuide (né mijéra euro)
Skenari 1: Térhegja e depozitave né baza ditore né
s s . 4 -38.6% (79,215) 124.4%
fund té dités sé pesté
Kk i 2.1: Térhedq i itoré
S| "e_r.1ar.|_ _.far egja e depozitave nga 5 depozitorét 0 8.1% 83.1%
mé té médhenjé
Skenari 2.2: Térhegja e depozitave nga 20 depozitorét
U @ P g P 3 -14.2% (31,756) 89.1%
mé té médhenjé
Pragu - Térhegja e depozitave deri né nivelin kritik té
IR -27.8% (84,014) 105.8%
likuiditetit
Burimi: BQK.

Kutia 5. Ndryshimet klimatike dhe réndésia
e tyre né stabilitetin financiar

Pér heré té paré si pjesé e Raportit té Stabilitetit
Financiar, do té pérfshihet tema e ndryshimeve
klimatike dhe ndikimet pércjellése né mirégenien
sociale dhe né stabilitetin financiar. Sidoqofté,
para shtjellimit té ndikimeve @é ndryshimet
klimatike kané né sistemin financiar, do té
elaborohen konceptet bazé té ndryshimit klimatik,
si dhe iniciativat globale dhe vendore né kété
drejtim.

Hyrje

Intensifikimi 1 aktivitetit njerézor ndikoi né
aktivitet té shtuar ekonomik, i cili pér pasojé
intensifikoi prodhimin né nivel global. Rritja e
intensitetit té prodhimit dhe degradimi i natyrés
ndikuan né rritjen e gazrave serré si dioksidi i
karbonit, oksidi 1 azotit dhe metani, té cilat
grumbullohen né atmosferé duke penguar
transmetimin e nxehtésisé jashté planetit, dukuri
e njohur edhe si efekti serré (sipas vlerésimeve té

46 NASA Global Climate Change, https://climate.nasa.gov/vital-
signs/carbon-dioxide/

a7 UN Environment Programme Finance Initiative,
https://www.unepfi.org/climate-change/climate-change/.
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NASA“6, niveli i dioksidit té karbonit u rrit pér 50
pérqind né krahasim me periudhén para -
industriale (1750). Pér pasojé, rritja e nivelit té
kétyre gazrave shkakton rritje té temperaturés
dhe luhatje té balancave klimatike, té cilat sjellin
shpeshtimin e katastrofave natyrore si vérshime,
thatésira e zjarre. Rrjedhimisht, ndikimi 1
ndryshimeve klimatike paraget rrezik né rritje pér
mirégenien sociale, zhvillimin ekonomik dhe
stabilitetin financiar né té ardhmen. Sipas
vlerésimeve té UNEP FI4’, vazhdimi né nivel
aktual i ndryshimeve klimatike bart njé kosto
vjetore né mes 5 dhe 20 pérqind té BPV-sé globale.
Né Kosové, emetimet e gazrave serré gjaté vitit
2019 ishin rreth 9.6 milioné ton*8, ndérsa né vitin
2020, kjo shifér ra né 7.9 milioné ton*°® pér shkak
té rénies sé aktivitetit té pérgjithshém ekonomik
si pasojé e pandemisé COVID-19. Ky trend
karakterizoi edhe ecurité e emetimit né rajon dhe
né nivel global. Né krahasim me rajonin, Kosova
renditet vendi 1 treté me emetimin mé té larté
(grafik 1). Sidoqofté, né nivel global, emetimi i
gazrave serré né Kosové éshté margjinal.

48 AMMK, Emetimi i Gazrave Serré né Kosové 2014-2019, 2021

49 Global Carbon Project. (2021). Supplemental data of Global Carbon
Project 2021 (1.0) [Data set]. Global Carbon Project.
https://doi.org/10.18160/gcp-2021.




Grafik 1. Emetimi i CO2 né rajon (né milioné ton)
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Burimi: Global Carbon Budget - Global Carbon Project.

Meqé sipas Agjencisé pér Mbrojtjen e Mjedisit té
Kosovés (AMMK), rreth 99 pérqgind e gazrave serré
té emetuara né Kosové pérbéhet nga dioksidi i
karbonit (CO2), né vazhdim do té marrim CO2 si
bazé té analizés. Sektori i energjisé pérbén
sektorin me emetimin mé té larté té CO2 me rreth
86 pérqind, pasuar nga sektori 1 bujgésisé,
pylltarisé dhe pérdorimi i tokave me 8 pérqind,
ndérsa 5 pérqind té emetimit té gazrave serré né
Kosové e pérbén sektori i mbeturinave (grafik 2).
Sipas AMMK, totaliiemetimeve té CO2 né Kosové
éshté né varési té larté nga sasia e energjisé
elektrike e prodhuar nga théngjilli, e qé éshté
burimi kryesor i emetimeve té CO2 né vendin
toné.

Me evidentimin e efekteve nga ndryshimet
klimatike, filloi ndérgjegjésimi mbi rreziget qé
bartin, e si kundérpérgjigje filluan edhe iniciativat
pér zvogélimin e tyre. Megjithése iniciativa té
ndryshme kishin filluar dekada mé paré, né fund
té vitit 2015, 196 shtete adaptuan Marréveshjen e
Parisit qé hyri né fuqi né Néntor 2016. Qéllimi 1
késaj marréveshje éshté té kufizojé ngrohjen
globale apo emetimin e gazrave serré, dhe
ndértimin e géndrueshmérisé pér t'u pérballur me
efektet e rritjes sé temperaturave. Marréveshja e
Parisit pérfagéson njé hap té réndésishém drejté
luftimit té ndryshimeve klimatike, duke gené se
obligon ligjérisht shtetet pjesémarrése té
raportojné mbi objektivat afatmesme (5 vjecare)
né luftén kundér ngrohjes globale, objektiva qé
duhet té avancojné (té jené progresive) pérgjaté
periudhave vijuese. Avancimi drejté objektivave
né kuadér té marréveshjes sé Parisit kérkon
transformim ekonomik dhe social. Gjithashtu,
marré parasysh koston e larté financiare gé barté
ky proces, marréveshja gjithashtu specifikon

50 Strategjia pér ndryshimet klimatike 2019-2028 dhe plani i veprimit pér
ndryshime klimatike 2019- 2021, Qeveria e Kosovés, 2018
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kapaciteteve pér vendet né zhvillim.

Sa 1 pérket iniciativave pér menaxhimin e
ndryshimeve klimatike né vend, Qeveria e
Kosovés miratoi Strategjiné pér Ndryshime
Klimatike 2019 — 2028 dhe Planin e Veprimit pér
ndryshime klimatike 2019-2021. Kjo strategji
pércakton politikat pér zvogélimin e emetimeve té
gazrave serré dhe pér pérshtatjen me ndryshimet
klimatike, politika gé do té siguronin zhvillim té
géndrueshém ekonomik pérmes reformimit té
modelit ekonomik. Sipas késaj strategjie, fushat e
prekura dhe gé njékohésisht rrisin rrezikun nga
ndryshimet klimatike, ndér tjera, jané industrité
qé pérdorin teknologji té vjetérsuara (shembull:
termocentralet), ndértimi dhe urbanizimi 1 pa
kontrolluar, jo stabiliteti socio-ekonomik si pasojé
e shkallés sé larté té varférisé né vend, si dhe
praktika té pa qgéndrueshme bujgésore®C.
Qeveria e Kosovés, gjithashtu né Tetor 2020,
nénshkroi deklaratén e Sofiés (ang. ‘Sofia
Declaration’) e cila né linjé me Agjendén e Gjelbér
pér Ballkanin Peréndimor parasheh nxitjen pér
rritjen e eficencés sé energjisé pér sektorin privat
dhe ekonomité familjare, mbéshtetjen e projekteve
pér energji té ripértérishme, si dhe adaptimin e
njé plani veprues pér pérshtatjen graduale té
tarifave té energjisé elektrike. Né kuadér té késaj
deklarate gjithashtu pritet adaptimi 1 njé
strategjie afatgjaté pér energjiné dhe klimén, té
cilat ndér tjerash kané né fokus zvogélimin e
emetimeve té CO2 dhe planet pér largimin
gradual té subvencioneve té théngillit dhe léndéve
djegése.
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Grafik 2. Emetimet e gazrave serré sipas sektoréve né vitin 2019, né pérqgindje
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Burimi: AMMK.

Pér mé tepér, né janar 2022, Qeveria miratoi
themelimin e Késhillit Kombétar pér Ndryshimet
Klimatike, 1 cili do té jeté pérgjegjés pér pércjelljen
e zbatimit té strategjive dhe planeve té miratuara
pér menaxhimin e ndryshimeve Kklimatike.
Aktivitetet vendore qé do té ndermirén duhet té
jené né pérputhje me angazhimet né kuadér té
iniciativave globale dhe rajonale, si Konventa
Kornizé e Kombeve té Bashkuara pér Ndryshime
Klimatike, Marréveshja e Parisit, si dhe Agjenda
e Gjelbér pér Ballkanin Peréndimor®!. Né gershor
2022, Qeveria e Kosovés ka hartuar Draft
Strategjiné Kombétare té Energjisé 2022-2031. Né
pritje té shqyrtimit dhe miratimit nga Kuvendi,
kjo strategji do té fokusohet ndér tjerash né
investime né burime té ripértérishme té energjise,
dekarbonizimin e energjisé, si dhe siguri né
furnizimin me energji elektrike.

Ndikimi né sistemin financiar

Pér té analizuar ndikimin e rrezigeve nga
ndryshimet klimatike duhet té merren parasysh
efektet nga dy lloje té rrezigeve gé burojné nga
kéto ndryshime, e gé jané rreziku fizik dhe ai i
tranzicionit. Konkretisht, rreziku fizik vije nga
ngjarje té paparashikuara klimaterike si zjarret,
vérshimet, stuhité, si dhe nga ngjarje té
parashikueshme dhe graduale si¢ mund té jeté
ngrohja globale apo rritja e nivelit té ujérave. Ky
rrezik, ndér tjera, mund té ndikojé drejtpérdrejté
né ulje té produktivitetit, démtim té aseteve apo
né ményré indirekte né ndérprerjen e zingjiréve té
furnizimit. Ndérsa, rreziku i tranzicionit rezulton
kryesisht nga ndryshimet e nevojshme né
aktivitetet ekonomike dhe reflekton té gjitha
kostot e realizimit té ndryshimeve pérkatése, pér
té kaluar né ekonomi me emetim té ulét té CO2.
Rreziku i tranzicionit mund té nxitet, ndér tjera,

51 Dokumenti mbi vendimin, 2022, https://kryeministri.rks-gov.net/ép-
content/uploads/2022/01/Vendimet-e-mbledhjes-se-54-te-Qeverise-se-
Kosoves-1.pdf
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Bujgésia, pylltaria dhe pérdorimi i tokave Mbeturinat

nga ndryshimet né politikat fiskale apo politikat e
ambientit dhe ndryshimeve klimatike, avancimi 1
teknologjisé, si dhe ndryshimi né preferencat apo
sentimentin e konsumatoréve. Njé pjesé e madhe
e sektoréve mé té prekur nga ndryshimet
klimatike, si bujgésia, energjia, transporti,
ndértimtaria dhe prodhimi bartin té dy llojet e
rrezigeve®2. Ndryshimet klimatike kané ndikim né
aktivitetet e ndérmarrjeve, e qé pér pasojé,
ndikojné né sektorin real duke u reflektuar né
rritje té rrezikut edhe né sistemin financiar. Né
aspekt té sektorit bankar, rreziget nga ndryshimet
klimatike kontribuojné né rritjen e rrezigeve
ekzistuese si rreziku kreditor, rreziku operacional,
rreziku i tregut dhe ai i likuiditetit.

Sqarim: Pér té elaboruar tutje dhe pér té kuptuar
natyrén e ndikimit té rreziqgeve nga ndryshimet
klimatike, po marrim shembull rrezikun kreditor
dhe até operacional. Rreziku kreditor vije nga
faktor té jashtém si¢ éshté performanca e ripagimit
té detyrimeve nga ana e klientéve. Specifikisht, né
aspekt té rrezikut fizik, sektori bankar mund té
ndikohet nga rénia e vlerés sé kolateralit pér shkak
té démtimeve fizike, apo né aspektin e rrezikut té
tranzicionit, mund té ndikohet nga rritja e
shpenzimeve pér mbulimin e avancimit té
teknologjisé (per emetim mé té ulét t¢ CO2), e qé
rrjedhimisht  reflektohet né  performancéen
financiare té klientit. Né anén tjetér, rreziku
operacional ka pér bazé kryesisht faktoré té
brendshém si politikat dhe strategjia e bankés. Nga
perspektiva e rrezikut fizik, mund té ndikohet nga
démtimi fizik 1 degéve té bankés si pasojé e
katastrofave natyrore, ndérsa né aspekt té
tranzicionit, mund té ndikohet nga rreziku
reputacional si pasojé e financimit té projekteve me
pasoja negative né mjedis.

52 BQE, ‘Guide on climate-related and environmental risks’, Néntor
2020
(https://iwww.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.202011fin
alguideonclimate-relatedandenvironmentalrisks~58213f6564.en.pdf)




Struktura e financimit té sektoréve ekonomik, qé
reflekton ekspozimin e sektorit bankar ndaj
sektoréve me emetim té larté té CO2 si dhe
sektoréve me pozité té caktuar gjeografike,
pércakton edhe vlerésimin ndikimit té kétij
rreziku né sektorin bankar. Sa i pérket strukturés
sé kreditimit né Kosové, sektori i tregtisé ka peshé
té larté prej 43.4 pérqind dhe pérbén sektorin
dominues né kuadér té ekspozimeve té médha me
27.3 pérqind. Ekspozimi 1 larté né kété sektor rrit
mundésiné e bartjes sé rrezikut nga sektori i
jashtém, bazuar né peshén e madhe qé ka importi
né ekonominé e vendit, duke marré parasysh qé
rreziget klimatike prekin né masé mé té larté
vendet importuese pér shkak iniciativave, tashmeé
né fuqi, drejt dekarbonizimit té ekonomive né
nivel global e rajonal.

Sektori 1 prodhimtarisé dhe ai i ndértimtarisé
pérbéjné 19.4 dhe 13.7 pérqind, respektivisht, té
gjithsej kreditimit nga sektori bankar.Gjithashtu,
kéta dy sektor kané pjesémarrje relativisht té
larté edhe né kuadér té ekspozimeve té médha me
14.0 dhe 6.9 pérqind, respektivisht. T¢é dy sektorét
ndikohen  drejtpérdrejté  nga  ndryshimet
klimatike si né aspektin fizik, pra nga ngjarjet
natyrore, e vecanérisht né aspektin e tranzicionit
drejt emetimeve mé té uléta té COZ2, ku jané
subjekt i politikave dhe strategjive pér mbrojtjen
e mjedisit gé njéherésh mbartin né vete rritje té
shpenzimeve pér modifikimet e nevojshme té cilat
kané kosto té larté. Duke marr parasysh
ekspozimin relativisht té larté té sektorit bankar
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né kéta sektoré dhe presionin pér tranzicion drejt
dekarbonizimit, bankat duhen té jené mé
prudente né kreditimin dhe ekspozimin kundrejt
sektoréve né fjalé.

Si sektori me emetimin mé té larté té CO2, sektori
i energjisé ka peshé té vogél né ekspozimin e
sektorit bankar me 1.9 pérgind té gjithsej
kreditimit té sektorit. Gjithashtu, ky sektor nuk
bén pjesé né ekspozimet e médha té sektorit
bankar. Sidoqofté, 5.2 pérqind e ekspozimeve té
médha jané kundrejt sektorit té derivateve (grafik
3), sektor me emetim té larté té CO2 dhe
rrjedhimisht kontribues né pérshpejtimin e
ndryshimeve klimatike dhe bartés i rrezigeve
klimatike, vecanérisht rrezikut té tranzicionit.
Rrjedhimisht, megjithése ekspozimi kreditor né
kété sektor nuk paraqet drejtpérdrejté rrezik pér
sektorin bankar, rreziku i tranzicionit qé bartin té
gjithé sektorét tjeré ekonomik gé kané varési té
larté nga sektori i energjisé mund té pérkthehet
né rrezik né rritje pér sektorin bankar. Varésia e
Kosovés né energjiné e prodhuar nga
termocentralet®® nénkupton qé njé politiké pér
tranzicionin drejt njé ekonomie me emetim té ulét
té CO2 pérbén njé rrezik té larté pér kapacitetin
absorbues financiar té ekonomisé kundrejt
ndryshimeve gé njé politiké e tillé kérkon. Andayj,
politikat drejt njé ekonomie té gjelbér kérkojné
ekspertizé dhe ritém gradual té implementimit qé
té evitohet rreziku i mbingarkesés financiare sé
ekonomisé sé vendit.

Grafik 3. Ekspozimi i sektorit bankar t& Kosovés ndaj rrezigeve nga ndryshimet klimatike sipas
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Burimi: BQK.

Rreziku né rritje nga sektori i energjisé, mbéshtetet
edhe nga pritjet pér periudhén afatmesme dhe
afatgjaté, té cilat sugjerojné rritje té theksuar té
kostos sé energjisé elektrike si pasojé e taksave dhe
rregullave pér dekurajimin e pérdorimit té léndéve

53 Sipas raportit t¢ AMMK, né kuadér t& emetimeve nga sektori i
energjisé, 99,95 pérgind e emetimeve vie nga sektori i industrisé sé
energjisé, saktésisht nga aktivitetet nga djegia e karburanteve, ku béjné
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Ekspozimet e médha sipas sektoréve ekonomik

me emetim té larté pér prodhimin e saj. Kéto pritje
sinjalizojné orientimin e ndérmarrjeve nga energjia
e ripértérishme.

pjesé emetimet nga pérdorimi i |éndéve djegése pér prodhimin e
energjisé elektrike, ngrohtoret, transporti rrugor dhe industrité prodhuese.
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Iniciativat nga sistemi financiar

Pérveg iniciativave shtetérore pér uljen e emetimit
té CO2, né kuadér té sistemit financiar gjithashtu
ka nisma té cilat kontribuojné né mbrojtjen e
mjedisit dhe njékohésisht pérshpejtojné
tranzicionin drejt njé ekonomie me emetim té ulét té
CO2. Konkretisht, institucionet financiare kété e
realizojné népérmjet financimit té gjelbér (ang.
‘ereen finance’), e gé nénkupton financimin e
klientéve, aktivitetet e té ciléve kontribuojné né
ruajtjen e mjedisit dhe ndihmojné né zgjidhjen e
problemeve gé vijné nga ndryshimet klimatike. Ky
lloj financimi né Kosové mbéshtetet nga programe
té ndryshme zhvillimore pér nxitjen e investimeve
té gjelbra né vend. Fondet nga programet pérkatése
mundésojné kreditimin me kushte mé té volitshme
té klientéve té cilét investojné né projekte té gjelbra,
qofshin ato ekonomi familjare qé do té investojné né
ndértim apo renovim té shtépive me teknologji me
eficencé té larté té energjisé, apo ndérmarrje qé
investojné né teknologji dhe procese pér uljen e
emetimit té CO2 nga veprimtarive té tyre
ekonomike. Né kuadér té iniciativave, pér Ballkanin
Peréndimor vlen té theksohet programi i BERZH,
Green Economy Financing Facility, njé program me
kapital prej 85 milioné euro qé mbéshtet ekonomité
familjare pér investime né teknologji té gjelbra té
cilat rrisin efigencén e energjisé pérmes financimit
nga institucionet financiare pjesémarrése né
program e qé operojné né vend®. Ky program
pérfshiné 5 institucione financiare. Gjithashtu,
fondi investiv i iniciuar nga Banka Investive
Evropiane (BIE) dhe Banka Zhvillimore e
Gjermanisé (KfW), Green for Growth Fund (GGF),
KfW ka pér qéllim lehtésimin e ndryshimeve
klimatike dhe rritjen e géndrueshme ekonomike
pérmes investimit né masa qé ulin konsumin dhe
shfrytézimin e resurseve, si dhe emetimin e CO255.
Fondi vepron pérmes financimit té targetuar pér
ndérmarrje dhe ekonomi familjare pérmes
institucioneve financiare, si dhe pérmes investimit
direkt né projekte dhe kompani. Né kuadér té kétij
fondi, pjesémarrése jané katér institucione
financiare né vend me njé portfolio investimi prej
14.2 milioné euro®S.

Tutje, Fondi pér Garanci Kreditore (FKGK) né
kuadér té politikave rregulluese pér ofrimin e

54 M& shumé informata gjeni né linkun, https://ebrdgeff.com/kosovo/the-
programme/the-facility/

55 Mé shumé informata gjeni né linkun, https://www.ggf.lu/about-green-for-
groéth-fund

56 12 2021 Country Fact Sheet Kosovo, GGF
https://www.ggf.lu/fileadmin/user_upload/Publications/Country_Fact_Shee
ts/IGGF_Kosovo_Fact_Sheet_H2_2021.pdf
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garancive pérfshin gjithashtu edhe Politikén dhe
Kornizén e Menaxhimit Mjedisor dhe Social, né bazé
té cilave merret edhe vendimi pér léshimin e
garancisé. Pérmes kétyre politikave, FKGK synon té
identifikoj dhe adresoj rreziget klimatike qé
ndérlidhen me aktivitetet pér té cilat ofron garanci.
Pér mé tepér, FKGK nuk ofron garanci kreditore pér
aktivitetet me emetim té larté t& CO2, e qé jané té
listuara né kété politiké®’. Pérveg financimit té gjelbér,
institucionet financiare duhet té sigurojné qé
pérbrenda institucionit té implementojné dhe pércjellin
politika mbi ruajtjen e mjedisit, pérmes té cilave né
ményré indirekte kontribuojné né dekarbonizim. Ndér
tjerash, kjo nénkupton efikasitet né pérdorimin e
energjisé, digjitalizimin e proceseve operative té
institucionit, si dhe digjitalizimin e ofrimit té
shérbimeve ndaj klientéve.

Adekuatshméria e kornizés rregullative

Pérgjegjésia kryesore pér ndértimin, implementimin
dhe monitorimin e politikave adekuate pér zvogélimin
e efekteve nga ndryshimet klimatike bie mbi geverité.
Sidoqofté, materializimi i rrezigeve nga ndryshimet
klimatike (fizike dhe té tranzicionit) ka efekt té
réndésishém né zhvillimet makroekonomike dhe né
rritjen e rreziget financiare. Né kété rast, ruajtja e
stabilitetit financiar bie nén mandatin e bankés
gendrore. Rrjedhimisht, mbikéqyrja e efekteve té
ndryshimeve klimatike né sistemin financiarduhet té
jeté pjesé e rregullativés dhe operacioneve té bankave
géndrore apo institucioneve mbikqyrése pérkatése.
Megjithése iniciativat pér té reduktuar e menaxhuar
ndryshimet klimatike kané filluar dekada mé parg,
iniciativat pér pérfshirjen e rrezigeve nga ndryshimet
klimatike né kornizén rregullative kané filluar vetém
né vitet e fundit, duke marr parasysh sfidén pér
kuantifikimin dhe vlerésimin e efekteve té
ndryshimeve klimatike né sistemin financiar.
Saktésisht, Komiteti 1 Baselit pér Mbikqyrjen Bankare
dhe Autoriteti Bankar Evriopian né fund té vitit 2021,
né kuadér té ‘Udhérréfyesit pér adresimin e rrezigeve
nga ndryshimet klimatike®, kané nisur me vlerésimin
nése korniza aktuale rregullative Basel i mbulon
mjaftueshém vecorité specifike té rrezigeve té
ndryshimeve klimatike dhe nxjerrja e propozimeve pér
té adresuar mungesat potenciale. Gjithashtu, me
inicativé té Komisionit Evropian, institucionet
relevante né mbikéqyrjen e rrezikut sistemik, do té
vlerésojné dhe potencialisht modifikojné
adekuatshmériné e  politikave dhe  masave
makroprudenciale pér té adresuar kéto rrezige®.

57 politiké t& Menaxhimit Mjedisor dhe Social, FKGK,
https://fondikgk.org/ép-content/uploads/2021/07/Politika-e-Menaxhimit-
Mjedisor-dhe-Social.pdf

58 FSB Roadmap for Addressing Climate-Related Financial Risks, 2021,

Bordi i Stabilitetit Financiar, dokumenti i ploté mund té gjindet né
https://www.fsb.org/ép-content/uploads/P070721-2.pdf

59 ECB 2021, https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-
stability/macroprudential-
bulletin/html/ecb.mpbu202110_1~5323a5baa8.en.html


https://ebrdgeff.com/kosovo/the-programme/the-facility/
https://ebrdgeff.com/kosovo/the-programme/the-facility/
https://www.ggf.lu/about-green-for-growth-fund
https://www.ggf.lu/about-green-for-growth-fund
https://fondikgk.org/wp-content/uploads/2021/07/Politika-e-Menaxhimit-Mjedisor-dhe-Social.pdf
https://fondikgk.org/wp-content/uploads/2021/07/Politika-e-Menaxhimit-Mjedisor-dhe-Social.pdf

Korniza rregullative aktuale adreson menaxhimin e
rrezigeve si ai kreditor, 1 likuiditetit, solvencés dhe ai
operacional. Si¢ u theksua edhe mé larté rreziget nga
ndryshimet klimatike kontribuojné né kéto rrezige té
sektorit bankar, né kété aspekt pritet qé efektet e
mundshme nga rreziget e lartpérmendura té€ mbulohen
nga kjo kornizé rregullative. Megjithaté, korniza
aktuale e mbikéqyrjes sé institucioneve financiare
kryesisht mbéshtetet né té dhéna historike pér té
vlerésuar marrédhénien né mes té faktoréve té rrezikut
dhe ekspozimeve, pérfshiré edhe periudhat me rénie
ekonomike dhe krizave. Rrjedhimisht, fokusi né
periudhat e ardhshme dhe pasigurité e té panjohurat
gé lidhen me efektet e ndryshimeve klimatike pérbéjné
njé sfidé té konsiderueshme pér vlerésimin e sakté té
rrezigeve pérkatése. Saktésisht, véshtirésité né
vlerésimin e ndikimit té ndryshimeve klimatike duke u
bazuar né rregullativen aktuale géndrojné né
pérfshirjen e rrezigeve nga ndryshimet klimatike né
pércaktimin e peshave té rrezikut té aseteve, né
kérkesat pér kapital shtesé, pérfshirjen e ekspozimit né
ndryshimet klimatike né kuadér té kufizimeve dhe
rregullimeve pér ekspozimet e médha, mos
mbulueshméria e rrezikut nga ndryshimet klimatike
né treguesit dhe kérkesat e likuiditetit®°.

Pér mé tepér, mungesa e té dhénave cilésore mbi
ekspozimin e sistemit financiar né rreziget nga
ndryshimet klimatike, si né frekuencé té larté ashtu
edhe né até granulare paraqget njé sfidé shtesé.

60 ECB 2021, https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-
stability/macroprudential-
bulletin/html/ecb.mpbu202110_1~5323a5baa8.en.html
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Kjo mungesé nénkupton véshtirési si né vlerésim té
rrezigeve nga ndryshimet klimatike, e po ashtu né
arsyetimin e vlerésimin adekuat té bazés pér
ndryshimet e nevojshme rregullative né kété aspekt.
Pérderisa rregullat e mbikéqyrjes sé institucioneve
financiare do té ndihmojné né adresimin e rrezigeve
nga ndryshimet klimatike né nivel mikro, politikat
makroprudenciale do t'i adresoj té njéjtat né nivel té
sistemit. Sa 1 pérket adekuatshmérisé sé politikave
makropudenciale, vlerésohet se natyra fleksibile e
masave né dispozicion mund té shérbej né ményré
efikase dhe né afat kohor mé té shkurtér né kufizimin
e ekspozimeve té ndjeshme ndaj efekteve té
ndryshimeve klimatike, si dhe njékohésisht té nxisin
financimin e investimeve té ’gjelbra’. Sidoqofté,
kompleksiteti 1 larté, afatet e gjata kohore,
pakthyeshméria e pjesshme e rrezigeve Kklimatike
nénkuptojné njé nivel té larté pasigurie rreth kohés
dhe ndikimit té tyre, gjé qé paraqet véshtirési né
parashikimin e rrezigeve pérkatése e si pasojé
nénvlerésim té ndikimit té tyre né stabilitetin
financiar®’. Gjithashtu, aspekti ligjor dhe ai
operacional jané faktoré qé kontribuojné né sfidat e
rishikimit dhe implementimit té ndryshimeve né
politikat dhe kornizén rregullative pérkatése.

61 A theoretical case for incorporating climate risk into the prudential

frameéork, ECB 2021.
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6. Institucionet financiare jo-bankare

6.1 Sektori Pensional

Sektori pensional né vitin 2021 shénoi
rritje té pérshpejtuar té aktivitetit, qé i
atribuohet kryesisht rritjes sé shkallés sé
vaksinimit dhe rimékémbjes ekonomike
né nivel global. Kthimi né investimi né
fundvit tejkaloi nivelet para-pandemike
dhe arriti né vleré rekorde.

Grafik 75. Asetet e sektorit pensional
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Burimi: BQK.

Rritja vjetore (boshti i djathté)

Vlera e aseteve arriti né 2.36 miliardé euro né
fund té vitit 2021, gqé pérkon me njé rritje
vjetore prej 18.2 pérqgind (grafik 75).5? Kjo rritje
1 atribuohet kthimit té larté nga investimet si
dhe rritjes sé arkétimeve prej
kontributdhénésve. Niveli mé i larté 1 kthimit
nga investimet erdhi si rrjedhojé e
rimékémbjese  ekonomike  globale pas
recesionit ekonomik té shkaktuar nga Covid-
19 né vitin paraprak.

Arkétimet e reja shénuan rritje vjetore prej 9.8
pérqind (4.2 pérqind né vitin 2020), vlera e té
cilave arriti né 213.5 milioné euro né fund té
vitit. Rritja e pérshpejtuar e arkétimeve prej
kontributdhénésve 1u atribua hapjes sé
ekonomisé gjaté kétij vitit krahasuar me vitin
e kaluar, ku kishte mbyllje té ekonomisé
(operim vetém té sektoréve esencial) dhe
kufizime me sektorin e jashtém.

Vlera e aseteve té FKPK-sé, qé menaxhon me
99.6 pérqind té gjithsej aseteve té sektorit
pensional, arriti né 2.35 miliardé euro, qé

62 Fondi i Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK) né dhjetor 2021 kishte

pjesémarrje né gjithsej asetet e sektorit prej 99.6 pérgind, ndérsa pjesa e
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paraqget njé rritje vjetore prej 18.2 pérqind.
Struktura e aseteve té FKPK-sé€ vazhdon
té dominohet nga investimet né tregun e
jashtém, té cilat kané shénuar rritje té

pjesémarrjes krahasuar me  vitin

paraprak, si rrjedhoj e prospekteve
pozitive krahasuar me pasiguriné pér
investim njé vit mé paré. Portfolio
investuese né tregjet e huaja u rrit né 1.81
miliardé euro, qé paraget njé rritje vjetore pér
33.7 pérqind (rénie vjetore prej 8.6 pérqind né
vitin 2020).

Grafik 76. Struktura e investimeve té sektorit
pensional
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Burimi: BQK.

Si rrjedhojé, pjesémarrja e investimeve jashté
vendit né dhjetor 2021 arriti né 76.9 pérqind té
gjithse) aseteve té FKPK-sé (68.0 pérqgind né
vitin 2020). Vlera e investimeve brenda vendit
zbriti né 544.6 milioné euro, qé paraget rénie
vjetore prej 14.6 pérqind (grafik 76).

Né kuadér té investimeve brenda vendit, letrat
me vleré té Qeverisé sé Kosovés vazhdojné té
jené kategoria me peshén mé té madhe, pasuar
nga ajo e certifikatave té depozitit dhe parasé
sé mbajtur né vend. Pesha e letrave me vleré u
rrit né 90.3 pérqind (70.7 pérqgind né vitin
2020), ndérsa e certifikatave té depozitit u
zvogélua né 8.2 pérqind (20.3 pérqind né vitin
2020). Pesha e parasé sé mbajtur né BQK né
gjithsje mjetet e mbajtura brenda vendit zbriti
né 1.5 pérqind nga 8.9 pérqind pjesémarrje né
vitin 2020.

mbetur jané asete té menaxhuara nga Fondi Slloveno-Kosovar i
Pensioneve (FSKP).



Grafik 77. Kontributet e arkétuara sipas
fondeve pensionale
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Arkétimet e reja t&é FSKP-sé
Krahasuar me  periudhén  paraprake,
investimet né tregun e brendshém té letrave
me vleré shénuan rritje té€ ngadalésuar (pér 9.0
pérqind nga 50.8 pérqgind né vitin paraprak), e
qé reflekton rénien e kérkesés sé Qeverisé sé
Kosovés pér té financuar aktivitetet e saj
pérmes emetimit té borxhit si1  dhe
konkurrencén nga sektori bankar dhe ai 1
sigurimeve. Kurse, plasimet né certifikata té
depozitit u zvogéluan pér 65.4 pérqind, e qé
reflekton rialokimin e njé pjese té mjeteve né
sektorin e jashtém.

Né fund té vitit 2021, vlera e gjithsej
aseteve té FSKP-sé arriti né 9.5 milioné
euro, duke shénuar rritje vjetore prej 11.1
pérqind. Mirépo, arkétimet e reja shénuan
vlerén prej 546.4 mijé euro, qé pérkon me njé
rénie vjetore prej 1.4 pérqind (grafik 77). Pjesa
mé e madhe e aseteve té FSKP-sé, vazhdon
té investohet jashté vendit, pérkatésisht
79.3 pérqind e gjithsej aseteve. Struktura e
investimeve jashté vendit pérbéhet kryesisht nga
investimet né formé té aksioneve (87.2 pérqind),
letrave me vleré (7.8 pérqind), dhe parasé sé
gatshme (5.1 pérqind). Né anén tjetér, investimet
né Kosové u zvogéluan pér 3.0 piké pérqindje, me
pijesémarrje prej 20.7 pérqind té gjithsej aseteve
té FSKP-sé. Investimet né tregun e brendshém
ishin té shpérndara né letra me vleré té Qeverisé
sé Kosovés (64.7 pérqind), depozita né bankat
komerciale (3.6 pérqind), para té gatshme né
trezor té FSKP-sé (1.6 pérqind), dhe té tjera (30.1
pérqind).
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6.1.1 Performanca financiare e sektorit
pensional

Sektori pensional vitin 2021 e mbylli me
performancé jashtézakonisht té miré
financiare duke realizuar kthim pozitiv
né investime né vleré rekorde qé prej
fillimt té operimit.

Grafik 78. Performanca financiare e Fondit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés
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Rritja e shkallés sé vaksinimit dhe rimékémbja
ekonomike né nivel global ndikuan né
pérmirésimin e performancés sé tregjeve
globale, gé ndikoi né rritjen e kthimit nga
investimet edhe pér sektorin pensional té
Kosovés. Kthimi bruto nga investimet arriti
vlerén rekorde qé prej fillimit té funksionimit
prej 228.4 milioné euro, dhe rritje té theksuar
té ¢mimit pér njési krahasuar me vitin e
kaluar.

Grafik 79. Performanca financiare e Fondit
Slloveno-Kosovar té Pensioneve
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FKPK realizoi kthim bruto nga investimet né
vleré prej 227.3 milioné euro, me ¢mim té
njésisé prej 1.72 euro nga 1.56 euro sa ishte né
ditén e fundit té muajit dhjetor 2020 (grafik
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78). FSKP-ja gjaté vitit 2021 realizoi kthim
bruto né investime né vleré prej 1.1 milioné
euro, pérderisa ¢mimi 1 njésisé u rrit né 202.86
euro nga 184.38 euro sa ishte né fund té
dhjetorit 2020 (grafik 79).

6.2 Sektori i Sigurimeve

6.2.1 Aktiviteti i sektorit té sigurimeve

Sektori i sigurimeve né vitin 2021 u
karakterizua me zgjerim té aktivitetit, qé
u reflketua né nivel té larté té primeve té
shkruara. Po ashtu, sektori realizoi nivel
té larté té fitimeve krahasuar me
mesataren historike, pavarésisht rritjes
sé nivleit té démeve té paguara.

Grafik 80. Indikatorét e zhvillimit té sektorit té
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Burimi: BQK.

Niveli i penetrimit (boshti i djathté)

Me njé pjesémarrje prej 2.7 pérqind né gjithsej
asetet e sistemit financiar, sektori i sigurimeve
éshté sektori 1 katért pér nga madhésia né
kuadér té sistemit financiar.

Niveli 1 ndérmjetésimit dhe densitetit té
sektorit té sigurimeve mbetet ngjashém me
vitet paraprake, me rritje margjinale vjetore
(grafik 80). Shprehur pérmes primeve té
shkruara bruto né raport me BPV-ng,
ndérmjetésimi i sektorit vazhdon té géndroj né
nivel relativisht té wulét krahasuar me
mesataren e vendeve té Bashkimit Evropian,
né 1.50 pérqind (1.47 pérqind né vitin 2020).
Ngjashém 1 ulét mbetet niveli 1 densitetit, 1
matur pérmes primeve té shkruara pér koké

63 Sipas statistikave té publikuara né databazén e Insurance Europe, niveli
i densitetit gjaté periudhés 2009-2018 né 32 vende té Evropés ishte 1,904
Euro (prime té shkruara pér koké& banori), kurse niveli i depértimit
(ndérmjetésimit) né treg gjaté késaj periudhe géndroi né 7.25 pérqind.
https://www.insuranceeurope.eu/insurancedata
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banori, 1 cili né vitin 2021 shénoi vlerén prej
65.3 euro (55.2 euro né vitin 2020).53

Struktura e sektorit té sigurimeve vazhdon té
dominohet nga shérbimet e siguruesve jo-jeté’,
qé pérfagésojné 91.3 pérqind té aseteve té
tregut té sigurimeve, ndérsa pjesa e mbetur
pérbéhet nga asetet e siguruesve jeté’.

Gjysma e tregut té sigurimeve
pérfagésohet nga siguruesit vendor ( 50.2
pérqind), pérderisa pjesa tjetér nga
siguruesit me origjiné té huaj. Né kuadér
té kompanive me kapital té huaj, siguruesit
nga Shqipéria kané pjesémarrjen mé té larté
né asete, pasuar nga siguruesit nga Sllovenia
dhe siguruesit nga Austria (grafik 81).

Grafik 81. Struktura e aseteve té sektorit té
sigurimeve, sipas pronésisé (dhjetor 2021)
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Tregu i sigurimeve né Kosové
karakterizohet me njé shkallé mé té ulét
té koncentrimit krahasuar me sektorét
tjeré té sistemit financiar. Mirépo, né tri
vitet e fundit kemi rritje té lehté té
koncentrimit si rezultat 1 likuidimit té dy
kompanive té sigurimit (njé né vitin 2019 dhe
njé tjetér gjaté wvitit 2021). Indeksi 1
Herfindahl-its* pér primet e shkruara bruto
(PSHB) éshté ngritur né 981 piké nga 925 piké
né vitin 2020). Po 1 njéjti indeks 1 kalkuluar
duke marré pér bazé asetet e tregut té
sigurimeve tregon vlera mé té uléta, por
gjithashtu né rritje, pérkatésisht 913 piké pér
vitin 2021 nga 845 piké né vitin 2020.

64 Indeksi Herfindahl &shté llogaritur me formulén né vijim: HI =3 _(i=1)"n:

[(s)i"2 ], ku S pjesémarrjen e kompanisé né gjithsej mjetet (primet e
shkruara bruto - PSHB) e tregut te sigurimeve, n éshté gjithsej numri i
institucioneve né sektorin pérkatés. Né qofté se indeksi shtrihet ndérmjet
intervaleve 1,000 — 1,800 njési, niveli i koncentrimit né sektorin e sigurimeve
konsiderohet i pranueshém.


https://www.insuranceeurope.eu/insurancedata

Kurse, indeksi CR5%5 pér vitin 2021, i
llogaritur né raport me PSHB pér sektorin e
sigurimeve rezulton 56.6 pérqind (55.1 pérqgind
né vitin 2020), ndérsa i llogaritur né raport me
asetet rezulton 53.3 pérqgind (50.2 pérqind né
vitin 2020). Koncentrimi éshté mé i larté te
sektori 1 sigurimeve “jeté”, si rezultat 1 numrit
meé té vogél té siguruesve né kété segment té
tregut té sigurimit.

Asetet e sektorit té sigurimeve arritén
vlerén 238.8 milioné euro dhe shénuan
rritje vjetore prej 9.3 pérqind (grafik 82).
Sigurimet “jojeté” shénuan rritje vjetore prej
9.2 pérqind dhe pérfagésuan 91.3 pérqind té
gjithse] aseteve té sektorit né fund té vitit
2021. Ndérsa, sigurimet ”jet€”, qé pérbéjné
pjesén e mbetur té aseteve, shénuan rritje
vjetore prej 10.3 pérqind.

Grafik 82. Asetet e sektorit té sigurimeve
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Burimi: BQK.

Rritja vjetore (boshti i djathté)

Né kuadér té aseteve, rritjen mé té theksuar e
shénoi kategoria e depozitave té mbajtura né
bankat komerciale, qé jané kryesisht né formé
té depozitave té afatizuara. Kategoria e dyté
me rritjen mé té larté ishte ajo e investimeve
né Letrat me Vleré té Qeverisé sé Kosovés.
Kurse, pozicioni i huasé dhe té arkétueshmet,
dhe pozicioni 1 parasé dhe depozitave né BQK,
ishin té vetmet kategori qé shénuan rénie
krahasuar me vitin e kaluar.

Struktura e investimeve té siguruesve éshté e
koncentruar vetém né investime brenda
vendit. Investimet né letrat me vleré té
Qeverisé sé Kosovés rritén peshén né

65 |ndeksi CR5 kombinon pjesémarrjen né treg t&€ 5 kompanive me vlerat
mé té larta té aseteve né raport me gjithsej asetet e sektorit dhe PSHB ndaj
gjithsej PSHB té sektorit.
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investimet e industrisé sé sigurimeve né 18.0
pérqgind né vitin 2021, nga 16.4 pérqind né
periudhén e njéjté té vitit té kaluar (grafik 83).

Sa i pérket detyrimeve té sektorit, provizionet
teknike dhe matematike pérbéjné pjesén mé té
madhe me gjithsej 64.1 pérqind, pasuar nga
ekuiteti me 26.6 pérqgind dhe pjesa e mbetur
nga detyrimet tjera (grafik 84). Vlera e gjithsej
kapitalit té siguruesve gjaté késaj periudhe
shénoi rritje té theksuar, prej 12.4 pérqind.
Rritja e kapitalit 1 atribuohet kryesisht fitimit
té realizuar gjaté vitit 2021, pasi qé kapitali
aksionar 1 paguar mbeti 1 pandryshuar me
vitin 2020. Vlera e humbjeve té akumuluara
ndér vite nga sektori u zvogélua pér 2.6 milioné
euro, né 42.4 milioné euro né fund té vitit 2021.

Grafik 83. Struktura e aseteve té sektorit té
sigurimeve (dhjetor 2021)
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Vlera e primeve té shkruara nga
siguruesit né vitin 2021 arriti né 1174
milioné, rritje vjetore prej 18.2 pérqind
(0.1 pérqind né vitin 2020). Rritja e
theksuar e primeve té shkruara né vitin 2021
krahasuar me gjendjen e njé viti mé paré éshté
si rrjedhojé e tkurrjes ekonomike pérgjaté vitit
2020, e qgé kishte prekur edhe sektorin e
sigurimeve. Gjaté vitit té kaluar (2020) niveli 1
primeve té shkruara kishte mbetur pothuajse 1
pandryshuar me vitin 2019. Andaj, rritja e
theksuar vjetore e primeve né vitin 2021 ka
kompensuar stagnimin né prime té shkruara
pérgjaté vitit 2020 si rrjedhojé e pandemisé
Covid-19, e cila kishte kulmin e saj né vitin
2020.
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Struktura e primeve té shkruara dominohet
nga primet e sigurimit “jojeté” té cilat
pérfagésojné 95.9 pérqind té gjithsej primeve
té shkruara. Vlera e primeve té shkruara nga
sigurimi “jojeté” né vitin 2021 arriti né 112.6
milioné euro, qé paraget njé rritje vjetore prej
17.6 pérqgind (grafik 85). Numri i polisave té
shitura shénoi gjithashtu rritje, né 1.15
milioné sosh krahasuar me 824.1 mijé njé vit
mé paré.®®

Grafik 84. Detyrimet dhe kapitali i sektorit té
sigurimeve (dhjetor 2021)
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Burimi: BQK.
Rritja e nivelit té primeve té shkruara dhe
polisave té shitura krahasuar me vitin e kaluar
reflekton aktivitetin e shtuar ekonomik dhe
lehtésimin e masave  kufizuese  pér
parandalimin e COVID-19. Sigurimet “jojeté&”
vazhdojné té dominohen nga sigurimet e
detyrueshme me njé pjesémarrje prej 62.4
pérqind né gjithsej bruto primet e shkruara
“jojeté”, ndérsa pjesa tjetér pérfshiné sigurimet
vullnetare. Vlera e primeve té shkruara nga
sigurimi “jeté&” arriti né 4.9 milioné euro, qé
paraget vleré mé té larté pér 35.7 pérqind
krahasuar me vitin 2020. Né vitin 2021,
produktet e sigurimeve té detyrueshme
shénuan rritje vjetore prej 17.7 pérqind, dhe
rritén tutje pjesémarrjen e tyre né gjithsej
primet “jojeté”. Rritja e pjesémarrjes sé
sigurimeve té detyrueshme u ndikua kryesisht
nga produktet “MTPL”. Sigurimet vullnetare

66 Pérfshihet vetém sigurimi i jo-jetés
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shénuan rritje vjetore prej 17.3 pérqind, me
rritje mé té theksuar né produktet si¢ jané
“Aksidenti dhe shéndeti”, dhe sigurimi “Kasko”
(tabela 10).

Grafik 85. Primet bruto té arkétuara
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Burimi: BQK.
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Démet e paguara nga sektori 1 sigurimeve, ku
pérfshihen démet e siguruesve dhe Byrosé
Kosovare té Sigurimit (BKS), shénuan rritje
pér 24.4 pérqind, duke arritur vlerén né 61.0
milioné euro né fund té vitit 2021 (49.1 milioné
euro né vitin 2020). Nga gjithsej shuma e
démeve té paguara, 50.8 milioné euro (43.2
milioné euro né vitin 2020) ishin déme té
paguara nga siguruesit, ndérsa 10.2 milioné
euro (5.8 milioné euro né vitin 2020) déme té
paguara nga BKS. Démet e paguara nga
risiguruesit marrin pjesé me 14.4 pérqind né
gjithse] shumén e paguar té démeve nga
siguruesité’ (11.4 pérqind né vitin paraprak).
Rritja e nivelit té démeve té paguara nga
kompanité e sigurimit dhe BKS-ja ndér tjerash
éshté rezultat 1 masave mé lehtésuese kundér
pérhapjes sé pandemisé, té aplikuara né
Kosové gjaté vitit 2021 krahasuar me masat
mé té rrepta gjaté vitit té kaluar qé u
reflektuan né nivel té reduktuar té lévizjes,
dhe rrjedhimisht té démeve té ndodhura dhe
paguara.

67 Nuk parfshihet BKS-ja.
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Tabela 10. Primet e shkruara bruto sipas klasave té biznesit (né miliona euro)

Aktiviteti 2020 2021 Ndryshimi Plesémarrja: 2020 Plesémarrja: 2021
Gjithsej Jo-jeté 95.7 112.6 17.6% 96.4% 95.9%
Sigurimi i detyruar
MTPL 53.8 60.3 12.0% 54.2% 51.3%
TPL+ 1.8 2.8 56.7% 1.8% 2.3%
Sigurime kufitare 4.2 7.3 74.7% 4.2% 6.2%
Sigurimi vullnetar
Aksident dhe shéndet 16.4 21.0 27.9% 16.5% 17.9%
Kasko 55 7.2 31.1% 5.5% 6.1%
Kredi dhe garancione 4.4 4.6 4.0% 4.5% 3.9%
Zjarri dhe démtime té tjera né proné 6.1 5.1 -16.9% 6.1% 4.3%
Pérgjegjési e pérgjithshme 3.6 45 22.5% 3.7% 3.8%
Gjithsej jeté 3.6 4.9 35.7% 3.6% 4.1%
Gjithsej tregu 99.3 117.4 18.2% 100.0% 100.0%

Burimi: BQK.

Tabela 11. Démet e paguara, sipas klasave té biznesit (né miliona euro)

Aktiviteti 2020 2021 Ndryshimi Plesémarrja: 2020 Pesémarrja: 2021
Gjithsej Jojeté 48.1 59.9 24.5% 98.1% 98.2%
Sigurimi i detyruar
MTPL 25.4 29.4 15.7% 51.8% 48.2%
TPL+ 0.2 0.2 40.3% 0.3% 0.4%
Sigurime kufitare, FG, MoU 5.8 10.2 74.5% 11.9% 16.7%
Sigurimi vullnetar
Aksident dhe shéndet 9.8 10.6 8.8% 20.0% 17.5%
Kasko 34 4.6 34.8% 6.9% 7.5%
Kredi dhe garancione 25 1.0 -60.7% 5.1% 1.6%
Sigurime né proné 1.0 34 248.3% 2.0% 5.6%
Sigurimi maliit né tranzit 0.0 0.0 -100.0% 0.1% 0.0%
Pérgjegjési e pérgjithshme 0.0 0.5 13130.2% 0.0% 0.8%
Gjithsej jeté 0.9 11 20.4% 1.9% 1.8%
Gjithsej tregu 49.1 61.0 24.4% 100.0% 100.0%
Burimi: BQK.

Grafik 86. Primet e pranuara dhe démet e

paguara
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Vlera e démeve té paguara nga sigurimet

“jojeté” u rrit né 59.9 milioné euro né vitin 2021

(48.1 milioné euro né vitin 2020). Kurse, vlera

e démeve té paguara nga sigurimet “jeté” u rrit

né 1.1 milioné euro nga 0.9 milioné euro sa

ishte né vitin 2020, qé paraqget njé rritje vjetore
prej 20.4 pérqgind. Rritja e nivelit té démeve té
paguara né vitin 2021 né kuadér té sigurimit
“jojeté” u ndikua si prej pagesave té démeve té
sigurimeve vullnetare, ashtu edhe atyre té
detyrueshme (tabela 11). Vlera e démeve té
paguara nga sigurimet vullnetare u rrit pér 3.4
milion euro krahasuar me vitin paraprak, né
20.1 milioné euro.

Kjo rritje u ndikua kryesisht nga produkti
“Sigurimi né proné”, “Aksident dhe shéndet”,
dhe “Kasko”. Kurse, démet e paguara nga
sigurimet e detyrueshme, qé kané edhe
pjesémarrjen mé té madhe né gjithsej
portofolin e démeve té paguara, shénuan rritje
meé té pérshpejtuar vjetore, prej 26.8 pérqind,
duke arritur vlerén prej 39.8 milioné euro.
Kontributin kryesor né rritjen e nivelit té
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démeve té sigurimit té detyrueshém e kishin
kategoria “MTPL” dhe “Sigurime kufitare, FG,
MoU™.

Si rrjedhojé e rritjes mé té larté té démeve té
paguara né raport me primet e arkétuara,
raporti déme/prime u rrit pér 2.6 piké
pérqindje, né 52.0 pérqind (grafik 86).

6.2.2 Performanca financiare e sektorit té
sigurimeve

Sektori i sigurimeve kété vit e mbylli me
rezultat pozitiv financiar prej 6.9 milioné
euro, pér dallim nga viti i kaluar ku
kishte shénuar fitim neto né vleré prej 2.3
milioné euro (tabela 12). Siguruesit “jojeté”
shénuan fitime né vleré prej 6.4 milioné euro,
krahasuar me vlerén prej 2.0 milioné euro né
vitin 2020. Ndérsa, siguruesit “jeté” realizuan
fitim neto né vleré prej 492.4 mijé euro
krahasuar me 273.3 mijé euro né vitin 2020.
Niveli mé i larté i fitimit té realizuar né vitin
2021 krahasuar me vitin paraprak éshté
kryesisht rrjedhojé e nivelit mé té larté té té
hyrave nga primet e shkruara (pér 18.2
pérqind). Niveli 1 démeve té ndodhura kété vit
u rrit pér 27.8 pérqind, kurse shpenzimet neto
operative té sektorit gjaté késaj periudhe
shénuan rénie vjetore prej 3.7 pérqind
krahasuar me vitin 2020.

Raporti 1 kombinuar 1 sektorit gjithashtu
pasqyron pérmirésimin e pozités financiare.
Né dhjetor 2021, ky raport géndroi né 94.1
pérqind (99.7 pérqind né vitin paraprak), duke
reflektuar raportin e démeve ndaj primeve té
fituara neto prej 58.9 pérqind dhe raportin e
shpenzimeve ndaj primeve té fituara neto prej
35.2 pérqind, pa pérfshiré té hyrat nga
interesat prej investimeve.
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Sektori 1 siguruesve rriti nivelin e likuiditetit
krahasuar me gjendjen né fund té vitit té
kaluar. Raporti ndérmjet parasé sé gatshme
dhe ekuivalentéve té saj ndaj rezervave
géndroi né nivel prej 103.2 pérqind (101.3
pérqgind né vitin 2020), si rezultat i rritjes
vjetore mé té larté té parasé sé gatshme dhe
ekuivalentéve té saj prej 10.2 pérqgind,
krahasuar me rritjen mé té ulét prej 8.2
pérqgind té rezervave teknike té sektorit té
sigurimeve. Kurse, raporti ndérmjet parasé sé
gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj gjithsej
detyrimeve mbeti né nivel té ngjashém me
vitin paraprak, prej 87.3 pérqind.

Sa 1 pérket kapitalizimit, sektori 1 sigurimeve
jojeté, né fund té vitit 2021, pérvec dy
siguruesve ka arritur pajtueshméri té ploté me
kérkesat ligjore né raport me fondin
garantues, aftésiné paguese dhe asete té
pranueshme né mbulim té provizioneve
teknike, duke shénuar njé pérmirésim té
réndésishém krahasuar me periudhat e
méhershme. Ky pérmirésim nga periudha e
njéjté e vitit paraprak, vjen si rezultat 1 mos
pérfshirjes né llogaritje sé siguruesit “Kosova e
Re” pasi qé mé daté 24 shtator 2021, Bordi
Ekzekutiv 1 BQK-sé ka marré Vendimin pér
revokimin e licencés sé siguruesit dhe hapjen e
procedurave té likuidimit. Rrjedhimisht,
kapitali né raport me fondin garantues pér
siguruesit jojeté rezulton né 135 pérqind mbi
normén e pranuar prej 100%, pérderisa pér
siguruesit jeté raporti rezulton 153.5 pérqind.
Mbulueshméria e provizioneve teknike me
asete té pranueshme arriti né 109.3 pérqgind
pér siguruesit jojeté dhe 115.9 pérqind pér
siguruesit jeté. Megjithaté dy sigurues
vazhdojné té jené nén kérkesat minimale
ligjore pér kapital dhe asete té pranueshme né
mbulim té provizioneve teknike.”



Tabela 12. Rezultati financiar (né milioné euro)
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Pérshkrimi 2018 2019 2020 2021
Sigurimet Jojeté 1.0 -5.1 2.0 6.4
Sigurimet Jeté 0.6 0.5 0.3 0.5
Gjithsejté tregu 16 -4.7 23 6.9
Burimi: BQK (2021)
6.3. Sektori mikrofinanciar dhe ndihmésit Indeksi Herfindahl-Hirschman pér asetet
financiar rezultoi me 1,518 piké né vitin 2021, gé

6.3.1 Aktiviteti i sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar shénoi
pérshpejtim té rritjes sé aktivitetit, si
rezultat i rikuperimit té aktivitetit

kredidhénés dhe pérshpejtimit té rritjes
sé lizingjeve. Rritja e pérshpejtuar e
aktivietit té sektorit gjaté vitit 2021 reflekton
rikuperimin e kérkesés né vend, si rezultat 1
lehtésimit té restriksioneve ekonomike /
sociale pér té luftuar pandeminé Covid-19.

Grafik 87. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Asetet e sektorit arritén vlerén prej 340.0
milioné, qé korrespondon me njé rritje vjetore
prej 7.6 pérqind; duke rikuperuar deri né njé
masé ngadalésimin e rritjes té njé viti mé paré
krahasuar me trendin e rritjes né vitet e fundit
(grafik 87). Né tregun vendor operojné 30
institucione mikrofinanciare,® nga té cilat 13
kané pronési té huaj dhe pérfagésojné 92.1
pérqind té gjithsej aseteve té sektorit.

68 Kty pérfshihen edhe dhjeté institucione financiare jo-bankare qé
kryejné aktivitete té kredidhénies, lizingut dhe faktoringut. Po ashtu, nése
té dhénat krahasohen me vitet e kaluara mund té véreni gé ka dallim té
theksuar né numrin e IMF-ve té raportuara kété periudhe krahasuar me
periudhat paraprake pér shkak té ndyshimeve metodologjike. N& numrin e

paraget rritje té lehté té koncentrimit nga
periudha e njéjté e vitit paraprak (1,487 pikeé).
Ndérsa, pjesémarrja e aseteve té 1
institucioneve mé té médha né gjithsej asetet e

tri

sektorit u rrit né 56.5 pérqind, nga 56.1
pérqind sa ishte né vitin 2020, rritje qé mund
t'1 atribuohet deri né njé masé revokimit té
dy

mikrofinanciare né vitin 2019.

regjistrimit té institucioneve

Grafik 88. Struktura e aseteve té sektorit
mikrofinanciar (dhjetor 2021)
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Burimi: BQK.
Kredité pérbéjné 70.4 pérqind té gjithsej
aseteve té sektorit. Kategoria e dyté mé e
réndésishme pér nga pesha vazhdojné té
jené lizingjet, me pjesémarrje prej 19.3
pérqind (grafik 88). Kategoria e bilancit me
bankat komerciale ka zvogéluar pjesémarrjen
né gjithse; asetet e sektorit pér 5.5 piké
pérqgindje krahasuar me vitin e kaluar, né 5.4
pérqind né fund té dhjetorit 2021. Kjo erdhi si
rezultat 1 rimékémbjes sé aktivitetit kreditues
dhe rritjes sé pérshpejtuar té lizingjeve

IMF-ve pérfshihen edhe IFJB me aktivitet té transferit té
parave/pagesave/kémbimit, e gé kané ndikuar né rritje té thekusar té
numrit t& institucioneve financiare né kété sektor.
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krahasuar me vitin e kaluar, pra kishte
rialokim té mjeteve drejt investimeve me
kthim mé té larté.

Aktiviteti 1 sektorit mikrofinanciar
financohet kryesisht nga huamarrjet, qé
pérbéjné 62.1 pérqind té gjithsej
detyrimeve dhe kapitalit, ndérsa vetém
financimi nga sektori i jashtém pérbén
60.1 pérqind té gjithsej detyrimeve dhe
kapitalit. Pas rénies vjetore prej 0.4 pérqind
né vitin 2020, financimi nga sektori 1 jashtém
u rikuperua dhe shénoi rritje vjetore prej 3.6
pérqind né vitin 2021. Mjetet e huazuara nga
jashté u shfrytézuan pér rritjen e aktivitetit
kreditor dhe té lizingjeve té sektorit, té cilat
shénuan rritje krahas rikuperimit té shpejté té
kérkesés dhe ekonomisé né rrethanat e
pérmirésimit té gjendjes pandemike.

Grafik 89. Kredité e sektoréve ekonomik
sipas maturitetit
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Gjithse; kredité e léshuara nga sektori
mikrofinanciar arritén né vlerén prej 239.2
milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej
17.1 pérqind (rénie vjetore prej 7.1 pérqgind né
vitin 2020. Kreditimi si pér ekonomité
familjare dhe korporatat jofinanciare shénoi
rritje té theksuar né vitin 2021 krahasuar me
tkurrjen gjaté vitit paraprak (qé ishte si
rezultat 1 pandemisé COVID-19, ashtu edhe
revokimit té licencés sé dy IMEF/IFJB-ve).
Kreditimi ndaj ekonomive familjare shénoi
rritje pér 16.7 pérqind (rénie pér 9.4 pérqind né
vitin 2020), duke arritur vlerén né 156.5
milioné euro. Kurse, kredité ndaj korporatave
jofinanciare shénuan rritje vjetore prej 17.8
pérqind (rénie pér 2.4 pérqind né vitin 2020),
duke arritur vlerén né 82.7 milioné euro. Sipas
afatit té maturimit, kredité e ekonomive
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familjare dhe korporatave jofinanciare me afat
maturimi ‘mbi 2 deri né 5 vite’ dominojné
strukturén e kétyre kredive, pasuar nga ato me
maturim “mbi 1 deri 2 vite” (grafik 89).

Struktura e kreditimit ndaj korporatave
jofinanciare sipas veprimtarive
ekonomike mbeti e ngjashme me
periudhat paraprake. Kreditimi ndaj
sektorit té bujgésisé vazhdon té keté
pjesémarrje mé té madhe né kredité e léshuara
nga sektori mikrofinanciar, pasuar nga kredité
e destinuara pér sektorin e ndértimtarisé,

tregtisé dhe industrisé (grafik 90).

Grafik 90. Struktura e kredive ndaj korporatave
jofinancaire, sipas sektoréve ekonomik (dhjetor
2021)
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Burimi: BQK.

Aktivitet1 sipas sektoréve

kreditues,
ekonomiké, reflekton trendin e pérgjithshém té

kreditimit té korporatave jofinanciare, ku
kemi rikuperim té rritjes né té gjithé sektorét
pa pérjashtim krahasuar me njé vit mé paré
(grafik 91). Kreditimi ndaj sektorit té
bujqésisé, tregtisé dhe shérbimeve tjera
shénuan rritje mé té theksuar, duke
rikuperuar tkurrjen gé kishte ndodhur né vitin
e kaluar.

Grafik 91. Rritja e kredive té sektorit mikrofinanciar
ndaj korporatave jofinanciare, sipas sektoréve
ekonomik
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Lizingjet vazhduan trendin e géndrueshém té
zgjerimit té viteve té fundit, pavarésisht
pérballjes me krizén e pandeminé Covid-19
(grafik 92).

Né rritjen e lizingjeve, kontributin kryesor e
kishin lizingjet pér korporatat jofinanciare,
pérderisa kontributi i lizingjeve pér ekonomité
familjare ishte mé 1 limituar. Lizingjet ndaj
korporatave jofinanciare kané njé pjesémarrje
prej 59.1 pérqind né gjithsej lizingjet. Kjo
kategori e lizingjeve shénoi rritje vjetore prej
23.2 pérqind dhe arriti vlerén prej 38.7 milioné
euro. Sipas maturitetit té lizingjeve pér
korporatat jofinanciare, pjesa mé e madhe
dominohet nga lizingjet afatmesme ‘mbi 2 deri
né 5 vite’ me pjesémarrje prej 80.9 pérqind,
pasuar nga lizingjet me afat maturimi ‘mbi 5
deri né 10 vite’ me pjesémarrje prej 14.6
pérqind.

Kurse, lizingjet ndaj ekonomive familjare,
shénuan rritje mé té ngadalésuar prej 3.6
pérqind, duke arritur né 26.8 milioné euro né
fund té vitit 2021. Né kuadér té lizingjeve pér
ekonomité familjare, ‘lizingu hipotekar’, qé
pérfagéson kategoriné dominuese, shénoi rritje
vjetore prej 1.0 pérqind né vitin 2021 (6.3
pérqind rritje vjetore né vitin e kaluar). Kjo
kategori e lizingjeve kishte kontributin kryesor
né ngadalésimin e lizingjeve ndaj ekonomive
famljare, pasi qé pérfagésojné rreth 71.5
pérqind té lizingjeve ndaj ekonomive familjare.

Grafik 92. Lizingjet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.
Lizingjet pér ekonomité familjare vazhdojné té
dominohen nga lizingjet afatgjata ‘mbi 10 vite’
té cilat kané pjesémarrje prej 53.9 pérqind,
pasuar nga lizingjet me afat maturimi ‘mbi 5
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deri né 10 vite’ me pjesémarrje prej 29.7
pérgind.

Grafik 93. Norma mesatare e interesit né

kredi té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

= Korportat jofinanciare

Mesatarja e normés sé interesit pér kredi
té léshuara nga sektori mikrofinanciar
vazhdoi trendin e rénies graduale té
viteve té fundit, duke zbritur né 19.4
pérqind nga 20.3 pérqind sa ishte né
dhjetor 2020 (grafik 93). Me rénie té
normés mesatare té interesit né kredi u
karakterizuan si sektori i korporatave
jofinancaire, ashtu edhe ai i ekonomive
familjare.

Norma mesatare e interesit né kredité ndaj
ekonomive familjare u zvogélua né 20.9
pérqgind né fund té dhjetorit 2021. Ndérsa,
mesatarja e interesit né kredité ndaj
korporatave jofinanciare u zvogélua né 17.4
pérqind (grafik 93). Né kuadér té kredive ndaj
korporatave jofinanciare, norma mesatare e
interesit u zvogélua pér té gjithé sektorét
kryesor ekonomik - mé e theksuar pér sektorin
e shérbimeve (grafik 94).

Grafik 94. Norma mesatare e interesit né
kredi, sipas sektoréve ekonomik
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Burimi: BQK.
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6.3.2 Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar realizoi fitimin
meé té larté vjetor qé€ nga fillimi i operimit
té tyre, né vleré prej 14.1 milioné euro né
vitin 2021. Rénia e pérshpejtuar e
shpenzimeve si dhe rrijta e té hyrave té
sektorit ka ndikuar né rritje té theksuar té
fitimit té realizuar né kété periudhé (grafik
95).

Té hyrat e sektorit mikrofinanciar arritén
vlerén né 48.9 milioné euro, njé rritje vjetore
prej 6.2 pérqind krahasuar me vitin e kaluar.
Né kuadér té té hyrave, té hyrat nga interesi,
qé paraqgesin kategoriné dominues té té hyrave
(88.9 pérqind), shénuan rritje vjetore prej 2.8
pérqind (rénie pér 20.1 pérqind né vitin 2020),
si rezultat 1 rikuperimit té aktivitetit
kreditues. Megjithaté, kontributin kryesor né
rritjen e gjithsej té hyrave e kishte kategoria e
té ardhurave nga jointeresi (11.1 pérqind té
gjithsej té hyrave). Kjo kategori shénoi rritje
pér 45.2 pérqind (rénie pér 19.3 pérqind né
vitin 2020), kryesisht si rezultat i rritjes sé té
ardhurave tjera operative.

Grafik 95. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
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Burimi: BQK.

Shpenzimet e sektorit zbritén né vlerén 34.0
milioné euro, e gqé paraget rénie vjetore prej
25.2 pérqgind. Rénia e shpenzimeve erdhi si
rezultat 1 reduktimit té shpenzimeve té
jointeresit (rénie pér 37.1 pérqind né vitin
2021), pérkatésisht provizioneve pér humbjet e
mundshme né kredi, ngjashém sikur tek
sektori bankar. Edhe kategoria e shpenzimeve
pér interesa shénoi rénie vjetore (prej 8.5
pérqind) por qé ishte dukshém mé e ulét
krahasuar me vitin 2020 (rénie prej 19.1
pérqind), pasi qé gjaté vitit 2020 kishte rénie
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té huazimeve pér financim té aktiviteteve té
sektorit (kreditim dhe lizingje).

Grafik 96. Treguesit e profitabilitetit t& sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Raporti i shpenzimeve ndaj té hyrave té
sektorit mikrofinanciar u pérmirésua
dukshém, duke u zvogéluar pér 28.9 piké
pérqindje, si rrjedhojé e rritjes sé té
hyrave né prezencé té rénies sé theksuar
té shpenzimeve. Né vitin 2021, ky indikator
géndroi né 71.1 pérqgind (grafik 95).

Rezultatet financiare gjaté wvitit 2021 u
reflektuan dhe né treguesit tjeré té
profitabilitetit té sektorit, té cilat shénuan
pérmirésim té konsiderueshém krahasuar me
periudhén e kaluar. Kthimi né Mesataren e
Aseteve (KMA) géndroi né nivel prej 4.6
pérqgind (0.2 pérqind né vitin 2020), ndérsa
Kthimi né Mesataren e Kapitalit (KMK) né
18.1 pérqind (0.9 pérqind né vitin 2020) (grafik
96).

Grafik 97.Treguesit e kualitetit t& portofolios
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me provizione (grafik 97). Niveli i kredive
joperformuese ndaj gjithsej kredive mbetet 1
ulét dhe éshté zvogéluar tutje pér 0.6 piké
pérqgindje, né 2.4 pérqind., Niveli 1
mbulueshmérisé sé kredive joperformuese me
provizione né dhjetor 2021 géndroi né 141.6
pérqind (143.0 pérqind né vitin 2020).

Sektori i ndihmésve financiaré pérbén
numrin mé té madh té institucioneve
financiare né vend, megjithése menaxhon
vetém 0.3 pérqind té gjithsej aseteve. Ky
sektor pérbéhet nga byroté e kémbimit
dhe agjencionet pér transferim té parave
(ATP). Vlera e aseteve té ndihmésve
financiar né vitin 2021 arriti né 23.8
milioné euro, € paraqget njé€ rritje vjetore
prej 16.5 pérqind.

Té hyrat e ndihmésve financiaré shénuan
rritje vjetore prej 1.9 pérqind dhe arritén
vlerén né 10.2 milioné euro né fund té dhjetorit
2021. Struktura e té hyrave té ndihmésve
financiaré dominohet nga té hyrat nga
transferet (pjesémarrje 66.7 pérqind), té cilat u
karakterizuan me rénie vjetore prej 10.7
pérqind.
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Ndérsa, kategoria e té hyrave tjera shénoi
rritje vjetore prej 42.5 pérqind né vitin 2021,
dhe pérfaqgésoi rreth 33.3 pérqind té gjithsej té
hyrave té ndihmésve financiar. Shpenzimet
shénuan rritje vjetore prej 21.7 pérqind, duke
arritur vlerén né 7.0 milioné euro, e qé éshté
kryesisht rezultat 1 rritjes sé shpenzimeve té
pérgjithshme operative. Neto fitimi i1 realizuar
nga kéto institucione financiare né vitin 2021
zbriti né 3.2 milioné euro, qé paraqet njé rénie
vjetore prej 24.4 pérqind. Rritja e theksuar né
vitin e kaluar e aktivitetit té sektorit dhe
fitimeve té realizuara kishte ardhur si rezultat
1 dérgimit té remitencave pérmes kétyre
institucioneve financiare, né pamundési té
ardhjes fizike (mbylljes sé kufijve tokésor dhe
ajror né periudha té caktuara) pér shkak té
masave (€ ishin né fuqi pér té luftuar
pandeminé Covid-19. Kurse, gjaté vitit 2021,
largimi 1 masave kufizuese té lévizjes si
rezultat i rritjes sé vaksinimit ndikoi né rritjen
e turizmit té diaposrés dhe rrjedhimisht rénien
e pjesémarrjes sé remitencave té dérguara
pérmes ndihmésve financiar.
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7. Infrastruktura financiare né Kosové

7.1. Sistemi i pagesave

Sistemi i pagesave luan rol té
réndésishém né sistemin financiar dhe
ekonominé e njé vendi, duke marré
parasysh qé funksionimi efikas dhe i
sigurt i tij paraqet njé faktor shumé té
réndésishém né ruajtjen dhe promovimin
e stabilitetit financiar té vendit. Gjaté
vitit 2021, me pérmirésimin e gjendjes sé
pandemisé, e rrjedhimisht rimékémbjen e
ekonomisé né vend, transaksionet e
realizuara pérmes sistemit té pagesave té
BQK, si né numér ashtu edhe né vleré,
shénuan rritje té theksuar.

Né Kosové funksionon njé sistem 1 vetém pér
pagesa ndérbankare, Sistemi 1 Pagesave
Ndérbankare (SPN), operuar dhe mbikéqyrur
nga Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés.
Gjaté periudhés sé pandemisé, sistemi 1
pagesave, pavarésisht kufizimit té lévizjes dhe
ndryshimit té orareve té punés sé
pjesémarrésve, ka gqené vazhdimisht aktiv dhe
1 qasshém pér pjesémarrésit, duke siguruar
procesimin dhe shlyerjen pa pengesa té té
gjitha transaksioneve té qytetaréve,
ndérmarrjeve dhe geverisé. Kjo ka déshmuar
géndrueshmeériné, siguriné dhe efikasitetin e
sistemit edhe né kushte té operimit nga
distanca. Gjithashtu, éshté déshmuar se
sistemi 1 pagesave ofron fleksibilitetin e
nevojshém  pér nevojat  specifike  té
pjesémarrésve - sl rritja e numrit té sesioneve
té kliringut dhe bashképunimit - pér té
mundésuar identifikimin dhe adresimin e
hershém té problemeve té mundshme.

Regjistri 1 Llogarive Bankare, sistem ky 1
mirémbajtur nga BQK, né té cilin regjistrohen
té gjitha llogarité bankare nga ana e bankave,
gjithashtu éshté déshmuar efikas gjaté késaj

69 Numri i gjithsej llogarive bankare pérfshiné: numrin e llogarive rrjedhése,
té kursimit dhe té tjera né banké.
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periudhe, duke ndihmuar institucionet né
pagesén e lehté dhe té sigurt té mjeteve né
kuadér té masave emergjente fiskale té
ndérmarra nga geveria.

Rimékémbja e fuqishme ekonomike né vend
gjaté vitit 2021 u reflektua edhe né rritje té
konsiderueshme té  transaksioneve  té
realizuara pérmes sistemit té pagesave, si né
aspekt té numrit ashtu edhe vlerés sé tyre.
Rritja e numrit dhe vlerés sé transaksioneve
gjaté vitit 2021 kishte ritém té pérshpéjtuar
edhe né krahasim me periudhén para
2019). Numri 1
transaksioneve té pérpunuara nga SPN né

pandemike (vitin

vitin 2021 arriti né 14.6 milioné (13.0 milioné
né vitin 2020 dhe 12.4 milioné né vitin 2019),
qé pérbén njé rritje vjetore prej 12.9 pérqgind
(4.7 dhe 8.1 pérqgind né vitin 2020 dhe 2019,
respektivisht). Gjithashtu, né té njéjtén
periudhé, vlera e gjithsej transaksioneve té
realizuara u rrit né 17.1 miliardé euro (14.0
miliardé euro né vitin 2020 dhe 14.1 miliardé
euro né vitin 2019), qé paraget njé rritje vjetore
prej 22.5 pérqind (rénie vjetore prej 1.0 pérqgind
né vitin 2020 dhe rritje vjetore prej 9.1 pérqind
né vitin 2019). Pagesat e rregullta masive dhe
pagesat  prioritare masive dominuan
strukturén e numrit té transaksioneve té
realizuara ndérbankare (tabela 13). Pagesat
prioritare masive pérfagésojné rreth 5.9
milioné transaksione té realizuara, kurse
pagesat masive té rregullta, pérfagésojné rreth
5.3 milioné transaksione té realizuara. Sa 1
pérket vlerés sé transaksioneve, pagesat
prioritare jané kategoria me pjesémarrjen mé
té larté né transaksionet e realizuara, kategori
qé arriti vlerén 7.25 miliardé euro, pasuar nga
kategoria banké —banké, qé arritén vlerén prej
3.26 miliardé euro deri né fund té vitit 2021.
Numri 1 gjithsej llogarive té vlefshme
bankare® né vitin 2021 arri né 2.38 milioné, qé
paraqget njé rritje vjetore prej 4.0 pérqgind.
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Tabela 13. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SPN-sé&, né

pérqindje
. . Nunri i gjithsej transaksioneve Vlera e gjithsej transaksioneve
Pérshkrimi

2020 2021 2020 2021
Té rregullta 12.5% 14.3% 10.8% 11.5%
Prioritare 3.4% 4.0% 38.4% 42.3%
Té rregullta - masive _ 32.4% 36.3% 5.3% 5.5%
(pagesat nga tatimet, taksat, dogana, etj)
Prioritare - masive _ 46.8% 40.2% 11.7% 8.7%
(pagat dhe pensionet nga geveria)
Pagesat xhiro 4.6% 4.9% 7.8% 8.3%
Letrat me vleré 0.0% 0.0% 5.8% 4.5%
Debitim direkt 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Banké-banké 0.0% 0.0% 20.0% 19.0%
Te kthyera 0.2% 0.2% 0.1% 0.1%
Burimi: BQK.

Trendi 1 shpejté dhe 1 sigurt i zhvillimit té
infrastrukturés virtuale ka vazhduar, 1 nxitur
edhe nga rrethanat e krijuara nga gjendja
pandemike. Bankat kané rritur pérpjekjet e
pérgjithshme pér digjitalizim dhe automatizim
té shérbimeve, né funksion té ofrimit té
mundésive pér realizim té shérbimeve duke
ruajtur shéndetin e Kklientéve. Shumica e
bankave kané rritur limitin e pagesave pa

té cilave shérbimet bankare kryhen ‘online’,
kané vazhduar rritjen. Deri né fund té vitit
2021, numri 1 gjithsej llogarive E-banking
arriti né 537.7 mijé’ (tabela 14), qé paraget njé
rritje vjetore prej 30.7 pérqind. Struktura e
llogarive E-banking vazhdon té dominohet nga
llogarité individuale me pjesémarrje prej 88.1
pérqind té gjithsej llogarive E-banking, pasuar
nga ato afariste me pjesémarrje prej 11.9

.. . N érqind.

kontakt gqé mund té béhet pérmes kartelave perq
bankare. Llogarité bankare E-banking, pérmes
Tabela 14. Rrjeti i sektorit bankar

Pérshkrimi 2017 2018 2019 2020 2021
Numri i degéve bankare 45 46 47 50 43
Numri i néndegéve bankare 183 166 159 149 145
Numri i ATM-ve 512 491 497 513 516
Numri i POS-ve 11,501 13,183 13,769 13,421 13,836
Nunri i llogarive ‘e-banking' 301,841 250,733 337,693 411,346 537,733
Burimi: BQK.

Numri 1 gjithsej kartelave (kartela debiti dhe
krediti) qé ofrojné shérbime pér térheqje té
parave té gatshme dhe pagesa té ndryshme u
rrit pér 5.9 pérqind. Numri 1 kartelave me
funksion debiti shénoi rritje vjetore prej 6.6
pérqind dhe arriti né afér 1.3 milion, kurse me
funksion krediti shénoi rritje 0.8 pérqgind dhe
arriti né 176.5 mijé.

Pjesémarrjen mé té larté né kuadér té
kartelave sipas operatoréve e kishin kartelat

70 Me hyrjen né fugi t& ‘Rregullores pér raportimin e statistikave t&
instrumenteve té pagesave ' nga viti 2018 ka ndryshuar edhe metodologjia
e raportimi t& numrit t& llogarive té gasshme (aksessueshme) nga interneti.

Visa (563.9 pérqind) pasuar nga ato Master
Card (42.2 pérqind), kurse kartelat lokale
kishin njé pjesémarrje prej 3.9 pérqind.
Infrastruktura bankare né vend éshté zgjeruar
né kontekst té rrjetit té numrit té
bankomatéve (angl. Automated Teller
Machine: ATM) dhe té numrit té paisjeve POS
(angl. Point-of-Sale) krahasuar me periudhén
paraprake (tabela 14).

Ky numér paraget numrin e llogarive rrjedhése gé kané gasje né e-banking,
kurse sipas metodologjisé s& méhershme kané gené té raportuara té gjitha
llogarité, duke pérfshiré llogarité rriedhése, té kursimit dhe té afatizimit.
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Tabela 15. Pjesémarrja e vlerés sé transaksioneve me kartela sipas terminaleve né gjithsej vlerén

e transaksioneve me kartela, né pérqindje

Pérshkrimi 2017 2018 2019 2020 2021
ATMtérhegje né para té gatshme 61.9% 58.9% 59.5% 62.7% 58.8%
ATM depozitime 29.3% 30.9% 29.9% 27.3% 30.8%
Kredit transfere népérmjet ATM 0.0% 0.1% 0.1% 0.0% 0.0%
Térhegje cash né terminale POS 0.2% 0.2% 0.2% 0.1% 0.2%
Pagesa me kartela né terminale POS 8.5% 9.8% 10.3% 9.8% 10.2%

Burimi: BQK.

Numri 1 depozitimeve né sektorin bankar
pérmes ATM-ve gjaté késaj periudhe arriti né
2.3 milioné transaksione né vleré prej 1.77
miliardé euro. Si rrjedhojé, 30.8 pérgind nga
gjithsej vlera e transaksionve me Kkartela
pérmes terminaleve ishin té ATM-ve me
funksion depozitimi (tabela 15).
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Né té njéjtén periudhé, numri i1 pagesave
pérmes pikave té shitjeve me kartela né
terminalet POS arriti né 18.4 milioné né vleré
prej 590.6 milioné euro. Vlera e pagesave
pérmes POS ndaj gjithsej transaksioneve me
kartela né vitin 2021 kishte njé pjesémarrje
prej 10.2 pérqind.



8. Korniza pér Makroprudencé

Qéllimi parésor 1 politikés makroprudenciale
éshté té identifikojé, monitoroj dhe vlerésoj
rrezikun sistemik té stabilitetit financiar, dhe
té ndérmarré masat qé synojné parandalimin
apo reduktimin e rrezigeve sistemike dhe
forcimin e géndrueshmérisé sé sistemit
financar ndaj kétyre rrezigeve. Pérmes
objektivave té ndérmjetéme synohet zbutja e
rrezigeve sistemike qé mund té shkaktohen
nga zhvillimet né indikatorét e caktuar
ekonomik.

Né vitin 2016, Banka Qendrore e Republikés sé
Kosovés, né pérputhje me Ligjin Nr. 03/L-209
mbi Bankén Qendrore 1 cili mandaton BQK-né
pér pérpilimin dhe implementimin e politikave
pér ruajtjen e stabilitetit financiar né vend, ka
adaptuar Politikén pér Makroprudencé. Né
funksion té mandatit makroprudencial,
Komiteti Késhilldhénés pér Makroprudencé
(KKM) ka mbajtur takime té rregullta
tremujore ku éshté raportuar mbi dinamikat e
tregut dhe rreziget ndaj stabilitetit financiar.
Né baza té rregullta, ndér tjera, né KKM jané
prezantuar rezultatet e dy instrumenteve té
kalibruara pér qéllime té mbikéqyrjes
makroprudenciale qé aplikojné shtesa té
kapitalit (anglisht: Capital based Buffers). Pér
té adresuar dinamikat né kuadér té

Perspektiva e stabilitetit financiar né eurozoné
éshté pérkegésuar me rritjen e inflacionit,
vecanérisht qé nga fillimi 1 luftés né Ukrainé.
Kjo ka nxitur vendet e eurozonés té jeté mé
aktive né aplikimin e masave pérkatése
makroprudenciale apo aktivizimin e masave té
reja pérkitazi rrezigeve té rritura. Rreziget e
rritura né shumé dimensione dhe posaqgérisht
rreziku 1 rritur ndér vite nga tregu 1 pasurive
té paluejtshme né eurozoné, ka ndikuar qé
shumé vende té fillojné shtréngimin e politikés
makroprudenciale pérmes rritjes sé kérkesave

7 Draft ligji i ri pér banka éshté né proces té shqyrtimit dhe aprovimit, dhe

kjo do ta pércaktojé BQK-né si autoritetin e vetém pérgjegjés pér mbikéqyrje
makroprudenciale dhe ushtrim t& mandatit pér makroprudencé duke
mundésuar njékohésisht nxjerren instrumente rregullative pérkitazi me
vlerésimet e rrezigeve sistemike.

2 Direktiva e 5té mbi kérkesat pér capital (CRD V), direktivé e bartur nén
diskrecion té autoritetve vendore té eurozonés, ka mundésuar aplikimin e
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dimensionit ciklik té rrezikut sistemik, né
KKM jané prezantuar rezultatet tremujore té
Kapitalit Shtesé Kundérciklik, gé kryesisht
bazohet né parametrin e hendekut té
kreditimit ndaj BPV-sé (anglisht: Credit/GDP
gap). Gjithashtu,pér té adresuar dimensionin
strukturor dhe ndér-sektorial té rrezikut,
KKM ka analizuar edhe rezultatet tremujore
té Kapitalit Shtesé bazuar né vlerésimin e
bankave me réndési sistemike.

Pérderisa ndryshimet pérkatése rregullative
qé do té adresojné specifikisht mandatin
makroprudencial té& BQK-sé jané né proces’,
ndryshime qé ndér tjera do té pércaktojné edhe
metodologjiné e kétyre instrumenteve dhe
potencialisht té ridefinojné nivelet e shtesave
pér kapital, instrumentet e kalibruara kané
shérbyer pér monitorimin e dinamikave té
kétyre rrezigeve dhe indikacionet gé kané
dhéné jané prezantuar né nivelet mé té larta
ekzekutive.

Indikatorét tjeré relevant té paraqitur né
tabelén 15 dhe té elaboruar né kuadér té
kapitullit té rrezigeve té sektorit bankar né
kété raport, krahas hendekut té kreditimit,
plotésohen tutje me informacione kualitative
dhe gjykim té ekspertéve relevant, pér té
formésuar pérfundimisht gjykimin pér peshén
e zhvillimeve specifike né rrezikun e
pérgjithshém sistemik.

pér shtesa té kapitalit kundérciklik,
aktivizimit té shtesave (buffers) té reja té
kapitalit bazuar né rrezikun sistemik sektorial
(CRD V72) si dhe aplikimin e masave té tjera
makroprudenciale si kufizimet né kreditimin e
ekonomive familjares.

Né vitin 2021, dinamikat e pérgjithshme né
tregues té zgjedhur té makroprudencés u
karakterizuan me qgéndrueshméri, duke
rezultuar né parametra larté mbi kérkesat
rregullative. Aktiviteti ekonomik né vend u
karakterizua me rritje té larté ekonomike, pas

shtesave té kapitalit sipas rrezigeve specifike pér vendet pérkatése, e
ashtuquajtur shtesa pér rrezikun sistemik sectorial.

73 Instrumentet e aplikuara gé nga fundviti 2021, nga vendet e eurozonés

https://www.ecb.europa.eu/publ/financial-stability/macroprudential-
measures/html/index.en.html,

https://www.ecb.europa.eu/publ/financial-
stability/fsr/shared/pdf/measures/Overvieé_measures_notified_to_ECB_A
pril_2022.xIsx?129e7e6b656f325c6455ba0b4f28a06a
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Tabela 16. Objektivat, indikatorét vlierésues té rrezikut sistemik dhe instrumentet e politikés
makroprudenciale

INDIKATORET E RREZIQEVE TE PERCAKTUARA NGA

OBJEKTVAT INSTRUMENTET MBESHTETESE

OBJEKTVAT
Masabazuar né shtesaté kapitalit (capital
based measures):
1. Kapitali shtesé kundérciklik (CCyB)

-Ambienti makroekonomik (BPV, Inflacioni) 2. Kapitali shtesé sektorial

1 Zbutjen dhe parandalimin e rrities sé tepért té -Kreditimi sipas segmentéve dhe sektoréve ekonomik 3. Shtaesa mbi raportin e levés
kreditmit dhe té levés Masat bazuar né huamarrésin (Borrower

-Kapitalizimi based measures):
1. Raporti i koleteralizimit té kredisé (Loan-to Value

-Hendeku Kredi/BPV ratio LTV)
2. Raporti i borxhit dhe késtit té borxhit ndaj té hyrave
(Debt-to-Income DTI& Debt-service-toincome DSTI)
Masabazuar né kérkesé pér likuiditet
(Likuidity based measures):

-Treguesi i Likuiditetit (mjetet likuide ndaj detyrimeve 1. Treguesit t& Mbulimit me likuiditet (Liquidity-

afatéshkrutéra coverage-ratio LCR)

Té zbusé dhe té parandalojé mospérputhjet e
2 | médha té afateve t& maturimit dhe jo likuiditetit -Raporti Kredi/Depozité
né treg

2. Treguesit e Financimit t¢ Qéndrueshém Neto (Net-
stable -funding-ratio NSFR)

3. Pércaktim té raportit kredi-depozité (restricitons on
funding resources)

-Rezervat e likuiditetit

_Hendeku i likuiditetit 4. Kufizi.met né ekspozime r?dtcxj depozitoréve mé té
médhenjé (large exposure limits)
Masatjeramakroprudenciale

-Koncentrimi i rrezikut kreditor (Ekspozimet e médha kreditore); (Other measures):

Kufizimi direkt dhe indirekt i koncentrimit t&

3 Kspozi Kredi raporti i ekspozimeve t& médha kreditore ndaj kapitalit té klasit té
ekspozimeve kreditore paré 1. Kufizimet né ekspozimet e médha kreditore (Large
exposure restrictions)
-Performanca financiare e bankave
Kufizimin né ndikimin sistemik nga iniciativa jo- |_Normat e interesit né kredi dhe depozita Masa bazuar né shtesaté kapitalit (capital
4 | korrekte né ményré gé té zvogélojé rrezikun based measures):

moral (moral harad) -Koncentrimit i Aseteve 1. Shtesa pér kapital ndaj bankave me réndési
sistemike (SIFI capital surchanges OSI)

-Bankat me réndési sistemike

Burimi: Bordi Evropian i Rrezikut Sistemik (European Systemic Risk Board)

mbéshtesin rimékémbjen ekonomike dhe té
kené efekt kundérciklik né kété fazé, politikat
kreditore duhet té jené té pérshtatura drejtuar

tkurrjes ekonomike qé shénoi né vitin
pandemik. Gjithsesi, pérfundimi 1 fazés sé

ristrukturimeve, lévizjet ciklike dhe ndryshimi . B e o N
kredimarrésve ekonomikisht té qéndrueshém.

Hendeku 1 kreditimit ndaj bruto produktit
vendor (anglisht: credit to GDP gap), éshté
zvogéluar né vitin 2021, né 0.40 pérqind nga

1 dinamikave té rrezigeve té pérgjithshme
(rritja e vazhdueshme e nivelit té ¢gmimeve né
vend dhe ngadalésimi ekonomik né vitin 2022)
japin sinjale pér akumulim potencial té : ) R e
2.47 pérqind, si rezultat 1 rikuperimit

rrezikut sistemik né muajt né vijim. Pérderisa

institucionet financiare pritet té vazhdojné té ekonomik nga viti pandemik qé u shogérua me

Grafik 98. Kapitali shtesé kundér-ciklik

4.0%

2.0% /\/\
0.0% — e .
-2.0%

-4.0%

-6.0%

Hendeku Kapitali shtesé

Burimi: BQK.
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tkurrje  ekonomike dhe  aktivitet @ té
ngadalésuar kredidhénés (Grafik

98).

Né vitin 2021, sektori bankar rezulton té keté
pesé banka me réndési sistemike, ngjashém
me vitin paraprak. Kapitali shtesé ndaj
bankave me réndési sistemike éshté kalibruar

Grafik 99. Shkalla e réndésisé sistemike dhe alokimi i kapitalit shtesé 1
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dhe paraqgitur né grafikun 99, bazuar né
kornizén Basel III dhe metodologjiné e
rekomanduar nga Autoriteti Bankar Evropian
(EBA). Megjithaté kéto dy metoda dhe
instrumente pérkatése makroprudenciale™, né
mungesé té bazés ligjore, aktualisht pérdoren
vetém si indikacion 1 nivelit té rrezigeve.

1.00%
3,000
Niveli 4
0.80%
2,500 0759
Niveli 3
0.60%
2,000
1,500 0.40%
1,000 chocood  hococbocaad boooobocodd | hoceebenoooncnocaaencoohonnnennaaononnnaaacoooanmmeanaaoommannaao0aa0nmea oo0o0maneeaooaaconanaaos 0.20%
500 0.00%
. - —
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Banka 4 Banka 5 Banka 7 Banka 8 Banka 9 Banka 10 Banka 11
wm—— Shkalla e réndésisé sistemike E==——""3 Kérkesa pér shtesé té kapitalit (boshti i djatht¢) ~ eseecess Buckets
Burimi: BQK.
74

Metodologjia e té€ dy metodave gjendet né verzionet e kaluara t& RSF.
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Shtojca 1. Harta e Stabilitetit Financiar - Dinamika e ndryshimit té rrezikut té treguesve dhe kontributi né

rrezik nga komponentét pérkatés

Figura 1. Ekonoimia e jashtme
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mmmm Papunésia e vendeve me pérgéndrimin mé té larté té diasporés

= = =Treguesi i rrezikut t& ekonomisé sé jashtme

mmmmm Cikli i biznesit nga OECD

Norma e kreditimit ndérbankar Euribor-Libor

s Cmimi i naftés
mmmm BPV-ja e partneréve tregtaré

Burimi: BQK.

Figura 2. Ekonomia e brendshme
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= Bilanci i llogarise rriedhése ndaj BPV-sé

mmmmm |ndeksi i sundimit té ligjit

Burimi: BOK.
Figura 3. Ekonomité familjare
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mmmmm Cilésia e portfolit kreditor pér ekonomi familjare

mmmmm Ndryshimi vjetor i dérgesave té emigrantéve
- = =Treguesi i rrezikut t& ekonomive familjare

Pérballueshméria e shpenzimeve

mmmmm Huamarrja e ekonomive familjare (hendeku nga prirja afat-gjaté)
Burimi: BOK.

mmmmm Norma e papunésisé
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Figura 4. Ndérmarrjet
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Besueshmeéria e biznesit
— = =Treguesi i rrezikut nga ndérmarrjet

mmmmm Vlera e shtuar né BPV nga sektori i tregtisé

mmmmm Cilésia e portfolit kreditor pér biznese

Ecuria e ndérmarrjeve
mmmmm |ndeksi i shitjeve neto nga sektori i shérbimeve

mmmmm Huamarrja e bizneseve (hendeku nga prirja afat-gjaté)
Burimi: BOK.

mmmmm |ndeksi i garkullimit industrial

Figura 5. Qeveria

10

202174
202173
202172
2021T1
202074
2020T3
2020T2
202071
201974
201973
2019T2
2019T1
2018T4
2018T3
2018T2
2018T1
201774
201773
201712
2017T1
201674
2016T3
2016T2
2016T1
2015T4
2015T3
201512
2015T1
201474
201473
2014712
201471
2013T4
201373
2013T2
2013T1
201274
201213
201212
201271
201174
201173
201172
2011T1
201074
2010T3
201072
2010T1
200974
2009T3
200972
2009T1
2008T4
2008T3
2008T2
2008T1
2007T4
2007T3
2007T2
2007T1
2006T4
2006T3
2006T2
2006T1

= Primi i rrezikut sovran
= = =Treguesi i rrezikut nga geveria
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s Kosto e borxhit

mmmmmm Bilanci buxhetor né raport me BPV-né

mmmmn Madhésia e borxhit publik

Figura 6. Struktura e sektorit bankar
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Burimi: BOK.
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Devijimi negativ ndaj normés mesatare té kapitalizimit té sektorit bankar = Diversifikimi i burimeve té financimit

mmmmm Diversifikimi i portfolios kreditore
mmmmm Koncentrimi i aseteve

Burimi: BOK.
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Figura 7. Kapitalizimi dhe profitabiliteti
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Kapitali aksionar ndaj aseteve
mmmmm T hyrat neto nga intersi ndaj aseteve

mmmmm Eksopzimet e médha

= Norma e kapitalizimi (diferenca nga minimumi rregullativ)

mmmmm Norma e kredive jo performuese
— = =Treguesi i rrezikut té kapitalizimit dhe profitabilitetit

mmmmm Fitimi neto para taksave ndaj aseteve
Burimi: BOK.

Figura 8. Likuiditeti dhe financimi
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mmmmm Depozitat e ekonomive familjare (ndyshimi vjetor)

mmmmm Raporti i likuiditetit

mmmmm Raporti i kredive ndaj depozitave

mmmmm Detyrimet e jorezidentéve ndaj gjithsej detyrimeve

= = =Treguesi i rrezikut té likuiditetit dhe financimit

Hendeku i Likuiditetit

Burimi: BOK.
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Tabela 1. Indikatorét e géndrueshmérisé financiare, né pérqind

Sektori bankar

Grupi bazé i indikatoréve

Dhjetor 2018

Dhjetor 2019

Dhjetor 2020

Dhjetor 2021

Detyrimet né valuté té huaj ndaj gjithsej té detyrimeve

. . . . L 17.0 15.9 16.5 15.3
Kapitali rregullativ ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
Mjaftueshméria e kapitalit o e . . N . 155 14.2 14.7 13.6
Kapitali i klasit t& paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
. . . 15 15 4.6 3.6
Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit
Cilésiae aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit té& kredive 25 19 25 21
. . . 0.2 0.2 0.2 0.3
Korporatat tjera financiare
0.00 0.00 0.00 0.0
Korporatat publike jofinanciare
N . 63.4 63.3 63.3 62.3
Korporatat tjera jofinanciare
Shpérndarja sektoriale e kredive ndaj totalit
A . L - 36.3 36.4 36.4 374
té kredive Ekonomité familjare
0.01 0.03 0.03 0.0
OJSHEF
. 0.0 0.0 0.1 0.0
Jo-rezidente
T 100.0 100.0 100.0 100.0
Gjithsej
- 23 21 1.7 2.2
Kthimi né asete (KNA)*
18.3 17.2 14.0 17.6
T .
Profitabiliteti Kthimi né kapital (KNK)
. . . . 78.4 80.6 79.2 76.0
Margijina e interesit ndaj te hyrave bruto
. . . . 48.2 48.1 46.1 45.3
Shpenzimet e jo-nteresit ndaj t& hyrave bruto
29.0 28.8 30.1 28.9
Asetet likuide (bazé€) ndaj totalit t& aseteve
- I . - 238 233 23.2 23.7
L Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit té aseteve
Likuiditeti
32.2 31.2 311 30.6
Asetet likuide (bazé€) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
38.5 37.6 39.8 37.4
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
Senzitiviteti ndaj riskut té tregut Pozicionet neto té hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit 3.8 4.7 35 3.2
Grupi i zgjeruar i indikatoréve
. . 12.2 11.2 11.7 11.1
Kapitali ndaj aseteve
65.9 81.8 89.5 100.3
Ekspozimi kreditor ndaj kapitalit
. N . . . . 44.0 435 43.3 42.8
Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi
A, " L - . . 45 4.8 4.7 4.5
Dallimi né mes t& normés sé interesit pér kredi dhe depozita
122.8 129.2 133.9 130.9
Depozitat e klientéve ndaj totalit t& kredive (jo ndérbankare)
5.0 44 42 43
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