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1. Fjala hyrése e Guvernatorit

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK)
1 prezanton publikut numrin e 17-té té Raportit
té Stabilitetit Financiar (RSF). Pérmes njé
perspektive té analizés sé bazuar né rrezik, RSF
synon té informoj publikun mbi gjendjen e
sistemit financiar dhe té rrisé transparencén e
nxisé debatin profesional mbi zhvillimet dhe
sfidat e sistemit financiar dhe infrastrukturés
sé ti].

Dinamikat qé e karakterizuan ekonominé
globale né muajt e paré té vitit 2020 dhe kriza e
paprecedent ekonomike dhe sociale qé rezultoi
sl pasojé e pérpjekjeve pér té menaxhuar me
krizén shéndetésore té pandemisé u pérkthyen
né rritje té rrezigeve pér ekonomité dhe tregjet
e jashtme financiare. Pasigurité e shumta gé po
vazhdojné té shoqérojné pérfundimin potencial
té pandemisé si pasojé e véshtirésive rreth
vaksinimit masiv dhe efektivitetit té pakove
monetare, fiskale dhe financiare pér té
mbéshtetur rimékémbjen, mund té démtojné
tutje besueshmériné e akteréve né treg né muajt
né vijim.

Shoku ekonomik 1 nxitur nga pandemia Covid-
19 rezulton té jeté mé 1 larti ndonjéheré né
ekonominé e Kosovés. Ngjashém me dinamikat
né nivel global, rimékémbja e ekonomisé nga ky
shok éshté subjekt 1 shumé pasigurive qé
ndérlidhen me kohézgjatjen e pandemisé dhe
efektet zingjirore té vazhdimésisé sé krizés
shéndetésore dhe dinamikave politike té cilat
kané efekt té drejtpérdrejté né efektivitetin e
realizimit té planit té rimékémbjes.

Efekti 1 shokut ekonomik né performancén
financiare té agjentéve ekonomiké paraqet
rrezikun kryesor ndaj sistemit financiar dhe
stabilitetit té tij. Masat fiskale dhe financiare té
ndérmarra nga Qeveria e Republikés sé Kosovés
dhe Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés
(BQK) kané zbutur efektin e menjéhershém té
pandemisé né ambientin makroekonomik dhe
stabilitetin financiar.

Fehmi MEHMETI

Guvernator
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Né vitin 2020, né kushtet e ballafagimit me
krizén pandemike, BQK ka adaptuar kornizén
vendime

rregullative dhe ka ndérmarré

prudenciale né funksion té ruajtjes sé
stabilitetit financiar dhe mbéshtetjes sé kredi-

marrésve dhe ekonomisé sé vendit.

Megjithaté, né afat t€ mesém, dobésité ndaj
stabilitetit financiar jané rritur si pasojé e
rritjes sé nivelit té borxhit dhe dobésimit té
aftésisé paguese té sektorit privat, dinamika qé
pritet té reflektohen né rrezik té shtuar kreditor
né periudhén né vijim.

Treguesit e shéndetit té sektorit bankar né vitin
2020 géndruan né nivele té larta, té péraférta
me vitin paraprak, pa ndonjé pérkegésim si
pasojé e krizés pandemike. Ngjashém, edhe
pozita e likuiditetit té sektorit bankar ka
mbetur e favorshme, me rritje né treguesit
kryesoré té likuiditetit né periudhén raportuese.

Né kuadér té sistemit financiar, me ngadalésim
té aktivitetit u karakterizuan sektori pensional
dhe sektori mikrofinanciar, ndérlidhur me
efektet negative qé 1 atribuohen kryesisht
pandemisé Covid-19. Né kété periudhé, rritje e
aktivitetit u shénua tek sektori bankar, sektori
1 sigurimeve dhe sektori 1 ndihmésve financiar.

BQK ka vazhduar punén né fushén e
makroprudencés, duke mbikéqyré zhvillimet né
indikatorét makroprudent né Kosové. Me géllim
té promovimit té stabilitetit financiar, BQK ka
vazhduar punén né plotésimin dhe avancimin e
kornizés ligjore dhe rregullative té sistemit
financiar né pérgjithési dhe sektorit bankar né
vecanti, duke kontribuar né pérafrimin e
kornizés rregullative me standarde
ndérkombétare me funksion té shtuar né

ruajtjen e stabilitetit financiar.
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2. Pérmbledhja e rrezigeve dhe
zhvillimeve kryesore té stabilitetit
financiar

Pérhapja e pandemisé Covid-19 ka rritur
ndjeshém rreziget ndaj stabilitetit
financiar. Goditja ekonomike e nxitur nga
pérhapja e pandemisé ishte mé i larti
ndonjéheré né ekonominé e Kosovés, dhe
ecuria e rimékémbjes po shoqérohet me
shumé pasiguri qé ndérlidhen me
kohézgjatjen e pandemisé, shkallén e
masave parandaluese té pérhapjes sé saj,
si dhe efektivitetin e masave né planin e
rimékémbjes ekonomike. Efekti i goditjes
ekonomike né performancén financiare té
agjentéve ekonomik paraqet rrezikun
kryesor ndaj sistemit financiar dhe
stabilitetit té tij. Masat lehtésuese té
ndérmarra nga qeveria si dhe Banka
Qendrore, né linjé me masat e ndérmarra
né nivel global, kané zbutur bartjen e
efektit té menjéhershém té pandemisé né
sistemin financiar. Por, né afat té mesém,
dobésité ndaj stabilitetit financiar jané
rritur si pasojé e dobésimit té aftésisé
paguese té sektorit privat, pérkatésisht
rénies sé qarkullimit té ndérmarrjeve dhe
nivelit té ardhurave té ekonomive
familjare, dinamika qé priten té
reflektohen né rrezik té shtuar kreditor.

Pasigurité e vazhdueshme rreth pandemisé
kané ndikuar né rritjen e rrezigeve pér
sistemin financiar dhe stabilitetin e tij. Masat
kufizuese té lévizjes sé qytetaréve dhe
ndérprerjet né funksionimin e rregullt té
ndérmarrjeve kané ndikuar dhe vazhdojné
ende té ndikojné né aftésiné e tyre pér
realizimin e té ardhurave, e qé pritet té krijoj
véshtirési né pérmbushjen e detyrimeve
financiare dhe rritjen e kreditimit. Ndikimi
éshté asimetrik ndérmjet sektoréve ekonomik,
me ¢ ‘rast sektoré té caktuar si ai i shérbimeve
jané prekur mé shumé, reflektuar edhe nga té
dhénat e qarkullimit té kétij sektori dhe
kredive té ristrukturuara. Kjo situaté ka
ndikuar edhe punémarrésit dhe té ardhurat e
ekonomive familjare, pasi rénia e aktivitetit té
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ndérmarrjeve ka rezultuar né rritje té
papunésisé dhe reduktim té nivelit té té
ardhurave, qé né njé masé éshté kompensuar
nga dérgesat mé té médha té diasporés. Masat
ndihmése qeveritare si  dhe lehtésimet
rregullative té BQK-sé, té cilat u ndérmorén né
kohé dhe né linjé me masat lehtésuese té
ndérmarra né nivel global, ndihmuan né
mbéshtetjen e ekonomisé dhe ruajtjen e
stabilitetit té sistemit financiar. Sektori
bankar hyri né fazén e pandemisé me nivele té
larta té tregueseve té shéndetit financiar té
cilét 1 krijoi ndér vite. Andaj, pérkundér rénies
sé té ardhurave té sektorit - té ndikuar nga
ngadalésimi 1 aktivitetit kreditor, masat
lehtésuese/ristrukturimet, rritja e kredive
joperformuese si dhe shpenzimet mé té larta
pér provizione - treguesit e shéndetit financiar
mbesin né nivele té larta pér absorbim té
humbjeve té mundshme.

Ambienti makroekonomik i brendshém
dhe i jashtém u karakterizuan me rritje té
theksuar té rreziqeve si rezultat i
pandemisé Covid-19, té cilat u reflektuan
né zhvillime té pafavorshme pér sistemin
financiar. Perspektiva ekonomike dhe
ndikimi i saj né sistemin financiar
vazhdon té ndikohet nga njé shkallé e
larté e pasigurisé, qé ndérlidhet me
kohézgjatjen e pandemisé. Masat e
ndérmarra pér parandalimin e pérhapjes sé
pandemisé kané ndikuar né rénie té ndjeshme té
aktivitetit ekonomik né vitin 2020 né té gjitha
vendet anétare té Eurozonés dhe né ekonomité e
vendeve té Ballkanit Peréndimor. Ekonomia e
Eurozonés, partnerit kryesor tregtar té Kosovés
dhe vendit me origjinén mé té larté té
remitencave, né vitin 2020 ka shénuar rénie prej
mesatarisht 6.6 pérqind. Ballkani Peréndimor u
karakterizua me rénie mesatare ekonomike prej
5.6 pérqind, e cila ishte mé e theksuar né shtetet
si Mali 1 Zi dhe Bosnja e Hercegovina. Ekonomia
e Kosovés, e cila ka varési té larté nga diaspora
dhe eksporti i shérbimeve té udhétimit nga
vizitat e diasporés né Kosové, u ndikua
konsiderueshém nga pérhapja e pandemisé.
Rénia e investimeve si dhe rénia e shérbime té
eksportit ishin komponentét dominuese me
ndikim né rénien prej 3.9 pérqind té aktivitetit
ekonomik né vitin 2020.
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Tabela 1. Rreziget kryesore dhe géndrueshméria e sektorit bankar sektorit bankar”

Rreziget 2018 2019 TM1 2020

TM2 2020 TM3 2020 TM4 2020 Trendiirrezikut

Rreziget

Rreziku makroekonomik

Rreziku kreditor

Rreziku né té hyrat
(profitabiliteti)

Qéndrueshméria e sektorit

Likuiditeti dhe financimi

Qéndrueshméri e
larté Q. Mesatare

Q. e ulét

Rrezik i ulét Rrezik i mesém Rrezik mbimesatar

L

Q. e shumé e ulét

Rrezik i lartée

Burimi: BQK.

*Metodologjia e ndértimit té tabelés sé rrezikut dhe géndrueshmérisé sé sektorit bankar bazohet pjesérisht né metodologjiné e Hartés sé Stabilitetit
Financiar té Kosovés (sipas sé cilés vlera e tregueséve kryesoré pérkatés notohet né relacion me historikun e tij) si dhe né vlerésimin e gjykimit té

analistéve.

Kahja e shigjetés sugjeron pér tendencén e rrezikut/géndrueshmérisé né periudhén e fundit (tremujorin e fundit), si dhe pritjet pér zhvillimet né periudhén

vijuese njé vjegare.

Rénia ekonomike e shkaktuar nga
pandemia Covid-19 paraqet sfidén mé té
madhe té pérjetuar ndonjéheré né
ekonominé e Kosovés. Pas lehtésimit té
masave té kufizimit té lévizjes té
ndérmarra né tremujorin e dyté,
pandemia ka vazhduar té pérhapet me
ritém mé té shpejté né Kosové né gjysmén e
dyté té vitit 2020 dhe né vitin 2021, duke
rritur pasigurité rreth prospekteve té
aktivitetit ekonomik dhe pér pasojé,
sistemit financiar. Aktiviteti ekonomik né
Kosové ka shénuar rritje prej 1.3 pérqind né
tremujorin e paré, dhe rénie prej 9.3 pérqind
dhe 7.3 pérqind respektivisht né tremujorét
pasues. Né tremujorin e katért éshté shénuar
rritje e aktivitetit ekonomik prej 0.7 pérqind.
Vlerésimet preliminare té ASK-sé pér rritjen
mesatare té BPV-sé né vitin 2020 sugjerojné
pér rénie prej 3.9 pérqind. Aktiviteti ekonomik
pritet té rikuperohet drejt niveleve té para
krizés, pérkatésisht rritje vjetore prej 4.3
pérqind gjaté vitit 2021, por kéto pritje jané
subjekt 1 pasigurive té médha té ndérlidhura
me kohézgjatjen e pandemisé dhe shkallén e
masave kufizuese, programin e vaksinimit,
rimékémbjen ekonomike té vendeve té EU-sé,

) Metodologjia e ndértimit té tabelés sé rrezikut bazohet né metodologjiné e
Hartés sé Stabilitetit Financiar té Kosovés. Ndértimi i késaj tabele pérfshiné
shtesé treguesin e Zhvillimeve kreditore dhe até t& Ekspozimeve. Treguesi
i Zhvillimeve kreditore pérfshiné nén-treguesit si: Hendeku i kreditimit ndaj
BPV-sé, Rritja e kreditimit t& sektorit privat, Raporti i kredisé sé sektorit
privat ndaj BPV-sé&, si dhe rritjen né sektorét e veganté si ai i ndérmarrjeve
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efektivitetin e planit té rimékémbjes
ekonomike, si dhe aftésiné e sektorit privat pér
té pérshtatur modelet e biznesit konform
rrethanave té reja. Zgjatja e pandemisé rrité
rrezikun pér rimékémbje ekonomike marré
parasysh ngushtimin e hapésirés fiskale pér
mbéshtjetje té rritjes, sirezultat i té hyrave mé
té uléta dhe shpenzimeve mé té larta né vitin
2020 pér té zbutur efektet e menjéhershme té
krizés nga pandemia.

Masat qeveritare pér adresimin e krizés sé
shkaktuar nga pandemia Covid-19 kané
ndikuar né rritjen e deficitit buxhetor si
dhe borxhit publik. Té hyrat buxhetore
shénuan rénie vjetore prej 8.8 pérqind ndérsa
shpenzimet u rritén pér 6.5 pérqind. Si
rezultat, deficiti buxhetor arriti né 7.1 pérqind
té BPV-sé. Me rritje prej 23.9 pérqgind u
karakterizua edhe borxhi publik, gé arriti
vlerén prej 1.5 miliardé euro. Si pérqindje e
BPV-sé, borxhi publik arriti né 21.8 pérqind
nga 17.5 pérqind né dhjetor 2019. Rritja e
borxhit publik i atribuohet rritjes sé borxhit té
brendshém prej 21.5 pérqind (i cili ka arritur
né 961.9 milioné euro), dhe rritjes sé borxhit té
jashtém publik prej 28.6 pérqind duke arritur
né 525.8 milioné euro.

dhe até té ekonomive familjare. Pérderisa, né llogariten e
Qéndrueshmérisé sé sektorit bankar, pérvec treguesve té hartés sé
Stabilitetit Financiar éshté shtuar edhe treguesi i Ekspozimeve, i cili maté
ekspozimet e sektorit bankar ndaj letrave me vleré té geverive, kredité né
valuté, pjesémarrjen e detyrimeve té jorezidentéve si dhe pozicionet e
hapura né valuté.



Trendi i rritjes sé borxhit té brendshém té
sektorit privat éshté ngadalésuar,
ndikuar nga ngadalésimi i rritjes
kreditore, ndérsa borxhi i jashtém pér
ndérmarrjet ka shénuar rritje. Pandemia
Covid-19 ndérpreu trendin ndér vite té rritjes
dyshifrore té kreditimit té sektorit privat.
Stoku 1 kredisé sé ndérmarrjeve nga sektori
bankar ngadalésoi rritjen né 7.2 pérqind nga
9.8 pérqind njé vit mé paré, kryesisht si
rezultat 1 pérgjysmimt té rritjes sé kredive té
reja né 4.4 pérqind (9.7 pérqind rritje né
2019).Kredité e
ndérmjetésit tjeré financiar, té cilat kané

ndérmarrjeve nga

peshé té ulét né gjithsej kredité, shénuan rénie
prej 1.9 pérqind. Ndérsa borxhi 1 jashtém 1
ndérmarrjeve ka shénuar rritje prej 26.0
pérqind duke arritur né 25.0 pérqgind té gjithse)
borxhit nga 22.0 pérqind sa ishte né vitin 2019.

Grafik 1. Borxhi i ndérmarrjeve dhe
ekonomive familjare, né milioné euro

4,500 16%
4,000 14%
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500

1,000
0 T T T T

Dhjetor 2016 Dhjetor 2017 Dhjetor 2018 Dhjetor 2019  Dhjetor 2020

12%
10%

8%
6%
4%
2%
0%

Borxhi i ndérmarrjeve
mmmmmm Borxhii ekonomive familjare
Ndryshimi vjetor i borxhit t& EF (boshti i djathté
Ndryshimi vjetor i borxhit t& ndérmarrjeve (boshti i djathté)

Burimi: BQK.

Kredité e sektorit bankar ndaj ekonomive
familjare ngadalésuan rritjen né 7.1 pérqind
nga rritja vjetore 10.4 pérqind njé vit mé paré,
s1 rezultat 1 rénies vjetore prej 2.4 pérqind té
kredive té reja. Ndérsa, kredité nga
institucionet tjera financiare si dhe borxhi i
jashtém shénuan rénie prej 9.2 pérqind dhe
19.9 pérqind respektivisht. Pér té mbéshtetur
vazhdimin e kreditimit té ekonomisé nga
sektori bankar, jané ndérmarré masa
lehtésuese operative dhe rregullative nga
BQK, si dhe masa mbéshtetése pér qasje né
financa. Roli 1 Fondit Kosovar pér Garanci

2 Anketa e Kreditimit Bankar realizohet nga BQK pér té spijeguar dhe
kuptuar mé miré dinamikat e kreditimit né vend. Pér mé shumé informata,
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Kreditore (FKGK) éshté fuqizuar tutje dhe zé
vend ky¢ né planin e rimékémbjes ekonomike.

Sipas Anketés sé Kreditimit Bankar,?
dinamika e aktivitetit kreditues pér
ndérmarrjet dhe ekonomité familjare, né
gjysmén e paré té vitit u ndikua negativisht si
nga oferta ashtu edhe nga kérkesa kreditore,
ndérsa né gjysmén e dyté té vitit oferta dhe
kérkesa shénuan pérmirésim. Faktorét
kryesor qé ndikuan né pérmirésimin e ofertés
kreditore ishin mbéshtetja e ndérmarrjeve nga
FKGK, pérmirésimi i perspektivés né tregjet
globale, si dhe masat lehtésuese té ndérmarra
pér menaxhimin e efekteve té pandemisé
(ristrukturimet).

Grafik 2. Ndryshimi vjetor i kredive té reja
40%
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Kredité e reja konsumuese e Kredité e reja hipotekare
Burimi: BQK.

Kérkesa pér kredi u pérmirésua, por me
ndryshime mé té médha mes segmentéve. Né
mesin e ndérmarrjeve, kérkesa nga korporatat
shénoi rénie, ndérsa pér NVM-té u rrit deri né
njé masé, pér financim té nevojave operative.
Kérkesa nga ekonomité familjare shénoi rritje,
por mé e theksuar pér kredité hipotekare né
krahasim me ato konsumuese. Pritjet e
bankave pér dinamikat e kreditimit né TM1
2021 ishin optimiste, nén supozimet e
mbéshtetjes sé kreditimit nga FKGK si dhe
rimékémbjen ekonomike. Sidoqgofté, bankat
deklaruan rritje té rrezigeve né ambientin e
funksionimit té ndérmarrjeve dhe ekonomive
familjare, dhe rrjedhimisht rritje té rrezikut
kreditor.

Pozicioni financiar i ndérmarrjeve dhe
ekonomive familjare éshté pérkeqésuar si

raporti i ploté i Anketés sé Kreditimit Bankar dhe Pritjeve té Inflacionit mund
té gjindet né web fagen e BQK-sé&, pérderisa njé pérmbledhje e saj mund té
gjindet né Kutiné 3.
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pasojé e pandemisé Covid-19. Dobésité e
rritura té sektorit privat dhe ecuria e
rimékémbjes sé tij pritet té ndikojné
ecuriné e rreziqeve pér sektorin bankar.
Masat kufizuese pér parandalimin e
pandemisé kané ndikuar performancén e
ndérmarrjeve, me ndikim mé té theksuar né
sektoré té caktuar si ai 1 shérbimeve, ndértimit
dhe tregtisé. Treguesit e pozicionit financiar té
ndérmarrjeve jané pérkeqésuar. Qarkullimi
vjetor 1 ndérmarrjeve, sipas raportimeve né
Administratén Tatimore té Kosovés, ka
shénuar rénie prej 9.5 pérqind. Statistikat
afatshkurtéra nga ASK tregojné pér rénie né
indeksin e véllimit té prodhimit industrial,
indeksin e gqarkullimit né tregtiné me pakice,
si dhe indeksin e aktivitetit né sektorin e
shérbimeve. Pozicioni financiar i ekonomive
familjare éshté démtuar gjithashtu. Papunésia
éshté thelluar tutje. Rénia né té hyrat e
ndérmarrjeve ka ndikuar né rénien e té hyrave
té punésuarve né sektorin privat?, té cilét kané
punuar me orar mé té shkurtuar apo jané
obliguar né pushim pa pagesé.”* Né anén tjetér,
remitencat jané rritur dukshém né kété
periudhé, si kontribut pér gjendjen e rénduar
té ekonomive familjare. Bartja e efekteve té
pérkeqésimit té tillé té pozicionit financiar té
sektorit privat né sektorin bankar, né afat té
shkurtér éshté

moratoriumit dhe ristrukturimit té kredive, si

menaxhuar pérmes

dhe né masé mé té vogél pérmes ndihmés
qgeveritare pér sektorin privat. Sektori 1
ekonomive familjare, pérkundér rritjes mé té
larté té kreditimit té shénuar né vitet e fundit,
ka rezultuar mé pak i ndjeshém ndaj krizés sé
pandemisé, gjykuar né bazé té nevojés pér
ristrukturim té kredive. Kjo pér faktin se njé
pjesé e madhe e ekonomive familjare nuk kané
borxh né sektorin financiar (gjykuar nga niveli
relativisht 1 ulét 1 kredive té ekonomive
familjare ndaj BPV-sé prej 19.6 pérqgind, si dhe
nga pérgjigjet e ekonomive familjare né njé
anketé pér géllime té brenshme té porositur
nga BQK né muajin mars 2021, sipas sé cilés
60.3 pérqind e respodentéve kané deklaruar se

3 Ne njé anketé pér géllime té brendshme té porositur nga BQK me
ekonomité familjare né muajin mars 2021, 31.1 pérgind e respodentéve
kané deklaruar rénie té té hyrave té& ekonomisé familjare si rezultat i krizés
sé shkaktuar nga Covid-19.,
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nuk kané kredi), dhe pjesa qé kané mund té
jeté mé e koncentruar drejt punétoréve me té
ardhura né sektorin publik dhe punémarrés
mé stabil. Kjo, sé bashku me ndihmat nga
remitencat, kursimet né formé té depozitave,
dhe fondet e térhequra parakohe nga Trusti
pensional, mund té kené ulur ndjeshmériné e
sektorit té ekonomive familjare. Sidoqofté,
shtrirja e krizés pandemike né vitin 2021 rrité
rrezikun e rikuperimit té aktivitetit ekonomik
ndaj dhe rrité mé tej rrezikun e rénies sé
aftésisé paguese té borxhit nga sektorit privat.

Ngadalésimi i aktivitetit kreditues si dhe
rritja e kérkesés pér provizione ndikuan
né rénien e lehté té tregueseve té
performancés sé sektorit bankar. Profiti i
sektorit bankar té Kosovés shénoi rénie vjetore
prej 7.4 pérqind, ndikuar kryesisht nga rritja e
shpenzimeve pér provizione pér humbje nga
kredité. T¢é hyrat u karakterizuan me rritje mé
té ngadalshme, ndérsa té gjitha kategorité e
shpenzimeve, me pérjashtim té shpenzimeve
nga interesi, shénuan rritje. Kthimi mesatar
né asete dhe kapital 1 sektorit bankar té
Kosovés zbriti né 1.8 pérqind, pérkatésisht
15.6 pérqind, nga 2.2 dhe 18.9 pérqind njé vit
mé paré. Rénia né nivelin e profitit dhe
treguesit e profitabilitetit té sektorit ishte mé
e ulét se rénia né vendet e rajonit, duke rritur
dallimin mbi mesataren e rajonit qé ka sektori
bankar 1 Kosovés. Né vijim, té hyrat e sektorit
bankar pritet té ballafagohet me presionin e
shkaktuar nga kriza e pandemisé Covid-19.
Dobésimi 1 aftésisé paguese té klientéve si dhe
rritja e nevojés pér ndarje té shpenzimeve pér
provizione pér té mbuluar humbjet e
mundshme, mund té ndikojné si né rénien e té
hyrave té sektorit, ashtu edhe né rritje té
shpenzimeve.

Rreziku kreditor i sektorit bankar éshté
karakterizuar me rritjen mé té ndjeshme
si rezultat i pandemisé Covid-19. Cilésia e
kreditore ka filluar
pérkeqésimin, e reflektuar pérmes
migrimit té kredive nga shtylla e paré me

portfolios

4 Anketa e Pulsit té Biznesit pér Kosovén nga Banka Botérore (World Bank
Business Pulse Survey)



klasifikimin mé cilésor Fkreditor drejt
shtyllés sé dyté. Materializimi i ploté i
rritjes sé rrezikut kreditor né bilancin e
gjendjes sé bankave, sidoqofté, éshté
evituar pérmes masave lehtésuese té
ndérmarra nga BQK, pérkatésisht
moratoriumit, pezullimit té dispozitave
rregullative né provizionim dhe
klasifikim té rregullt kreditor, si dhe
ristrukturimit té kredive. Norma e kredive
joperformuese ndryshoi trendin rénés qé
kishte né gjashté vitet e fundit, duke u ngritur
né 2.7 pérqind né dhjetor 2020, nga niveli mé i
ulét historik prej 2.0 pérqind gé shénoi né fund
té wvitit 2019. Rritja fillimisht i atribuohet
ndryshimit metodik té vlerésimit té rrezikut
kreditor® sipas SNRF9. Si rezultat i1 kétij
ndryshimi, norma e KJP-ve u ngrit né 2.5
pérqind né muajin shkurt 2020. Né vijim, rritja
e KJP-ve reflekton rritjen e rrezikut té nxitur
nga situata pandemike. Stoku 1 kredive
joperformuese né fundvit shénoi rritje vjetore
prej 39.8 pérqgind dhe arriti né vlerén 85.9
milioné euro (nga 61.5 milioné euro né vitin
2019). Kérkesa pér ristrukturim té kredive,
gjegjésisht shtyrje té afatit té pagesés né
gershor 2020 ishte 63.2 pérqind té gjithse;j
kredive, 40.9 pérqgind e té cilave u aprovuan.
Pjesémarrja e ristrukturimeve né kété fazé
ishte mé e larté pér shkak té gjendjes sé
rénduar ekonomike té huamarrésve té
shkaktuar si rezultat 1 mbylljes totale té
ekonomisé. Ndérsa né fazén e dyté té
riskturkturimeve, qé filloi nga muaji gershor,
pjesémarrja e kredive té risktukturuara ishte
mé e ulét, pérkatésisht zbriti né 11.5 pérqind
ndaj gjithsej kredive né dhjetor 2020. Efektet e
rritjes sé rrezikut nga pandemia Covid-19 né
normén e KdJP-ve pritet té ndjehen pas
pérfundimit té masave lehtésuese té
ristkruturimit, pérkatésisht né fund té vitit
2021 kur maturojné masat lehtésuese té té
gjitha kredive té ristrukturuara. Pérkundér
shpenzimeve mé té larta té provizioneve né
kété periudhé, raporti 1 mbulueshmérisé me
provizione té sektorit ka shénuar rénie né
139.4 pérqind nga mbulueshméria 163.5
pérqind né dhjetor 2019.

5 Rregullorja pér Menaxhimin e Rrezikut Kreditorprill2019.pdf (bgk-kos.org)
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Sektori bankar hyri né fazén e pandemisé
me nivele té kénaqeshme né treguesit kyg¢
té shéndetit dhe performancés sé tij
financiare, té cilét vazhdojné té qéndrojné
né nivele té larta pérkundér rritjes sé
rreziqeve. Treguesi 1 mjaftueshmérisé sé
kapitalit u rrit pér 0.7 piké pérqindje né 16.5
pérqind, kryesisht si rezultat 1 rritjes sé
kapitalit (profitit té mbajtur). BQK, si masé
preventive ndaj efekteve té mundshme té
krizés sé pandemisé Covid-19 né pozitén e
kapitalit, kishte
shpérndarjen e dividentés pér sektorin bankar.

rekomanduar mos-

Norma e kapitalizimit ishte mé e larté pér
bankat me réndési sistemike, por dallimi mes
normés individuale té bankave dhe mesatares
sé sektorit pér bankat qé gjenden poshté
mesatares, éshté zvogéluar kété periudhé.
Pozita e miré e kapitalizimit té sektorit
reflektohet edhe né pjesémarrjen e larté té
kapitalit té klasit té paré prej 88.7 pérqind, 1
cili né térési pérbéhet nga kapitali bazé 1 klasit
té paré. Treguesi 1 mjaftueshmérisé sé
kapitalit té klasit té paré ndaj aseteve té
peshuara me rrezik gqéndroi né 14.7 pérqind.

Grafik 3. Tregues té pérzgjedhur té
shéndetit financiar
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Burimi: BQK.
Vazhdimi 1 gjendjes pandemike, sidoqofté,
pritet té shtoj presionin né té hyrat e sektorit,
profitabilitetin e tij dhe nivelin e kapitalit, si
rezultat i efektit té krizés né ekonominé e
vendit dhe rrezikun kreditor. Analiza stres test
sugjeron qé sektori éshté né pérgjithési
rezistent ndaj skenaréve mé té rénduar té
humbjeve té pritura, me ndjeshméri mé té
theksuar né nivel té disa bankave té cilat

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 19


https://bqk-kos.org/repository/docs/2019/Rregullorja%20p%C3%ABr%20Menaxhimin%20e%20Rrezikut%20Kreditorprill2019.pdf

Numér17 | Raporti i Stabilitetit Financiar

mund té ballafagohen me sfida né
mirémbajtjen e nivelit té kapitalit né nivelin e
kérkuar rregullativ.

Pozita e likuiditetit té sektorit bankar
mbetet e favorshme, e karakterizuar me
rritje né treguesit kryesoré té likuiditetit.
Kriza e nxitur nga pandemia shkaktoi presion
té menjéhershém né menaxhimin e likuiditetit
nga sektori bankar, megjithaté, si1 pasojé e
pozicionit té favorshém té likuiditetit para
krizés sé pandemisé, sektori u gjend miré i
mbuluar dhe me rezerva té mjaftueshme pér té
tejkaluar rrezikun e menjéhershém té krizés,
si dhe pér té mbéshtetur aktivitetin bankar né
vend né vazhdimési. Né funksion té
menaxhimit mé té miré té situatés, BQK ka
pérshpejtuar nxjerrjen e rregullores pér hua
brenda-ditore dhe njé ditore, qé bankat mund
té marrin nga BQK né rast té véshtirésive té
tyre pér qasje né likuiditet afatshkurtér. Me
kété rast jané béré edhe pérgatitjet dhe
zhvillimet e nevojshme teknike pér
ekzekutimin e kétyre instrumenteve né rast
nevoje, megjithése niveli 1 likuiditetit né
sektorin bankar éshté déshmuar se éshté 1
larté dhe 1 ka pérballuar situatés pa pas nevojé
té ndonjé intervenimi té ve¢anté nga BQK.

Raporti i1 aseteve likuide ndaj detyrimeve
afatshkurtra u pérmirésua né 39.8 pérqgind
krahasuar me 37.6 pérqind né dhjetor 2019. Po
ashtu edhe raporti 1 aseteve likuide ndaj
gjithse] aseteve u rrit né 30.1 pérqind.
Rezervat e likuiditetit té bankave komerciale
vazhdojné té jené né nivele té larta, duke
tejkaluar rezervén e obliguar té mbajtur né
BQK pér 82.3 pérqind. Depozitat, té cilat né
dhjetor 2020 pérbénin 81 pérqind té burimeve
té financimit, shénuan rritje vjetore prej 12
pérqind, kryesisht si rezultat 1 rritjes sé
depozitave té transferueshme té ekonomive
familjare, té nxitura nga kursimi mé i madh si
rezultat 1 rritjes sé pasigurive, térheqja e 10
pérqind té kursimeve pensionale dhe niveli mé
1larté 1 remitencave.

Pasigurité e lidhura me kohézgjatjen e
pandemisé, programin e vaksinimit, si dhe
nivelin e masave geveritare kufizuese pér
mbrojtje nga pérhapja e virusit mbeten ende
prezent, dhe paraqgesin sfidé pér ekonominé e
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vendit. Né rrethana té tilla, depozitat pritet té
ngadalésojné rritjen si rezultat 1 efektit té
pandemisé né tregun e punésimit dhe rénien e
té ardhurave, si dhe né ngadalésimin e
aktivitetit ekonomik té ndérmarrjeve té cilat
do té shfrytézojné mjetet né dispozicion pér
mbulimin e nevojave té tyre té likuiditetit.

BQK, megjithése mé e kufizuar né spektrin e
mekanizmave pér injektim  direkt té
likuditetitit né treg (né mungesé té politikés
monetare, BQK  ka né dispozicion
instrumentin e Fondit té Likuiditetit
Emergjent pér injektim direkt té mjeteve né
sektorin bankar), nevojat e mundshme pér
likuiditet mund t'i pérmbushé edhe pérmes
mekanizmave tjera si menaxhimit té rezervave
té likuiditetit, marréveshjeve ndérbankare pér

likuiditet si dhe financimit nga bankat amé.

Sektori pensional u karakterizua me
ngadalésimin mé té theksuar té rritjes qé
nga fillimi i funksionimit né vitin 2004, si
pasojé e rritjes mé té ulét té arkétimeve té
reja dhe kthimit mé té ulét né investime té
ndikuar nga kriza pandemike, si dhe
térheqgjes sé parakohshme té 10 pérqind té
mjeteve té trustit prej kontributdhénésve.
Asetet e sektorit shénuan rritje vjetore prej 1.2
pérqind, dhe arritén vlerén 2.0 miliardé euro.
Arkétimet e reja pérgjysmuan shkallén e
rritjes né 4.1 pérqind nga 8.1 pérqind njé vit
mé paré, sirrjedhojé e efekteve té shkaktuara
nga pérhapja e pandemisé Covid-19,
vecanérisht né fillim té pandemisé, ku kishte
mbyllje té aktivitetete té té gjitha
ndérmarrjeve jo-esenciale dhe kufizim té
lévizjes. Kthimi né investime shénoi rénie
vjetore prej 55.4 pérqind dhe zbriti né 72.3
milioné euro. Si rrjedhojé e pérhapjes sé
pandemisé Covid-19, tregjet e jashtme pésuan
rénie té konsiderueshme né tremujorin e paré
té vitit, kur edhe fondet pensionale shénuan
humbje té theksuara, kurse gjaté tremujorit té
dyté té vitit, stabilizimi né tregjet e jashtme
ndikoi qé sektori té rikuperonte térésisht
humbjet dhe té realizoj né fund té vitit kthimin
e mésipérm pozitiv. Né kuadér té planit té
rimékémbjes ekonomike, éshté aprovuar masa
e ofrimit té mundésisé sé térhegjes sé
parakohshme té 10% té kursimeve pensionale



nga kontribut-dhénésit, me vlefshméri pér
aplikim né periudhén dhjetor 2020 — prill 2021.
Deri né fund té vitit 2020, rreth 61.7% e
kontributdhénésve kané térhequr kursimet e
tyre né vleré té pérgjithshme prej 185.4
milioné euro. Térhegja e mjeteve do té ndikoj
ecuriné e aseteve té sektorit pensional edhe né
vitin 2021, por né shkallé mé té ulét.®

Sektori i sigurimeve u karakterizua me
zgjerim té aseteve, nivel té ngjashém té
primeve, ndérsa nivel mé té ulét té démeve
té paguara krahasuar me vitin paraprak.
Pérhapja e pandemisé Covid-19 FEkishte
efekt mé té theksuar né rénien e nivelit té
démeve té paguara, si rezultat i kufizimit
té lévizjes, ndaj dhe ndikoi pozitivisht né
performancén financiare té sektorit. Né
vitin 2020, primet e sektorit té sigurimeve u
rritén pér 0.1 pérgind né 99.3 milioné euro,
ndérsa démet e paguara shénuan rénie vjetore
prej 6.6 pérqind dhe zbritén né 51.5 milioné
euro. Rrjedhimisht, raporti i démeve té
paguara ndaj primeve té shkruara u zvogélua
pér 3.7 piké pérqindje, né 51.8 pérqind dhe
sektori e mbylli vitin me rezultat pozitiv
financiar prej 4.1 milioné euro, pér dallim nga
humbja prej 4.7 milioné euro né vitin e kaluar.
Ngritje shénuan edhe treguesit e shéndetit té
sektorit  si:  niveli 1  pérgjithshém 1
kapitalizimit, treguesit e likuiditetit (raporti
ndérmjet parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve
té saj ndaj rezervave dhe ndaj detyrimeve), si
dhe vlera e provizioneve teknike pér primet
dhe démet.

Sektori mikrofinanciar shénoi
ngadalésim té theksuar té rritjes, té
ndikuar nga aktiviteti i ngadalésuar
kreditor dhe ai i lizingjeve, si dhe nga
implikimet e revokimit té licencés sé dy
institucioneve mikrofinanciare. Varésia e
sektorit nga burimet e jashime té
financimit e béné sektorin té ndjeshém
ndaj zhvillimeve né tregjet globale
financiare, ndaj dhe FEkriza globale e
shkaktuar nga pandemia Covid-19 ndikoi
né nivelin e financimit té sektorit.

6 Sipas planit té rimékébjes ekonomike, éshté mundésuar lejimi i térhegjes
sé shumés prej 10 pérgind té mjeteve té kursyera né fondet pensionale pér
kontribut-paguesit, bazuar né nevojat e tyre, e cila mundési mund té

Raporti i Stabilitetit Financiar | Numer 17

Huazimet nga sektori 1 jashtém, qé paragesin
burimin kryesor té financimit té aktivitetit,
shénuan ngadalésim té theksuar té rritjes, té
ndikuar gjithashtu nga kérkesa mé e ulét pér
financim té aktivitetit té sektorit. Kreditimi 1
sektorit shénoi rénie vjetore prej 6.8 pérqgind.
Rénia, e cila ndodhi pér heré té paré né shtaté
vitet e fundit, nuk reflekton vetém goditjet qé
ka marr sektori nga pandemia Covid-19, por
edhe revokimin e licencés sé dy institucioneve
mikrofinanciare, asetet e té cilave jané duke u
zbritur nga zérat bilancor té sektorit. Kredité
ndaj ekonomive familjare, té cilat dominojné
strukturén e kredive, shénuan rénie mé té
theksuar, pérkatésisht 9.2 pérqind rénie
kundrejt rritjes 21.9 né vitin 2019. Ndérsa
kredité e korporatave jofinanciare u
karakterizuan me rénie mé té lehté prej 1.9
pérqind nga 15.3 pérqind rritje né vitin 2019.

Normat e interesit, né mesatare géndruan né
nivel té ngjashém. Sektori realizoi fitim né
vleré dukshém mé té ulét krahasuar me
trendin e pesé viteve té kaluara, si rezultat 1
rénies sé té hyrave nga interesi né kredi dhe
rritja e shpenzimeve pér provizione. Niveli i
kredive joperformuese u rrit né 3.0 pérgind nga
2.6 pérqind né vitin 2019, pérderisa
mbulueshmeéria e tyre me provizione arriti né
142.2 nga 117.0 pérqind né vitin 2019.

Sektori i ndihmésve financiar éshité
sektori i vetém qé shénoi rritje té theksuar
té aktivitetit dhe fitimit neto né kété
periudhé, si rezultat i rritjes sé burimit
kryesor té té hyrave té tij, pérkatésisht
transfereve nga jashté. Ky sektor, me peshé
té ulét prej vetém 0.2 pérqgind né gjithsej asetet
e sistemit financiar, pérbéhet nga byroté e
kémbimit dhe agjensionet pér transferim té
parave (ATP). Asetet e sektorit shénuan rritje
vjetore prej 13.2 pérqind, dhe neto fitimi u rrit
pér 34.2 pérqind. Rritja e aktivitetit té sektorit
éshté ndikuar nga dinamikat e ndérlidhura me
pandeminé Covid-19. Né pamundési té
garkullimit si pasojé e pandemisé, emigrantét
rritén ndihmat e tyre pér familjarét
(remitencat arritén né vleré rekorde afér 1.0

shfrytézohet pér njé periudhé 4-mujore. Pér kontribut-paguesit me kursime
té pérgjithshme nén shumén 10,000 euro, geveria do té klompensojé
shumén e térhequr prej 10 pérqind né afat prej peseé viteve.
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miliardé euro), shumica e té cilave u dérguan
pérmes ATP-ve.

Gjaté vitit 2020, né kushtet e ballafaqimit
me krizén pandemike, BQK ka adaptuar
kornizén rregullative dhe ka ndérmarré
vendime prudenciale né funksion té
ruajtjes sé stabilitetit financiar dhe
mbéshtetjes sé kredi- marrésve dhe
ekonomisé sé vendit. Njékohésisht, jané
vazhduar proceset e avancimit té
infrastrukturés financiare né mbéshtetje
té zhvillimit té sistemit financiar.
Menjéheré pas shpalljes sé gjendjes
pandemike, mé 16 mars 2020, BQK mori
vendim pér pezullimin e pérkohshém té
zbatueshmeérisé sé dispozitave té caktuara té
disa  rregulloreve té mbikéqyrjes sé
institucioneve kredidhénése, si mbéshtetje pér
sfidat e krijuara nga pandemia Covid-19 né
ekonominé e Kosovés dhe sistemin financiar.
Masat e ndérmarra nga BQK ishin né linjé me
masat emergjente té ndérmarra né nivel
ndérkombétar pér ruajtjen e stabilitetit
financiar dhe mbéshtetjen e ekonomisé dhe
kredimarrésve. Kéto masa pérgjithésisht
konsistonin né nxjerrjen e moratoriumit né
pagesat e kredisé, pérkatésisht shtyrjen e
pagesave té detyrimeve kreditore pér 3 muaj;
pezullimin pérkohshém té aplikimit té
dispozitave té rregullta né klasifikimin
kreditor dhe i
lejimin/udhézimin  pér ristrukturimin e

provizionim; si dhe

kredive pér huamarrésit né véshtirési
financiare. Tutje, BQK ka aprovuar masa
lehtésuese pér ristrukturimin e kredive pér
kredimarrésisht e afektuar nga gjendja
pandemike, té cilat, sipas udhézuesit té fundit
pér ristrkturim té muajit shkurt 2021,
maturojné né térési né fund té vitit 2021.

Sistemi 1 pagesave, pavarésisht mbylljes sé
ekonomisé dhe kufizimit té lévizjes si rezultat
1 pandemisé, ka operuar pa ndérprerje duke
ofruar siguriné, efikasitetin dhe fleksibilitetin
e duhur pér pjesémarrésit, né funksion té
ruajtjes sé stabilitetit financiar dhe
identifikimit dhe adresimit té hershém té
problemeve té mundshme.
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Gjaté késaj periudhe, BQK ka luajtur rol té
réndésishém mbéshtetés pér ekonominé edhe
pérmes operimit efikas té Regjistrit té
Llogarive Bankare, duke ndihmuar
institucionet né shpérndarjen e lehté dhe té
sigurt té mjeteve né kuadér té masave
emergjente fiskale té ndérmarra pér
mbéshtetjen e ekonomive familjare dhe
ndérmarrjeve mé té afektuara nga situata e
pandemisé, si dhe né shpérndarjen e 10
pérqind té mjeteve té trustit pensional tek

kontribut-dhénésit.

Infrastruktura rregullative dhe financiare ka
vazhduar zgjerimin dhe avancimin. Né shtator
té vitit 2020, BQK licencoi pér operim né
Kosové njé banké té re, ‘Banka Credins Kosové’
SH.A, duke kontribuar né rritjen e
konkurrencés né sektorin bankar. Né muajin
shkurt té vitit 2020, éshté béré avancimi 1
infrastrukturés sé duhur rregullative té
instrumenteve té parasé elektronike, e cila ka
mundésuar autorizimin e katér institucioneve
financiare jo-bankare té regjistruara pér
ofrimin e shérbimeve té pagesave elektronike,
dhe emetimit té parave elektronike. Me hyrjen
né treg té kétyre shérbimeve, pritet té rritet
konkurrenca dhe njékohésisht efikasiteti né
ofrimin e shérbimeve dhe produkteve té reja té
pagesave elektronike, té cilat pritet té ndikojné
né uljen e pérdorimit té parasé sé gatshme.

Pandemia Covid-19 ka nxitur pérshpejtimin e
trendit té avancimit teknologjik té sektorit,
duke rritur shtrirjen dhe pérdorimin, me theks
té vecanté né shérbimet elektronike dhe ato té
automatizuara. Rritja e pérdorimit té
shérbimeve té digjitalizuara njékohésisht ka
rrité shkallén e rrezikut ndaj gabimeve né
sisteme té teknologjisé informative apo dhe
sulmeve té mundshme kibernetike, duke rritur
késhtu ekspozimin ndaj rrezikut operacional si
dhe nevojén pér mbikéqyrje pro aktive pér
mbrojtje ndaj kétij rreziku.



Kutia 1. Harta e Stabilitetit Financiar’

Harta e stabilitetit financiar® paraget zhvillimet né
treguesit kryesoré té rrezigeve ndaj stabilitetit
financiar té Kosovés (grafik 4). Viti 2020 éshteé
karakterizuar me rritje té rrezikut ndaj stabilitetit
financiar né pothuajse té gjitha dimensionet e
rrezikut dhe indikatorét pérbérés pérkatés,
zhvillime kéto té nxitura nga shpérthimi i
pandemisé Covid-19. Rreziku nga ambienti
makroekonomik i jashtém dhe i brendshém éshté
rritur dukshém né vitin 2020 (vecanérisht né
tremujorin e dyté té vitit), pas shpérthimit té
pandemisé. Rreziku nga veprimtaria e agjentéve
ekonomiké si ndérmarrjet dhe sektori qeveritar
gjithashtu shénuan rritje, kurse treguesi 1
ekonomive familjare, né mesatare, ka rezultuar me
rrezik né rénie pér shkak té efektit pozitiv gé kishte
rritja e larté e remitencave gjaté vitit 2020.
Treguesit e brendshém té géndrueshmérisé sé
sektorit kané reflektuar zhvillime té ndryshme.
Kapitalizimi dhe profitabiliteti i sektorit éshté
karakterizuar me rritje té rrezikut, ndérsa rreziku
nga struktura e sektorit bankar ka vazhduar rénien
graduale gé ka ndér vite. Treguesi 1 likuiditetit dhe
financimit, i cili u karakterizua me notén mé té larté
té rrezikut né vitet e fundit, ka shénuar rénie
rreziku né kété periudhé, mbéshtetur edhe nga
térheqja e 10 pérqind té mjeteve té trustit dhe
transferimi né llogari bankare té qytetaréve. Pér
dallim nga viti 1 kaluar, kur dy tregues géndruan
mbi nivelin e rrezikut mestar historik, né vitin 2020
pesé tregues géndruan mbi kété nivel (grafik 5) e qé
reflekton efeketet e pandemisé Covid-19.°

Rreziku i rritur né treguesin e ekonomisé sé jashtme
reflekton rénien ekonomike té partneréve kryesoré
tregtaré té Kosovés. Shpérthimi i pandemisé Covid-
19 dhe masat kufizuese gé u aplikuan gjaté vitit, e
né vecanti gjaté tremujorit té dyté té vitit né kéto
vende, kané nxitur recesionin ekonomik mé té larté
té shénuar né periudhén 15 vjecare té cilén e mbulon
harta e stabilitetit financiar. Treguesit tjeré qé
dhané kontribut né rritje rreziku ishin rritja e
papunésisé né vendet partnere si dhe prospektet
pesimiste pér ciklin e ndérmarrjeve né Evropé nga
Organizata pér Bashképunim Ekonomik dhe Zhvillim
né Evropé. Efekt pozitiv né zbutjen e rrezikut kishin

7 Kalkulimi i tregueséve bazohet né vlerén e BPV-sé deri né muajin mars
2021, dhe nuk pérfshiné revidimin e fundit t& BPV-sé né prill 2021.

8 Harta e Stabilitetit Financiar (HSF) prezanton né ményré grafike lévizjen
e shkallés sé rrezikut né kategorité kryesore té rrezikut ndaj stabilitetit
financiar né sektorin bankar té Kosovés, si dhe mundéson krahasimin me
notén mesatare historike té rrezikut pér kategorité pérkatése. Rritja e
distancés nga gendra e hartés pér treguesit reflekton rritje té rrezikut dhe
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rénia e gmimeve té naftés si dhe rénia né normat bazé
té interesit.

Rreziku nga ekonomia e brendshme éshté rritur
kryesisht si rezultat i rénies sé BPV-sé gjaté TM2 dhe
TM3, rénie kjo e nivelit mé té larté té shénuar
ndonjéheré né ekonominé e Kosovés. Si rrjedhojé,
hendeku i1 prodhimit, gqé informon pér rritjen aktuale
ekonomike né raport me potencialin e tij afatgjaté, ka
kaluar né territor negativ. Borxhi i jashtém éshté rritur
né vleré absolute, por rénia e BPV-sé ka ndikuar qé
raporti i tij ndaj BPV-sé té rritet né shkallé mé té larté,
duke kontribuar né rritje té notés sé rrezikut. Kurse
efekt pozitiv né zbutjen e rrezikut kishte rénia e
¢mimeve té konsumit.

Grafik 4. Harta e stabilitetit financiar

Ekonomia e

Likuiditeti dhe Ekonomia e
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Burimi: BQK.

Sektori i ndérmarrjeve u karakterizua me rritjen mé
té larté té rrezikut, té ndikuar nga ecuria negative
né té gjithé treguesit, ecuri kjo e nxitur nga
shpérthimi 1 pandemisé Covid-19 dhe masave
kufizuese pércjellése. Ndikimin mé té larté e kishte
ulja e ndjeshme e aktivitetit té sektorit té tregtisé,
hendeku 1 kreditimit ndaj BPV-sé, dhe rénia e
indeksit té qarkullimit industrial. Kredité me
probleme, pavarésisht nivelit té ulét té tyre, treguan
tendencé té rritjes krahasuar me njé vit mé pareé.

Rreziku nga ekonomité familjare géndroi né nivel té
pérafért me vitin e kaluar. Treguesit si hendeku i
kreditimit ndaj BPV-sé dhe cilésia e portfolios
kreditore shénuan rritje rreziku, efekti i té cilave u
neutralizua pothuajse térésisht nga rritja e
theksuar e dérgesave té emigrantéve. Rreziku nga
sektori geveritar shénoi rritje, té ndikuar nga ecuria
e rritjes sé rrezikut né té gjithé treguesit pérbérés.
Kontributin kryesor e kishte rénia e té ardhurave

zvogélim té aftésisé pér pérballimin e goditjeve ndaj stabilitetit financiar, dhe
anasjelltas. Metodologjia e ploté e modelit t¢ HSF-sé pér Kosovén, i cili ka
pésuar revidime té vazhdueshme né tregues dhe ményrén e tyre té
llogaritjes, paraqitet né Materialin Studimor t& BQK-sé Nr. 6.

9 Ecuria e rrezikut nga treguesit e Hartés sé Stabilitetit Financiar dhe
kontributi i komponentéve pérbérése né nivelin pérkatés té rrezikut paraqgitet
né Shtojcén 1.
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tatimore e ndikuar nga masat parandaluese ndaj
shpérndarjes sé pandemisé Covid-19 dhe masat
fiskale si lehtésira tatimore, etj. Treguesit tjeré me
kontribut né rritjen e rrezikut nga sektori geveritar,
ecuria e té ciléve u ndikua kryesisht nga pandemia
Covid-19, ishin rritja e primit té rrezikut sovran,
bilanci negativ buxhetor dhe zgjerimi i borxhit
publik.

Né kuadér té treguesve té brendshém té
géndrueshmérisé  sé  sektorit, treguesi 1
kapitalizimit dhe profitabilitetit ka shénuar rritje té
rreziku, té ndikuar nga ecuria rritése e rrezikut né
té gjithé komponentét pérbérés. Rritja e
ekspozimeve té médha kreditore ishte faktori me
efektin mé té larté né rritje rreziku, pasuar nga
rénia e té hyrave neto nga interesi né raport me
asetet (ndikuar nga rritja e shpenzimeve té
interesit). Po ashtu, edhe fitim neto i sektorit ishte
mé 1 ulét, ndikuar kryesisht nga rritja e
shpenzimeve pér provizione. Niveli 1 kredive
joperformuese, edhe pse né nivel té ulét, qé nga
fillimi i vitit 2020 ka shénuar tendencé té rritjes si
pasojé e krizés sé shkaktuar nga pandemia Covid-
19. Struktura e sektorit bankar ka wvazhduar
pérmirésimin gradual té ndikuar nga rritja e
pérgjithshme e konkurrencés. Nota e rrezikut
vazhdoi rénien, si rezultat 1 zhvillimeve pozitive né
té gjithé komponentét pérbérés.

Pérmirésimi mé 1 theksuar éshté shénuar né
komponentin e devijimit negativ ndaj normés
mesatare té kapitalizimit té sektorit, ¢ nénkupton
qé bankat kané konvergjuar drejt mesatares sé
normés sé kapitalizimit té sektorit, kjo si rezultat 1
rritjes sé normés sé kapitalizimit t€ bankave mé té
vogla krahas rénies sé normés mesatare té
kapitalizimit té sektorit.

Zhvillimet tjera pozitive pérfshijné diversifikimin
mé té larté té portfolios sé pérgjithshme kreditore,
rénien e koncentrimit té portfolios kreditore té
ndérmarrjeve, diversifikimin mé té larté té
burimeve té financimit té bankave si dhe vazhdimin
e rénies sé shkallés sé koncentrimit té aseteve té tri
bankave mé té médha.

10 Treguesi i normés kredi/depozita ka pércjellé trend natyrshém rrités qé
nga fillimi i funksionimit té sektorit, dhe periudhat e fundit reflektojmé raport
me té larté (noté me té larté rreziku). Ngjashém, trendi i normés sé rritjes sé
depozitave té ekonomive familjare éshté karakterizuar me fluktuime té
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Treguesi i1 likuiditetit dhe financimit té sektorit
shénoi rénie rreziku né pothuajse té gjithé treguesit
pérbérés. Kontributin kryesor né rénie e kishte
ngadalésimi i rritjes sé kreditimit né njérén ané, dhe
rritja e depozitave né anén tjetér, zhvillime kéto gé
ndikuan né rénien e raportit té gjithsej kredive ndaj
depozitave té sektorit. Ngushtimi 1 hendekut té
likuiditetit dhe rritja e raportit té likuiditetit ishin
treguesit tjeré qé kontribuan né ulje rreziku.

Grafik 5. Harta e stabilitetit financiar
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Burimi: BQK.

Faktorét té cilét shénuan rritje té rrezikut ishin
rritja e pjesémarrjes sé detyrimeve ndaj sektorit té
jashtém né burimet e financimit/detyrimet e
sektorit, dhe rritja mé e ngadalésuar e depozitave té
ekonomive familjare krahasuar me ritmin e rritjes
njé vit mé paré. Nota mesatare e rrezikut té
treguesit té likuiditetit dhe financimit, si rezultat i
rénies né kété periudhé, ngushtoi devijimin mé té
theksuar mbi nivelin e mesatares historike qé e
kishte ndér vite, 1 cili né masé té madhe reflekton
natyrén e komponentéve té pérfshiré né tregues.'®

theksuara pérgjaté viteve, duke gené mé i larté né fillimet e funksionimit t&
sektorit dhe natyrshém Ka filluar té bie si rezultat i zhvillimit t& sektorit, por
qé pérséri éshté rritur né periudhat e fundit.



3. Mijedisi i jashtém dhe zhvillimet né
ekonominé e brendshme

Aktivitett ekonomik né nivel

karakterizua me njé goditje té paprecedenté né

global u

vitin 2020. Kriza shéndetésore si pasojé e
pandemisé Covid-19 dhe masat qé u ndérmorén
pér ruajtjen e shéndetit publik, kryesisht né
kontekst té kufizimit té lévizjes dhe distancimit
fizik, u reflektuan né rénie té pergjithshme té
aktivitetit ekonomik né pothuajse té gjitha
vendet e eurozonés.

Tabela 2. Treguesit e zgjedhur makroekonomiké
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Kriza shéndetésore, ekonomike dhe sociale gé u
nxit nga pandemia Couvid-19 ndikoi edhe
vendet né Ballkanin Peréndimor. Perspektiva
ekonomike dhe prognozat pér procesin e
rikuperimit vazhdojné té shogérohen me njé
shkallé té larté té pasigurisé, duke qené subjekt
i pérmbylljes sé krizés shéndetésore (dinamikat
né valét e pérhapjes sé virusit dhe vaksinimi
masiv), pasojave shogéruese né akterét kryesor
né tregje dhe efektivitetit té pakove/masave

stimuluese monetare, fiskale dhe financiare.

Bl BPV-jareale Norma e papunésisé Inflacioni
2008 | 2009 | 2000 | 2021 208 | 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
Eurozona 19 13 6.6 44 82 76 79 87 18 12 03 14
Giermania 13 06 -4.9 36 34 32 42 44 19 14 04 2.2
Franca 19 15 8.2 5.8 9.0 85 8.2 9.1 21 13 05 11
talia 09 03 8.9 42 10.6 9.9 9.1 10.3 12 0.6 01 08
Spanja 24 2.0 -11.0 6.4 153 14.1 155 16.8 17 07 03 1.0
Kosova 3.8 4.9 -3.9 4.3 29.6 25.7 25.6 n/a 11 2.7 0.2 1.6
Mali i Zi 51 4.1 -15.2 9.0 n/a n/a n/a n/a 2.6 0.4 -0.2 0.4
Magedonia e Veriut 29 32 45 38 20.7 173 16.4 16.3 15 0.8 12 2.0
Bosnja dhe Hercegovina 3.7 2.8 -5.5 35 18.4 15.7 19.0 175 1.4 0.6 -0.6 1.2
Serbia 45 42 10 5.0 133 10.9 133 130 2.0 19 17 2.2
Shaipéria 41 22 35 5.0 12.3 115 125 14.0 2.0 14 16 2.0

Burimi: FMN, WEO prill 2021, ASK dhe BQK pér Kosovén.

Si pasojé e masave té ndérmarra pér té luftuar
pandeminé Covid-19, ekonomia e Eurozonés né
vitin 2020 ka shénuar rénie prej 6.6 pérqind,
pér shkak té tkurrjes sé konsumit privat,
dhe Efektet e

pandemisé u ndjené vecanérisht né tremujorin

investimeve eksportit.
e dyté té vitit 2020, kur edhe u shénua rénie
prej 14.8 pérqind. Shtetet qé shénuan rénien
mé té thellé ekonomike ishin Spanja dhe Italia,
prej rreth 11.0 pérqind pérkatésisht 8.9
pérqind, ndérsa Gjermania shénoj rénie prej
4.9 pérqind (tabela 2). Né kushtet e rénies sé
aktivitetit edhe

inflacioniste dobéta,
kryesisht nga rénia e ndjeshme e kérkesés

ekonomik, presionet

mbetén té ndikuar
globale gqé ndikoj né rénien e ¢mimeve té
naftés. Pér té parandaluar thellimin e krizés,
geverité e vendeve té KEurozonés ndérmorén
masa fiskale e financiare, qé kryesisht kishin
pér objektivé zbutjen e efekteve negative té
pandemisé né tregun e punés dhe mbéshtetjen
e konsumit dhe financimin me likuiditet té
ndérmarrjeve. Paralelisht, BQE mirémbajti

politiké té lehtésuar monetare pérmes

programit té lehtésimit sasior.

Aktiviteti ekonomik né vendet e Ballkanit
Peréndimor u karakterizua me rénie mesatare
prej 5.6 pérgind. Mali i Zi dhe Bosnja e
Hercegovina shénuan rénie mé té larté té
aktivitetit ekonomik. Pérve¢ problemeve té
shkaktuara nga pandemia Covid-19, edhe
pasigurité e rritura politike né vendet e
Ballkanit Peréndimor pritet té pasqyrohen né
métejme té besueshmérisé sé
dhe konsumatoréve, duke
ndikuar késhtu ecuriné e rikuperimit potencial

rénie té
investitoréve

té aktivitetit ekonomik.

Rritja e paprecedent e rrezigeve té jashtme dhe
té brendshme si pasojé e pandemisé Covid-19
kané ndikuar qé Kosova té shénoj rénien e paré
té BPV-sé né vitin 2020, pérderisa sinjalet e
para té vitit 2021 sugjerojné pér njé rikuperim
gradual qé éshté subjekt 1 zhvillimeve né
dhe
eventual té krizés shéndetésore dhe masave

ekonominé e jashtme pérkeqésimit
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kufizuese potenciale brenda vendit, né pritje té
vaksinimit masiv.

3.1. Ekonomia e brendshme

Pérhapja e pandemisé Covid-19 ka krijuar
véshtirési té€ menjéhershme pér shogériné dhe
rrezige té médha pér ekonominé e vendit,
dinamika qé rezultuan né krizé shéndetésore,
ekonomike dhe sociale. Pér té menaxhuar me
pandeminé dhe krizén shéndetésore, ngjashém
me geverité né mbaré globin, edhe geveria e
Kosovés ka ndérmarr masa kufizuese si né
aspekt té lévizjes, udhétimit, aktiviteteve
publike dhe jopublike, veprimtarive té disa
prej shérbimeve té ndérmarrjeve, etj. Kéto
masa kufizuese jané pérkthyer né ngadalésim
té aktivitetit ekonomik prej 1.3 pérqind né
tremujorin e paré dhe rénie té aktivitetit
ekonomik prej 9.3 pérqind dhe 7.3 pérqind né
tremujorin e dyté dhe té treté té vitit 2020.
Tremujori 1 katért rezulton té keté shénuar
rikuperim, me rritje reale t&é BPV-sé prej 0.7
pérqind.
Grafik 6. Norma e rritjes sé BPV-sé reale dhe

kontribuesit né rritje
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK.

Vlerésimet preliminare té ASK-sé, bazuar
né shumén e tremujoréve, sugjerojné se
ekonomia e Kosovés ka shénuar rénie
ekonomike prej 3.9 pérqind né vitin 2020.
Aktiviteti ekonomik pritet té rikuperohet
drejté niveleve té para krizés né vitin
2021, me njé rritje prej rreth 4.3 pérqind.

Komponentét gé kontribuuan né rénien
ekonomike gjaté vitit 2020 ishin investimet me
5.7 piké pérqindje dhe eksportet neto me 4.7
piké pérqindje. Komponenta e konsumit éshté
vlerésuar té keté mbéshtetur aktivitetin
ekonomik me 6.5 piké pérqindje (grafik 6).

26 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés

Né baza sektoriale, sektorét qé shénuan rénie
té vlerés sé shtuar né BPV ishin sektori 1
hoteleve dhe restoranteve, transporti dhe
magazinimi, sektori i ndértimtarisé,
aktivitetet administrative dhe mbéshtetése,
tregtia, etj. Ndérsa, sektorét qé regjistruan
rritje té aktivitetit ishin sektori i shéndetésisé
dhe punés sociale, furnizimi me energji
elektrike dhe gaz, industria pérpunuese,
informimi  dhe  komunikimi, industria

nxjerrése, etj.

Dy sektor té rendésishém té ekonomisé sé
vendit, sektori 1 shérbimeve dhe industrisé,
rezultojné té jené pérballur me rénie té
theksuar té aktivitetit dhe rénie té shkallés sé
punésimit, sipas ASK-sé¢, dinamika té
ndikuara kryesisht nga kriza ekonomike e
nxitur nga pandemia Covid-19. Mesatarja e
indeksit té shitjeve neto né sektorin e
shérbimeve rezulton té keté shénuar
rénie prej 36.2 pérqind né vitin 2020 (23.1
pérqind rritje né vitin 2019), dhe indeksi
mesatar i numrit té punésuarve shénoi
rénie prej 6.4 pérqind (13.2 pérqind rritje
né vitin 2019) (grafik 7).

Grafik 7. Indekset e shitjeve dhe té punésuaréve
né sektorin e shérbimeve (2015=100)
200

150
100
50

0

N 42 < D N U < 3 N 9 « U3
RN LR I SRS LIRS R s
L S S S S S SO S S

Mesatarja e indeksit t& numrit t& punésuaréve

Mesatarja e indeksit té shitjeve neto né volum

Burimi: ASK.

Té gjithé sektorét e paraqitur né kété publikim
kané shénuar rénie té shitjeve. Rénia mé e
larté éshté shénuar tek hotelet (-63.8 pérqgind),
pasuar nga agjencité e udhétimit (-59.9
pérqind), bar-restoranet (-34.9 pérqind),
tregtia (-28.2 pérqind), transporti dhe
magazinimi  (-27.3  pérqind), si  dhe
informacioni dhe komunikimi (-4.4 pérqind).
Njékohésisht, mesatarja e peshuar e véllimit té
prodhimit industrial rezulton té keté shénuar
rénie prej 0.9 pérqind (rritje prej 10.2 pérqgind



né vitin 2019), pérderisa numri i té punésuarve
rezulton té keté shénuar rénie mesatare prej
1.5 pérqind (rritje prej 10.1 né vitin 2019).

Rénia e kérkesés sé pérgjithshme dhe
dinamikat né ¢gmimet e mallrave kryesore
né tregjet ndérkombétare u reflektuan né
presione té dobéta inflacioniste né
Kosové. Norma mesatare vjetore e inflacionit
né vitin 2020, e shprehur népérmjet indeksit té
¢mimeve té konsumit (ICK), ishte 0.2 pérqind
(2.7 pérqind né vitin 2019) (grafik 8).

Grafik 8. Norma e inflacionit, ndryshimi vjetor
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Burimi: ASK.

Sipas parashikimeve té BQK-sé, shkalla e
inflacionit né vitin 2021 do té jeté 1.6 pérqind,
ndérkohé qé pritjet e bankave komerciale!!
sugjerojné nivel té inflacionit prej 0.9 pérqind
né vitin 2021.

Dinamikat qé e karakterizuan sektorin
fiskal gjaté vitit 2020 rezultuan né rénie
té té hyrave buxhetore pér 8.8 pérqind
dhe rritje té shpenzimeve buxhetore pér
6.5 pérqind. Si pasojé e rénies sé té hyrave
dhe rritjes sé shpenzimeve buxhetore, deficiti
buxhetor ka arritur né 7.1 pérqind e BPV-sé.
Me rritje prej 23.9 pérqind u karakterizua edhe
borxhi publik, qé arriti vlerén prej rreth 1.5
miliardé euro. Si pérqindje e BPV-sé,
borxhi publik ka arritur né 21.8 pérqind
nga 17.5 pérqind sa ishte né vitin 2019.
Rritja e borxhit publik i1 atribuohet rritjes sé
borxhit té brendshém prej 21.5 pérqind (i cili
ka arritur né 961.9 milioné euro), si dhe rritjes
sé borxhit té jashtém publik prej 28.6 pérqind
duke arritur né 525.8 milioné euro. Rritja mé e

11 Bankat raportojné né BQK pér pritiet e tyre lidhur me inflacionin né
frekuencé tremujore dhe pér téré vitin.
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larté e borxhit publik né vitin 2020 krahasuar
me vitet paraprake kryesisht i atribuohet
rritjes sé nevojave té buxhetit pér té pérballuar
rritjen e shpenzimeve té shkaktuara nga
pandemia Covid-19.

Kriza ekonomike dhe sociale e shkaktuar nga
pandemia ka ndikuar mé sé shumti sektorin e
jashtém té ekonomisé. Deficiti 1 llogarisé
rrjedhése éshté rritur pér 20.4 pérqind né vitin
2020, duke shénuar vlerén prej 480.7 milioné
euro. Né raport me BPV-nég, deficiti i llogarisé
rrjedhése ka arritur né 7.1 pérqind (5.6
pérqind né vitin 2019). Rritja e deficitit té
llogarisé rrjedhése 1 éshté atribuuar kryesisht
rénies sé eksportit té shérbimeve, pérderisa
komponentét tjeré té llogarisé rrjedhése
rezultojné té kené zbutur efektet negative té
rénies sé eksportit té shérbimeve. Bilancet
pozitive té té ardhurave parésore dhe dytésore
kané shénuar rritje, ndérkohé qé edhe deficiti
tregtar 1 mallrave ishte dukshém mé 1 ulét.

Rritja e eksportit té mallrave dhe
vecanérisht rénia e konsiderueshme e
importit, si pasojé e rénies sé kérkesés sé
pérgjithshme né vend, jané pérkthyer né
rénie vjetore té deficitit t€ mallrave prej
9.4 pérqind*? (4.5 pérqind rritje né vitin
2019), pérderisa vlera e shénuar ishte
rreth 2.8 miliardé euro. Vlera e eksportit té
mallrave ishte 475.0 milioné euro, qé pérkon
me njé rritje vjetore prej 23.8 pérqind (4.4
pérqind rritje né 2019). Rritja e eksportit té
mallrave ishte mé e theksuar tek metalet bazé
— si kategori qé dominon strukturén e
eksporteve, pasuar nga produktet e industrisé
kimike, perimet, plastika dhe goma, si dhe
ushqgimet e pérgatitura, pijet dhe duhani. Né
anén tjetér, importi 1 mallrave u karakterizua
me rénie prej 5.7 pérqind dhe shénoj vlerén
prej 3.3 miliardé euro. Me rénie éshté
karakterizuar kryesisht importi i produkteve
minerale (kryesisht derivate té naftés) dhe
metaleve bazé, kategori té cilat déshmojné pér
rénien e aktivitetit ekonomik pérveg
karakterizimit me rénie té ¢mimeve né tregjet
ndérkombétare si efekt 1 pandemisé Covid-19.
Me rénie té theksuar éshté pérballur edhe

12 Burimi i t& dhénave pér eksportin dhe importin e mallrave né Kosové
éshté Agjencia e Statistikave té Kosoveés.
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importi i mjeteve té transportit si dhe tekstili
dhe artikujt e tekstilit.

Né kuadér té bilancit té pagesave, tregtia
me shérbime ishte komponenta qé pésoi
rénien mé té madhe si pasojé e
drejtpérdrejté e masave kufizuese té
ndérmarra pér té menaxhuar me krizén
shéndetésore. Komponenta e shérbimeve
shénoj vlerén prej 391.5 milioné euro, qé
paraget rénie prej 57.7 pérqind
krahasuar me vitin 2019. Vlera e
shérbimeve té eksportuara ishte 994.0 milioné
euro apo 40.7 pérgqind mé pak krahasuar me
vitin 2019, ndérsa vlera e shérbimeve té
importuara ishte 602.5 milioné euro apo 19.6
pérqind mé pak krahasuar me vitin 2019.
Kufizimet ndérkombétare né udhétim, si njé
ndér masat kryesore té ndérmarra né funksion
té parandalimit té pérhapjes sé Covid-19, si
dhe masat pér izolim té detyruar té shtetasve
té BE-sé pas kthimit kané dekurajuar
diasporén pér té vizituar Kosovén gjaté vitit
2020, gjé gé ka thelluar krizén ekonomike né
vend vecanérisht né TM3 2020. Rrjedhimisht,
eksporti i shérbimeve té udhétimit ka shénuar
rénie prej 52.2 pérqind, dhe eksporti 1
shérbimeve té ndértimit dhe eksporti 1
shérbimeve té transportit kané shénuar rénie
pér 46.1 pérkatésisht 29.7 pérqind. Dinamika
té ngjashme karakterizuan edhe importin e
shérbimeve, ku rénien mé té madhe e shénuan
udhétimit,
kompjuterike, shérbimet e transportit si dhe

shérbimet e shérbimet
shérbimet e ndértimit — té ndérlidhura me
masat kufizuese pér parandalimin e pérhapjes
sé virusit Covid-19.

Kufizimet né udhétim té ndérmarra si nga
Qeveria e Kosovés ashtu edhe nga qeverité e
vendeve ku jané té koncentruar emigrantét
kosovar dhe punétorét sezonal, si dhe masat
tjera kufizuese pér parandalim té pérhapjes sé
virusit Covid-19, u reflektuan né rénie té
ardhjes sé diasporés kosovare gjaté vitit 2020
dhe pér rrjedhojé, rritjes sé té hyrave té
dérguara nga jashté si  kompenzimi 1
punétoréve dhe remitencat. Té ardhurat nga

13 Kompensimi i punonjésve pérfshiné pagat, méditjet dhe beneficionet e
tjera té pranuara nga punétorét rezident jashté vendit. Kétu pérfshihen
punétorét sezonalé apo punétorét tjeré afatshkurtér (mé pak se njé vit).
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kompensimi 1 punétoréve’®, qé éshté kategoria
kryesore e té ardhurave parésore, shénuan
rritje pér 3.7 pérqind, ndérsa remitencat
arritén vlerén prej 980.1 milioné euro né
vitin 2020 dhe shénuan rritje vjetore prej
15.1 pérqind duke arritur né 14.4 pérqind
té BPV-sé. Flukset hyrése té remitencave jané
karakterizuar me rritje pérgjaté gjithé vitit,
me pérjashtim té muajve mars dhe prill kur
shénuan rénie. Remitencat pérmes
operatoréve qé transferojné para kané shénuar
rritje mé té larté pér 60.0 pérqind, ndérsa
remitencat pérmes bankave kané shénuar
rritje pér 14.9 pérqind. Né anén tjetér, duke
pasur parasysh masat kufizuese né udhétim,
remitencat gé vijné pérmes “kanalit jo-formal”
kané shénuar rénie prej 46.0 pérqgind.

IHD-té né Kosové arritén vlerén prej 341.7
milioné euro né vitin 2020, e g€ jané pér
34.2 pérqind mé té larta krahasuar me
vitin paraprak. Rritja e IHD-ve u evidentua
kryesisht tek sektori 1 aktiviteteve financiare,
energjetikés, si dhe xehtarisé dhe guroreve,
ndérsa sektori patundshmérive si sektori me
pjesémarrjen mé té larté né gjithsej strukturén
e IHD-ve shénoi rénie prej 10.1 pérqind. THD-
té né sektorin e aktiviteteve financiare
rezultojné té keté rritur pjesémarrjen né 24.7
pérqind né vitin 2020, nga 5.5 pérqind sa e
kishin né vitin 2019. Rritja e investimeve né
kété segment kryesisht ndérlidhjet me masat e
ndérmarra nga BQK pér té ndihmuar
ekonominé qé té pérballojé né ményré sa mé té
lehté sfidat e krizés pandemike. Konkretisht,
me qgéllim té mbajtjes sé niveleve té shéndosha
té kapitalit brenda sistemit bankar dhe pér té
mbéshtetur ekonominé e Kosovés népérmjet
kreditimit, BQK-ja ka marré vendim pér té
pezulluar shpérndarjen e dividentés nga ana e
bankave pér vitin 2019 dhe 2020, gjé gé u
reflektua né rritje té kapitalit aksionar té
institucioneve financiare dhe si rrjedhojé,
rritje té kétij pozicioni né THD né vend.



3.2. Pozicioni financiar i ndérmarrjeve

Zhvillimet né treguesit ekonomik dhe
financiaré té ndérmarrjeve sugjerojné
pér rénie té véllimit té prodhimit
industrial dhe rénie té qarkullimit né
tregtiné me pakicé né vitin 2020.

Grafik 9. Indeksi i véllimit té prodhimit industrial
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Burimi: ASK.

Indeksi 1 peshuar i1 véllimit té prodhimit
industrial, qé paraqet ecuriné e prodhimit té
ndérmarrjeve né katér sektoré té industrisé,
éshté karakterizuar me rénie prej 1.2 pérqind
né vitin 2020. Rénie éshté shénuar tek
furnizimi me ujé (23.7 pérqind) dhe industria
nxjerrése (4.5 pérqind), ndérsa tek sektori i
furnizimit me rrymé dhe industria pérpunuese
éshté shénuar njé rritje prej 2.0 pérkatésisht
0.8 pérqind (grafik 9).

Grafik 10. Indeksi i garkullimit né tregtiné me
pakicé (2015=100)

350
300
250
200
150 -
100 0288222838000, 00000000,
50

0

N 2V « ) N U > B N O < 3 N 2V “l D
RO ARG LR S I OIS
R ST ST D DT DT DT DT BT DT DT B BT BT BT

+++ Tregtia me pakicé né dygane jo té specializuara

Treg. me pakicé e prod. Usha., pijeve dhe duhanit, né dygane t& speci.
Tregtia me pakicé e karbu. pér auto., né dyqane té speci.

Tregtia me pakicé e pajisjeve dhe te né dyqane t&
Tregtia me pak. e pajis. té tiera shtépiake né dyqane t& speci

++ Tregtia me pakics e mallrave t& tieré né dygane té specializuara

-+ Tregtia me pakicé jo né dygane, tezga ose tregje

Mesatarja

Burimi: ASK.

Mesatarja e indeksit té qarkullimit né tregtiné
me pakicé ka shénuar rénie prej 16.5 pérqind,
qé éshté normé mé e larté e rénies krahasuar
me sektorin e industrisé (grafik 10).
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Si rezultat i pérkeqésimit té aktivitetit

ekonomik, iniciativa ndérmarrése

rezulton té keté shénuar rénie.

Grafik 11. Ndryshimi vjetor né numrin e
ndérmarrjeve té reja
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Burimi: ASK.

Né wvitin 2020 u regjistruan 9,805
ndérmarrje té reja apo 2.0 pérqind mé pak
krahasuar me vitin 2020, ndérsa u mbyllén
1,326 ndérmarrje apo 25.0 pérgind mé pak
krahasuar me vitin 2019. Sektorét té cilét
shénuan rénien mé té larté né numrin e
ndérmarrjeve té regjistruara ishin kryesisht
sektorét té cilét u ndikuan mé sé shumti nga
masat kufizuese té geverisé pér té parandaluar
pérhapjen e virusit Covid-19, ndérkohé qé
kishte edhe sektoré né té cilét éshté shénuar
rritje e numrit té ndérmarrjeve té regjistruara
(grafik 11).

Grafik 12. Borxhi i ndérmarrjeve
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Burimi: BQK.
Borxhi i ndérmarrjeve ndaj

institucioneve financiare vendore dhe té
jashtme ka vazhduar té rritet por me
ritém mé té ngadalésuar. Gjithsej borxhi i
ndérmarrjeve shénoj rritje vjetore prej 11.0
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pérqind né vitin 2020 (grafik 12) dhe arriti né
41.7 pérqind té BPV-sé.

Borxhi 1 brendshém, pérkatésisht borxhi 1
ndérmarrjeve ndaj institucioneve kredi-
dhénése né vend éshté rritur pér 6.8 pérqgind
(10.0 pérqind rritje né vitin 2019), si rezultat 1
rritjes sé kredive bankare prej 7.1 pérqind,
ndérsa kredité e ndérmarrjeve té léshuara nga
ndérmjetésit tjeré financiaré shénuan rénie
prej 1.9 pérqind, por qé mbesin me peshé té
vogél né gjithsej borxhin e ndérmarrjeve ndaj
sektorit financiar (3.3 pérqind). Né anén tjetér,
borxhi i jashtém i ndérmarrjeve ka shénuar
rritje prej 26.0 pérqind duke arritur né 25.0
pérqind té gjithsej borxhit nga 22.0 pérqind sa
ishte né vitin 2019.

Rritja e kreditimit té ndérmarrjeve nga
sektori bankar ka kontribuar né procesin
e pérafrimit té shkallés sé€ ndérmjetésimit
financiar drejt vendeve té rajonit. Raporti
1 kreditimit té ndérmarrjeve nga institucionet
kredi-dhénése né vend, ndaj BPV-sé, arriti né
31.2 pérqind né vitin 2020 (28.0 pérqind né
2019). Kjo rritje e raportit té kreditimit ndaj
BPV-sé ishte kryesisht rezultat i vlerésimeve
pér rénie té BPV-sé ndérkohé qé kreditimi
shénoj rritje té ngadalésuar dhe rrjedhimisht
hendeku i kredisé ndaj BPV-sé ishte pozitiv.'*

Pozicioni neto debitor 1 ndérmarrjeve ndaj
sektorit bankar shénoj rritje. Depozitat e
ndérmarrjeve shénuan normé té rritjes prej
10.9 pérqind, ndérsa norma e rritjes sé
kreditimit pér sektorin e ndérmarrjeve ishte
6.8 pérqind. Kéto ecuri rezultuan né rritje té
pozicionit debitor té ndérmarrjeve ndaj
sektorit bankar pér 4.3 pérqind (2.6 pérgind
rritje né 2019). Né aspektin valutor, sektori 1
ndérmarrjeve ka pozicion neto kreditor ndaj
sektorit bankar, si rezultat 1 nivelit mé té larté
té depozitave né valuté krahasuar me kredité.
Sidoqofté, pozicioni né valuté mbetet 1 ulét si
rezultat 1 pjesémarrjes sé ulét té kredive dhe
depozitave né valuté, né 0.02 pérqind pér
kredité né valuté ndaj gjithsej kredive, dhe 3.1
pérqind pér depozitat né valuté ndaj gjithsej
depozitave té ndérmarrjeve.

14 Hendeku i kreditimit i kalkuluar me filterin Hodrick-Prescott.
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Kredité e reja pér ndérmarrjet shénuan
rritje pér 4.4 pérqind né vitin 2020 (9.7
pérqind rritje né vitin 2019). Sipas géllimit,
kredité e reja jo-investuese shénuan rénie prej
12.8 pérqind dhe e zvogéluan pjesémarrjen né
strukturé nga 39.7 pérqind né 33.2 pérqind té
gjithse] kredive té reja pér ndérmarrjet.
Kredité e reja investuese shénuan rritje prej
15.3 pérqind dhe e rritén pjesémarrjen né
strukturé nga 58.5 pérqind né 64.6 pérqind té
gjithsej kredive té reja pér ndérmarrjet. Né
aspektin e maturimit, kredité me maturitet
mbi 5 vjet pérbémé rreth 27.1 pérqind té
kredive té reja (15.9 pérqind né vitin 2019) dhe
shénuan rritje prej 76.8 pérqind. Kategorité
tjera té kredive shénuan rénie. Kredité mbi 2
vite deri né 5 vite, si kategoria kryesore,
zvogéluan pjesémarrjen nga 52.0 pérqind né
44.7 pérqind né strukturén e pérgjithshme té
kredive té reja pér ndérmarrje.

Huamarrja e ndérmarrjeve té vogla dhe
té mesme éshté mbéshtetur edhe nga
Fondi Kosovar pér Garanci Kreditore
(FKGK), shfrytézimi i té cilit ka shénuar
trend té vazhdueshém té rritjes. Né dhjetor
2020, numri i kredive té garantuara nga FKGK
ishte 6,103 ndérsa shuma e miratuar e
garancive arriti né 115.0 milioné euro.
Struktura e kredive té garantuara éshté
pérfagésim i strukturés sé pérgjithshme té
kredive té sektorit bankar, ku dominojné
kredité pér sektorin e tregtisé me shumicé dhe
pakicé, pasuar nga sektori i shérbimeve dhe ai
1 prodhimit. Sektori 1 bujgésisé, pylltarisé dhe
peshkatarisé kishte pérfagésim prej 9.1
pérqind né gjithsej portfolion e kredive té
garantuara.

Dinamikat e ndryshuara gjaté vitit 2020 dhe
pérballja me krizén ekonomike dhe sociale si
pasojé e masave té ndérmarra pér té
menaxhuar krizén shéndetésore kané fuqizuar
tutje rolin e FKGK-sé né mbéshtetjen e
rimékémbjes ekonomike pérmes lehtésimit té
gasjes né financa. Pér té mbéshtetur nevojat e
sektorit privat pér likuiditet afatshkurtér dhe
investime pérmes Kkrijimit té dritareve
garantuese pér segmente té caktuara té tregut



qé jané prekur mé shumé nga pandemia, né
vitin 2020, FKGK ka nénshkruar marréveshje
me Qeveriné e Kosovés pér rritje té kapitalit
garantues pér 22.3 milioné euro. Po ashtu, jané
nénshkruar edhe dy marréveshje té tjera
financiare pér rritje té kapitalit garantues me
Bankén Gjermane pér Zhvillim (KfW) né vleré
prej 6.5 dhe 5.0 milioné euro.

Grafik 13. Kredité e aprovuara dhe té garantuara
nga FKGK
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Burimi: FKGK.

Gjithashtu, né vitin 2020, me qasje té fokusuar
né adresimin e sfidave té ngritura nga kriza
pandemike, FKGK né bashképunim me
Qeveriné e Kosovés dhe donatoré
ndérkombétar lansuan Pakon e Rimékémbjes
Ekonomike. Kjo pako pérbén njé linjé té re
garantuese qé ka pér qéllim mbéshtetjen e
gasjes né financa pér ndérmarrjet mikro, té
vogla dhe té mesme pérmes garantimit té
kredive. Kjo pako i ka mundésuar FKGK-sé
rritjen e mbulueshmérisé me garanci kreditore
nga 50 pérqind né 80 pérqind, duke ofruar mé
shumé siguri bankave gqé né kété ményré té
rrisin kreditimin dhe ta zvogélojné mungesén
e likuiditetit né treg. Né kuadér té késaj pakoje
do té operojné pesé dritare té cilat do té
adresojné nevojat e segmenteve te caktuara té
tregut, né vleré deri né 202 milioné euro pér
njé periudhé njé vjecare. Pakoja e
Rimékémbjes Ekonomike, kryesisht do té
mbéshtesé kreditimin né sektorin e prodhimit,
agrobiznesit, shérbimeve, tregtisé, me fokus té
vecanté graté né biznes, bizneset e reja dhe
investimet né efigiencé té energjise.

Kostoja e huamarrjes pér sektorin e
ndérmarrjeve ka shénuar rénie

krahasuar me vitin paraprak.
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Norma mesatare e interesit né kredité e reja té
sektorit bankar pér ndérmarrjet ishte 6.0
pérqgind né vitin 2020, gé paraqet njé rénie té
lehté krahasuar me normén prej 6.3 pérqind né
vitin 2019, kryesisht si rezultat 1 rritjes sé
presioneve té konkurrencés né treg (grafik 14).

Grafik 14. Normat e interesit pér ndérmarrjet
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Burimi: BQK.

3.3. Pozicioni financiar i ekonomive familjare

Borxhi i ekonomive familjare, sikurse ai i
ndérmarrjeve, éshté rritur por me ritém
té ngadalésuar. Gjithsej borxhi i ekonomive
familjare shénoi rritje prej 4.3 pérqind né vitin
2020 dhe arriti né 19.3 pérqind té BPV-sé.
Borxhi 1 brendshém ndaj sektorit bankar ka
shénuar rritje prej 7.0 pérqind, ndérsa borxhi
ndaj institucioneve mikrofinanciare shénoj
rénie prej 9.2 pérqgind.

Grafik 15. Borxhi i ekonomive familjare
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Burimi: BQK.
Né anén tjetér, borxhi i jashtém i1 ekonomive
familjare ka shénuar rénie prej 19.9 pérqgind
dhe ka njé pjesémarrje té ulét né gjithsej
borxhin e ekonomive familjare (2.6 pérqind)
(grafik 15).
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Kredité e reja té léshuara nga sektori
bankar pér ekonomité familjare shénuan
rénie. Gjithsej borxhi i ri ndaj bankave ishte
mé e ulét pér 2.4 pérqind krahasuar me vitin
2019. Sipas qéllimit, kredité e reja
konsumuese dhe ato investuese ishin mé té
uléta pér 4.0 pérkatésisht 52.1 pérqind, ndérsa
kredité hipotekare shénuan rritje pér 12.7
pérqind. Rénia e kredive konsumuese ndikoi qé
pjesémarrja e larté e kétyre kredive né gjithsej
kredité e reja pér ekonomité familjare té
zvogélohet né 70.5 pérqind, nga 71.7 pérqind
sa ishte né vitin 2019. Neto pozicioni
kreditor i ekonomive familjare ndaj
sektorit bankar shénoi rritje si rezultat i
pérshpejtimit té rritjes sé depozitave
krahasuar me kredité.

Grafik 16. Depozitat e ekonomive familjare
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Burimi: BQK.

Depozitat e ekonomive familjare arritén vlerén
prej 2.9 miliardé euro'®, gé paraget rritje
vietore prej 12.9 pérqind (grafik 16).
Gjithashtu, kredité vazhduan rritjen prej 7.0
pérqind dhe arritén vlerén 1.2 miliardé euro.
Si rezultat, pozicioni kreditor, qé
tradicionalisht kété pozicion e kané ekonomité
familjare ndaj sektorit bankar, shénoj rritje
prej 17.2 pérqind. Sa i pérket neto pozicionit né
valuté, sektori i1 ekonomive familjare ka
shénuar rritje té pozicionit té tij kreditor né
valuté pér 12.7 pérqind, si rezultat i rritjes sé
depozitave né valuté prej 12.2 pérqind,
pérderisa kreditimi né valuté, qé ka njé
pjesémarrje prej vetém 0.2 pérqind té gjithsej
kredive pér ekonomité familjare, shénoj rénie
prej 11.3 pérqgind. Kursimet e ekonomive

15 périshire depozitat né valuté, té konvertuara né vleré ekuivalenté né
euro.
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familjare, né formé té depozitave té
transferueshme, depozitave té afatizuara
dhe depozitave té kursimit shénuan
rritje. Rritja e depozitave té ekonomive
familjare, mund t’1 atribuohet, ndér té tjera,
rritjes sé té hyrave né ekonomi (rritja e
remitencave, térheqja e 10 pérqindéshit té
kursimeve pensionale né FKPK-sg, kufizimit
té shpenzimeve si pasojé e pasigurive té
shkaktuara nga pandemia Covid-19), si dhe
ngritjes graduale té normés sé interesit né
depozita e cila ka ndikuar né zvogélimin e
kostos oportune té mbajtjes sé kursimeve dhe
afatizimit té mjeteve, gjegjésisht né rritjen e
kursimeve té ekonomive familjare, pérkundér
rénies sé aktivitetit ekonomik (grafik 17).

Grafik 17. Normat e interesit pér ekonomité
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Burimi: BQK.

Gjithsej depozitat e ekonomive familjare shénuan
rritje prej 12.9 pérqind (11.5 pérqind rritje né
vitin 2019). Depozitat e afatizuara shénuan rritje
prej 2.2 pérqind, ndérsa norma mesatare e
interesit né depozitat e afatizuara ishte 1.43
pérgind apo 0.09 piké pérqgindje mé e larté
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2019.
Edhe depozitat e kursimit shénuan rritje prej 7.3
pérgind ndérkohé qé norma e interesit né
depozita té kursimit ishte e pandryshuar (0.35
pérqind) krahasuar me vitin 2019. Kostoja e
borxhit té ri té ekonomive familjare shénoj rénie
té lehté, ndikuar nga presionet konkurruese si
dhe rénies sé aktivitetit ekonomik. Norma
mesatare e interesit né kredité e reja
konsumuese prej 7.0 pérqind né vitin 2019 zbriti
né 6.7 pérqind né vitin 2020. Ndérsa, norma e
interesit tek kredité investuese ra né 9.7 pérqind
nga 10.6 pérqind sa ishte né vitin 2019.
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Tabela 3. Borxhi ndaj bankave dhe performanca e ekonomive familjare

P érshkrimi 2017 2018 2019 2020
Borxhi i ekonomive familjare ndaj bankave (né milioné) 900.6 10011 1104.7 11822
prej té cilave né valuté 3.0 26 26 23
Depozitat e ekonomive familjare né banka (né milioné) 2,164.2 23342 2,6019 29370
prej té cilave né valuté 1226 1404 1385 1554
Neto pozicioni ndaj bankave (P ozicioni kreditor) né milioné 1263.5 1333.1 14973 1754.8
M esatarja e vlerés sé kredisé pér té punésuar 25221 2,9010 3,0414 3,217
Shkalla e varésisé ekonomike 250.0% 268.0% 253.0% 255.0%

Burimi: BQK.

Burimet e té ardhurave té ekonomive familjare
treguan tendencé rritése, ku remitencat u
rritén pér 15.1 pérqind ndérsa kompensimi i
punétorével® shénoi rritje vjetore prej 3.7
pérqind. Deri né shtator té vitit 2020, paga
Anketés
Punétore'’, ishte né intervalin 400 deri né 500

mujore neto, sipas sé Fuqisé
euro. Sa 1 pérket tregut té punés, shkalla
pjesémarrjes né fuqiné punétore ishte 37.3
pérqind deri né shtator 2020 apo 3.2 piké
pérqgindje mé e ulét krahasuar me periudhén e
njéjteé té vitit 2019.Pra éshté rritur shkalla e jo
aktivitetit pér 3.2 piké pérqindje dhe ka arritur

né 62.7 pérqind.

16 T& ardhurat nga kompenzimi i punétoréve - té ardhurat e punétoréve
sezonal jashté vendit si dhe punétoréve kosovaré jashté kufirit pér njé
periudhé mé pak se njé vit.

Shkalla e punésimit ka réné né 27.8 pérqind gé
éshté pér 2.3 piké pérqind mé e ulét krahasuar
me periudhén e njgjté té vitit 2019. Edhe
treguesi 1 varésisé ekonomike, qé paraqet
raportin né mes té popullsisé sé pérgjithshme
joaktive (mbi 15 vje¢) dhe punésimit, deri né
shtator 2020 éshté rritur né 255.0 pérqind, nga
253.0 pérqind sa ishte né vitin 2019. Né anén
tjetér, shkalla e
pandryshuar (25.6 pérqind) krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit 2019.

papunésisé mbeti e

1 Agjencia e Statistikave té Kosovés, https://ask.rks-
gov.net/media/5369/anketa-e-fugisé-punétore-afp-2019.pdf
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4. Zhvillimet né sistemin financiar

Sistemi financiar shénoi rritje té
aktivitetit gjaté vitit 2020, pérkundér
pérballjes me sfidat e krizés shéndetésore
dhe ekonomike té shkaktuar nga
pandemia Covid-19. Té gjithé sektorét
pérbérés kontribuan né rritje, rritje qé
ishte mé e ngadalésuar krahasuar me
vitin paraprak. Vlera e aseteve té sistemit
financiar arriti né 7.91 miliardé euro, qé
pérkon me rritje vjetore prej 8.9 pérqind (rritje
prej 14.9 pérqind né vitin 2019). Shkalla e
ndérmjetésimit financiar (raporti 1 aseteve
ndaj BPV-sé) u rrit pér 13.8 piké pérqindje, né
116.2 pérqind, ndikuar kryesisht nga rénia e
BPV-sé né vitin 2020 si pasojé e ndikimit
negativ té Covid-19 né aktivitetin ekonomik né
vend dhe jashté tij (grafik 18).

Grafik 18. Pesha e sektoréve té sistemit

financiar ndaj BPV-sé
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Burimi: BQK.

Sektori pensional
mmmmm— Sektori mikrofinanciaré

Né kuadér té aseteve té sektorit bankar, zérat
qé kishin kontributin mé té madh né rritje
ishin kredité dhe bilanci me BQK, pérderisa
rritja e aseteve té sektorit mikrofinanciar 1
atribuohet kryesisht rritjes sé bilancit me
bankat komerciale.  Sektori  pensional,
pérkundér masés sé térheqjes sé 10 pérqind té
mjeteve nga kontribut-dhénésist, shénoi rritje
té aseteve, té mundésuar nga rritja e
kontributeve té arkétuara gjaté késaj periudhe
si dhe nga kthimi pozitiv nga investimet.
Asetet e sektorit té sigurimeve u zgjeruan po
ashtu, me rritje mé té theksuar né kategoriné
e depozitave té mbajtura né bankat

18 Kontributet e arkétuara dhe kthimi né investime nga mjetet e investuara

né tregun e jashtém dhe té brendshém. Té dhénat jané marré prej Fondit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés.
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komerciale, (kryesisht né formé té depozitave
té afatizuara), pasuar nga investimi né letrat
me vleré té Qeverisé sé Kosovés.

Kutia 2. Térhegja e 10 pérgind té mjetve nga
Fondi i Kursimeve Pensionale té Kosovés
(Trusti)

Ligji nr. 07/L.-016 pér Rimékémbje Eknomike Covid-
19 i cili hyri né fugi me datén 4 dhjetor 2020
mundésol térhegjen e 10 pérgind té mjeteve
pensionale nga qytetarét kontributdhénés, me
vlefshméri pér aplikim pér katér muajt vijues. Fondi
i Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK) zotéron
99.6 pérqind té mjeteve té sektorit pensional, né
vleré prej 1.99 miliardé euro.

Grafik 1. Térhegja e 10% té mjeteve té trustit,
dhjetor 2020
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Shfrytézuan té drejtén pér térhegje té mjeteve té trustit (boshti i djathté)

Burmi: FKPK.

Qé nga fillimi i1 aplikimit pér térheqje té mjeteve e
deri mé 31.12.2020, FKPK-ja ju ka kthyer
qytetaréve mjete té kursyera'® né vleré prej 185.4
milioné euro. Pra, deri né fund té dhjetorit 2020,
397.6 mijé persona kané shfrytézuar té drejtén pér
té térhequr kursimet e tyre nga 644.6 mijé sa jané
né total, apo né pérqindje 1 bie rreth 61.7 pérqind e
kontributdhénésve kané shfrytézuar kété té drejté.
Kurse, deri né 6 prill 2021, ditén e fundit pér
aplikim pér térheqje té mjeteve nga FKPK-
ja, shuma e térhequr arriti né 198.0 milioné euro, ku
rreth 66.3 pérqind e kontributdhénésve shfrytézuan
kété té drejteé.

Si¢ mund té shihet dhe né grafikun 1, té drejtén pér
té térhequr mjetet né trust shfrytézuan né masé mé
té madhe kontribut-dhénésit té cilét kishin nivel mé
té larté té kontributeve té kursyera. Rreth 93.7
pérqgind e gytetaréve me té drejté té térhegjes nga
501 - 1,000 euro shfrytézuan kété té drejté.



Grafik 2. Kursimet né trust té gytetaréve, dhjetor 2020
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Burmi: FKPK.

Kjo kategori pérfagéson 11.3 pérqgind té gjithsej
kursimeve té trustit (grafik 2), dhe térhoqi mjete né
vleré prej 50.8 milioné euro. Ndérsa, pjesémarrjen
meé té larté né gjithsej kursimet e trustit, prej 21.0
pérqind, kishin qytetarét té ciléet mund té térhignin
mjete nga 11 - 50 euro, dhe kété té drejté
shfrytézuan vetém 41.3 pérqind e qytataréve.

Grafik 3. Shuma mesatare e térhequr né trust, sipas
kategorive
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Burmi: FKPK.

Pra, né grafikét 1 dhe 2 mund té vérehet qé pjesa
dérmuese e qytetaréve (79.5 pérqind) kané mundur
té térheqin mjete né vleré nén 500 euro, kurse pjesa
tjetér prej 20.5 pérgind mbi 500 euro.

Neé grafikun 3 éshté paraqitur shuma mestare e cila
éshté térhequr sipas kategorive té caktuara.
Qytetarét té cilét kané aplikuar pér térheqje té
mjeteve né vleré deri né 10 euro, né mestare kané
arkétuar shumén prej 6 euro, kurse né ekstremin
tjetér, qytetarét té cilét kané pasur kursime né vleré
mbi 4,000 euro, kané arkétuar né mesatare shumén
prej 5,526 euro. Vlen té cekét gqé mesatarja e
térhequr nga trusti prej kontribut-dhénésve ishte
rreth 466.22 euro pér person, e gé éshté lehtésisht
meé e larté se paga mesatare neto né Kosové pér vitin
2019 prej 430 euro.

Né kuadér té ligjit pér rimékémbje ekonomike
Covid-19, mjetet e térhequra nga pjesémarrésit té
cilét kané kursime deri né 9,999 euro do té
kompensohen né formé té rimburésimit duke filluar
nga vitit 2023. Pra, rreth 346.6 mijé pjesémarrésve,
té cilét pérfagésojné 59.1 pérqind té gjithsej
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kontributdhénésve, do t’it rimbursohen mjetet e
térhequra, shuma totale e té cilave kapé vlerén prej
rreth 96.4 milioné euro.

Grafik 4. Zhvillimet né FKPK gjaté vitit 2020
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Burimi: FKPK.

FKPK-ja, si rezultat i térhegjes sé 10 pérqind té
mjeteve pensionale, shénoi ngadalésim té theksuar
té rritjes sé aseteve, pérkatésisht rritje vjetore té
aseteve prej 1.1 pérqind né dhjetor 2020, e qgé
paraget rritjen mé té ngadalésuar qé prej fillimit té
funksionimit. Megjithaté, kontributet e arkétuara
gjaté wvitit 2020 si dhe kthimi né investime
kompenzuan né masé té madhe térheqjen prej 185.4
milioné euro gjaté muajit dhjetor 2020, ndaj dhe
FKPK-ja mbylli vitin me rezultat pozitiv (rritje).
Vetém né TM4 2020, FKPK arkétoi té hyra né vleré
prej 118.0 milioné eurosh (58.7 milioné euro prej
kontributeve té arkétuara dhe 59.4 milioné euro
kthim prej investimeve) (grafik 4). Kurse, gjaté téré
vitit 2020, pavarésisht pérballjes me pandeminé
Covid-19 dhe efekteve negative té shkaktuara né
tregjet financiare, politikat konservatore té FKPK-
sé rezultuan né kthim né investime prej 71.9
milioné euro dhe kontribute té arkétuara né vleré
prej 194.4 milioné euro.

Efektet e térheqjes sé mjeteve té trustit né
sektorét tjeré financiar

Térheqja e 10 pérqind té mjeteve pensionale ka
ndikuar né rritje té theksuar té aseteve té sektorit
bankar, té cilat né dhjetor u shtuan pér 225.6
milioné euro krahasuar me 78.3 milioné euro né
néntor 2020 (mesatarja mujore e rritjes gjaté
periudhés janar-néntor 2020 ishte pér 33.4 milioné
euro). Niveli i depozitave né dhjetor 2020 u rrit pér
215.4 milioné euro krahasuar me 66.9 milioné euro
né néntor 2020 (mesatarja mujore e rritjes gjaté
periudhés janar-néntor 2020 ishte 21.4 milioné
euro). Kryesisht, rritja e theksuar e depozitave
reflekton ecuriné e depozitave té ekonomive
familjare, té cilat historikisht paragesin edhe
burimin kryesor té financimit té aktivitetit té
bankave.
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Pér mé tepér, né dhjetor 2020, niveli i rezervave mbi
rezervén e obliguar ishte pér 302.1 milioné euro mé
e larté, e qé éshté dukshém mé e larté se + 179.6
milioné euro né muajin paraprak, dhe +186.6
milioné euro né periudhén e njéjté té vitit paraprak
(grafik 5).

Grafik 5. Rezerva e aseteve mbi apo nén rezervén
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Burimi: BQK.
Transferimi i mjeteve pensionale né llogari bankare
té qytetaréve ka ndikuar edhe né rritje té theksuar
té numrit dhe vlerés sé transaksioneve pérmes
sistemit té pagesave i cili operohet dhe mbikéqyret
nga BQK-ja.

Numri i bankave komerciale qé operojné
né Kosové u rrit né 11, si rezultat i
licencimit té njé banke té re me kapital té
huaj. Ndérsa numri i institucioneve
mikrofinanciare dhe institucioneve jo-
bankare u zvogélua né 18, si pasojé e
térheqjes sé licencés sé dy institucioneve.

Grafik 19. Pjesémarrja e sektoréve pérkatés
né asetet e sistemit financiar
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Burimi: BQK.
Né tremujorin e treté té vitit 2020, BQK
licencoi pér operim né Kosové njé banké té re,
‘Banka Credins Kosové’ SH.A. Themelues dhe
aksionar 1 vetém 1 saj éshté “Banka Credins

Sektori i sigurimeve

19 Banka Credins Kosova nuk éshté e pérfshiré né statistikat e raportuara
pér sektorin bankar né vitin 2020.
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Numri i transaksioneve té kategorisé ‘pagé/pension’
né dhjetor 2020 arriti vlerén né 879.5 mijé sosh
(mesatare mujore prej 472.5 mijé sosh gjaté
periudhés janar-néntor 2020), kurse vlera e
transaksioneve arrit né 316.0 milioné euro (119.9
milioné euro mesatarja mujore gjaté periudhés
janar-néntor 2020) (grafik 6).

Grafik 6. Véllimi i transaksioneve té SPN-sé paragitur
né numér dhe vleré né kategoriné 'pagé pension’
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Burimi: BQK.

Sh.A.” nga Shqipéria, e cila operon nga viti
2003 dhe éshté njé prej bankave mé té
médha.’® Numri i fondeve té pensioneve,
kompanive té sigurimit dhe ndérmjetésuesve
né sigurime mbeti 1 pandryshuar nga viti 1
kaluar (tabela 4). Ndihmeésit financiaré kané
numrin mé té madh té institucioneve
financiare, megjithése pjesémarrja e tyre né
gjithsej asetet e sistemit financiar vazhdon té
géndroj né 0.2 pérqind (grafik 19).

Kapitali i huaj mbizotéron pjesén mé té
madhe té sektoréve té sistemit financiar,
e vecanérisht sektoréve qé merren me
aktivitet kreditues (grafik 20). Sektori
bankar dominohet nga kapitali me prejardhje
nga BE, gqé pérbén 55.8 pérqind té gjithsej
aseteve té sektorit. Bankat vendore kishin
prezencé té ngjashme me vitin e kaluar né
tregun bankar prej 13.5 pérqind. Bankat me
origjiné nga Turqia shénuan rénie té lehté té
pjesémarrjes né treg, me njé pjesémarrje prej
16.0 pérqgind né 2020 (16.5 pérqgind né 2019).
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Tabela 4. Numri i institucioneve financiare
Pérshkrimi 2016 2017 2018 2019 2020

Bankat komerciale 10 10 10 10 11
Siguruesit 15 15 14 13 13
Fondet pensionale 2 2 2 2 2
Ndihmésit financiar 48 52 51 54 61
Ndérmjetésuesit né sigurime 15 16 13 16 16
Institucionet mikrofinanciare dhe financiare jo-bankare 16 18 22 20 18

Burimi: BQK.

Rritja né konkurrencén e shérbimeve u
reflektua né uljen e shkallés sé koncentrimit
bankar?® né 55.8 pérqind nga 56.8 pérqind né
vitin e kaluar. Sektori 1 sigurimeve vazhdon té
keté nivel mé té ulét té koncentrimit si
rrjedhojé e shpérndarjes mé té baraspeshuar té
aseteve né treg. Pér mé tepér, té dhénat
tregojné rénie té métutjeshme té koncentrimit
krahasuar me vitin e kaluar.

Grafik 20. Pronésia e sektoréve pérbérés té
sistemit financiar, dhjetor 2020
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Burimi: BQK.

Kompanité e sigurimit me kapital vendor
pérbéné 50.9 pérqind té gjithsej aseteve té
sektorit, nga 49.9 pérqind né vitin paraprak.
Ndérsa, kompanité me kapital té huaj me
pjesémarrje prej 49.1 pérqind kané vend té
origjinés Austriné, Slloveniné dhe Shqipériné

(grafik 20).

Sistemi financiar né Kosové ka strukturé
té thjeshté té bilancit,
modelin tradicional té aktiviteteve, me

pérkitazi me
ndérlidhje minimale ndérmjet sektoréve
té sistemit. Gjaté kétij viti, shkalla e
ndérlidhjeve té bankave té huaja me
bankat e tyre amé éshté rritur, nxitur nga
rritja e pasigurive dhe njékohésisht

20 Shprehur si raport i aseteve té tri bankave mé té médha ndaj gjithsej
aseteve té sektorit

nevojés sé sigurimit té linjave emergjente
pér likuiditet, pérkatésisht rritje té
kapacitetit absorbues pér humbje té
mundshme si rezultat i krizés pandemike.

Figura 1. Ndérlidhjet institucionale té Sistemit
Financiar t& Kosovés

Burimi: BQK.

Shénim: madhésia e secilés nyje (rrethi) reflekton totalin e aseteve té
secilit institucion, pérjashtuar Qeveriné Qendrore ku éshté marré pér
bazé gjithsej detyrimet gé i ka né formé té letrave me vleré ndaj kétyre
institucioneve. Drejtimi i shigjetave nénkupton kérkesa ndaj
institucionit té cilit i drejtohet shigjeta ndérsa trashésia e vizé lidhéses
dhe shigjetés reflekton nivelin apo madhésiné e ndérlidhjes. Gjendja
éshté me dhjetor 2020.

Ndérlidhjet mes akteréve té sektorit nuk kané
pésuar ndonjé ndryshim té réndésishém né
vitin 2020. Lidhjet kryesore géndrojné né
formé té depozitave né BQK dhe banka
komerciale (figura 1). Megjithaté, niveli 1
duke

minimizuar késhtu mundésité e bartjes sé

kétyre ndérlidhjeve éshté 1 ulét,
problemeve dhe rrezigeve nga njé institucion

né tjetrin.

Ndérlidhja mé e theksuar géndron né mes té

bankave komerciale dhe BQK-sé, qé
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pérfagésohet né formé té depozitave pér
rezervén e detyrueshme dhe tepricén e késaj
rezerve @qé bankat e mbajné né BQK.
Kompanité e sigurimeve dhe fondet pensionale
po ashtu mbajné kérkesa, né formé té
depozitave (llogarive rrjedhése) ndaj BQK-ség, e
qé sé bashku me bankat komerciale né dhjetor
2020 pérbénin 51.0 pérqind té gjithsej
depozitave té BQK-sé. Depozitat qé
institucionet financiare jo-bankare mbajné né
banka komerciale paragesin ekspozim té
konsiderueshém ndér-institucional
(pérjashtuar ekspozimin ndaj qeveris€) pér
disa nga kéto institucione. Kompanité e
sigurimeve mbajné si depozita né banka
komerciale rreth 46.4 pérqind té aseteve té
tyre. Ndihmésit financiar, né dhjetor 2020,
zvogéluan pjesémarrjen e bilancit me bankat
komerciale né gjithsej asetet e tyre né 42.5
pérqind nga 45.3 pérqgind né vitin paraprak.
Ndérsa, fondet pensionale dhe mikrofinancat
kishin 6.5 pérqind dhe 10.7 pérqgind,
respektivisht, té aseteve té tyre si depozita né
banka komerciale. Depozitat e kétyre
institucioneve konsistojné 6.0 pérqind té
gjithsej depozitave té sektorit bankar.
Rrjedhimisht, réndésia e sektorit bankar né
ruajtjen e stabilitetit té sistemit financiar
éshté e pa kontestueshme dhe likuiditeti 1
sektorit bankar paraget faktor me réndési né
funksionimin stabil té kétyre institucioneve,
pasi gé né kontekst té ndérlidhjeve, depozitat
pérbéné kanalin kryesor pér Dbartje té
mundshme té problemeve ndér-institucionale.
Ndérsa, kérkesat e bankave komerciale ndaj
institucioneve té tjera financiare jo-bankare,
qé pérfagésohen né formé té kredive, pérbéjné
rol minor né ndérlidhjet financiare marré
parasysh qé kéto kredi pérbémné vetém 0.2
pérqind té gjithsej kredive té sektorit bankar.

Né figurén e ndérlidhjes éshté pérfshiré edhe
ekspozimi 1 sistemit financiar ndaj Qeverisé
Qendrore, i shprehur né formé té letrave me
vleré. BQK éshté njé ndér investuesit kryesor
né letrat me vleré té geverisé, pérmes tregut
sekondar, pasuar nga fondet pensionale dhe
bankat komerciale. Institucionet e tjera
financiare gjithashtu kané kérkesa ndaj
Qeverisé né formé té letrave me vleré
geveritare, ndérsa qeveria ka kérkesa
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(ekspozim) vetém ndaj BQK-sé dhe bankave
komerciale pérmes depozitave gé mban né kéto
institucione.

Lidhjet ndérbankare jané akoma mé té
koncentruara se sa ato ndér institucionale, ku
disa banka qé jané relativisht mé té vogla kané
ekspozime té theksuara ndérmjet tyre brenda
sistemit financiar né vend (figura 2). Bankat e
médha ekspozimet kryesore i kané né tregjet e
jashtme, ndaj bankave amé apo edhe bankave
e institucioneve té tjera financiare.

Figura 2. Ndérlidhjet bankare té sektorit bankar
té Kosovés

Burimi: BQK.

Shénim: madhésia e secilés nyje (rrethi) reflekton totalin e aseteve té
secilit institucion bankar, pérjashtuar bankat amé ku éshté marré pér
bazé gjithsej kérkesat qé i kané bankat amé né formé té linjave
kreditore apo borxhit t&é ndérvarur ndaj bankave pérkatése né vend.
Drejtimi i shigjetave nénkupton kérkesa ndaj institucionit bankar té cilit
i drejtohet shigjeta ndérsa trashésia vizé-lidhéses dhe shigjetés
reflekton nivelin apo madhésiné e ndérlidhjes. Gjendja éshté me
dhjetor 2020.

Lidhjet e theksuara ndérmjet katér bankave
né vend té paraqitura né grafikun meé larté,
pérfagésohen kryesisht né formé té burimeve
té financimit si¢ jané depozitat. Lidhja mé e
theksuar paraqitet né mes té bankés H me
bankén I, pér shkak té kérkesave financiare né
formé té depozitave té afatizuara qé banka H
ka ndaj késaj banke, e qé njékohésisht pérbén
burim financimi pér kété té fundit.
Njékohésisht, Banka C ka ndérlidhje té
theksuar me bankén I dhe bankén B, né formé
té kérkesave ndaj tyre po ashtu né formé té
depozitave. Krahasuar me vitin paraprak,
ndérlidhja e disa prej bankave té sektorit me
bankat amé u shuméfishua gjaté kétij viti, pér
shkak té kérkesave pér rritjen e kapacitetit
absorbues né rast té pérkeqésimit té portfolios



kreditore si pasojé e ndikimit té pandemisé
Covid-19 né ekonominé e vendit. Ndérlidhjet
me bankat amé pérkatése jané mé té
theksuarat tek bankat G, F, E dhe B, kryesisht
né formé té detyrimeve né formé té depozitave
si dhe borxhit té ndérvarur. Pérderisa, banka
D ka ndérlidhje té theksuar me bankén amé né
formé té kérkesave ndaj saj, pérkatésisht
depozitave né bankén amé dhe degét e tjera té
grupit.

4.1. Aktiviteti bankar

Sektori bankar gjaté vitit 2020 u
karakterizua me rritje té aktivitetit,
pérkatésisht rritje té kreditimit, dhe
zérave tjeré bilancor si paraja e gatshme
dhe bilanci me BQK, si dhe bilanci me
bankat komerciale. Asetet e sektorit bankar
shénuan rritje vjetore prej 12.4, dhe arritén
vlerén prej 5.35 miliardé euro. Aktiviteti
kreditor shénoi ngadalésim té rritjes, kryesisht
s1 pasojé e krizés pandemike dhe efekteve té saj
né ekonomi.

Né rrethana té rritjes relativisht té larté té
depozitave té arkétuara gjaté vitit, si dhe né
pamundési té alokimit té mjeteve né kreditim,
bankat plasuan mjetet né zéra tjeré bilancor.
Rritje té larté vjetore kishin kategoria e parasé
sé gatshme dhe bilancit me BQK (rritje vjetore
prej 27.0 pérqind) dhe kategoria e bilancit me
bankat komerciale (rritje vjetore prej 27.1
pérqind). Né kuadér té kategorisé sé parasé sé
gatshme dhe bilancit me BQK, rritje kishin
rezervat e mbajtura nga bankat komerciale né
BQK, pérderisa né kategoriné e bilancit me
bankat komerciale, rritje kishte plasimi i
mjeteve né sektorin e jashtém kryesisht né
formé té depozitave té transferueshme.
Pasigurité dhe mundésité e kufizuara pér
investim té mjeteve ndikuan qé rezervat e
mbajtura né BQK nga bankat té rritén pér 34.6
pérqind krahas vitit paraprak, pérkundér
vazhdimit té normés negative té interesit té
aplikuar nga BQK mbi tepricén e rezervés
obligative.

Sektori nuk ka pésuar ndryshime strukturore
né anén e aseteve ndér vite, me pérjashtim té
nénkategorisé sé letrave me vleré qé shénoi
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rritje nga viti 2012 si rezultat i fillimit té tregut
té brendshém té letrave me vleré dhe
pjesémarrjes aktive té bankave né kété treg
(grafik 21).

Grafik 21. Struktura e aseteve té sektorit
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Burimi: BQK.

Stoku 1 letrave me vleré shénoi rritje vjetore
prej 11.0 pérqgind. Investimet e sektorit bankar
né letra me vleré té qeverisé sé Kosovés u
zvogéluan pér 11.6 pérqind krahasuar me vitin
paraprak, ndérsa investimet né letrat me vleré
té geverive té huaja, shénuan rritje prej 21.4
pérqind.

Aktiviteti i sektorit bankar vazhdon té
financohet kryesisht nga depozitat e
ekonomive familjare dhe korporatave
jofinanciare, té cilat né kété vit shénuan
rritje vjetore dyshifrore pérkundér krizés
sé pandemisé Covid-19.

Gjithsej depozitat e sektorit shénuan rritje
vjetore prej 11.5 pérqind dhe arritén nivelin
prej 4.36 miliardé euro, ndikuar kryesisht nga
rritja e depozitave té transferueshme té
ekonomive familjare dhe té ndérmarrjeve
(publike dhe private), si dhe né nivel mé té ulét
depozitave té kursimit té ekonomive familjare.
Né vitin 2020, depozitat pérfagésuan 81.4
pérqgind té burimeve té financimit té sektorit
bankar (grafik 22).

Depozitat e ekonomive familjare, qé pérbéjné
67.4 pérqind té gjithsej stokut té depozitave,
shénuan rritje prej 12.9 pérqgind (grafik 23).
Pandemia Covid-19 ka ndikuar né rritjen e
pasigurive pér nivelin e té ardhurave tek
ekonomité familjare, duke ndikuar késhtu né
mbajtjen e mjeteve né dispozicion pér
tejkalimin e véshtirésive té mundshme,
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pérkatésisht rritjen e  depozitave té
transferueshme. Pasigurité pér ecuriné e
pandemisg, e rrjedhimisht masat kufizuese pér
parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19
gjithashtu kané ndikuar né mungesén e
hapésirés pér konsum né kété periudhé, gjé qé
ka favorizuar rritjen e depozitave.

Grafik 22. Struktura e detyrimeve dhe
burimeve vetanake té sektorit bankar
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Burimi: BQK.

Né dinamikén e depozitave té ekonomive
familjare rol té réndésishém kané edhe
remitencat, niveli 1 té cilave vazhdoi té rritet
edhe gjaté vitit 2020. Pérkundér numrit shumé
meé té vogél té vizitave té bashkatdhetaréve né
vend, né rritjen e remitencave ka ndikuar
dérgimi mé 1 larté 1 remitencave pérmes
kanaleve formale si institucionet financiare.
Megjithaté, vazhdimi 1 gjendjes pandemike
dhe ndikimi 1 saj negativ né aktivitetin
ekonomik dhe nivelin e té ardhurave, mund té
reflektohet né nivel mé té ulét té rritjes sé
depozitave né vitin 2021. Gjithashtu, efekti 1
pandemisé né ekonomité e shteteve prej ku
edhe vijné njé pjesé e madhe e remitencave,
mund té reflektohet né nivelin e remitencave,
me efekt pércjellés edhe né dinamiken e
depozitave.

Viti 2020 u karakterizua me rritje té
depozitave edhe nga korporatat jo
financiare dhe publike, pérderisa
depozitat e korporatave financiare
shénuan rénie té€ ndikuara nga depozitat
e fondeve pensionale.

Né kuadér té sistemit financiar, kompanité e
sigurimeve rritén nivelin e depozitave té
mbajtura né bankat vendore, si pasojé e
profitabilitetit mé té larté té sektorit gjaté vitit
2020 dhe mundésive mé té kufizuara té
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investimit té mjeteve né rrethanat e pasigurive
té shtuara nga pandemia Covid-19. Ndérsa,
fondet pensionale zvogéluan depozitat e
afatizuara né sektorin bankar, kryesisht si
pasojé e térheqjes sé 10 pérqind té kursimeve
pensionale nga kontribut-dhénésit.

Grafik 23. Stoku i gjithsej depozitave dhe
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Burimi: BQK.

Pér shkak té nivelit mé té ulét té alokimit té
mjeteve né aktivitet kreditues, sektori
mikrofinanciar po ashtu rriti depozitat né
sektorin bankar, mirépo pjesa mé e madhe e
kétyre depozitave ishte né formé té depozitave
té transferueshme. Depozitat nga korporatat
jofinanciare shénuan rritje vjetore mé té
ngadalésuar krahasuar me vitin e kaluar,
ndikuar kryesisht nga rénia e depozitave té
afatizuara. Nevoja e korporatave jofinanciare
pér financimin e aktiviteteve té tyre biznesore
nga depozitat, si pasojé e rénies sé té
ardhurave apo pasigurive né realizimin e tyre
pér shkak té krizés sé shkaktuar nga
pandemia Covid-19, mund té keté ndikuar kété
ecuri.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit
té jashtém vazhdon té jeté i ulét, por
shénoi rritje té theksuar krahasuar me
vitin paraprak. Pozicioni neto kreditor ndaj
sektorit té jashtém shénoi rritje té
konsiderueshme, pér 41.5 pérqind, duke
arritur vlerén né 610.8 milioné euro (grafik 24
dhe 25). Kjo rritje e theksuar e pozicionit neto
kreditor ishte  kryesisht rrjedhojé e
investimeve né sektorin e jashtém, né formé té
depozitave dhe letrave me vleré.

Kérkesat ndaj jorezidentéve zéné 16.5 pérqind
té gjithsej aseteve té sektorit bankar, ku 89.2



pérqind e tyre jané depozita dhe investime né
letra me vleré.

Grafik 24. Pozicioni neto ndaj jorezidentéve
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Burimi: BQK.

Detyrimet e sektorit bankar ndaj jorezidentéve
zéné 5.1 pérqind té gjithse) detyrimeve té
sektorit bankar, né formé té linjave kreditore
dhe depozitave té sektorit té jashtém té
mbajtur né vend. Kredité e marra nga sektori 1
jashtém dhe depozitat e sektorit té jashtém té
mbajtura né vend, sé bashku pérbémné 99.4
pérqind té gjithsej detyrimeve ndaj jo-
rezidentéve.

Grafik 25. Kontributi i z&rave né ndryshimin
vjetor té aktivitetit me jorezidentét
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Me gjithé rritjen né periudhén e fundit, né
pérgjithési, sektori bankar vazhdon té keté
ekspozim té ulét ndaj sektorit té jashtém.
Niveli 1 ulét 1 aseteve né valuté té huaj
zvogélon meé tej efektet e bartjes sé problemeve
nga sektori i jashtém si dhe eviton humbjet e
mundshme nga ndryshimet jo té favorshme né
kurset e kémbimit kundrejt valutés euro.

4.1.1 Zhvillimet kreditore

Aktiviteti kreditor i sektorit bankar
shénoi rritje té ngadalésuar kundrejt vitit
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paraprak, kryesisht si pasojé e
ndryshimit té dinamikave té ekonomisé
sé brendshme dhe té jashtme né pérballje
me pandeminé Covid-19.

Kreditimi nga bankat né vitin 2020 u zgjerua
pér 7.1 pérqind, pérderisa vlera e gjithsej
kredive arriti né 3.25 miliardé euro (grafik 27).
Dinamika e rritjes gjaté kétij viti rezulton té
jeté mé e ngadalésuar né krahasim me rritjet
dyshifrore té katér viteve té fundit, ecuri qé
sipas Anketés sé Kreditimit Bankar rezulton
té jeté ndikuar si nga oferta kreditore ashtu
edhe nga kérkesa pér kredi. Masat e
ndérmarra nga Qeveria e Kosovés pér
parandalimin e pérhapjes sé€ pandemisé Covid-
19 u reflektuan né rritjen e rrezikut té
perceptuar nga bankat, pérkeqésimin e
perspektivés sé tregut vendor dhe global,
rénien e cilésisé sé portfolios kreditore si dhe
uljen e tolerancés sé bankave ndaj rrezikut.

Grafik 26. Rritja vjetore e kredive pér
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Burimi: BQK.

Kredité ndaj Ekonomive Familjare

Ndérsa, né gjysmén e dyté té wvitit kishte
lehtésim deri né njé masé té standardeve
kreditore dhe rritje té kérkesés pér kredi, té
ndikuar pozitivisht nga lehtésimi i masave
parandaluese si dhe masat e ndérmarra nga
BQK pér pezullimin e pagesés sé késteve té
kredive dhe tutje ristrukturimit té kredive si
pasojé e pandemisé. Gjithashtu, bankat
deklaruan se kontribut pozitiv dhané edhe
mbéshtetja e FKGK-sé né kreditim, rritja e
presioneve té konkurrencés dhe qasja e
favorshme né financim.

Stoku 1 kredive pér ndérmarrjet shénoi rritje
prej 7.2 pérqind dhe arriti vlerén prej 2.05
miliardé euro. Ndérsa, kredité e reja gjaté vitit
2020 ishin 935.5 milioné euro (grafik 27), nga
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té cilat pér géllime investuese ishin 604.6
milioné euro, ndérsa kredité pér géllime jo-
investuese ishin 310.2 milioné euro.

Pothuajse té gjithé sektorét ekonomik u
karakterizuan me rritje té kreditimit,
pérjashtuar bujqésiné, energjetikén dhe
minierat qé u karakterizuan me rénie.
Sektorét qé u kredituan mé shumé ishin
tregtia, ndértimtaria dhe prodhimtaria.

Grafik 27. Stoku i gjithsej kredive dhe kredive té reja pér

ndérmarrje dhe ekonomité familjare, né milioné euro
2,500.00 1,300
1,200
1,100
1,000
41" 1 900
1,500.00 800
700

600
1,000.00 ™ 500

400
300
200
100
0

2,000.00

500.00

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= Gjithsej kredité aktive pér ndérmarrje

Gjithsej kredité aktive pér ekonomité familjare (boshti i djathté)
Kredité e reja pér ndérmarrjet (boshti i djathté)

Kredité e reja pér ekonomité familjare (boshti i djathté)

Burimi: BQK.

Kredité pér sektorin e ndértimit dhe té
prodhimit u rritén pér 61.7 pérqind dhe 21.4
pérqind, duke arritur vlerén prej 275.4 dhe
317.4 milioné euro, respektivisht.

Grafik 28. Stoku i kredive sipas sektoréve té
ekonomisé
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Burimi: BQK.
Megjithaté, rritja e theksuar e kreditimit té
ndértimtarisé 1 atribuohet rikategorizimit nga
njé banké té njé pjese té portfoilios kreditore
nga zéri 1 shérbimeve tjera kryesisht né até té
sektorit té ndértimtarisé, por edhe né até té
prodhimit dhe té tregtiseé.

Kredité ndaj sektorit té tregtisé, i cili dominon
strukturén e gjithsej kredive, shénoi rritje
vjetore prej 12.2 pérqind (grafik 28). Ndérsa,
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sektori 1 bujqgésisé, 1 cili ka peshé té vogél né
gjithsej stokun e kredive té ndérmarrjeve, u
karakterizua me rénie prej 22.1 pérqind.

Grafik 29. Kredité e ndérmarrjeve, pjesémarrja
sipas maturitetit
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Burimi: BQK.

Me gjithé pasigurité e vazhdueshme rreth
pandemisé dhe efekteve té saj né rimékémbjen
e aktivitetit ekonomik, pritet gé masat
mbéshtetése rregullative ndaj bankave dhe
mbéshtetja nga FKGK té kontribuojné né
rritjen e gasjes né financim dhe sigurim té
likuiditetit té NVM-ve né pérgjithési, e
vecanérisht sektoréve mé té prekur, pér té
zbutur véshtirésité nga kufizimi i aktivitetit té
tyre ekonomik si pasojé e zhvillimeve rreth
pandemisé.

Grafik 30. Kredité e ekonomive familjare,
pjesémarrja sipas maturitetit
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Burimi: BQK.

Trendi i rritjes sé kreditimit té
ekonomive familjare u ngadalésua,
ndikuar nga kujdesi i shtuar né
kreditimin e kétij sektori si pasojé e
rritjes s€ pasiguris€ mbi aftésiné e tij
paguese, té nxitur gjithashtu nga kriza
pandemike.

Kredité e reja konsumuese shénuan rénie té
ngjashme vjetore me vitin paraprak, pas njé



periudhe disa vjegare té rritjes dyshifrore. Né
anén tjetér, kredité hipotekare pérshpejtuan
rritjen, qé reflekton hapésirén mé té madhe pér
kreditim té kétij segmenti si  dhe
rrezikshmériné mé té ulét pér shkak té
mbulesés me kolateral (grafik 2). Stoku i
gjithsej kredive té ekonomive familjare né fund
té vitit arriti né 1.18 miliardé euro, qé paraqet
rritje vjetore prej 7.1 pérqind nga 10.4 pérqind
njé vit mé paré (grafik 26).

Kredité me maturitet afatgjaté, té cilat
dominojné strukturén e gjithsej kredive
me pjesémarrje prej 49.6 pérqind,>
shénuan rritjen mé té larté vjetore prej
13.5 pérqind. Vlera e tyre arriti né 1.61
miliardé euro.

21 periudha afatshkurtér pérfshiné maturitetin deri né 1 vit, afatmesme
pérfshiné maturitetin prej 1 deri ne 5 vite, dhe periudha afatgjaté pérfshiné
maturitetin mbi 5 vite.
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Kredité me maturitet afatmesém kishin rénie
té lehté prej 0.5 pérqind me vleré prej 1.26
miliardé euro.

Kredité me afat té mesém maturiteti jané
kryesisht té dominuara nga kredité e léshuara
pér korporatat jofinanciare (grafik 29),
pérderisa kreditimi afatgjaté éshté kryesisht
karakteristiké e portofolios kreditore té
segmentit té ekonomive familjare (grafik 30).
Gjithashtu, sipas Anketés sé Kreditimit
Bankar (kutia 3), kredité afatgjata pér
ekonomité familjare u ndikuan pozitivisht si
nga ana e ofertés kreditore ashtu edhe nga
kérkesa pér kredi.
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Kutia 3. Anketa e Kreditimit Bankar??

Rezultatet e fundit té Anketés sé Kreditimit
Bankar? pasqyrojné zhvillimet né aktivitetin e
kreditimit bankar gjaté periudhés tetor -
dhjetor 2020 (referuar si TM4 2020)?*, si dhe
pritjet pér aktivitetin kreditues né periudhén
janar - mars 2021 (referuar si TM1 2021).

Dinamika e aktivitetit kreditues pér
ndérmarrjet gjaté TM4 2020, sipas anketés
sé kreditimit bankar, rezulton té jeté ndikuar
pozitivisht, edhe pse né nivel té ulét, si nga ana
e ofertés kreditore ashtu edhe nga ana e
kérkesés pér kredi.

Né kuadér té ofertés kreditore, bankat

raportuan se kané lehtésuar né masé té vogél

standardet kreditore té aplikuara gjaté
vlerésimit té aplikacioneve té ndérmarrjeve
pér kredi. Standardet kreditore u lehtésuan né
masé té ngjashme pér té dy kategorité e
ndérmarrjeve (NVM dhe ndérmarrjet e
meédha).

Pér tremujorin e paré té vitit 2021, bankat
pritet t'1 lehtésojné tutje standardet kreditore
pér té dy kategorité e ndérmarrjeve, bazuar né
vendimet pér lehtésimin e masave kufizuese
dhe rrjedhimisht pritjeve pér rimékémbjen e
aktivitetit ekonomik té ndérmarrjeve né vend
(grafik 31).

Grafik 31. Standardet kreditore té aplikuara né vlerésimin e aplikacioneve té ndérmarrjeve
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Burimi: BQK.

Faktorét kryesor qé ndikuan né lehtésimin e
standardeve kreditore, sipas deklarimit té
bankave, ishin mbéshtetja e ndérmarrjeve né
kreditim nga FKGK-ja, pérmirésimi 1
perspektivés né tregjet globale, si dhe masat
lehtésuese té ndérmarra pér menaxhimin e
efekteve té pandemisé, si ristrukturimi i
kredive pér shkak té pandemisé Covid-19.

Né kuadér té ofertés kreditore, bankat
raportuan se kushtet dhe rregullat e aplikuara
nga bankat me rastin e dhénies sé kredive pér
ndérmarrjet u lehtésuan né masé té ulét.

22 Anketa e Kreditimit Bankar realizohet nga Banka Qendrore e Republikés
sé Kosovés 9 banka gé operojné né Kosové dhe pérfagésojné 99.9 pérgind
té kreditimit té gjithsej sektorit. Anketa realizohet né baza tremujore. Kjo
anketé pérfshiné periudhén tetor - dhjetor 2019 dhe pritjet pér periudhén
janar — mars 2020.

23 Pérgjigjet e bankave individuale jané agreguar duke pérdorur peshén
pérkatése té ¢do banke né gjithsej portfolion kreditore té sektorit bankar.
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Mbéshtetja e ndérmarrjeve nga FKGK,
perspektiva e miré e tregut vendor, rritja e
presioneve té konkurrencés, si dhe né njé masé
mé té vogél lehtésimi 1 masave kundér
pérhapjes sé virusit Covid-19 dhe perspektiva
e miré e tregut bankar né vend, ndikuan né
lehtésimin e kushteve té kreditimit.
Konkretisht, kushte dhe rregulla té lehtésuara
u aplikuan pér té dy kategorité e
ndérmarrjeve, Kkryesisht pérmes uljes sé
normés sé interesit, ndérsa pér NVM-té

Vlerat pozitive e indeksit té standardeve kreditore tregojné lehtésim dhe
vlerat negative tregojné shtréngim. Gjithashtu, vlerat pozitive e indeksit té
kérkesés pér kredi tregojné rritje té kérkesés dhe vlerat negative tregojné
rénie. Mé gjerésisht metodologjiné e pérdorur mund ta gjeni né Raportin e
Anketés sé Kreditimit Bankar né éeb fagen e BQK.

24 periudhés tetor - dhjetor i referohemi si ‘tremujori i katért’ — TM4, ndérsa
periudhés janar - mars i referohemi si ‘tremujori i paré’ — TM1.



gjithashtu kishte rritje té madhésisé sé kredive
(grafik 32).

Bankat deklaruan gqé duke u mbéshtetur né
pritjet e mbéshtetjes nga FKGK pér NVM-tg,
rritjen e presioneve té konkurrencés dhe
masave lehtésuese té ndérmarra pér
menaxhimin e pasojave té Covid-19 né
ekonomi, bankat pér TM1 2021 presin
lehtésim té métutjeshém té kushteve dhe
rregullave. Né kété kontekst, bankat
deklaruan qé pritet té ofrojné kryesisht kushte
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dhe rregulla té lehtésuara pér té dy kategorité
e ndérmarrjeve, e vecanérisht pér NVM-té.
Kushtet dhe rregullat pritet té lehtésohen
pérmes normave mé té volitshme té interesit,
rritjes sé madhésisé sé kredive, zgjatjes sé
maturitetit dhe kérkesave mé té vogla pér
kolateral. Ndérsa, rritja e rrezikut kreditor né
vend dhe jashté tij, u cilésua si faktor qé pritet
té kontribuoj negativisht né kushtet dhe
rregullat e ofruara nga sektori bankar.

Grafik 32. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ndérmarrjeve
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Burimi: BOK.

Gjaté periudhés raportuese, kérkesa e
ndérmarrjeve pér kredi bankare rezulton té
jeté rritur deri né njé masé, megjithése né
anketén e kaluar, bankat kishin raportuar
pritje pér kérkesé té pandryshuar nga
segmenti i ndérmarrjeve. Rritja e kérkesés pér
ndérmarrjet 1 atribuohet vetém kérkesés nga
NVM-té, pérderisa pér ndérmarrjet e médha
kishte rénie té kérkesés pér kredi mirépo me
indeks negativ margjinal (grafik 33). Pér mé
tepér, cilésia e aplikacioneve té pranuara u
pérmirésua, vecanérisht pér NVM-té. Raporti 1
kredive jo-performuese té ndérmarrjeve mbeti
1 pandryshuar gjaté TM4 2020 sipas
deklaratave té bankave né anketé.

Sipas anketés, rritja e kérkesés pér kredi nga
NVM-té né masé mé té madhe u ndikua nga
rritja e kérkesés pér financimin e inventaréve
dhe kapitalit punues, pérderisa kérkesa pér
financimin e investimeve fikse kontribuoi
negativisht né kérkesén pér kredi.

Pérgjaté tremujorit vijues bankat presin
ngritje té aktivitetit pér njé pjesé té madhe té
ndérmarrjeve si pasojé e lehtésimit té masave

té ndérmarra pér parandalimin e pérhapjes sé
virusit Covid-19. Kéto pritje u pasqyruan né
parashikimet e bankave pér ndryshimet né
kérkesén pér kredi gjateé TMI1 2021.
Rrjedhimisht, kérkesa pritet té rritet dukshém
nga té dy kategorité, e vecanérisht nga NVM-
té. Rritja e kérkesés pér kredi pritet té
ndikohet nga rritja e kérkesés sé ndérmarrjeve
pér financimin e inventaréve dhe kapitalit
punues. Po ashtu, bankat presin rritje mirépo
né nivel té ulét té kérkesés pér investime fikse.

Sa 1 pérket cilésisé sé portfolios kreditore té
ndérmarrjeve, bankat presin qé raporti 1
kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive té
rritet deri né njé masé gjaté tremujorit té
ardhshém. Sa 1 pérket afatit kohor té kredive,
rezultatet e anketés tregojné se rritje meé té
madhe té kérkesés gjaté késaj periudhe kishte
pér kredité afatshkurtra. Kérkesa pér kredi
afatgjata kishte rritje gjithashtu, por né njé
shkallé mé té vogél. Ndérsa, oferta kreditore, e
ndaré sipas maturitetit té kredive, mbeti
pothuajse e pandryshuar pér kredité
afatshkurtra dhe me indeks pozitiv margjinal
pér kredité afatgjata.
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Grafik 33. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet
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Burimi: BOK.

Né tremujorin e ardhshém, bankat presin
lehtésim té standardeve kreditore pér té dy
afatet kohore, e vecanérisht pér kredité
afatgjata. Njékohésisht, sa i pérket kérkesés,
bankat presin rritje té kérkesés pér kredi pér
té dy afatet kohore, e karakterizuar me indeks
pozitiv té ngjashém (grafik 37).

Dinamikat e aktivitetit kreditues pér
ekonomité familjare gjaté periudhés
raportuese, sipas anketés, u ndikuan
pozitivisht si nga oferta kreditore ashtu edhe
nga kérkesa. Marr parasysh qé masat kundér
parandalimit té pérhapjes sé Covid-19 u
lehtésuan deri né njé masé gjaté tremujorit té
katért e rrjedhimisht edhe aktiviteti ekonomik
u normalizua deri né njé masé, standardet

| M

Ndémarrjet e médha

ETM42020 %TM12021 (Vlera e pritur)

kreditore té aplikuara gjaté shqyrtimit té
aplikacioneve pér kredi nga ekonomité
familjare u lehtésuan pér té dy llojet e kredive
né nivel té pérafért (grafik 34). Sipas anketés
sé kreditimit bankar faktorét gé kontribuan
pozitivisht né standardet kreditore té
aplikuara gjaté kétij tremujori ishin rritja e
presioneve té konkurrencés, pozita e
favorshme e likuiditetit té sektorit dhe gasja
né financim, si dhe pérmirésimi i perspektivés
sé tregjeve si né vend ashtu edhe jashté vendit.

Pritjet e bankave pér TM1 2021 japin
indikacione pér lehtésim té standardeve
kreditore né nivel té pérafért me até té TM4
2020. Lehtésim né masé mé té madhe pritet té
aplikohet pér kredité konsumuese.

Grafik 34. Standardet kreditore té aplikuara né vlerésimin e aplikacioneve nga ekonomité familjare
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Burimi: BQK.

Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja ndaj
ekonomive familjare né pérgjithési u lehtésuan
deri né njé masé né tremujorin e katért té vitit
2020. Lehtésimi i kushteve dhe rregullave
ishte mé 1 larté pér kredité pér blerjen e
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shtépive se sa pér kredité konsumuese.
Kryesisht, kushtet dhe rregullat u lehtésuan
pérmes uljes sé normés sé interesit, uljes sé
kérkesave pér kolateral dhe né njé nivel mé té
ulét rritjes sé shumeés sé aprovuar dhe zgjatjes
sé afatit té maturitetit. Njékohésisht, ulja e



normés sé interesit kishte indeksin mé té larté
pozitiv pér kredité e reja konsumuese gjaté
kétij tremujori (grafik 35). Rritja e presioneve
té konkurrencés, kosto e volitshme e financimit
(pozita e volitshme e likuiditetit té bankave
dhe gasja e favorshme né financim), perceptimi
meé 1 ulét 1 rrezikut si pasojé pérmirésimit té
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prospekteve né tregun né pérgjithési dhe até
bankar né vecanti, rezultojné té kené qené
faktor ky¢ né lehtésimin e kushteve dhe
rregullave té kreditimit pér ekonomité
familjare gjaté tremujorit té katért té wvitit
2020.

Grafik 35. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ekonomive familjare
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Burimi: BOK.

Né tremujorin e ardhshém pritet gé kushtet
dhe rregullat pér kredi pér ekonomité
familjare té lehtésohen deri né njé masé.
Lehtésim mé 1 larté pritet té aplikohet pér
kredité pér blerjen e shtépive, 1 fokusuar né
rritjen e madhésisé sé kredive dhe uljen &

Grafik 36. Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare
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Burimi: BOK.

Bankat raportuan rritje té theksuar té
kérkesés pér kredi té ekonomive familjare. Té
dy kategorité e kredive té ekonomive familjare
kishin rritje té kérkesés, mirépo kérkesa pér
kredi pér blerjen e shtépive kishte rritje mé té
larté se sa kérkesa pér kredité konsumuese
(grafik 36). Rritja e kérkesés nga ekonomité
familjare kryesisht 1 atribuohet perspektivés
sé kénagshme té tregut té patundshmérive dhe
rritjes sé besueshmérisé sé klientéve pér
aftésiné e ripagimit té kredive, dhe né njé masé
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Kredité konsumuese

mTM42020 «TM12021 (Vlera e pritur)

normés sé interesit. Pérderisa pér kredité
konsumuese bankat presin té lehtésojné
kushtet dhe rregullat pérmes uljes sé kérkesés
pér kolateral dhe rritjes sé shumés se kredive.

l ARRLY

Kredité konsumuese

mTM42020 =TM12021 (Vlera e pritur)

mé té ulét rritjes sé financimit té shpenzimeve
tjera. Gjithashtu, cilésia e aplikacioneve té
pranuara kishte rritje deri né njé masé pér té
dy kategorité e kredive pér ekonomité
familjare, e veganérisht pér kredité pér blerjen
e shtépive. Sipas anketés, raporti 1 kredive
joperformuese ndaj gjithsej kredive pér
ekonomité familjare kishte rritje edhe pse né
nivel té ulét, e 1 cili pér tremujorin vijues nuk
pritet té keté l1évizje té réndésishme.
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Né tremujorin e paré té vitit 2021, bankat
presin rritje té kérkesés pér kredi deri né njé
masé pér kredité pér blerjen e shtépive,
pérderisa kérkesa pér kredi konsumuese pritet
té mbetet kryesisht e pandryshuar. Rezultatet

e anketés sugjerojné se bankat ia atribuan kéto
pritje rritjes sé besueshmérisé sé
kredimarrésve dhe rritjes sé kérkesés pér

financim té shpenzimeve tjera.

Grafik 37. Ndryshimi i standardeve kreditore dhe kérkesés pér kredi sipas maturitetit
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Burimi: BQK.

Sa 1 pérket afatit kohor, rezultatet e anketés
tregojné se ekonomité familjare gjaté TM4
2020 kishin rritje té kérkesés pér té dy afatet
kohore, sidoqofté kredité me maturim
afatgjaté kishin indeks pozitiv mé té larté se sa
kredité me maturim afatshkurtér.

Gjithashtu, oferta kreditore e ndaré sipas
maturitetit té kredive rezulton té jeté
lehtésuar deri né njé masé pér té dy periudhat
kohore me indeks pozitiv té pérafért. Pér
dallim nga TM4 2020, bankat presin qé né
tremujorin e ardhshém lehtésimi né ofertén

Grafik 38. Ndryshimi né financimin e sektorit bankar
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kreditore do té orientohet né nivel mé té larté
drejt kredive afatgjata, se sa né kredité
afatshkurtra, e gé mund ti atribuohet
lehtésimit té masave pér parandalimin e
pérhapjes sé Covid-19 dhe masave
mbéshtetése té ndérmarra nga institucionet e
vendit. Pérderisa, kérkesa pér kredi pritet té
keté rritje meé té larté pér kredité afatshkurtra
se sa pér ato afatgjata (grafik 37).

Maturiteti

Financimi nga Financimi pérmes Financimi Financimi afatgjaté
depozitat e valutés vendore |afatshkurtér (mé pak (mbi 1 vit)
ndérmarrjeve se 1vjet)

TM22019 TM32019 TM42019 ®TM12020 =TM22020 BTM32020 =TM42020 «TM12021 (Viera e pritur)

Burimi: BOK.

Bankat raportuan rritje té konsiderueshme té
qasjes né financim gjaté tremujorit té katért
té vitit 2020. Duke marré parasysh modelin
tradicional té sektorit bankar né Kosové,
financimi vazhdoi té dominohet nga depozitat
e ekonomive familjare dhe té ndérmarrjeve.
Rezultatet e anketés tregojné qé financimi i
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bankave gjaté keétij tremujori u ndikua
pozitivisht dhe né nivel té larté si nga depozitat
e ekonomive familjare ashtu edhe nga
depozitat e ndérmarrjeve. Pérderisa, burimet
tjera té financimit nuk patén ndryshime té
réndésishme. Sipas maturitetit, bankat
deklaruan rritje té konsiderueshme té
depozitave afatshkurtra, pérderisa pér ato



afatgjata né kété tremujor nuk Kkishte
ndryshime té réndésishme.

Pér tremujorin e ardhshém TM1 2021, bankat
presin rritje té qasjes né financim, mirépo né
nivel mé té ulét krahasuar me TM4 2020.
Financimi pérmes depozitave té ekonomive
familjare pritet té keté rritje mé té larté se sa
pérmes depozitave té ndérmarrjeve. Pér dallim
nga tremujori i1 katért 1 wvitit 2020, né
tremujorin vijues dy banka me réndési
sistemike presin mbéshtetje né financim té
aktivitetit bankar nga institucionet financiare
ndérkombétare.
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Njékohésisht, njé nga bankat po ashtu me
réndési sistemike deklaroi se pret mbéshtetje
né financimin nga banka amé, e (qé
rrjedhimisht rezultoi me njé indeks pozitiv té
ulét. Né tremujorin vijues, anketat sinjalizojné
pritjet pér vazhdimin e dominimit té
financimit afatshkurtér, pérderisa financimi
afatgjaté nuk pritet té keté ndonjé lévizje té
réndésishme (grafik 38).
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5. Rreziget e sektorit bankar

Sektori bankar gjaté vitit 2020 ka vepruar
né njé ambient me rrezige té rritura, si
pasojé e pérhapjes sé pandemisé Covid-
19. Mirépo, sektori bankar ishte miré i
pozicionuar pér té pérballuar rreziqet e
rritura, si rezultat i pozités sé favorshme
né treguesit e shéndetit té tij, si¢ jané:
pozita e miré e kapitalizimit, likuiditetit,
cilésia e larté e portfolios kreditore si dhe
profitabiliteti i géndrueshém. Indeksi 1
stabilitetit té sektorit bankar, 1 elaboruar né
vijim, béné vlerésimin e kushteve té
brendshme té sektorit bankar, gé reflektojné
stabilitetin e tij né periudhén e fundit né raport
me gjendjen historike ndér vite.

Grafik 39. Indeksi i agreguar i stabilitetit
té sektorit bankar
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Burimi: BQK.

Indeksi éshté 1 ndértuar mbi treguesit
financiar bazé té stabilitetit té sektorit bankar,
duke marré vlera né intervalin 0 deri 1, ku
vlerat mé té larta paraqesin rrezik né rénie dhe
anasjelltas. Indeksi éshté kalkuluar né baza
tremujore, pérmes té cilit vlerésohet nése kemi
rritje apo ulje té ndjeshmérisé sé rrezikut.?

Sipas indeksit té pérgjithshém té
agreguar té stabilitetit té sektorit, né
mesatare éshté shénuar rritje vjetore e
ndjeshmérisé ndaj rrezikut (grafik 39).
Indikatorét me rritje rreziku ishin ai i rrezikut
kreditor, profitabilitetit dhe rreziut té tregut.
Ndérsa, ulje e ndjeshmérisé u shénua né

25 pgr me tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té stabilitetit t&
sektorit bankar, referojuni Raportit t& Stabilitetit Financiar nr.9.
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indikatorét e rrezikut té likuiditetit dhe
kapitalizimit.

Rritja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut
kreditor kryesisht i atribuohet nivelit té
kredive jo performuese, qé edhe pse né nivel
mjafté té ulét historik, kané filluar té rriten
gjaté kétij wviti (grafik 40). Rritja e
ndjeshmérisé ndaj rrezikut té
profitabilitetit i atribuohet profitit mé té ulét
té realizuar nga bankat, qé vjen si rezultat 1
rritjes mé té larté té shpenzimeve kundrejt té

hyrave.

Grafik 40. Indeksi i stabilitetit t& sektorit
bankar, sipas kritereve té rrezigeve
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Burimi: BQK.
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Indikatori qé vleréson ndjeshmériné ndaj
rrezikut té tregut, 1 matur pérmes pozicionit
té hapur né valuté té huaj ndaj kapitalit té
klasit té paré, ka shénuar rritje. Megjithaté, ky
indikator ka peshé shumé té ulét né indeksin e
pérgjithshém té stabilitetit financiar.

Kurse, ulja e ndjeshmérisé ndaj rrezikut
té likuiditetit ishte si1 rezultat 1 rritjes mé té
larté té mjeteve likuide krahasuar me rritjen e
detyrimeve afatshkurtra. Rénia e
ndjeshmérisé ndaj rrezikut qé vie nga
mjaftueshméria e kapitalit 1 atribuohet
rritjes sé raportit té kapitalizimit, 1 ndikuar
nga rritja mé e larté e kapitalit rregullativ
(profiti 1 akumuluar nga vitet paraprake)

krahasuar me rritjen e aseteve qé bartin



rrezik, ritmi i té cilave u ngadalésua si rezultat
1 ngadalésimit té kreditimit

Indeksi 1 pérgjithshém 1 agreguar sugjeron
rritje té ndjeshmérisé ndaj rrezikut, krahasuar
me mesataren historike té indeksit (2008—
2019), por edhe me mesataren e katér viteve té
fundit. Pérkundér kétyre zhvillimeve qé u
nxitén nga efektet e pandemisé Covid-19,
gjendja e tregueséve té shéndetit té sektorit
bankar mbetet e kénagshme meqé sugjeron
pér kapacitet pérballues té rrezigeve ndaj té
cilave mund té pérballet sektori.

5.1. Rreziku kreditor

Pérhapja e pandemisé Covid-19 ka
ndikuar né rritjen e rrezikut kreditor té
sektorit bankar. Rreziku i rritur,
reflektohet né migrimin e kredive nga
shtylla e paré me klasifikimin mé cilésor
kreditor drejt shtyllés sé dyté, e cila
shénoi rritje té pjesémarrjes. Masat
lehtésuese té ndérmarra nga BQK,
pérkatésisht ristrukturimi i kredive,
ndikuan qé rritja e rrezikut kreditor té
materializohet vetém pjesérisht né rritje
té treguesit kyc té cilésisé sé portfolios
kreditore né kété fazé - normés sé kredive
joperformuese ndaj gjithsej kredive.

Norma e KJP-ve ndryshoi trendin rénés qé
kishte né gjashté vitet e fundit, duke u ngritur
né 2.7 pérqind, nga niveli mé i ulét historik
prej 2.0 pérqind gé u shénua né fund té vitit
2019. Rritja fillimisht i atribuohet ndryshimit
metodik té vlerésimit té rrezikut kreditor?®
sipas SNRF9, qé hyri né fuqi né fillim té vitit.?”
Si rezultat 1 kétij ndryshimi, norma e KJP-ve u
ngrit né 2.5 pérqind né muajin shkurt 2020. Né
vijim, rritja e KJP-ve reflekton rritjen e
rrezikut té nxitur nga situata pandemike.
Stoku 1 kredive joperformuese né fundvit
shénoi rritje vjetore prej 39.8 pérqind dhe
arriti né vlerén 85.9 milioné euro (nga 61.5
milioné euro né vitin 2019 (grafik 41).

26 Rrequllorja _pér Menaxhimin e Rrezikut Kreditorprill2019.pdf (bgk-
kos.org)

27 Vieresimi i rrezikut kreditor, pérkatésisht klasifikimi i kredive dhe
provizionimi ka pésuar ndryshim metodik, konfrom rregullores sé re té
Menaxhimit t€ Rrezikut Kreditor, t& aprovuar né& vitin 2019 dhe té
implementuar nga fillimi i vitit 2020. Metodologjia e re bazohet né
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Grafik 41. Rritja vjetore e stokut té kredisé
dhe kredive joperformuese
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Burimi: BQK.

Me pérhapjen e pandemisé Covid-19, BQK
ndérmorri masa pér lehtésimin e sfidave té
shkaktuara nga kjo situaté. Ndér to ishte
ofrimi i mundésisé pér ristrukturim té kredive,
gjegjésisht shtyrje té afatit té pagesés sé
késteve, si dhe ristrukturim té kredive pérmes
ndryshimit té njé apo mé shumé kushteve té
kontratés (kutia 4).

Grafik 42. Kredité e ristrukturuara, sipas fazave
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e Ristrukturimet klasike (jo-Covid) ndaj gjithsej kredive (BD- boshti i djathté)
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Burimi: BQK.

Faza e paré e ristrukturimeve pérfshiné
moratoriumin né pagesén e kredive pér
periudhén mars — gershor 2020. Pjesémarrja e
kredive té ristrukturuara né fazén e paré ishte
meé e larté, 40.9 pérqind®® né gershor 2020, pér
shkak té gjendjes sé rénduar ekonomike té
huamarrésve té shkaktuar si rezultat 1
mbylljes totale té ekonomisé. Né fazén e dyté
té riskturkturimeve, qé filloi nga muaji
gershor, pjesémarrja e kredive té
risktukturuara ishte mé e ulét, pérkatésisht né

Standardin Ndérkombétar t& Raportimit Financiar 9 (IFRS 9) pér vlerésimin
e rrezikut kreditor dhe matjen e rezervave pér humbjet e pritshme té kredisé
(kutia 2).

28 Ne grafik raportohet bilanci i mbetur i kredive gé jané ristrukturuar né
fazén pérkatése.
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11.5 pérqind ndaj gjithsej kredive né dhjetor
2020 (grafik 42).

Ristrukturimii kredive gjaté késaj periudhe, si
dhe pezullimi 1 aplikimit té dispozitave té
rregullta té klasifikimit kreditor, ka ndikuar
qé rritja e rrezikut kreditor té mos reflektohet
plotésisht né klasifikimin e kredive népér
shtylla sipas rrezikut.?® Megjithaté, né pjesén
e dyté té vitit ka migrim té kredive nga
kategoria me cilésiné mé té larté té klasifikimit
drejté asaj me cilési mé té ulét, pérkatésisht
nga shtylla 1 drejt shtyllés 2 té klasifikimit
kreditor. Nga janari i kétij viti ku pjesémarrja
e kredive té shtyllés 2 ishte 4.4 pérqind, né
dhjetor kjo pjesémarrje u rrit né 11.2 pérqind
té kredive (grafik 43).

Grafik 43. Kredité sipas klasifikimit té ri kreditor
né tri shtylla
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Burimi: BOK.

Kutia 4. Masat e ndérmarra nga BQK pér
adresimin e sfidave té shkaktuara nga Covid-
19

Mé 16 mars 2020, BQK mori vendim pér pezullimin e
pérkohshém té zbatueshmérisé sé dispozitave té
caktuara té disa rregulloreve té mbikéqyrjes sé
institucioneve kredidhénése, si mbéshtetje pér sfidat e
krijuara nga pandemia Covid-19 né ekonominé e
Kosovés dhe sistemin financiar.

Masat e ndérmarra nga BQK ishin né linjé me masat
emergjente té ndérmarra né nivel ndérkombétar pér
ruajtjen e stabilitetit financiar dhe mbéshtetjen e
ekonomisé dhe kredimarrésve. Masat, té cilat kané
implikime né treguesit e rrezikut kreditor, pérfshijné:
1. Moratorium né pagesén e kredive - pezullim i
pagesave té késteve té kredisé, pa ngarkesé té interesit

29 Kiasifikimi i kredive népér shtylla kreditore ka pésuar ndryshim metodik
né vitin 2020. Nga klasifikimi i méhershém né 5 kategori (standard,
vrojtuese, nénstandard, té dyshimta, t& humbura), sektori bankar né janar
té vitit 2020 ka kaluar né sistemin e klasifikimit t& kredive né tri shtylla té&
klasifikimit kreditor.
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ndéshkimor, pér kredimarrésit té cilét kané hasur
véshtirési financiare, si rezultat i rénies sé té hyrave
personale apo té bizneseve pér shkak té Covid-
19. Fillimisht moratoriumi u lejua nga data 16 mars
2020 deri mé 30 prill 2020, i cili mé pastaj u vazhdua
pér tre muaj deri mé datén 16 gershor 2020.

2. Pezullim i aplikimit té dispozitave té rregullta
né klasifikimin kreditor dhe provizionim®’, i cili
ka mundésuar gé gjaté periudhés sé moratoriumit té
kredive dhe fazés sé ristrukturimit té kredive,
kredimarrésve té mos iu aplikohen masa té
pérkeqgésimit té klasifikimit kreditor dhe bankat té mos
ngarkohen me kérkesé pér provizione shtesé pér kéto
kredi.

3. Pezullim i dispozitave té Regjistrit Kreditor, i
cili ka mundésuar qé me rastin e pezullimit té pagesave
té kredive, kredité té mos klasifikohen dhe
kredimarrésit té mos pésojné pérkeqésim té notés
kreditore né Regjistrin e Kredive.

4. Lejim i ristrukuturimit té kredive pér
kredimarrésit, té cilét sipas vlerésimit té
institucioneve  kredidhénése, jané  ndikuar
negativisht nga pandemia Covid-19. Mé datén 8
qgershor 2020, BQK miratoi Udhézues pér
Ristrukturim té Kredive pér shkak té Covid-19°, i
cii u dha mundésiné kredidhénésve té
ristrukturojné kredité né ményré qé kredimarrésit
né véshtirési financiare té kené mundésiné té
pérmbushin detyrimet e parapara me kontraté.
Sipas udhézuesit né fjalé, ristrukturimi/masat
lehtésuese pérfshijné: a) lehtésimet e béra né
kushtet e kredisé népérmjet ndryshimit té njé ose
disa kushteve té kontratés, té cilat lidhen kryesisht
me afatin (duke pérfshiré grace periudhén pér
fillimin e pagesés sé kredisé), kryegjéné dhe normén
e interesit (duke mos pérfshiré kapitalizimin e
interesit, 1 cili nuk duhet té ndodhé); b) marrjen e
kolateralit apo aseteve (pasurive) tjera pér shlyerjen
e pjesshme té kredisé; dhe c) zévendésimin e
kredimarrésit fillestar ose pérfshirjen e njé
kredimarrési shtesé. Afati pér aplikim pér
ristrukturim té kredive, fillimisht u lejua deri mé 31
gusht 2020, pér t'u zgjatur mé pastaj deri mé 30
shtator 2020. Né shkurt 2021, BQK nxorri
Udhézues té ri pér ristrukturim té kredive pér
shkak té Covid-19%?, sipas té cilit u mundésua
aplikimi pér ristrukturim té kredive deri mé 31
mars 2021, me afat maksimal té zgjadhjes shtesé té
afatit té ripagimeve prej 9 muajve. Shtesé ndaj
kétyre masave rregullative, BQK ndérmori masén e
pérkohshme té ndalimit té shpérndarjes sé
dividendés, me qéllim té ruajtjes sé profitit té
realizuar pér mbulimin e kérkesave pér provizione
shtesé dhe humbjeve té mundshme kreditore.

30 pezullim i t& gjitha dispozitave té rregullores sé& Aplikimit t& Standardit
Ndérkombétar té Raportimit Financiar 9, té cilat ndérlidhen me klasifikimin
dhe provizionimin kreditor.

31 Udhezues per ristrukturim te kredive Covid-19.PDF (bgk-kos.org)

32 Udhezues-per-ristrukturim-te-kredive.pdf (bgk-kos.org)


https://bqk-kos.org/repository/docs/korniza_ligjore/shqip/Udhezues%20per%20ristrukturim%20te%20kredive%20Covid-19.PDF
https://bqk-kos.org/wp-content/uploads/2021/02/Udhezues-per-ristrukturim-te-kredive.pdf

Ndryshimi i metodologjisé sé klasifikimit té
kredive pamundéson krahasim ndérmjet
viteve té pjesémarrjes sé kredive népér shtylla
kreditore. Rrjedhimisht, jané paraqitur ndaras
kredité sipas klasifikimit té vonesave pérgjaté
vitit pér vitin aktual si dhe pér vitet paraprake
(grafik 44A dhe 44B).

Grafik 44 A. Struktura e kredive sipas klasifikimit
té vonesave, metoda e vjetér
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Burimi: BQK.

Né medotén e méhershme té klasifikimit, dy
kategorité e fundit, mé konkretisht kredité me
vonesa mbi 90 dité dhe mbi 180 dité, jané
konsideruar si kredi joperformuese, ndérsa né
metodén e re, tri kategorité e fundit, pérfshiré
kategoriné me probabilitet té ulét té pagesés qé
kané vonesa deri né 90 dité, cilésohen si kredi
joperformuese.

Grafik 44 B. Struktura e kredive sipas
klasifikimit té vonesave, metoda e re
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Burimi: BQK.
Né dhjetor 2020, ekspozimet kreditore pa
véshtirési (me vonesa mé pak se 30 dité), kané
rritur pjesémarrjen né 96.9 pérqind nga 95.7
pérqind né mars 2020. Kredité me vonesa deri
né 90 dité kané zvogéluar pjesémarrjen né 0.5
pérqind té gjithsej kredive, nga 1.8 pérqgind né
mars 2020. Ndérsa, kredité jo-performuese (me
probabilitet té ulét té pagesés dhe pa vonesa, si
dhe ato me vonesa mbi 90 dité) kané rritur
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pjesémarrjen né 2.7 pérqind nga 2.5 pérqind né
mars 2020.

Si¢c u theksua mé sipér, rritja e rrezikut
kreditor si rezultat 1 efekteve negative té
pandemisé Covid-19 né ekonomi nuk éshté
reflektuar krejtésisht né rritje té kredive jo-
perfomuese pér shkak té masave té
ristrukturimit té kredive. Pérkegésimi 1
treguesit kyg té cilésisé sé portfolios kreditore,
megjithaté, mund té pritet pas pérfunditmit té
masave té ristrukturimit, qé éshté mé sé largu
né fund té vitit 2021 nén supozimin qé nuk do
té keté zgjatje té afatit pér ristrukturim pérte)
atij té muajit mars 2021.

Kutia 5. Standardi Ndérkombétar i Raportimit
Financiar (SNRF 9) dhe provizionomi i
humbjeve

Bordi Ndérkombétar i Standardeve té Kontabilitetit
(International Accounting Standards Board- IASB)
dhe organet tjera relevante, né vitin 2014
prezantuan standard té ri té bazuar né parime pér
raportim financiar té aseteve dhe detyrimeve
financiare, i cili ka implikime né ményrén se si
bankat duhet té llogarisin dhe raportojné humbjet
financiare né pasqyrat e tyre. Ky standard i ri,
Standardi Ndérkombétar 1 Raportimit Financiar 9,
prezantoi konceptin e ‘humbjeve té pritura
kreditore’ pér llogaritjen e humbjeve. Korniza e
humbjeve té pritura kreditore (HPK) sipas SNRF 9
ka implikime né trajtimin rregullator té
provizioneve nga bankat si dhe né kornizén
rregullative té kapitalit.

Standardi paraprak i llogaritjes sé humbjeve
kreditore éshté bazuar né kornizén e ‘humbjeve té
ndodhura’, 1 cili ka njohur humbjet kreditore pasi gé
éshté siguruar prové evidente e atyre humbjeve.
Ndérsa, korniza e ‘humbjeve té pritshme kreditore’
kérkon llogaritjen e humbjeve kreditore né
vazhdimési, duke konsideruar ngjarjet e kaluara,
kushtet aktuale si dhe ngjarjet e pritshme pér té
pércaktuar né ¢do moment té raportimit ndryshimet
né rrezikun kreditor té asetit dhe vlerén e humbjeve
té pritura nga ai aset. Qasja e HPK-ve qé rezultojné
nga té gjitha ngjarjet e mundshme gjaté jetés sé
pritshme té instrumentit financiar, éshté qasje me
perspektivé né té ardhmen, e cila mundéson njohje
mé né kohé té humbjeve kreditore né krahasim me
gasjen paraprake.

HPK-té reflektojné humbjet e pritshme té kredisé té
njésisé ekonomike. Korniza e HPK-ve éshté e
aplikueshme te té gjitha asetet qé jané subjekt i
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kontabilitetit té zhvlerésimit sipas SNRF-sé.
Sistemi i menaxhimit té rrezikut kreditor i bazuar
né HPK duhet gé né ményré té vazhdueshme dhe
me kohé té béjé vlerésimin e kualitetit té kredive
dhe mjeteve tjera, duke pérfshiré edhe pércaktimin
e adekuatshmérisé sé rezervave pér humbjet qé
lidhen me kété rrezik. Humbjet nga huaté, aseti
kryesor i bankave qé do té jeté subjekt i vlerésimit
dhe raportimit sipas SNRF 9, do té vlerésohen dhe
klasifikohen si né vijim:

Shtylla 1 — Huaté né datén e origjinimit, si dhe
kredité e mé hershme té cilat nuk kané pésuar rritje
‘domethénése’ té rrezikut kreditor qé nga data e
origjinimit. Né momentin e origjinimit/blerjes sé
kredisé, bankat duhet té llogarisin humbjet e
pritura kreditore qé mund té materializohen nga ato
ekspozime brenda 12 muajve pas origjinimit dhe té
ndajé provizionet pérkatése. Nése, né datén e
raportimit, rreziku kreditor pér njé instrument
financiar nuk éshté rritur ndjeshém gé nga njohja
fillestare, njé banké maté rezervat e humbjes pér até
instrument financiar né njé shumé té barabarté me
humbjet e pritshme dymbédhjeté (12) mujore té
kredisé si¢ éshté pércaktuar nga SNRF 9 pér
zhvlerésimin e instrumenteve financiare. Né
pércaktimin se a ka ndodhur rritje domethénése né
rrezikun kreditor qé nga data e origjinimit, bankat
duhet té vlerésojné ndryshimin né rrezikun e
déshtimit pérgjaté kohézgjatjes sé ekspozimit,

pérkatésisht ndryshimin né probabilitetin e
déshtimit. Té ardhurat nga interesi pér klasén
llogariten mbi bazén bruto té kredisé.

Shtylla 2 — Huaté té cilat kané pésuar rritje
domethénése té rrezikut kreditor gé nga data e
origjinimit, dhe ky rreziku nuk konsiderohet 1 ulét.
Pér kété klasé té huave llogariten HPK pér gjithé
kohézgjatjen e kredisé. Té ardhurat nga interesit
llogaritén si né Klasén 1.

Shtylla 3- Huaté té cilat kané pésuar rritje té
rrezikut kreditor né pikén qé té konsiderohen té
humbura. HPK-té llogariten pér gjithé kohézgjatjen
e kredisé. Té ardhurat nga interesi llogariten mbi
bazén neto (kredité burto té zbritura pér
provizione).

Né klasifikimin e kredive dhe llogaritjen e HPK-ve,
koncept 1 réndésishém éshté ai 1 rritjes
‘domethénése’ té rrezikut. Bankat duhet té kené njé
politiké té qarté duke pérfshiré kriteret e zhvilluara
miré pér até qé pérbéné njé rritje ‘domethénése’ né
rrezikun kreditor pér lloje té ndryshme té
ekspozimeve té huadhénies. Bankat duhet té
marrin parasysh informacionin gé shkon pértej té
dhénave historike dhe aktuale pér té marré né
konsideraté informacionin pérkatés parashikues
duke pérfshiré faktorét makroekonomiké gé jané té
réndésishém pér ekspozimin @é vlerésohet né
pérputhje me kornizén e SNRF-sé.

Tabela 5. Klasifikimi i kredive, provizionimi dhe akumulimi i interesit sipas SNRF 9

Klasa 1
SNRF9 performuese

Rritie domethénése té
rrzikut kreditor gé nga
origjinimi

Klasifikimi
(kriteret pér vendosje)

*Rritie domethénése té rrrezikut
(& nga origjinimi

*Faktoré kualitativé sugjerojné pér
rritje domethénése rreziku, i cili *\Jonesé mbi 90 dité
ende nuk éshté definuar sii tillé

*\Vonesé mbi 30 dité

Klasa 2 Klasa 3
té dyshimta

joperformuese

*\/éshtirési e theksuar
financiare e huamarrésit

*Banka ka dhéné lehtésime pér shkak
té veshtirésive financiare

Humbjet e Pritura pér
Ndarja e provizioneve Kredi
pér 12 muaj

HPK pér gjithé kohézgjatjen e kredisé

Té hyrat nga interesi
BEL Y Shuma e mbetur bruto

Shuma e mbetur bruto

Shuma neto (viera bruto e
huasé e zbritur pér provizione)

Burimi: Banka pér Ndérmjetésime Ndérkombétare - BIS (Maj 2020)

Koncepte kyge jané gjithashtu ai 1 HPK-ve 12
mujore si dhe HPK-ve gjaté gjithé kohézgjatjes sé
kredisé. HPK-té né pérgjithési reflektojné pritjet e
menaxhmentit pér mangésité né realizimin e té
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Ndryshimi né rrezikun e kredisé nga data e origjinimit

hyrave té kontraktuara. HPK-té 12 mujore pérbéjné
pjesén e HPK-ve té gjithé kohézgjatjes sé kredisé, té
asocuara me probabilitetin e déshtimit té kredisé né
12 muajt né vijim. HPK-té 12 mujoré nuk pérfshijné



mungesén e té hyrave né 12 muajt e ardhshém, por
efektin e humbjes sé ploté kreditore gjaté gjithé jetés sé
kredisé, té peshuar me probabilitetin gé¢ humbja do té
ndodhé né 12 muaj e ardhshém. Pra dallimi éshté se
HPK-té 12 mujore nuk pérbéjné humbjet kreditore té
kredive qé pritet té déshtojné né 12 muaj e ardhshém,
ngase nése kredité e tilla, té cilat kané pésuar rritje
domethénése te rrezikut kreditor, identifikohen, atyre
duhet t'u llogariten HPK-té pér gjithé kohézgjatjen e
kredisé. Ndérsa, HPK-té pér gjithé kohézgjatjen e
kredié jané vlera e tanishme e humbjeve kreditore té
pritshme né rast se ekspozimi kreditor déshton gjaté
kohézgjatjes sé kredisé. HPK-té pér kohézgjatjen e
kredisé paragesin mesatare té peshuar té humbjeve, té
peshuar me probabilitetin e ndodhjes. Pér shkak se
HPK-té marrin pér bazé vlerén né kohé té parase,
humbjet kreditore (apo mungesat né rrjedhén e parasé)
ndodhin edhe kur banka pret qé té paguhet né té
ardhmen, por mé voné se data e kontraktuar e pagesés.
Bankat duhet té shpalosin informacionin mbi té cilin
vlerésojné HPK-té dhe ndryshimin né rrezikun
kreditor, ngase pér dallim nga metoda paraprake e cila
éshté bazuar kryesisht né kritere objektive/sasiore pér
pércaktimin e déshtimeve dhe humbjeve pérkatése
(ditét e vonesés), modeli aktual kérkon vlerésim cilésor,
krahas atij sasior té ditéve té vonesés, me té cilin
‘banka konsideron se huamarrési nuk ka gjasa té
paguajé né térési detyrimet kreditore ndaj bankeés’.

Njohja né kohé e humbjeve kreditore dhe ndarja e
provizioneve pérkatése jané té réndésishme pér
géndrueshmériné e sektorit bankar, pér shkak té
lidhshmérisé né ngushté té pozités sé kapitalit dhe
provizioneve, e cila reflektohet né kornizén e Baselit
pér kapital.

Pér shkak té ndryshimeve rregullative dhe
ndryshimeve né gqasjen kontabél té trajtimit té
provizioneve ndérmjet juridiksioneve té ndryshme, si
dhe pasigurisé sé efektit té aplikimit t&¢ SNRF 9 né
pozitén e kapitalit, Komiteti 1 Bazelit pér Mbikéqyrje
Bankare ka vendosur dispozita tranzitore pér
aplikimin e SNRF 9. Koha e fillimit té aplikimit SNRF
9 ka ndryshuar né vende té ndryshme. Zbatueshméria
e ploté e SNRF 9 né Kosové ka gené e obligueshme gé
nga fillimi i vitit 2020.

SNRF 9 né kontekst té pandemisé Covid-19 Shpérthimi
i pandemisé Covid-19 ka rezultuar né efekte té
theksuara negative né ekonomi si dhe ka rritur
rrezikun ndaj sistemit financiar. Pér té kufizuar
lévizjet né kapitalin rregullativ dhe pasqyrat
financiare té institucioneve kredidhénése si rezultat i
aplikimit t¢ SNRF 9 né kushtet e pasigurisé sé
jashtézakonshme té shkaktuar nga Covid-19,
institucionet rregullative kané ndérmarré masa té
lehtésuese duke 1u mundésuar institucioneve
financiare gé té pezullojné pérdorimin e SNRF 9 dhe té

33 ifrs-9-ecl-and-coronavirus.pdf
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aplikojné dispozitat tranzitore té SNRF 9 té
pércaktuara né kornizén e kapitalit rregullativ.
Autoritetet rregullative kané reaguar né kohé duke
publikuar udhézime pér ményrén e aplikimit té SNRF
9 gjaté fazés sé lehtésimeve. Kéto udhézime
rekomandojné bankat qé té evitojné supozime
prociklike né modelet e tyre SNRF 9, né ményré qé té
shmangin efektet prociklike né shtréngimin e
kreditimit.

BQK, né Udhézuesin pér Ristrukturimin e kredive, ka
udhézuar qé Institucionet kredidhénése té zbatojné
parimet udhézuese ‘SNRF 9 dhe Covid-19° pér
aplikimin e HPK sipas SNRF 9 té publikuara mé 27
mars 2020 nga Fondacioni i SNRF-ve.33

Né kété udhézues, kérkohet qé institucionet
kredidhénése té ushtrojné gjykim té shéndoshé né
zbatimin e Standardit Ndérkombétar té Raportimit
Financiar 9 (SNRF 9) vecanérisht né kété kohé kur
ekziston njé situaté e konsiderueshme e pasigurisé.

Né mjedisin aktual ekonomik, vlerésimi i HPK-ve
duhet té marré parasysh natyrén e pérkohshme té
ndikimit té Covid-19, informacionin mé té miré té
disponueshém, masat pérkatése té mbéshtetjes fiskale
dhe pérdorimin e njé séré skenaréve pér té mbéshtetur
analizén e rrezikut té kredisé, duke pérfshiré skenarin
e pafavorshém né situatén aktuale. Né té njéjtén kohe,
institucionet kredidhénése duhet ta kené parasysh se
SNRF 9 éshté 1 bazuar né parime dhe pér kété arsye
nuk duhet té zbatohet mekanikisht dhe té shmangé
aplikimin automatik. Si shembull, moratoriumi nuk
duhet té rezultojé automatikisht né lévizjen e
ekspozimeve té rrezikut té kredisé né fazén 2 pasi kjo
nuk nénkupton domosdoshmérisht qé ka pasur njé
rritje té konsiderueshme té rrezikut té kredisé.

Si pérfundim, masat lehtésuese, pérfshiré
ristrukturimi i kredive, ka qgené mbéshtetje e
domosdoshme pér sektorin bankar dhe kredimarrésit
pér tejkalimin e problemeve afatshkurtra té nxitura
nga pandemia Covid-19. Megjithaté, shtyrja e kredive
ka transferuar rrezikun né té ardhmen pér shkak se
borxhi 1 pérgjitshém 1 huamarrésve éshté rritur. Sipas
SNRF 9, bankat kané llogaritur té hyrat nga interesi
né kredi, té cilat né rast té mosperformimit, rrisin
rrezikun né afat té mesém. Ristrukturimet kané pér
qéllim gé té krijojné lehtésim shtesé pér huamarrésit
qé té ri negociojné termet e kredisé né ményrén mé té
pérshtatshme pér kapacitetin e tyre pagues, por qé
megjithaté kontribuojné né zhvendosjen e rrezikut nga
ai afat-shkurtér né periudhé afatmesme.

Burimi: Banka pér Ndérmjetésime Ndérkombétare (BIS),
BQE dhe BQK.
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Ekonomité familjare dhe segmenti i
ndérmarrjeve shénuan rritje té kredive jo
performuese. Raporti 1 kredive jo
performuese pér ekonomité familjare géndroi
né 1.4 pérqind nga 1.1 pérqind né vitin
paraprak. Rritja dyshifrore e kreditimit pér
segmentin e ekonomive familjare né vitet e
fundit éshté pritur qé eventualisht do té
reflektohet né rritje té problemeve né kthimin
e kredisé, marré parasyshé gé burimet e té
ardhurave né ekonomi jané rritur me ritém
shumé mé té ngadalshém se kreditimi. Vlera e
kredive joperfomuese pér kété segment éshté
rritur pér 95.8 pérqind, por qé rritja e
kreditimit prej 49.9 pérqind ka zbutur efektin
e késaj rritje né normén e KJP-ve, e cila
vazhdon té jeté nén nivelin e kredive
joperformuese pér segmentin e ndérmarrjeve
(grafik 45). Né fazén e paré té ristrukturimeve,
pérkatésisht moratoriumit, u ristrukturuan
rreth 33 pérqind e kredive familjare, ndérsa né
fazén e dyté pjesémarrja ishte dukshém mé e
ulét, né vetém 1.8 pérqind né fund té muajit
dhjetor 2020.

Grafik 45. Kredité joperformuese
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Burimi: BQK.

Segmenti 1 ndérmarrjeve ka shénuar
pérkeqésim mé té larté té cilésisé kreditore, ku
norma e KJP-ve arriti né 3.3 pérqind nga 2.4
pérqind njé vit mé paré. Vlera e kredive
joperformuese té kétij sektori éshté rritur pér
28.0 pérqind, ndérsa kredité u zvogéluan pér
7.6 pérqind.

Zhvillimet né cilésiné e portfolios kreditore té
sektoréve ekonomik ishin té ndryshme, té
ndikuara nga efekti asimetrik 1 Kkrizés
pandemike ndérmjet sektoréve. Sektori 1
tregtisé, 1 cili pérfagéson sektorin mé té
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kredituar, shénoi rritje té normés sé KJP-ve
pér 0.5 piké pérqgindje. Sektori 1 bujqésisé, 1 cili
karakterizohet me normén meé té larté té KJP-
ve, shénoi rritje té métejme té késaj norme pér
4.6 piké pérqindje dhe arriti né 8.0 pérqind.
Rritje né normén e KJP-ve shénoi edhe sektori
1 shérbimit dhe turizmit, nga 0.2 pérqind né 3.1
pérqind. Ndérsa, sektori 1 prodhimit shénoi
pérmirésim té normés sé KJP-sé me 0.1 piké
pérqindje (grafik 46).

Grafik 46. Raporti i KJP-ve ndaj stokut té

kredisé, sipas sektoréve
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Burimi: BQK.

Né grafikun 47 jané paraqitur ristrukturimet
kreditore sipas sektoréve ekonomik. Mesatarja
e kredive té risktrukturuara pér sektorin e
ndérmarrjeve ishte 45 pérqind e gjithsej
kredive té kétij sektori né fazén e paré té
ristrukturimeve, ndérsa né dhjetor 2020
pjesémarrja e kredive té ristrukturua ishte
16.8 pérqind. Sektorét qé u ndikuan mé sé
shumti nga masat e aplikuara kufizuese pér té
zbutur pérhapjen e Covid-19 gjithashtu kané
pjesén mé té larté té kredive té ristrukturuara,
me ¢ ‘rast sektori mé i prekur rezulton ai i
shérbimeve té akomodimit dhe ushqimit me
gjithsej 65.2 pérqind kredi té ristrukturuara né
fazén e paré té ristrukturimeve, dhe 40.8
pérqind né fazén e dyté, pérkatésisht né fund
té vitit 2020. Pasojné sektori 1 ndértimtarisé
dhe pasurive té patundshme. Sektori i tregtisé,
1 cili ka peshén mé té madhe né gjithse)
strukturen e kredive, né fazén e paré té
ristrukturimeve kishte 42.3 pérqind kredi té
ristrukturuara ndaj gjithsej kredive té
destinuara pér tregti, ndérsa bilanci 1 mbetur 1
kredive té ristrukturuara né fazén e dyté,
pérkatésisht né fund té muajit dhjetor 2020
ishte 14.6 pérqind né raport me gjithsej kredité
e kétij sektori.



Grafik 47. Pjesémarrja e kredive té ristrukturuara ndaj
gjithsej kredive né sektorét pérkatés
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Burimi: BQK.

Cilésia e portfolios kreditore pritet té
pérkeqésohet si pasojé e ndikimeve té
krizés ekonomike té nxitur nga vazhdimi
i pandemisé Covid-19 dhe pasigurive
rreth vaksinimit. Efektet e plota té krizés né
portfolion kreditore pritet té shihen pas
pérfundimit té fazés sé lehtésimeve,
pérkatésisht ristrukturimit té kredive si pasojé
e Covid-19, gé do té pérfundoj plotésisht né
dhjetor 2021 kur maturojné masat lehtésuese
pér té gjitha kredité e ristrukturuara.
Ndérprerjet né funksionim normal té
ndérmarrjeve né sektoré té caktuar ekonomik
vecse ka démtuar pozicionin financiar té
ndérmarrjeve dhe ekonomive familjare, qé
reflektohet edhe nga nevoja pér ristrukturim
té kredive Pér mé tepér, pasigurité e krijuara
nga rritja e rasteve né té ashtuquajturén ‘valén
e dyté’ té ballafagimit té virusit, dhe masat
eventuale parandaluese mund té ngadalésojné
rimékémbjen ekonomike gjaté vitit 2021.
Andaj, kjo situaté, mund té reflektohet né
rénie té cilésisé sé portfolios kreditore me efekt
mé té theksuar né sektorét e caktuar mé té
ndjeshém ndaj kétyre zhvillimeve.3

Sektori bankar i Kosovés vazhdoi
pozicionimin né nivelin mé té miré né
rajon pér nga cilésia e portfolios
kreditore. Kosova ndér vite géndron me
raportin mé té ulét té kredive jo performuese
krahasuar me vendet e rajonit, té cilat kané
kaluar népér fazé disa vjegare té pérmirésimit
té cilésisé sé portfolios kreditore (grafik 48).

34 T& dhénat pér Bosnen dhe Herzegovicen jané té periudhés gershor
2020.
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Grafik 48. Raporti KIP/gjithsej kredité né vende té
rajonit
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Burimi:FMN dhe Bankat Qendrore pérkatese.

Sidoqofté, pritjet jané qé ky trend té ndérrojé
kahje pér té gjitha vendet, si rezultat i pasojave
té pandemisé Covid-19. Mali i Zi dhe Kosova
vecse kané shénuar rritje té normés sé KJP-ve.
Magnituta e pérkeqésimit té cilésisé kreditore
né masé té madhe do té varet nga ményra e
menaxhimit té pandemisé, kohézgjatja dhe
shtrirja e masave pér parandalimin e saj,
aplikimi i masave mbéshtetése té geverive dhe
autoriteteve pérkatése, dhe specifikave né
strukturén e ekonomisé sé vendeve.

Raporti i mbulueshmérisé me provizione
té sektorit ka shénuar rénie né 1394
pérqind nga mbulueshméria 163.5
pérqind né dhjetor 2019. Rénia né normén e
provizionomit éshté rezultat 1 rritjes mé té
larté té vlerés sé KJP-ve (grafik 49).

Vlera e provizioneve pritet té rritet né
periudhén né vijim si rezultat 1 rritjes sé
rrezikut kreditor. BQK ka lejuar bankat qé té
pezullojné metodén e rregullt té provizionimit,
até té bazuar né parimet e SNRF-9, deri né
fund té muajit néntor té kétij viti, pér shkak té
gjendjes sé krijuar nga pandemia Covid-19.
Pérkundér kétij vendimi, sektori bankar ka
ndaré shkallé mé té larté té provizioneve, me
¢‘rast shkalla e provizionimit (shpenzimet pér
provizione ndaj kredive) pér sektorin, né
mesatare, ishte dyfish mé e larté né dhjetor
2020 krahasuar me njé vit mé pareé.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 57



Numér 17 | Raporti i Stabilitetit Financiar

Grafik 49. Ndryshimi vjetor istokut té KJP-ve
dhe mbulueshméria me provizione
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5.1.1 Ekspozimet e médha kreditore

Shkalla e ekspozimit kreditor ka shénuar
rritje meé té larté, né 85.5 pérqind nga 61.3
pérqind njé vit mé paré, megjithése
vazhdon té jeté dukshém nén nivelin
maksimal rregullator.’® Rritja vjetore e
vlerés sé ekspozimeve té médha pér 48.6
pérqind krahas rritjes mé té ngadalshme té
kapitalit té klasit té paré pér 6.5 pérqind
ndikuan né ngritjen e shkallés sé ekspozimit
(grafik 50).

Koncentrimi i rrezikut kreditor, i shprehur si
raport ndérmjet vlerés sé ekspozimeve té
médha ndaj numrit té kétyre ekspozimeve,
éshté zvogéluar. Vlera mesatare e ekspozimeve
té médha®® u zvogélua né 9.3 milioné euro nga
10.1 milioné euro si rezultat 1 efektit té rritjes
meé té larté té numrit té ekspozimeve té médha.

Raporti 1 tri ekspozimeve mé té médha ndaj
gjithse] ekspozimeve té meédha kreditore u
zvogélua lehtésisht né 41.6 pérqind nga 41.8
pérqind. Shkalla e ekspozimeve té médha
kreditore né vitin 2020 éshté ngritur si
rezultat 1 rritjes sé ekspozimeve nga bankat qé
nuk kané réndési té pérgjithshme sistemike. 37

35 Raport i gjithsej Ekspozimeve té médha kreditore ndaj Kapitalit té Klasit
té paré. Ekspozim i madh kreditor, pércaktuar sipas rregullorés sé BQK-sé
mbi Ekspozimet e Médha, konsiderohet ¢do ekspozim ndaj njé personi té
vetém ose grup té ndérlidhur personash, vlera e té cilit tejkalon 10 pérgind
té kapitalit té klasit té paré té bankés. Ndérsa té gjitha ekspozimet e médha
kreditore sé bashku nuk mund té tejkalojné mé shumé se 300 pérqgind té
kapitalit té klasit t& paré.

36 Raporti i gjithsej ekspozimeve t& médha ndaj numrit té ekspozimeve.
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Grafik 50. Koncentrimi i rrezikut kreditor
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Burimi: BQK.

Rezultatet e analizés sé ndjeshmérisé sé
sektorit ndaj goditjeve né tri dhe pesé
ekspozimet mé té médha té bankave, né
pérgjithési tregojné pér ndjeshmeéri té sektorit
ndaj goditjeve né kéto ekspozime. Andaj,
megjithése sektori ¢éndron nén nivelin
maksimal  rregullator té  ekspozimeve
kreditore, ai éshté 1 ndjeshém ndaj goditjeve té
mundshme né kéto pozicione. Kriza e
shkaktuar nga Covid-19 mund té rrisé
rrezikun né aspektin e performancés sé kétyre
ekspozimeve ndaj dhe kjo situaté rrité nevojén
pér qasje pro-aktive dhe dinamike né
mbikéqyrjen dhe trajtimin e ekspozimeve té
médha.

5.2. Qéndrueshméria e profitit dhe rreziku i
normave té interesit

Sektori bankar i Kosovés ruajti pozitén e
profitabilitetit pérkundér pérballjes me
sfidén pandemike. Rritja e shpenzimeve
pér provizione ndikoi kryesisht qé profiti
i sektorit bankar té jeté mé i ulét kundrejt
vitit paraprak pér 7.4 pérqind. T€ hyrat u
karakterizuan me rritje vjetore mé té
ngadalshme se shpenzimet, ku pérveg
shpenzimeve pér interesa, té gjitha
kategorité e tjera té shpenzimeve
shénuan rritje.

37 Ekspozimet e médha té raportuara nga degét bankare nuk jané pérfshiré
né analizé, pér heré té paré késaj radhe, ngase nuk kualifikohen si té tilla
sipas rregullores né fugi. Duke operuar né cilésiné e degés sé bankave té
huaja, kéto institucione nuk jané subjekt i rregullativés pér kufizim té raportit
té ekspozimeve ndaj kapitalit té klasit t& paré té bankés por ndaj kapitalit t&
klasit té paré té bankave amé, dhe pavarésisht késaj, nuk mund té kalojné
shumén prej 25 milion euro.



Grafik 51. Struktura e profitit t& sektorit
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Burimi: BQK.

Vlera e profitit neto zbriti né 79.9 milioné euro
nga 86.2 milioné né vitin paraprak (grafik 51).
Kontribuesit  kryesoré té  rritjes  sé
shpenzimeve, dhe njéherit rénies sé profitit,
ishin shpenzimet pér provizione pér humbje
nga kredité, qé reflekton rritjen e rrezikut
kreditor té ndikuar nga pandemia Covid-19.
Shkalla e provizionimit, e shprehur si raport i
shpenzimeve pér provizione ndaj kredive neto
pothuaj u trefishua né 1.2 pérqgind né vitin
2020 nga 0.4 pérqind e mesatares sé sektorit
pér periudhén 2017 - 2019, si reagim 1 bankave
ndaj rritjes sé rrezikut kreditor dhe pritjeve
pér rritje té kérkesave pér provizione pas
pérfundimit té fazés sé ristrukturimit té
kredive.

Grafik 52. Kontribuesit kryesor né rritjen /
zvogélimin e profitit
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Burimi: BQK.

Shpenzimet e interesit né depozita shénuan
rritje prej 1.1 pérqind. Ndikimi i rritjes sé
shpenzimeve té interesit né zvogélimin e
profitit ishte shumé mé 1 ulét se ndikimi gé pati
rritja e shpenzimeve té jo-interesit (grafik 52).

Té hyrat neto nga interesi pér sektorin bankar
u rritén pér 6.6 pérqind si rezultat i rritjes mé
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té larté té té hyrave nga aktiviteti kreditor.
Por, margjina neto e interesit shénoi rénie té
lehté né 4.6 pérqind nga 4.8 pérqind né vitin
paraprak, si rezultat i rritjes mé té larté té
stokut té aseteve qé sjellin interes, rritje prej
11.0 pérqind respektivisht (grafik 53).

Grafik 53. Té hyrat dhe shpenzimet e
interesit
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Burimi: BQK.

Gjithsej té hyrat nga interesi u rriten pér 11.3
milioné euro (apo 5.6 pérqgind). Ndérsa vetém
té hyrat nga interesi né kredi u rritén pér 6.9
milioné euro (apo 3.6 pérqind), dhe ishin ndér
kontribuesit kryesor né realizimin e profitit.

Té hyrat nga jo-interesi (tarifat dhe komisionet
si dhe té ardhurat tjera operative) shénuan
rritje prej 8.1 pérqind, dhe arritén vlerén 65.5
milioné euro (grafik 54 dhe 55).

Grafik 54. Té hyrat dhe shpenzimet e jo-

interesit
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Burimi: BQK.

Shpenzimet e jo-interesit u rritén pér 64
pérqind, né 61.1 milioné euro, kryesisht si
rezultat 1 shpenzimeve pér provizione té cilat u
rritén konsiderueshém, pér 23.3 milioné euro.
Shpenzimet pér tarifa dhe komisione u rritén
pér 2.3 pérqind, pérkatésisht 0.5 milioné euro.
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Shpenzimet e pérgjithshme dhe
administrative u rritén pér 0.9 pérqind, té
ndikuara nga shpenzimet e personelit dhe

shpenzimet tjera nga jo-interesi (grafik 56).

Grafik 55. Struktura e té hyrave té sektorit
bankar
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Burimi: BQK.

Profiti i sektorit bankar pritet té
pérballet me presionin e vazhdueshém
nga kriza e pandemisé Covid-19.
Pasigurité rreth ndikimit qé do té keté
kjo situaté né aftésiné paguese té
klientéve si dhe rritja e nevojés pér
ndarje té shpenzimeve pér provizione pér
té mbuluar humbjet e mundshme, mund
té ndikojné si né rénien e té hyrave té
sektorit, ashtu edhe né rritje té
shpenzimeve.

Grafik 56. Struktura e shpenzimeve té
sektorit bankar
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Burimi: BQK.

= Shpenzimet e provizioneve pé kred t& humbura

Me pérfundimin e masés lehtésuese si
moratoriumi, éshté rritur migrimi i kredive
nga shtylla e paré né shtyllén e dyté té
klasifikimit kreditor, duke rritur késhtu
ekspozimin ndaj rrezikut kreditor. Megjithaté
efektet e rritjes sé rrezikut kreditor do té
vérehen akoma mé shumé pas pérfundimit té
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masés tjetér lehtésuese té BQK-sé si
ristrukturimi 1 kredive.

Pérkeqésimi 1 portfolios kreditore té klientéve
do té ndikoj né té ardhurat e sektorit pérmes
rénies sé té hyrave té interesit nga kredité,
pérkatésisht  pérmes  mos-arkétimit  té
principalit si dhe zbritjes sé interesit té
pérllogaritur (angl: accrued interest), pér
shkak té rritjes sé pritshme té KdJP-ve.
Kérkesat pér provizionim gjithashtu pritet té
rriten konform rritjes sé rrezikut kreditor,
ndaj efekti negativ né pozitén e profitit pritet
té ndjehet si nga ana e té hyrave ashtu edhe
nga shpenzimet.

Ndikim 1 mundshém pozitiv 1 pandemisé
Covid-19 né performancén e bankave mund té
jeté intensifikimi i1 pérpjekjeve té bankave pér
digjitalizim té shérbimeve, si dhe rritja e
kérkesés apo  shfrytézimit té  kétyre
shérbimeve nga ana e klientéve. Pér pasojé,
sektori mund té pérfitoj né rritje té efikasitetit
té menaxhimit té kostove dhe rénie té
shpenzimeve operative.

Grafik 57. Treguesit e profitabilitetit t& sektorit
bankar
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Burimi: BQK.
Indikatorét e profitabilitetit u zvogéluan
si rezultat i rénies sé profitit, megjithaté
vazhdojné té qéndrojné né nivelin mé té
larté né rajon. Kthimi mesatar né asete dhe
kapital i sektorit bankar té Kosovés zbriti né
1.8 pérqind, pérkatésisht 15.6 pérqind nga 2.2
pérqind dhe 18.9 pérqind njé vit mé paré
(grafik 57). Kéto nivele jané mjaft mbi
mesataren e rajonit gé shénoi normeé té kthimit
né asete prej 0.9 pérqind dhe normé té kthimit
né kapital prej 7.1 pérqind. Vendet e rajonit
pésuan rénie mé té larté né treguesit e
profitabilitetit gjaté kétij viti, duke rritur



dallimin mes mesatares sé Kosovés dhe kétyre
vendeve.38

5.2.1 Rreziku ndaj luhatjeve té normave té

interesit

Rritja e vazhdueshme e kreditimit
afatgjaté nga bankat né njérén ané dhe
pjesémarrja e larté e depozitave me afat
mé té shkurtér maturimi né ané tjetér, né
pérgjithési, kané rritur ekspozimin e
sektorit bankar té Kosovés ndaj rrezikut
té ndryshimeve né norma té interesit
ngase kané rritur mospérputhjen e
maturitetit ndérmjet aseteve dhe

detyrimeve qé€ bartin interes.

Hendeku kumulativ ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve té ndjeshme ndaj normave té
interesit né vitin 2020 ishte pozitiv dhe 1
zgjeruar tutje né 918.6 milioné euro, si rezultat
e rritjes mé té larté té aseteve me ndjeshméri
ndaj normave té interesit, né té gjitha afatet e
maturimit pérve¢ né afatin e maturimit “1-5
vite” ku rritja e aseteve ishte mé e ngadalshme
dhe u tejkalua nga detyrimet.

Megjithaté bilanci i gjendjes sé sektorit bankar
né Kosové karakterizohet kryesisht me norma
fikse interesi (83.1 pérqind e kredive jané me
norma fikse), andaj sektori éshté i ndikuar nga
lévizjet e normave té interesit kryesisht né
maturim té kétyre pozicioneve. Né afat té
shkurtér, rritja e mundshme e kostos sé
financimit, mund té ndikoj né rritjen e
presionit té shpenzimeve té sektorit, meqé
kategoria kryesore e aseteve, kredité, jané
kontraktuar me normé fikse té interesit dhe
kané maturitet mé té gjaté. Néqoftése
analizojmé vetém kredité dhe depozitat, té
cilat pérbéjné pjesén mé té madhe té bilancit té
bankave, hendeku kumulativ ndérmjet tyre
rezulton negativ si pasojé e nivelit mé té larté
té depozitave krahas kredive, posaqérisht pér
grupin me afat maturimi ‘1-5 vite’.

Krahasuar me vitin paraprak, hendeku pozitiv
ndérmjet aseteve dhe detyrimeve u zgjerua pér

38 N& vendet e rajonit pérfshihen Shqipéria, Serbia, Bosnja dhe
Herzegovina, Magedonia Veriore dhe Mali i Zi. Burimi i informacionit &shté
databaza e Treguesve té Shéndetit Financiar t&¢ FMN-sé dhe bankat
gendrore pérkatése. Té dhénat pér Bosnen dhe Hercegovinen reflektojné
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té gjitha afatet e maturimit ndérsa hendeku
negativ pér kategoriné me afat maturimi ‘1
deriné 5 vite’ u thellua tutje si rezultat 1 rritjes
sé depozitave me kété afat maturimi (grafik
58).

Grafik 58. Asetet dhe detyrimet e ndjeshme
ndaj normave té interesit
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Burimi: BQK.

Zgjerimi 1 mospérputhjeve né kéto kategori té
afatave té maturimit mes aseteve dhe
detyrimeve mund té paraqes rritje té
ekspozimit ndaj rrezikut né luhatjen e
normave té interesit pér periudhat kohore
pérkatése, ngase mund té rrité bilancin e
shpenzimeve @é ndodhin pér rifinancim té
aseteve né raport me té hyrat qé do té
gjenerohen nga riinvestimi i mjeteve né kéto
afate.

5.3. Rreziku nga pozicioni né valuta té huaja

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut
té ndryshimeve né kurset valutore éshté
rritur krahasuar me vitin paraprak.
Pozicioni 1 agreguar neto 1 hapur pér té gjitha
valutat e huaja u ngrit né 21.6 milion euro
ekuivalente nga 5.6 milion euro, qé konsiston
né raport prej 4.2 pérqind té kapitalit té klasit
té paré krahasuar me 1.2 pérqind sa ishte né
vitin 2019 (grafik 59).

Sipas valutave té vecanta, pozicioni neto
pozitiv ndaj kapitalit té klasit té paré éshté
rritur pér frangun zvicérran, pér shkak té
rritjes sé aseteve né kété valuté. Po ashtu edhe
pozicioni neto pér funtén britanike u zgjerua,
por si rezultat 1 zvogélimit té detyrimeve né

gjendjen né gershor 2020 pér shkak té mungesés sé té dhénave mé té
vonshme.
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kété valuté. Kjo do té thoté se sektori bankar
éshté mé 1 ekspozuar ndaj rrezikut té
zhvlerésimit t&€ mundshém té kétyre valutave
ndaj euros. Pér dollarin amerikan, pozicioni
neto 1 hapur rezulton negativ, qé nénkupton se
bankat posedojné mé shumé detyrime né kété
valuté se asete.

Grafik 59. Pozicionet e hapura né valuté té
huaj ndaj kapitalit té klasit t& paré
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Burimi: BQK.

Raporti 1 pozicioneve neto té hapura pér ¢do
valuté individuale ndaj kapitalit té klasit té
paré vazhdon té mbetet mjaft nén nivelin
maksimal prej 15 pérqind té lejuar sipas
rregullores pérkatése. Prandaj, luhatjet
valutore kané ndikim margjinal né gjendjen
financiare té sektorit, marré parasysh nivelin
mjaft té ulét té pozicioneve té hapura né valuta
té huaja. Kjo déshmohet edhe pérmes analizés
‘stres test’ qé sugjeron nivel té wulét té
ndjeshmérisé sé pozités kapitale té sektorit
ndaj luhatjeve né kurset e kémbimit.

Rreziku i térthorté kreditor nga
ekspozimi né valuté mbetet i ulét ngase
kredité né valuté mbeten né nivel
margjinal. Kredité né valuté té huaj pérbéjné
vetém 0.1 pérqind té gjithsej kredive, dhe
shénuan rénie prej 2.0 milioné euro té
portfolios kreditore né valuté né krahasim me
periudhén e njéjté té vitit paraprak.

Depozitat né valuté gjithashtu kané
pjesémarrje té ulét, 4.4 pérqind, ndérsa u
rritén pér 25.1 milioné euro nga viti paraprak
(grafik 60).

39 Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit duhet té jeté né ¢do kohé mbi

nivelin 12 pérgind ndaj Aseteve té peshuara me rrezik. Kapitali bazé i klasit
té paré duhet té jeté né ¢do kohé sé paky 4.9 pérgind t& APR-ve, ndérsa
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Grafik 60. Kredité dhe depozitat né valuté té
huaj
6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0%

2019

0.0%

- U.1%
2016 2017 2018 2020
mmmm Pjesémarrja e depozitave né valuté té huaj né gjithsej depozitat
Pjesémarrja e kredive né valuté té huaj né gjithsej portofolin kreditor
Kredité né valuté té huaj ndaj depozitave né valuté té huaj

Burimi: BQK.

5.4. Kapitali

Sektori bankar vazhdon té jeté i
mirékapitalizuar, me normé kapitali mbi
nivelet e kérkuara rregullative.®®
Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit
(TMK) u rrit pér 0.7 pérqind, né 16.5

pérqind né fund té vitit 2020.

Grafik 61. Kapitalizimi i sektorit bankar
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Burimi: BQK.

Norma e kapitalit ndryshon ndérmjet
bankave, me ¢rast bankat me réndési
sistemike kané normé mé té larté té
kapitalizimit. Né nivel sektori, varianca midis
TMK-sé sé bankave individuale ndaj
mesatares sé sektorit bankar ka shénuar rénie
(pérafrim té TMK-sé ndaj mesatares sé
sektorit). Pozita e miré e kapitalizimit té
sektorit reflektohet edhe né treguesin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit té klasit té paré
ndaj aseteve té peshuara me rrezik, 1 cili

Kapitali rregullativ i klasit té paré duhet t&€ géndrojé minimalisht né 9 pérqgind
né raport me APR-té.



géndroi né 14.7 pérqind, me rritje vjetore prej
0.5 piké pérqindje (grafik 61).

Norma e kapitalit ndryshon ndérmjet
bankave, me ¢rast bankat me réndési
sistemike kané normé mé té larté té
kapitalizimit. Né nivel sektori, varianca midis
TMK-sé¢ sé Dbankave individuale ndaj
mesatares sé sektorit bankar ka shénuar rénie
(pérafrim té TMK-s€é ndaj mesatares sé
sektorit). Pozita e miré e kapitalizimit té
sektorit reflektohet edhe né treguesin e

mjaftueshmérisé sé kapitalit té klasit té paré
ndaj aseteve té peshuara me rrezik, 1 cili
géndroi né 14.7 pérqind, me rritje vjetore prej
0.5 piké pérqindje (grafik 61).

Rritja e TMK dhe TMKI1 prej 0.7 dhe 0.5 piké
pérqindje respektivisht, i atribuohet efektit mé
té larté pozitiv té rritjes sé kapitalit prej 7.2
pérqind, me kontribut rrités prej 1.13 piké
pérqgindje né treguesin e mjaftueshmérisé sé
kapitalit. Ndérsa asetet e peshuara me rrezik
shénuan rritje vjetore prej 2.6 pérqind dhe
kontribuan negativisht né TMK- pér 0.40 piké
pérqgindje (grafik 62).

Grafik 62. Kontributi i Kapitalit Rregullator
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Burimi: BQK.

Krahasuar me njé vit mé paré, norma e rritjes
vjetore té APR-ve ishte pothuajse pér katér
heré mé e ulét, si rezultat 1 ngadalésimit té
aktivitetit kreditues né rrethanat e pandemisé
Covid-19. Ndérsa kapitali rregullativ shénoi
rritje vjetore prej 3.0 piké pérqindje mé té larté
se rritja e vitit paraprak, e ndikuar nga profiti
meé 1 larté 1 mbajtur nga vitet paraprake.

40 Sipas Basel lIl, norma e leves llogaritet si raport ndérmjet kapitalit té klasit
té paré dhe ekspozimeve pas ndryshimeve rregullative. Kjo normé duhet té
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Sektori bankar ka bazé té forté té kapitalit
rregullator, 88.7 pérqind e té cilit éshté kapital

Grafik 63. Struktura e kapitalit rregullator
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Burimi: BQK.

iklasit té paré. Profiti i mbajtur ka pjesémarrje
té larté né kapital té klasit té paré (41.7
pérqind), qé sugjeron qé bankat jané té
orientuara né krijimin e kapitalit kryesisht
brenda aktivitetit té tyre (kapitalizimit té
fitimit).

Né kuadér té gjithsej kapitalit rregullativ
rritje shénuan kapitali aksionar, fitimi i
mbajtur nga vitet paraprake, dhe provizionet.
Me rénie u karakterizua vetém borxhi i
ndérvarur (grafik 63). Shpérndarja e
dividendés u pezullua pérkohésisht nga BQK
si masé mbrojtése pér pérforcimin e pozités sé
kapitalit, me géllim té rritjes sé kapacitetit pér
pérballimin e humbjeve té mundshme té
shkaktuara nga pandemia Covid-19 si dhe pér
mbéshtetje té aktivitetit kreditues.

Indikatori 1 levés financiare (raporti i kapitalit
té klasit té paré ndaj ekspozimeve pas
korrigjimeve rregullative)* né dhjetor 2020
géndroi né 10.0 pérqind (grafik 64).

Ky raport géndron larté mbi minimumin e
sugjeruar me kornizén e Basel IIT pér levé
financiare, dhe sugjeron pér pozité té miré té
kapitalit.

Né kuadér té aseteve té peshuara me rrezik,
asetet e peshuara pér rrezik kreditor shénuan
normé mé té ngadalésuar té rritjes prej 2.5
pérqind nga 12.5 pérqind njé vit mé paré, si
rezultat 1 ngadalésimit té aktivitetit kreditor.

jeté e barabarté apo mbi 3 pérgind. BQK filloi llogaritjen e késaj norme,
sipas standardit t& Basel Ill, nga viti 2020.
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Grafik 64. Norma e levés

6,000 12.0%
10.6%
5,000 L4 i

0% 108% o
0.0%10.0%
4,000 8.0%
3,000 6.0%
2,000 4.0%
1,000 2.0%
- 0.0%

Mars 2020  Qershor 2020 Shtator 2020 Dhjetor 2020
Kapitali i klasit té paré
m Ekspozimet totale pér llogaritjen e levés
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Ndérsa asetet e peshuara pér rrezik
operacional shénuan rritje prej 3.6 pérqind nga
3.3 pérqind. Pjesémarrja e aseteve té peshuara
sipas rrezigeve mbetet e ngjashme, me 92.7
pérqind té APR-ve té peshuara pér rrezik
kreditor, 7.3 pérqind pér rrezik operacional
dhe pjesé shumé e ulét, 0.0002 pérqind pér
rrezik té tregut (grafik 65).4

Grafik 65. Raporti i APR-ve ndaj gjithsej

aseteve té sektorit
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

8.8% 8.4% 7.9% 7.3% 7.3%

2016 2017 2018 2019 2020

Raporti i rrezikut operacional ndaj APR-ve
= Raporti i rrezikut kreditor ndaj APR-ve
Raporti i APR-ve ndaj gjithsej aseteve

Burimi: BQK.

Asetet e peshuara pér rrezik kreditor shénuan
vlerén 3.3 miliardé euro (3.2 miliardé né vitin
2019). Né kuadér té kétyre aseteve dominojné
kredité me pakicé (ang. retail loans) me 39.9
pérqind, pasuar nga ekspozimet ndaj
korporatave me 22.3 pérqind. Kredité
hipotekare té mbéshtetura me proné té
paluajtshme komerciale dhe rezidenciale kané
pjesémarrje prej 16.1 dhe 8.2 pérqind
respektivisht. Ekspozimi ndaj bankave tjera,
geverive dhe bankave qéndrore ishte

41 Asetet e peshuara pér rrezik té tregut u raportuan pér heré té paré me
fillim nga vitin 2020, sipas formatit té ri té raportitmit té kérkuar nga BQK.
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relativisht 1 ulét prej 5.0 pérqind dhe 1.4
pérqind respektivisht.

Grafik 66. Asetet e peshuara me rrezik kreditor,
pjesémarrja

u Koroporata
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Burimi: BQK.

Ekspozimet tjera té mbetura pérbéjmné 7.2
pérqind té ekspozimeve, qé pérfshijné
autoritetet lokale, sektorin publik, bankat

zhvillimore, organizatat  ndérkombétare

(grafik 66).

Sipas peshés sé rrezikut, kategoria e peshuar
me 75 pérqind, e cila pérfshiné ekspozime me
pakicé (retail) dhe kredi hipotekare té
mbéshtetura me proné rezidenciale (grafik 67),
shénoi rritjen mé té theksuar kété periudhé
(pér 469.4 milioné euro). Po ashtu edhe asetet
me peshé rreziku 150 pérqind shénuan rritje
prej 27.8 pérqind (apo pér 2.5 milioné euro).

Grafik 67. Klasat e aseteve sipas peshés sé
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Burimi: BQK.

Ndérsa asetet me peshé rreziku 100 pérqind,
qé kané pjesémarrjen mé té larté né asetet e
peshuara me rrezik kreditor, shénuan rénie
pér 14.0 pérqind duke e zvogéluar



pjesémarrjen pér 8 piké pérqindje. Ky zhvillim
mund té sugjeroj pér apetit mé té ulét rreziku
nga bankat né periudhén me pasiguri té larta
té shkaktuara nga pandemia Covid-19 (grafik
68).
Grafik 68. Struktura e APR-ve pér rrezik
kreditor, sipas peshés sé rrezikut
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Burimi: BQK.

5.5. Financimi dhe Rreziku i Likuiditetit

Kriza e nxitur nga pandemia fillimisht
rriti presionin pér menaxhimin e
likuiditetit nga sektori
megjithaté si pasojé e pozicionit té
favorshém té gjendjes sé likuiditetit para
krizés sé pandemisé, sektori bankar u

bankar;

gjend miré i mbuluar dhe me rezerva té
mjaftueshme pér té mbéshtetur né
vazhdimési aktivitetin bankar né vend.
Pozita e miré e likuiditetit u mbéshtet tutje
nga rritja e vazhdueshme e depozitave, né
vecanti depozitave té ekonomive familjare, té
cilat njéherit jané burimi kryesor 1 financimit
té sektorit. Sidoqofté pasigurité e lidhura me
kohézgjatjen e pandemisé, programin e
vaksinimit, si dhe nivelin e masave geveritare
kufizuese pér mbrojtje nga pérhapja e virusit
mbeten ende prezent, dhe paraqesin sfidé pér
ekonominé e vendit. BQK, megjithése mé e
kufizuar né spektrin e mekanizmave pér
injektim direkt té likuditetitit né treg (né
mungesé té politikés monetare, BQK ka né
dispozicionin instrumentin e Fondit té
Likuiditetit Emergjent pér injektim direkt té
mjeteve né sektorin bankar), nevojat e
mundshme pér likuiditetit mund t’i pérmbushé
edhe pérmes mekanizmave tjera si
menaxhimit té rezervave té likuiditetit,
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marréveshjeve ndérbankare pér likuiditetit si
dhe financimit nga bankat amé.

Nén ndikimin e gjendjes me pandeminé si dhe
normave té uléta té interesit, pjesémarrja e
depozitave té transferueshme éshté zgjeruar,
qé né kombinim me rritjen e kreditimit
afatgjaté  kontribuan né theksimin e
mospérputhjeve té maturimeve né mes té
kétyre zérave. Megjithaté, indikatorét kryesor
té likuiditetit japin sinjale pozitive pér
gjendjen aktuale té likuiditetit bankar, ku
niveli 1 larté i1 rezervave té likuiditetit té
bankave gé mbahen né BQK por edhe i gjithsej
aseteve likuide, e bén sektorin mé rezistent
ndaj efekteve té mundshme negative qé mund
té rezultojné nga mospérputhjet e afateve té
maturimit né mes té investimeve dhe
financimit.

5.5.1 Financimi bankar

Struktura e financimit té sektorit bankar
dominohet nga financimi prej sektorit jo-
bankar, kryesisht depozitave, té cilat
vazhduan rritjen.

Financimi ndér-bankar éshté né nivel shumé
té ulét, ndaj bankat jané shumé pak té
ekspozuara ndaj financimit né sektorin e
jashtém (grafik 69).

Grafik 69. Struktura e financimit
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Burimi: BQK.

Kété vit depozitat tejkaluan kredité pér 134.3
pérqind, tregues qé u rrit pér 5.4 piké pérqindje

mmmm— Bilanci nga bankat komerciale

nga viti paraprak, nén ndikimet e rritjes mé té
larté té depozitave (grafik 70).
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Grafik 70. Rritja e kredive dhe depozitave té
sektorit bankar
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Burimi: BQK.

Rritja e depozitave té ekonomive
familjare né kéto rrethana té rénies

ekonomike dhe pasigurive rreth

zhvillimeve me pandeminé reflekton
preferencat pér kursim né dém té
konsumit dhe investimeve. Ndérsa, rritja
e depozitave né muajin e fundit té vitit, i
atribuohet kryesisht térheqjes sé lejuar
té 10 pérqind té kursimeve pensionale.

Grafik 71. Struktura e depozitave
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Burimi: BQK.
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Depozitat e ekonomive familjare pérshpejtuan
trendin e rritjes né 13.2 pérqind nga 11.5
pérqind né vitin 2019 (grafik 71). Stoku 1
depozitave té ekonomive familjare arriti né 3.0
miliardé euro. Pjesa mé e madhe e tyre ishin
depozita té transferueshme, té cilat me rritjen
e tyre vjetore prej 19.0 pérqind kontribuan né
rritjen e gjithsej depozitave té ekonomive
familjare (grafik 72).

Depozitat e ndérmarrjeve ngadalésuan
trendin e rritjes vjetore né 16.2 pérqind
(29.3 pérqind rritje vjetore né vitin 2019),
qé mund té jeté shkaktuar nga kufizimi i
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aktivitetit té tyre biznesor pér shkak té
masave parandaluese té pandemisé
Covid-19, vecanérisht né tremujorin e
dyté té vitit 2020.

Grafik 72. Struktura e depozitave sipas afatit
té maturimit
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Burimi: BQK.
Stoku 1 depozitave té ndérmarrjeve arriti né
968.9 milioné euro, me pjesémarrje 21.9
pérqgind né gjithsej depozitat.

Rritja e depozitave té ndérmarrjeve u ndikua
kryesisht nga rritja e depozitave té
transferueshme prej 14.4 pérqind, pér shkak té
efektit té bazés. Pér shkak té pasigurive né
sigurimin e té ardhurave si pasojé e kufizimit
té aktivitetit té tyre ekonomik nga pandemia
Covid-19, mbéshtetja mé e madhe ishte né
depozita té transferueshme pér té mbuluar
nevojat e tyre té likuiditetit, kundrejt mbajtjes
sé mjeteve né formé té depozitave té
afatizuara.

Struktura e gjithsej depozitave sipas
afatit té maturimit dominohet nga
depozitat e transferueshme, té cilat
shénuan rritje edhe kété vit, me normé
vjetore prej 17.5 pérqind. Depozitat e
transferueshme arritén né 63.4 pérqind té
gjithse] depozitave né vitin 2020 (grafik 72).
Ndérsa, depozitat e transferueshme vetém té
ekonomive familjare pérbéjné 41.5 pérqind té
gjithsej depozitave. Depozitat e afatizuara
shénuan rritje vjetore prej 3.1 pérqind, dhe ato
té kursimit prej 10.2 pérqind.

Afatet e maturimit té depozitave dhe kredive
theksojné mospérputhjet strukturore ndérmjet
tyre, té cilat jané mé té shprehura tek afatet
‘deri né 1 vit’ dhe ‘mbi 1 vit deri né 2 vite’.
Depozitat me afat té maturimit ‘mbi 2 vite’



dominuan strukturén e depozitave té
afatizuara, pérkundér rénies sé pjesémarrjes
nga 47.8 né 43.6 pérqind. Pérderisa, kredité me
afat maturimi ‘mbi 5 deri né 10 vite’ jané ato
qé kané pjesémarrjen mé té larté, prej 38.8
pérqind né gjithsej kredité (grafik 73).

Grafik 73. Struktura e afateve t&é maturimit té
depozitave dhe kredive
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Burimi: BQK.
Pjesémarrja e larté e depozitave té
transferueshme dhe e dominimit té depozitave
me maturim afatshkurtér né njérén ané, dhe
né anén tjetér rritja e kreditimit afatgjaté
shton nevojat pér mbikqyrje mé prudente té
financimit té géndrueshém té bankave, e
vecanérisht né kété periudhé té pasigurisé mbi
kthimin né normalitet té aktivitetit ekonomik
dhe rimékémbjes ekonomike té vendit.

5.5.2 Rreziku i Likuiditetit

Sektori bankar vazhdon té mbajé pozité
té kénaqshme té likuiditetit, duke
déshmuar kapacitet pér mbéshtjetje té
aktivitetit kreditues si dhe kapacitet té
larté pér pérballje me rrezige té
mundshme. Né vitin 2020, raporti 1 aseteve
likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra u ngrit
né 39.8 pérqind krahasuar me 37.6 pérqind né
vitin 2019. Ky rezultat u ndikua nga rritja mé
e larté e aseteve likuide se sa rritja e
detyrimeve afatshkurtra prej 20.6 pérqind, dhe
13.8 pérqind respektivisht. Po ashtu, raporti i
ngushté 1 likuiditetit, i cili pérfshiné vetém
asetet shumé likuide, né raport me detyrimet
afatshkurtéra, u ngrit né 30.7 pérqgind nga 30.1
pérqind njé vit mé paré.

42 Raporti i mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra éshté i definuar né
Rregulloren pér Menaxhimin e Rrezikut té Likuiditetit prej 25 pérgind (neni
17. Norma e likuiditetit)
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Grafik 74. Indikatorét e likuiditetit

60.0%
45.0%
15.0%

0.0%

|T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|Tl|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|T1|T2|T3|T4|
2016 2017 2018 2019 2020

Asete Likuide/Detyrime afatshkurtéra
el Asete Likuide/Asete

e Asete me likuiditet té larté/detyrime aftshkurtra
Burimi: BQK.

Raporti 1 aseteve likuide ndaj gjithsej aseteve
u rrit lehtésisht né 30.1 pérqind (28.0 pérqgind
né vitin 2019), si rezultat 1 rritjes mé té larté té
aseteve likuide kundrejt gjithsej aseteve
(grafik 74). Norma mé e larté e raportit té
likuiditetit (raportit té aseteve likuide ndaj
detyrimeve afatshkurtra) se minimumi
rregullator®?, tregon pér potencial té sektorit
pér financim té zgjerimit té aktivitetit
kreditues.

Rritja e aseteve likuide gjaté periudhés
rezultoi kryesisht nga rritja prej 143.4 milioné
euro e rezervave té likuiditetit me bankén
gendrore, apo njé rritje vjetore prej 34.6
pérqind. Po ashtu kontribut né rritje té aseteve
likuide treguan rritja e depozitave té
transferueshme pér 88.5 milioné euro, apo
rritje vjetore prej 56.8 pérqind, pastaj rritja e
parave té gatshme pér 22.6 milioné euro apo
10.9 pérqind, si dhe rritja e fletéobligacioneve
té geverisé sé Republikés sé Kosovés prej 14.6
milioné euro, apo rritje vjetore prej 8.1 pérqind.

Ndérsa, rénie shénuan bonot e thesarit té
Republikés sé Kosovés prej 49.7 pérqind, té
cilat nuk e afektuan né masé té madhe stokun
e aseteve likuide pér shkak té pjesémarrjes sé
ulét né asete likuide (1.6 pérqind). Depozitat
dhe plasmanét me bankat vendore shénuan
rénie prej 75.5 pérqind, apo pér 20.0 milioné
euro.

Rezervat e likuiditetit té bankave
komerciale vazhdojné té jené né nivele té
larta, duke tejkaluar rezervén e obliguar
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té mbajtur né BQK pér 82.3 pérqind. Nga
gushti 1 vitit 2016, BQK ka aplikuar normé
negative té interesit mbi tepricén e rezerveés sé
obliguar gé bankat komerciale né vend 1
mbajné né bankén qendrore, né linjé me
vendimin e BQE-sé pér aplikim té normave
negative né depozita.

Grafik 75. Rezervat e likuiditetit
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Burimi: BQK.

Aplikimi 1 normés negative ndikoi tepricén e
rezervés menjéheré né muajin vijues, ku né
shtator té vitit 2016 teprica u zvogélua pér 29.9
pérqind (grafik 75).° Megjithaté, nuk jané
vérejtur efekte afatgjata té masave té
ndérmarra pérmes normés negative né nivelin
e tepricés sé rezervés, potencialisht pér shkak
té mundésive té kufizuara pér mbajtje dhe
investim té mjeteve.

Ambienti i normave té uléta té interesit
né vitet e fundit ka stimuluar ekonomité
familjare té zhvendosin depozitat e tyre
né favor té maturitetit afatshkurtér, qé
krahas trendit té rritjes sé kreditimit
afatgjaté ka rezultuar né theksimin e
mospérputhjeve té maturitetit ndérmjet
aseteve dhe detyrimeve.

Mospérputhjet e afateve té maturimit
ndérmjet investimeve dhe financimit po rriten
né kushtet kur depozitat e transferueshme
jané rritur dhe afatet e maturimit té kredive
jané zgjatur, lévizje kjo qé rrité ekspozimin
ndaj rrezikut té likuiditetit.

43 Teprica e likuiditetit karakterizohet me efekte té& sezonalitetit. Tendenca
pér rritje té nivelit té rezervave té tepérta té likuiditetit vérehet gjaté muajve
té tremuijorit té treté dhe né muajin dhjetor té viteve pérkatése.
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Hendeku kumulativ 1 likuiditetit né vitin 2020
u zgjerua né 597.7 milioné euro nga 513.6
milioné euro njé vit mé paré. Né kété rezultat
ka ndikuar kryesisht zgjerimi mé i theksuar i
hendekut pozitiv ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve té afateve té maturimit “1 deri né
5 vite”, pér shkak té rritjes mé té larté teé
kredive né kété maturitet. Rreth 36.1 pérqind
e gjithsej aseteve kategorizohen né afatin ‘1-5
vite’ né raport me detyrimet e kétij afati qé
pérbéné vetém 10.2 pérqind té gjithse)
detyrimeve.

Grafik 76. Hendeku i likuiditetit*

Né milioné euro
ey
o
o

1800 ——

1-7 dit¢ 8-30ditél -3 muaj3-6muaj 6-12 1-5vite Mé  Hendeku
muaj shumé se kumulativ
5 vite

m2016 =2017 =2018 2019 2020
Burimi: BQK.

Hendeku negativ rezulton né afatin e
maturimit ‘1-7 dité’, vlera e té cilit géndron né
-2.13 miliardé euro. Né kété kategori té afatit
té maturimit béjné pjesé 73.2 pérqind e gjithse)
detyrimeve, ndérsa asetet konsistojné 23.8
pérqind. Rrjedhimisht mospérputhjet e afateve
té maturimit té zérave bilancor jané mé té
theksuarat né kategorité e maturimit ‘1-7 dité&’
dhe ‘1-5 vite’ (grafik 76). Kjo situaté paraqet
sfidé pér menaxhimin e likuiditetit té bankave
pér rritje té kreditimit afatgjaté.

5.6. Kapacitetit absorbues i goditjeve -
analiza stress-test*

Pér té testuar géndrueshmériné e sektorit
bankar ndaj krizés ekonomike si pasojé e
pandemisé Covid-19, jané kalibruar skenaré té
bazuar né parashikime té mundshme té
ngjarjeve pér periudhé njé vjecare. Megjithateé,
zhvillimet dhe rrjedhimisht supozimet jané

44 Stress Test nuk pérfagéson njé model parashikimi, por pérmban skenaré
té supozuar té goditjeve makroekonomike dhe financiare me géllim té
matjes sé rezistencés sé sektorit bankar ndaj kétyre goditjeve negative, pa
paragjykime gé situata té tilla mund té& ndodhin apo priten t& ndodhin né té
ardhmen.



pércjellé me pasiguri té médha, pér shkak se
masat e ndérmarra nga autoritetet vendore
pér té zbutur krizén kané izoluar efektet
direkte té pandemisé né bilancet e sektorit
bankar. Né kété publikim ndértimi i skenaréve
nuk do té pérfshijé goditjet makroekonomike
né portfolion kreditore dhe pozitén kapitale,
pasi gé modeli aktual 1 analizés nuk éshté 1
kalibruar pér mbulimin e krizave té
paprecedent si kriza e pandemisé Covid-19. Mé
konkretisht, koeficienti 1 elasticitetit té
kredive jo-performuese ndaj BPV-sé dhe
hendekut té prodhimit, qé¢ maté ndjeshmériné
e portfolios kreditore ndaj aktivitetit
ekonomik, éshté modeluar bazuar né té dhéna
qé nuk pérfshijné asnjé situaté krize né
historikun e sektorit bankar né Kosové.

Pér pasojé, né kété publikim jané ndértuar
skenaré sensitiviteti, bazuar né supozime mé
realistike té ndodhjes. Ushtrimi pérgéndrohet
né pércaktimin e disa normave té goditjeve né
cilésiné e portfolios kreditore, nisur nga
gjykime té bazuara né informacione té marra
nga sektori bankar si dhe nga performanca e
sektorit privat, pérkatésisht té dhénat e
garkullimit té ndérmarrjeve gjaté vitit 2020.
Né kété ushtrim jané konsideruar tre skenaré
né nivel sektori, por me efekte té ndryshme né
bankat individuale pér shkak té strukturés sé
bilancit dhe performancés sé tyre financiare.

Né kété analizé nuk éshté pérfshiré supozimi i
ndryshimeve né norma té interesit. Praktikat
déshmojné se né kohé krize kredité e reja do té
konsideroheshin me rrezikshméri mé té larté
prandaj edhe mund té pritej rritje e normés sé
interesit, megjithaté intervenimi emergjent 1
BQK-sé dhe institucioneve té geverisé, e po
ashtu FKGK-sé, me masa lehtésuese pér
nxitjen e kreditimit, nénkupton wuljen e
normave té interesit apo mbajtjen né nivelet
ekzistuese. Rrjedhimisht né skenarét e
pérpiluar éshté supozuar qé kéto dy efekte e
pérjashtojné njéra tjetrén dhe normat e
interesit nuk do té kené lévizje domethénése.
Sipas rezultateve nga testi 1 goditjeve né
portfolion kreditore, pozita kapitale e sektorit

45 Raporti i provizionimit sipas shtyllave kreditore pér secilén bankg, pér té
llogaritur provizionet shtesé té nevojshme me rriten e KJP-ve, éshté
pércaktuar té jeté i njejté me raportin mesatar té provizionimit té sektorit.
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bankar, né pérgjithési, do té mund té
pérballonte goditjet né tre skenarét e dizajnuar
(tabela 6). Por, né nivel té bankave, disa pre)
tyre do té pérballeshin me nevojén pér kapital
shtesé pér pérballim té goditjeve né portfolion
e tyre kreditore.

Rezultatet nga testi 1 goditjeve né pozitén e
likuiditetit sugjerojné se sektori bankar
posedon kapacitet financiar pér té pérballuar
situatat e supozuara té térheqjes sé njé shume
té konsiderueshme té depozitave. Né té gjithé
skenarét e supozuar, pozita e likuiditet e
shumicés sé bankave rezulton e géndrueshme,
pérjashtuar né supozimin e térheqgjeve té 38.5
pérqind té depozitave né fund té dités sé pesté
me radhé, ku shtaté banka do té paraqiteshin
me mungesé té mjeteve likuide (tabela 6).

5.6.1. Vlerésimi i qgéndrueshmérisé ndaj
goditjeve né portfolion kreditore dhe pozitén
kapitale

Analiza stres-test pér rrezikun kreditor
vleréson géndrueshmériné e sektorit bankar,
pér periudhén njé vjecare bazuar né gjendjen e
kétij viti, ndaj tronditjeve té mundshme né
portofolion kreditore si dhe né pozitén
kapitale, té cilat mund té paraqiten nga
zhvillimet e pafavorshme. Analiza é&shté
realizuar pérmes aplikimit té tri skenaréve qé
si pikénisje kané pércaktimin hipotetik té
shkalléve té déshtimit té kredive ekzistuese.*®

Né té tre skenarét rritja e kreditimit éshté
supozuar té jeté 12.4 pérqind, mbéshtétur né
parashikimet pér rritje té aktivitetit ekonomik
gjaté vitit 2021. Né kété aspekt pritet se do té
ndikojné edhe masat lehtésuese té BQK-sé si
dhe masat ndihmése qeveritare, si Pako e
Rimékémbjes Ekonomike.

Né skenarin e paré éshté supozuar rritje
e raportit té kredive joperformuese pér 3
piké pérqindje. Po ashtu éshté supozuar se
do té realizohet profit mé i larté ngase té hyrat
nga interesi né kredi mund té rriten nga rritja
e kreditimit. Né kété rast profiti do té rritej pér
1.4 pérqind krahas rritjes sé kreditimit, dhe
pas zbritjes sé interesit té parealizuar pér
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shkak té rritjes sé KJP-ve. Né kété skenar
sektori rezulton té jeté rezistent ndaj rritjes sé
KJP-ve, me ¢’rast norma e kapitalizimit do té
zbriste né 15.7 pérqind nga niveli aktual 16.5
pérqind. Pérkegésim té pozités sé kapitalit do
té kishin dy banka, njéra nga té cilat degé
bankare e cila nuk éshté subjekt 1 kérkesés
minimale pér kapital prej 12 pérqind. Ndérsa,
pér dy nga bankat vérehet rritje e normés sé
kapitalizimit, pér shkak se té hyrat e pritura
pér t'u realizuar né vitin né vijim jané mé té
médha se kérkesat pér provizionet e pritura
shtesé, si dhe pér shkak té pérfshirjes sé
profitit té realizuar né vitin aktual né
pérllogaritjen e nivelit té kapitalit, nén
supozimin gé nuk do té shpérndahet dividendé
(grafik 77, tabela 6).

Grafk 77. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit,
sipas skenaréve
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Né skenarin e dyté éshté supozuar rritje e
raportit té kredive joperformuese pér 5
piké pérqindje. Profiti do té pésojé tronditje
si rezultat 1 rritjes sé shkallés sé déshtimit té
kredive ekzistuese. Kéto supozime jané
reflektuar né llogaritjen e profitit pér periudhé
njé vjecare ashtu qé pér bazé éshté marré
profiti neto pas tatimit té realizuar pér vitin
2020, 1 rritur pér shkallé té caktuar krahas
rritjes sé kreditimit, mirépo pastaj 1 reduktuar
pér té hyrat gé nuk do té realizohen pér shkak
té rritjes sé normés KJP.*¢ Profiti do té
zvogélohej me normé vjetore prej 4.1 pérqind,
pér shkak té rritjes sé interesit té parealizuar
nga rritje e KJP-ve. Humbjet e sektorit do té
arrinin vlerén prej 112.4 milioné euro (grafik
78). Kéto humbje do ti ngarkohen direkt
kapitalit, duke e zbritur treguesin e

46 Vierasimii t& hyrave té ‘humbura’ si pasojé e rritjes sé KJP-ve éshté béré
fillimisht duke llogaritur ex-post normén e pérgjithshme té interesit né kredi
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mjaftueshmérisé sé kapitalit né 14.3 pérqgind.
Katér banka do té rezultonin té
nénkapitalizuara pérfshiré edhe njé banké me
réndési té pérgjithshme sistemike, pér té cilén
norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit do té
zbriste né 11.1 pérqind. Mjetet shtesé té
nevojshme pér ngritjen e kapitalit né nivelin
minimal té kérkuar do té arrijné vlerén prej
19.5 milioné euro.

Né skenarin e treté éshté vlerésuar
ndjeshméria e sektorit bankar ndaj
zhvillimeve negative mé ekstreme,
pérkatésisht rritje e raportit té kredive
joperformuese pér 8 piké pérqindje.
Supozimi éshté bazuar né supozimin e
vazhdimit té krizés pandemike, e pércjellé me
kufizime té métutjeshme si pasojé e vonesave
né sigurimin e vaksinés dhe pasigurive rreth
marrjes sé saj, e rrjedhimisht vonesés né
imunizimin e popullsisé. Kjo gjendje mund té
karakterizohet me pasiguri té shtuara né
realizimin e té ardhurave dhe dobésim té
métejmé té aftésisé paguese té huamarrésve.
Né analizé nuk konsiderohet mundésia e
realizimit té kolateralit apo rritja e kapitalit
nga burime té tjera, duke gené se efikasiteti
dhe mundésia e realizimit té kétyre veprimeve
éshté shumé e pasigurt né kohé krize. Profiti
do té pésoj tronditje nga rritja e shkallés sé
déshtimit té kredive ekzistuese, duke u
zvogéluar pér 12.3 pérqind.

Humbjet e sektorit do té arrinin vlerén prej
186.4 milioné euro (grafik 78). Niveli 1 larté 1
provizioneve té mbajtura pér té mbuluar
déshtimin e kredive ekzistuese bén qé sektori
té jeté rezistent ndaj goditjeve té supozuara né
kété skenar. Niveli 1 kapitalizimit pas goditjes
rezulton 12.2 pérqind (tabela 6).

Megjithaté, numri i bankave me probleme né
pozicionin e kapitalit do té rritej né gjashteé,
prej tyre banka e njejté me réndési sistemike
si né skenarin e dyté, TMK e sé cilés do té
zbriste né 9.0 pérqind. Mjetet shtesé té
nevojshme pér ngritjen e kapitalit né nivelin
minimal té kérkuar do té arrinin vlerén 60.4
milioné euro (grafik 78, tabela 6).

pér secilén banké, e cila mé pastaj éshté shumézuar me vlerén e shtuar té
KJIP-ve.



5.6.1.1 Skenari i rrezikut nga déshtimi i
ekspozimeve sipas sektoréve ekonomik

Zhvillimet né cilésiné e portfolios kreditore té
sektoréve ekonomik ishin té ndryshme, té
ndikuara nga efekti asimetrik 1 krizés
pandemike ndérmjet sektoréve.

Pér té vlerésuar efektet e mundshme té
déshtimit té kredive ndaj sektoréve ekonomik
né pozitén kapitale té bankave, éshté marré
pér bazé rénia e qarkullimit té ndérmarrjeve
pér kéta sektoré pérgjaté vitit 2020. Norma
rénése e garkullimit té aktiviteteve ekonomike
éshté aplikuar né kredité ekzistuese pér
sektoré pérkatés, duke supozuar se nivel i
njejté 1 kredive ekzistuese té sektoréve
pérkatés potencialisht do té mund té
déshtonin.

Rezultatet e testit té ndjeshmérisé bazuar né
kéto supozime sygjerojné se portfolio kreditore
e sektorit do té pérkeqésohej pér 8.3 piké
pérqindje. Humbjet e sektorit do té arrinin
vlerén prej 194.5 milioné euro dhe sektori nuk
do té mund té pérmbushte kérkesat
rregullatore pér kapital, me normé té
kapitalizimit qé do té zbriste né 11.9 pérqgind
(tabela 6, grafik 78).

Grafik 78. Rezultatet e stress testit pér rrezikun
kreditor-humbjet dhe rikapitalizimi
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Burimi: BQK.

= Mjetet e nevojshme pér rikapitalizim

Déshtimi i1 kredive sipas sektoréve pér secilén
banké éshté asimetrik pér shkak té ekspozimit
té tyre té ndryshém né sektor pérkatés dhe té
efektit asimetrik té krizés pandemike
ndérmjet sektoréve. Sektorét mé té ndikuar,
bazuar né qarkullimin vjetor té ndérmarrjeve,
rezultojné té jeté sektori i shérbimeve dhe
akomodimit, sektori i tregtisé dhe sektori i

a7 Ekspozimet e médha té raportuara nga degét bankare nuk jané pérfshiré
né analiz&, ngase nuk kualifikohen si té tilla sipas rregullores né fugi. Duke
operuar né cilésiné e degés sé bankave té huaja, kéto institucione nuk jané
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patundshmérive. Prandaj edhe bankat qé jané
mé té ekspozuara ndaj kreditimit té kétyre
sektoréve té ndjeshém rezultojné meé té
ndjeshme né pozitén e tyre té kapitalit. Dy nga
gjashté bankat qé rezultojné té nén
kapitalizuara pas goditjes, kané ekspozim mé
té larté relativ ndaj sektorit té shérbimeve dhe
pér pasojé do té rezultojné me normé kapitali
prej 10.8 pérqind dhe 7.5 pérqind. Ndérsa njé
banké tjetér qé po ashtu éshté mjafté e
ekspozuar ndaj kreditimit té sektorit té
shérbimeve dhe akomodimit, rezulton
rezistente ndaj testimit, pér shkak té nivelit té
larté té kapacitetit absorbues pérmes profitit
dhe nivelit té larté té provizioneve té mbajtura.

5.6.1.2 Skenari i rrezikut nga déshtimi i
ekspozimeve té médha kreditore

Neé kéte skenar éshté vlerésuar
géndrueshmeéria e bankave ndaj déshtimit té
mundshém té tre dhe pesé kredimarrésve mé
té meédhenj. Supozimi 1 déshtimit té tre
kredimarrésve mé té médhenj do té ndikonte
qé niveli 1 kapitalizimit né nivel sektori té bie
né 14.5 pérqind dhe humbja té arrijé né 113.8
milioné euro (grafik 78 dhe tabela 6).4” Tri
banka do té pérballeshin me humbje té larta,
ndér to njé banké me réndési té pérgjithshme
sistemike, TMK e sé cilés do té zbriste né 10.9

pérqind.

Déshtimi 1 pesé kredi marrésve mé té médhenj
do ta pérkeqésonte edhe mé tej gjendjen né
kéto tri banka, si dhe njé banké tjetér
qgégjithashtu do té rezultonte e nén
kapitalizuar. Humbjet do té arrinin né 162.8
milioné euro dhe TMK e sektorit do té zbriste
né 13.2 pérqind. Katér bankave té nén-
kapitalizuara do té iu nevojiteshin 76.6 milioné
euro shtesé pér ngritje té kapitalit (grafik 78
dhe tabela 6). Rezultatet e kétij skenari
sugjerojné se sektori éshté i ndjeshém ndaj
ekspozimeve té médha, performanca e té cilave
duhet té monitorohet pér sé aférmi né kushtet
e krizés aktuale. Gjithashtu theksohet se rritja
e pérgendrimit té ekspozimeve kreditore né
kushte té thellimit té métejmé té krizés

subjekt i rregullativés pér kufizim té raportit t&€ ekspozimeve ndaj kapitalit t&
klasit té paré té bankés por ndaj kapitalit té klasit té paré té bankave amé,
dhe pavarésisht késaj, nuk mund té kalojn& shumén prej 25 milion euro.
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ekonomike do ta vinte sektorin né pozité jo té
kénagshme.

5.6.1.3 Kapacitet kapitale té bankave pér
absorbim té rritjes sé kredive-joperfomuese

Sektori bankar éshté né gjendje té pérballoj njé
raport t&é KJP-ve ndaj gjithsej kredive deri né
11.6 pérqind pa u paraqitur nevoja pér
injektim té kapitalit shtesé pér mbajtjen e
TMK-sé sé sektorit né nivelin e kérkuar
rregullator. Po ashtu, nivelet pérballuese té
KJP-ve té secilés banké para se té shfagen
probleme me kapitalin paragiten té larta pér

shumicén e bankave. Pérjashtim bén njéra
banké gé do té mund té pérballonte rritje té
normés sé KJP-sé prej vetém 1.7 pérqind para
se té rezultoj e nénkapitalizuar si dhe njé
banké me réndési sistemike e cila do té mund
té pérballonte rritje té& normés sé KJP-sé prej
vetém 7.1 pérqind. Niveli mé 1 larté 1
pérballimit té rritjes sé normés sé KJP-sé éshté
18.9 pérqind té gjithsej portofolit té kredive,
para se bankés té 1 paraqitet nevoja pér kapital
shtesé.

Tabela 6. Rezultatet e skenaréve té stres testit pér rrezik kreditor

Metet shtesé té nevojshme

Pérshkrimi Nunri i bankave me TMK<12% Norma e kapitalizimit Norma e KJP-ve pér rikapitalizim
(né mijéra euro)
niveliméi| niveliméi| nivelii |nivelimeéi|nivelimei| nivelii
larté ulét sektorit larté ulet sektorit
niveliméi| niveliméi| nivelii |niveliméi|nivelimei| nivelii
larté ulét sektorit larté ulét sektorit
Nivelet aktuale (para goditjeve) 66.2 11.9 16.5 34 0.0 2.6

Rezultatet e skenaréve

Skenari i paré: Rénia e normés KJP pér 3pp, rritja e kreditimit pér 12.4%, rritja

o 2 30.7 9.9 15.7 6.4 3.0 5.6 4,248

e profitit pér 1.4%
" Ui dyté: R ss KIP itia & kreditimit pér 12.4%. réni

Sl enari |“dyte ritia € normés KJP pér 5pp, rritja e kreditimit pér b, rénia 4 208 87 143 54 50 76 10,526
e profiti pér 4.1%
Sken.a.rl |"trete. Rritja e normés KJP pér 8pp, rritja e kreditimit pér 12.4%, rénia 5 285 70 122 114 8.0 106 60,351
e profiti pér 12.3%.
?I'r?nc.l.mgt ne p?rtfo\.lon krednore“5|.pas akuvnfev.e iekopgmlke: Déshtimi 6 311 67 119 124 21 109 58,977
injé pérqgindjeje té kredive bazuar né rénien e garkullimit t& aktiviteteve
Déshtimi i tre kredimarrésve mé té& médhenjé 3 20.5 53 145 12.6 2.6 79 31,796
Déshtimi i pesé kredimarrésve mé té& médhenjé 4 20.5 3.4 13.2 14.8 2.6 10.0 76,555
Burimi: BQK.

5.6.2 Vlerésimi i géndrueshmérisé ndaj
goditjeve né pozitén e likuiditetit

Testi 1 géndrueshmérisé sé pozités sé
likuiditetit té sektorit bankar ka pér qéllim qé
té vlerésoj aftésiné financuese té bankave pér
té pérballuar mungesén e likuiditetit té
shkaktuar nga situatat ekstreme.

Testi éshté mbéshtetur né dy skenaré hipotetik
qé vlerésojné mjaftueshmériné e mjeteve
likuide té bankave pér té pérballuar térheqjet
e njé vlere té depozitave brenda 5 ditésh si dhe
pérballimin e rrezikut nga déshtimi i
depozitave té koncentruara. Skenarét jané
mjafté konzervativ pér faktin se nuk éshté
marré parasysh mundésia qé bankat té
plotésojné njé pjesé té nevojave té likuiditetit
pérmes burimeve té jashtme té financimit.
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Skenari 1: Térhegja e depozitave né baza
ditore

Né kété skenar éshté konsideruar térheqja e
depozitave té ndara sipas strukturés dhe
subjekteve, né nivele té ndryshme té
térheqjeve né baza ditore (tabela 7), pér pesé
dité radhazi. Pas ¢do dite ndahen 5 pérqind té
depozitave nga depozitat e mbetura pér
géllime té operimit té bankés né ditét vijuese.
Kjo nénkupton gé, nén paragqitjen e skenaréve
té supozuar, rezerva e detyrueshme prej 10
pérqind do té pérgjysmohej. Skenari po ashtu
éshté ndértuar mbi supozimin se gjaté késaj
periudhe mundésia e shndérrimit té mjeteve
likuide né para té gatshme do té ishte 80
pérqind e mjeteve likuide, ndérsa e mjeteve jo-
likuide do té ishte vetém 1 pérqind e kétyre
mjeteve brenda dités.
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Tabela 7. Supozimet pér skenarét e rrezikut té likuiditetit

Térhegja e depozitave Supozimet pér térhegjet kohore Niveli i térhegjes sé depozitave
Ekonomité familjare - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 10.0%
Ndérmarrjet - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 9.0%
Subjektet e tjera - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 8.0%
Depozitat e kursimit Cdo dité, pér 5 dité radhazi 10.0%
Depozitat e afatizuara Cdo dité, pér 5 dité radhazi 8.0%
Pesé depozitorét mé té médhenjé Brenda dités 100.0%
Njézet depozitorét mé t&é médhenjé Brenda dités 100.0%

Burimi: BQK.

Pér arsye té pasigurive dhe panikut té krijuar
né ditét e para té izolimit nga masat e
ndérmarra pér shkak té pérhapjes sé
pandemisé Covid-19, depozitorét patén
tendencé té térheqin mjetet e tyre nga sektori
bankar gjé qé shkaktoi reduktim té depozitave
mujore dhe zvogélim té pérkohshém té
likuiditetit. Megjithaté, rénia ishte efekt 1
shkurtér, dy mujor, dhe né nivel té ulét me
normé mujore rénése prej aférsisht 0.6
pérqind, e cila nuk paraqiti fare véshtirési pér
sektorin bankar. Pérderisa sektori bankar né
Kosové nuk ka historik té krizave té
méparshme financiare dhe praktika e
pandemisé nuk na dha nivele té larta té
térheqjeve té depozitave, atéheré jané
supozuar nivele mé ekstreme pér té vlerésuar
kapacitetin e sektorit bankar pér té pérballuar
humbjet po ge se situaté e tillé do té ndodhte
dhe ky nivel 1 térheqjeve té depozitave do té
materializohej. Kéto nivele mé ekstreme jané
bazuar né eksperiencat e vendeve té rajonit, té
cilat kané pérjetuar situatat té térheqjeve té
konsiderueshme té depozitave né té kaluarén.

Rezultatet e skenaréve sugjerojné gé pjesa mé
e madhe e bankave do té mund té pérballonin
térheqjen e depozitave sipas niveleve té
pércaktuara, né baza ditore deri né ditén e
dyté, ku njé banké do té paraqitej] me nevoja
pér likuiditet. Né ditén e pesté probleme me
likuiditet do té paraqiteshin né shtaté banka,
duke pérfshiré kétu edhe tri banka me réndési
té pérgjithshme sistemike. Vlera e mjeteve
likuide né mungesé pér kéto banka do té
arrinte né 156.8 milioné euro (grafik 78, tabela
8). Shkalla e térhegjes sé pérgjithshme té

depozitave né sektorin bankar né ditén e pesté
do té arrinte né 38.5 pérqind té gjithsej
depozitave (tabela 8).

Grafik 79. Rezultatet e ST pér rrezikun e likuiditetit
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Burimi: BQK.

-400,000

Skenari 2: Térhegja e depozitave nga
depozitarét mé té médhenj

Pozita e likuiditetit té bankave rezulton té jeté
né gjendje qé té pérballojé térheqjet e
depozitave nga pesé depozitarét mé té
médhenj, me pérjashtim vetém té njé banke.

Grafik 80. Rezultatet e ST pér rrezikun e likuiditetit -
Skenari 2
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Burimi: BQK.
Ndérsa nén supozimin se njézet depozitarét mé
té médhen) té secilés banké do té térheqin
depozitat e tyre brenda dités, atéheré gjendja e
likuiditetit do té dobésohej edhe né njé banké
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tjetér. Mungesa e mjeteve pér kéto dy banka do
té arrinte né 35.4 milioné euro (grafik 79,
tabela 8). Rezultatet e kétij) skenari
pérgjithésisht sugjerojné se sektori bankar 1
Kosovés nuk ka koncentrim té theksuar té
burimit té financimit, pérkatésisht depozitave.

5.6.2.1 Niveli pérballues i térhegjes sé
depozitave para se pozita e likuiditetit té arrijé
nivelet kritike

Problemet me likuiditet pér téré sektorin
bankar do té paraqgiteshin né rast té térheqjes
sé 29.2 pérqind té depozitave brenda dités, qé

nénkupton se sektori bankar mund té jeté né
gjendje té pérballojé térheqjen e afér njé té
tretés (1/3) sé gjithsej depozitave pa pasur
nevojé pér mjete likuide shtesé (grafik 79 dhe
tabela 8). Ndérsa né nivel té bankave, banka
me pragun mé té ulét té térheqgjeve géndron né
14.5 pérqind, ndérsa banka me mé té lartin né
37.6 pérqgind (si rezultat i nivelit té larté té
mjeteve likuide gé posedon kjo banké).

Tabela 8. Rezultatet e skenaréve té stres testit pér rrezik té likuiditetit

Nunri i bankave me R . . Mietet likuide .
o . " o Niveli i depozitave té o . Raporti
Rezultatet e skenaréve té rrezikut kreditor mungesé té mjeteve A shtesé té nevojshme I -
o térhequra (%) . Kredi/Depozité
likuide (né mijéra euro)
Skenari 1: Térhegja e depozitave né baza ditore né
A B 7 -38.5% (156,833) 121.2%
fund té dités sé pesté
Skenari 2.1: Térhegja e depozitave nga 5 depozitorét
cenart 2.4 Famedia e dep gasdep 1 -9.9% (8,987) 82.7%
mé té médhenjé
Skenari 2.2: Térhegja e depozitave nga 20 depozitorét
P 2 -16.4% (35,399) 89.1%
mé té médhenjé
Pragu - Térhegja e depozitave deri né nivelin kritik t&
ragu - lemeqa € dep -29.2% (83,018) 105.2%
likuiditetit
Burimi: BQK.

74 | Banka Qendrore e Republikés sé& Kosovés



6. Institucionet financiare jo-bankare

6.1 Sektori Pensional

Sektori pensional né vitin 2020 shénoi
rritje mé té ngadalésuar té aseteve,
atribuar kryesisht efekteve negative té
pandemisé Covid-19 si dhe masés sé
térheqjes sé 10 pérqind té mjeteve té
trustit prej kontributdhénésve.

Grafik 81. Asetet e sektorit pensional
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Burimi: BQK.

Sektori pensional u karakterizua me rritje té
ngadalésuar vjetore prej 1.2 pérqind, pérderisa
vlera e pérgjithshme e aseteve té sektorit arriti
né 2.0 miliard euro né fund té vitit 2020 (grafik
81). Ecuria e aseteve té sektorit pensional u
ndikua nga rritja mé e ngadalésuar e
kontributeve té arkétuara gjaté vitit, si dhe
kthimit mé té ulét né investime krahasuar me
vitin 2019. Megjithaté, sektori ruajti ritmin
pozitiv té rritjes, pérkundér pasigurive té
ngritura nga gjendja pandemike dhe efektet e
sa) né tregjet e jashtme dhe krizén e
brendshme ekonomike, si dhe masén e
aprovuar né kuadér té Ligjit pér Rimbékémbje
Ekonomike ¢é mundésoi térheqgjen e 10
pérgind té kursimeve pensionale pér
kontribut-dhénésit.

Rritja e aktivitetit né sektorin pensional 1
atribuohet kryesisht performancés sé Fondit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK), gé
ka pjesémarrjen mé té larté né gjithsej asetet e
sektorit (99.6 pérqind), ndérsa pjesa e mbetur
menaxhohet nga Fondi Slloveno-Kosovar 1
Pensioneve (FSKP). Arkétimet e reja shénuan
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rritje té pérgjysmuar vjetore prej 4.1 pérqind
(8.1 pérqind né vitin 2019), vlera e té cilave
arriti né 194.9 milioné euro né fund té vitit.
Ngadalésimi 1 rritjes sé arkétimeve prej
kontributdhénésve 1'u atribua efekteve qé
shkaktoi pandemia né ekonomi, duke u
pérkthyer né rénie té aktivitetit ekonomik dhe
rénie té shkallés sé punésimit. Sektori
pensional mbylli vitin 2020 me kthim pozitiv
nga investimet, megjithése kthim mé 1 ulét
krahasuar me vitin paraprak. Kjo dinamiké
kryesisht u ndikua nga kthimi negativ né
investime 1 shénuar gjaté tremujorit té paré té
vitit 2020 (efektet e pandemisé né tregjet
financiare né kété periudhé), rénie qé u
kompensua né tremujorét vijues té vitit.

Struktura e aseteve té FKPK-sé€ vazhdon
té dominohet nga investimet né tregun e
jashtém, edhe pse krahasuar me
periudhén paraprake ka shénuar rénie té
pjesémarrjes. Né fund té vitit 2020, portfolio
investuese né tregjet e huaja zbriti né 1.35
miliardé euro, qé paraget njé rénie vjetore pér
8.6 pérqind (rritje vjetore prej 20.6 pérqind né
vitin 2020).

Grafik 82. Struktura e investimeve té sektorit
pensional
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Burimi: BQK.

Investimet jashté vendit né dhjetor 2020
kishin pjesémarrje prej 68.0 pérqind té gjithsej
aseteve té FKPK-sé (75.2 pérqind né vitin
2019). Ndérsa, investimet brenda vendit
shénuan rritje té pjesémarrjes né gjithsej
asetet e FKPK-sé né 32.0 pérqgind né fund té
vitit 2020 (24.8 pérqind né vitin 2019). Vlera e
investimeve brenda vendit arriti né 637.7
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milioné euro, qé paraqget rritje vjetore prej 30.7
pérqind (grafik 82).

Né kuadér té investimeve brenda vendit, letrat
me vleré té Qeverisé sé Kosovés vazhdojné té
jené kategoria me peshén mé té madhe, pasuar
nga ajo e certifikatave té depozitit dhe parasé
sé mbajtur né vend. Pesha e letrave me vleré u
rrit né 70.7 pérqind (61.3 pérqgind né vitin
2019), ndérsa e certifikatave té depozitit u
zvogélua né 20.3 pérqind (38.1 pérqgind né vitin
2019).

Grafik 83. Kontributet e arkétuara sipas
fondeve pensionale
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Burimi: BQK.

Arkétimet e rejaté FSKP-sé
Krahasuar me  periudhén  paraprake,
investimet né tregun e brendshém té letrave
me vleré shénuan rritje té konsiderueshme
(pér 50.8 pérqind), e gé reflekton kérkesén mé
té larté té Qeverisé sé Kosovés pér mjete shtesé
pér té financuar pakot fiskale né ndihmé té
qytetaréve dhe bizneseve qé jané prekur nga
pandemia Covid-19. Kurse, plasimet né
certifikata té depozitit u zvogéluan pér 30.2
pérqind, e qé reflekton térheqjen e kursimeve
pensionale prej gytetaréve né fund té dhjetorit
té vitit 2020. Si rrjedhojé e kétyre zhvillimeve,
né dhjetor 2020 vlera e aseteve té FKPK-sé
arriti né 1.99 miliardé euro, qé paraqet njé
rritje vjetore prej 1.1 pérqind (rritje vjetore
prej 17.0 pérqgind né dhjetor 2019).

Né fund té vitit 2020, vlera e gjithsej
aseteve té FSKP-sé arriti né 8.5 milioné
euro, duke shénuar rritje vjetore prej 3.5
pérqind. Arkétimet e reja shénuan vlerén prej
554.1 mijé euro, qé pérkon me njé rritje vjetore
prej 0.8 pérqind (grafik 83).

Pjesa mé e madhe e aseteve té FSKP-sé
vazhdon té investohet jashté vendit,
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pérkatésisht 76.3 pérqind e gjithsej aseteve.
Struktura e investimeve jashté vendit pérbéhet
kryesisht nga investimet né formé té aksioneve
(84.5 pérqind), letrave me vleré (13.5 pérqind),
dhe letrave komerciale (1.5 pérqind). Né anén
tjetér, investimet né Kosové u rritén pér 5.9 piké
pérqgindje, me pjesémarrje prej 23.7 pérqind té
gjithsej aseteve té FSKP-sé. Investimet né tregun
e brendshém ishin té shpérndara né letra me
vleré té Qeverisé sé Kosovés (52.6 pérgind),
depozita né bankat komerciale (3.5 pérqind), para
té gatshme né trezor té FSKP-sé (13.8 pérqind),
dhe té tjera (30.1 pérqgind).

6.1.1 Performanca financiare e sektorit
pensional

Sektori pensional vitin 2020 e mbylli me

performancé pozitive financiare

pavarésisht efekteve negative té
shkaktuara nga pandemia Covid-19, duke
kompensuar humbjet e shkaktuara né
tremujorin e paré gjaté tremujoréve
vijues té vitit.
Grafik 84. Performanca financiare e Fonditté
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Burimi: BQK.

FKPK kishte kthim pozitiv nga investimet né
vleré prej 71.9 milioné euro (160.7 milioné euro
né vitin 2019) (grafik 84). Kthimi mé i ulét né
investime ndér tjerash erdhi si rezultat 1
performancés negative, pérkatésisht humbjeve
prej 90.4 milioné euro né TM1 2020 (efekteve
negative té Covid-19 né tregjet fi nanciare
ndérkombétare), por qé u kompensua né
tremujorét vijues té vitit, pérkatésisht nga
kthimi bruto prej 162.3 milioné euro gjaté
periudhés prill-dhjetor..

Rezultat pozitive financiare u reflektuan edhe
né nivelin e ¢mimit té aksionit té FKPK-sé, i



cili né ditén e fundit té vitit ishte 1.56 euro,
krahasuar me 1.51 euro né ditén e fundit té
vitit 2019. Rritja e theksuar e fitimeve té
realizuara, né vecanti gjaté tremujorit té dyté
té vitit 2020, u reflektua né rikuperim té
konsiderueshém té humbjeve té shkaktuara
gjaté tremujorit té paré té kétij viti. Kjo rritje
kryesisht iu atribua rikuperimit té shpejté té
tregjeve té aksioneve (vecanérisht atyre
amerikane). Stabilizimi 1 tregjeve té aksioneve
u ndikua pozitivisht nga politika
ekspansioniste e FED, intervenimi global
fiskal, ngritja e sentimentit biznesor dhe
besueshmérisé sé konsumatorit si dhe
kombinimi 1 instrumenteve financiare, aset
menaxheréve konzervativ (multi-asete) si dhe
fondeve té tregtueshme.

Grafik 85. Performanca financiare e Fondit
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Burimi: BQK.
Me kthim pozitiv nga investimet dhe

rritje té gmimit té aksionit u karakterizua
edhe FSKP.

FSKP-ja shénoi kthimi pozitiv nga investimet
né vitin 2020 né vleré prej 388.8 mijé euro
(grafik 85). Vetém gjaté tremujorit té paré té
vitit 2020, FSKP kishte shénuar kthim negativ
prej 910.0 mijé euro, dinamiké qé u pérmirésua
gjaté tremujoréve vijues té vitit. Cmimi 1
aksionit né ditén e fundit té vitit ishte 1.84
euro, krahasuar me 1.79 euro né ditén e fundit
té vitit 2019.

48 Sipas statistikave té publikuara né databazén e Insurance Europe, niveli
i densitetit gjaté periudhé&s 2009-2018 né 32 vende té Evropés ishte 1,904
Euro (prime té shkruara pér koké banori), kurse niveli i depértimit
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6.2 Sektori i Sigurimeve

6.2.1 Aktiviteti i sektorit té sigurimeve

Sektori i sigurimeve né vitin 2020 u
karakterizua me rritje té aseteve, duke
ruajtur nivelin e primeve té arkétuara
nga viti paraprak dhe zvogéluar nivelin e
démeve té paguara. Pérhapja e
pandemisé Covid-19 kishte efekt mé té
theksuar né rénien e nivelit té démeve té
paguara (pasojé e kufizimeve né lévizje),
duke ndikuar késhtu qé sektori i
sigurimeve té realizoj fitim né vitin 2020.

Grafik 86. Indikatorét e zhvillimit té sektorit té
sigurimeve
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Burimi: BQK.

Niveli i penetrimit (boshti i djathté)

Me njé pjesémarrje prej 2.8 pérqind né gjithsej
asetet e sistemit financiar, sektori i sigurimeve
éshté sektori i katért pér nga madhésia.

Niveli 1 ndérmjetésimit dhe densitetit té
sektorit té sigurimeve ka mbetur ngjashém me
vitin e kaluar, me ndryshime margjinale
krahasuar me vitet e fundit. Shprehur pérmes
primeve té shkruara bruto né raport me BPV-
né, ndérmjetésimi 1 sektorit, vazhdon té
géndroj né nivel relativisht té ulét krahasuar
me mesataren e vendeve té Bashkimit
Evropian, né 1.46 pérqind (1.40 pérqgind né
vitin 2019). Ngjashém 1 ulét mbetet niveli 1
densitetit, 1 matur pérmes primeve té shkruara
pér koké banori, 1 cili né vitin 2020 shénoi
vlerén prej 54.82 euro (54.77 euro né vitin
2019).48

(ndérmjetésimit) né treg gjaté késaj periudhe géndroi né 7.25 pérqind.
https://www.insuranceeurope.eu/insurancedata
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Struktura e sektorit té sigurimeve vazhdon té
dominohet nga shérbimet e siguruesve jo-jeté’,
qé pérfagésojné 91.4 pérqind té aseteve té
tregut té sigurimeve, ndérsa pjesa e mbetur
pérbéhet nga asetet e siguruesve jeté’. Numri
1 siguruesve mbeti 1 pandryshuar me
periudhén e njéjté té vitit té kaluar, né 13 sosh,
prej té cilave 11 jané sigurues ‘jo-jete’ dhe 2
sigurues ‘jeté’.

Gjysma e tregut té sigurimeve
pérfagésohet nga siguruesit vendor
(rreth 51.0 pérqind), pérderisa pjesa
tjetér nga siguruesit me origjiné té huaj.
Né kuadér té kompanive me kapital té huaj,
siguruesit nga Shqipéria kané pjesémarrjen
meé té larté né asete, pasuar nga siguruesit nga
Sllovenia dhe siguruesit nga Austria (grafik

87).

Grafik 87. Struktura e aseteve té sektorit té&
sigurimewve, sipas pronésisé (dhjetor 2020)
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Burimi: BQK.

Tregu i sigurimeve né Kosové ka
koncentrim té ulét, e qé éshté parakusht
pér funksionalizimin e njé konkurrence
mé té madhe né treg. Indeksi 1 Herfindahl-
1t*? 1 kalkuluar pér primet e shkruara bruto né
vitin 2020 tregon 925 piké (930 piké né vitin
2019). Ndérsa, po 1 njéjti indeks 1 kalkuluar
duke marr pér bazé asetet e tregut té
sigurimeve tregon vlera mé té uléta,
pérkatésisht 845 piké pér vitin 2020 nga 853
piké né vitin 2019.

Né té njéjtén kohé, indeksi CR5% pér prime, 1
logaritur né raport me PSHB pér sektorin e

49 Indeksi Herfindahl &shté llogaritur me formulén né vijim: HI =¥ _(i=1)
[(s)i”2 )] , ku S pjesémarrien e kompanisé né gjithsej mjetet (primet e

shkruara bruto - PSHB) e tregut te sigurimeve, n éshté gjithsej numri i
institucioneve né sektorin pérkatés. Né qofté se indeksi shtrihet ndérmjet
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sigurimeve, rezultoi né 55.1 pérqind né vitin
2020 (54.7 pérqgind né vitin 2019), ndérsa 1
llogaritur né raport me asetet rezulton me 50.1
pérqind (50.8 pérqgind né vitin 2019). Sipas
sektoréve, koncentrimi éshté mé 1 larté tek
sektori 1 sigurimeve 9eté’, kjo si rezultat 1
numrit mé té vogél té operatoréve né kété
sektor.

Grafik 88. Asetet e sektorit té sigurimeve
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Burimi: BQK.

Asetet e sektorit té sigurimeve arritén
vlerén 220.5 milioné euro dhe shénuan
rritje vjetore prej 12.2 pérqind (grafik 88).
Asetet e siguruesve ‘jo-jeté’ u rritén pér
12.7 pérqind, pérderisa asetet né kuadér
té siguruesve ‘jeté’ shénuan rritje vjetore
prej 7.2 pérqind.

Né kuadér té aseteve, rritjen mé té theksuar
shénoi kategoria e depozitave té mbajtura né
bankat komerciale, kryesisht né formé té
depozitave té afatizuara. Pozicioni tjetér me
rritjen mé té larté ishte investimi né letrat me
vleré té Qeverisés sé Kosovés. Kurse, pozicioni
1 investimeve né prona, paraja e gatshme dhe
depozitat né BQK shénuan rénie krahasuar me
vitin e kaluar.

Struktura e investimeve té siguruesve éshté e
koncentruar vetém né investime brenda
vendit. Investimet né letrat me vleré té
Qeverisé sé Kosovés rritén peshén né
investimet e industrisé sé sigurimeve né 16.1
pérqind né vitin 2020, nga 14.1 pérqind né
periudhén e njéjté té vitit té kaluar (grafik 89).

intervaleve 1,000 — 1,800 njési, niveli i koncentrimit né sektorin e sigurimeve
konsiderohet i pranueshém.

50 |ndeksi CR5 kombinon pjesémarrjen né treg t& 5 kompanive me vlerat
me té larta té aseteve né raport me gjithsej asetet e sektorit dhe PSHB ndaj
gjithsej PSHB té sektorit.



Grafik 89. Struktura e aseteve té sektorit té
sigurimeve (dhjetor 2020)
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Burimi: BQK.

Né kuadér té detyrimeve dhe burimeve
vetanake, rezervat teknike vazhdojné té jené
kategoria dominuese (grafik 90). Né vitin 2020,
rezervat teknike shénuan rritje vjetore prej 7.6
pérqind, kryesisht té ndikuar nga rritja vjetore
prej 10.3 pérqgind e rezervave pér primet bruto.
Rezervat pér démet bruto shénuan rritje
vjetore prej 6.4 pérqind.

Grafik 90. Detyrimet dhe kapitali i sektorit té
sigurimeve (dhjetor 2020)
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Burimi: BQK.

Kapitali i sektorit té siguruesve shénoi rritje té
theksuar, prej 26.1 pérqind, duke arritur né
59.7 milioné euro né fund té vitit 2020. Rritja e
kapitalit 1 atribuohet kryesisht rritjes prej 7.1
milioné euro té kapitalit aksionar té paguar, 1
cili né fund té vitit arriti vlerén né 91.3 milioné
euro. Ndikim né rritje, por né masé mé té ulét
kishte dhe fitimi 1 realizuar gjaté vitit. Kurse,
vlera e humbjeve té akumuluara ndér vite, prej
43.6 milioné euro, kishte efekt negativ né
rritjen e métejme té gjithse; kapitalit té
sigurimeve.

Vlera e primeve té shkruara nga
siguruesit né vitin 2020 arriti né 99.3
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milioné euro, duke ruajtur nivelin e
arkétimeve té vitit té kaluar (rritje
vjetore prej vetém 0.1 pérqind).

Vlera e primeve té shkruara nga
siguruesit né vitin 2020 arriti né 99.3
milioné euro, duke ruajtur nivelin e
arkétimeve té vitit té kaluar (njé rritje
vjetore prej vetém 0.1 pérqind).

Grafik 91. Primet bruto té arké&tuara
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Struktura e primeve té shkruara dominohet
nga primet e sigurimit “jojeté” té cilat
pérfagésojné 96.4 pérqind té gjithsej primeve
té shkruara (grafik 91). Vlera e primeve té
shkruara nga sigurimi “jojeté” arriti né 95.7
milioné euro, ngjashém me vitin e kaluar.
Pérhapja e pandemisé Covid-19 né masé té
madhe ka ndikuar né pothuajse pérgjysmim té
numrit té polisave té shitura, vecanérisht
polisave kufitare. Mirépo, rritja e cmimeve té
primeve pér sigurimin e detyrueshém nga
auto-pérgjegjésia ndaj palés sé treté né fund té
vitit 2019 ka ndikuar né ruajtjen e nivelit té
pérgjithshém té primeve té arkétuara gjaté
vitit 2020, pavarésisht rénies sé numrit té
polisave té shitura. Sigurimet “ojeté”
vazhdojné té dominohen nga sigurimet e
detyrueshme me njé pjesémarrje prej 62.3
pérqgind né gjithsej bruto primet e shkruara
“jojeté”, ndérsa sigurimet vullnetare pérbéjné
37.7 pérqind té gjithsej primeve té shkruara
bruto “jojeté”.

Né vitin 2020, produktet e sigurimeve té
detyrueshme shénuan rritje vjetore prej 3.9
pérqind, dhe pjesémarrja e tyre né gjithsej
primet “jojeté€” shénoi rritje krahasuar me vitin
paraprak. Rritja e pjesémarrjes sé sigurimeve
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té detyrueshme u ndikua kryesisht nga “Aksidenti dhe Shéndeti”, dhe “Kredité dhe
produktet “MTPL”. Ndérsa, sigurimet Garancionet” (tabela 9)

vullnetare shénuan rénie vjetore prej 5.9 Kurse, vlera e primeve té shkruara nga

pérqind, njékohésisht edhe pjesémarrja e tyre . e e e e - ..
5 oiithsel primet “oieté” shénoi ulie. Rén; sigurimi “jeté” arriti né 3.6 milioné euro, qé
e gJitnse] primet “jojete” shehol wye. [iema € paraget vleré mé té larté pér 3.5 pérqind

p?fesem.arrjés sé sigurimeve vullnie.ta.lren”ne krahasuar me vitin 2019.
gjithsej primet e shkruara bruto “jojeté” u

ndikua nga tkurrja e primeve pér produktet

Tabela 9. Primet e shkruara bruto sipas klasave té biznesit (né miliona euro)

Aktiviteti 2019 2020 Ndryshimi Plesémarrja: 2019 Pesémarrja: 2020
Gjithsej Jo-jeté 95.7 95.7 0.0% 96.5% 96.4%
Sigurimi i detyruar
MTPL 47.0 53.8 14.6% 47.3% 54.2%
TPL+ 25 18 -29.8% 2.5% 1.8%
Sigurime kufitare 8.0 4.1 -48.3% 8.0% 4.1%
Sigurimi vullnetar
Aksident dhe shéndet 19.6 16.4 -16.3% 19.8% 16.5%
Kasko 54 55 1.2% 5.5% 5.5%
Kredi dhe garancione 4.5 4.4 -2.1% 4.6% 4.5%
Zjarri dhe démtime té tiera né proné 53 6.1 14.8% 5.3% 6.1%
Pérgjegjési e pérgjithshme 35 3.6 4.6% 3.5% 3.7%
Gjithsej jeté 3.5 3.6 3.5% 3.5% 3.6%
Gjithsej tregu 99.2 99.3 0.1% 100.0% 100.0%
Burimi: BQK.

Tabela 10. Démet e paguara, sipas klasave té biznesit (né miliona euro)

Aktiviteti 2019 2020 Ndryshimi Plesémarrja: 2019 Piesémarrja: 2020
Gjithsej Jo-jeté 47.2 45.1 -4.5% 98.5% 98.0%
Sigurimi i detyruar
MTPL 25.5 25.9 1.6% 53.3% 56.4%
TPL+ 0.7 01 -86.1% 1.5% 0.2%
Sigurime kufitare 2.8 2.2 -21.3% 5.8% 4.8%
Marréveshja MoU 0.4 0.3 -26.6% 0.8% 0.6%
Sigurimi vullnetar
Aksident dhe shéndet 9.9 9.8 -1.1% 20.8% 21.4%
Kasko 31 32 0.8% 6.5% 6.9%
Kredi dhe garancione 0.8 18 123.8% 1.7% 3.9%
Sigurime né proné 3.6 15 -58.5% 7.5% 3.2%
Pérgjegjési e pérgjithshme 0.3 0.3 -15.8% 0.7% 0.6%
Gjithsej jeté 0.7 0.9 25.6% 1.5% 2.0%
Gjithsej tregu 47.9 46.0 -4.1% 100.0% 100.0%
Burimi: BQK.

Démet e paguara nga sektori i siguruesﬂ':, 'ndérsa 5.5 milioné euro (7.1 milioné
sigurimeve, ku pérfshihen démet e feuro ne vitin 2019) déme t& .pz.iguara T1ga BKS-
siguruesve dhe Byrosé Kosovare té L %’ ]?emet © paglfarfi nga“rls'l.guru'esm matrrln
Sigurimit (BKS), shénuan rénie pér 6.6 pjese m?. 19'7 perqmd.ne g]ltbse] shu'r'ner.l ©
pérqind, duke zbritur vlerén né 51.5 p?gga'r té démeve nga s1gurue.s1t (15'5.)_ p_‘?rfll.nd
milioné euro nga 55.1 milioné euro né né vitin paraprak). Masat kl‘lflzuese te? 1.ev1z3es
vitin 2019. Nga gjithsej shuma e démeve té brenda ,Ven,dlt dh.e mbyl'lja © a"ktlYlt.eteve
paguara, 46.0 milioné euro (47.9 milioné euro ekonomike joesenciale ndikuan né rénien e

né vitin 2019) ishin déme té paguara nga démeve té ndodhura dhe rrjedhimisht atyre té
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paguara. Po ashtu, edhe ndalimi dhe masat
kufizuese té hyrjeve / daljeve né territorin e
Kosovés, kané ndikuar qé té zvogélohet edhe
numri i ardhjeve té bashkatdhetaréve, e qé u
reflektua né rénien e numrit té polisave té
shitura kufitare.

Vlera e démeve té paguara nga sigurimet
“jojeté” zbriti né 45.1 milioné euro nga 47.2
milioné euro né vitin 2019. Kurse, shuma e
démeve té paguara nga sigurimet “jeté” u rrit
né 902.2 mijé euro nga 718.3 mijé euro sa ishte
né vitin 2019, pérkatésisht rritje vjetore prej
25.6 pérqgind (tabela 10).

Rénia e nivelit té démeve té paguara né kuadér
té sigurimit “jojeté” u ndikua si prej pagesave
té démeve té sigurimeve vullnetare, ashtu
edhe atyre té detyrueshme. Shuma e démeve
té paguara nga sigurimet vullnetare zbriti né
16.6 milioné euro, rénie vjetore prej 7.0
pérqind, e ndikuar Kkryesisht nga produkti
“Zjarr dhe démtime tjera né proné”. Kurse,
démet e paguara nga sigurimet e detyrueshme,
qé kané edhe pjesémarrjen mé té madhe né
gjithsej portofolin e démeve té paguara,
shénuan rénie mé té ngadalésuar vjetore, prej
3.1 pérqind, duke zbritur né vlerén 28.5
milioné euro.

Si rrjedhojé e zhvillimeve né té hyrat dhe
shpenzimet e sektorit, pérkatésisht nivelit té
ngjashém té primeve té arkétuara dhe rénies
meé té theksuar té démeve té paguara, raporti i
démeve té paguara ndaj primeve té shkruara u
zvogélua pér 3.7 piké pérqgindje, né 51.8
pérqind (grafik 38).

6.2.2 Performanca financiare e sektorit té
sigurimeve

Sektori i sigurimeve kété vit e mbylli me
rezultat pozitiv financiar prej 4.1 milioné
euro, pér dallim nga viti i kaluar ku
kishte shénuar rezultat negativ financiar
prej 4.7 milioné euro. Siguruesit “o-jeté”
shénuan fitime né vleré prej 3.9 milioné euro,
krahasuar me humbjet né vleré prej 5.2
milioné euro gjaté wvitit 2019. Ndérsa,
siguruesit “jeté” realizuan fitim neto mé té
ulét, né vleré prej 263.8 mijé euro krahasuar
me 460.5 mijé euro fitim né vitin 2019.
Rezultati pozitiv financiar 1 sektorit reflekton
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rénien mé té larté té shpenzimeve, si rrjedhojé
e uljes sé nivelit té démeve té ndodhura (rénie
vjetore pér 9.1 pérqind), dhe zvogélimit té
shpenzimeve operative (rénie vjetore pér 12.9
pérqind). Né anén tjetér, té hyrat, qé kané
burim kryesor nivelin e primeve té shkruara,
mbetén né nivel pothuajse té ngjashém me
vitin e kaluar (pér 97.7 mijé euro arkétime mé
shumé se né vitin 2019).

Grafik 92. Primet e pranuara dhe démet e

paguara
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Burimi: BQK.

Raporti 1 kombinuar 1 sektorit gjithashtu
pasqyron pérmirésimin e pozités financiare.
Né dhjetor 2020, ky raport géndroi né 97.6
pérqgind, duke reflektuar raportin e démeve
ndaj primeve té fituara neto prej 53.3 pérqgind
dhe raportin e shpenzimeve ndaj primeve té
fituara neto prej 44.4 pérqind, pa pérfshiré té
hyrat nga interesat prej investimeve. Sipas
kétij raporti, tregu i sigurimeve pér 1 euro té
fituar ka shpenzuar 0.976 euro.

Sektori rriti nivelin e likuiditetit krahasuar me
gjendjen né fund té vitit té kaluar. Raporti
ndérmjet parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve
té saj ndaj rezervave teknike géndroi né nivel
prej 102.9 pérqgind (96.6 pérqgind né vitin 2019),
sirezultat i rritjes vjetore mé té larté té parasé
sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj prej 14.7
pérqind, krahasuar me rritjen mé té ulét pre)
7.6 pérqind té rezervave teknike.. Raporti
ndérmjet parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve
té saj ndaj gjithsej detyrimeve u rrit
gjithashtu, né 89.1 pérqind nga 83.8 pérqgind né
vitin 2019.
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6.3. Sektori mikrofinanciar dhe ndihmeésit
financiar

6.3.1 Aktiviteti i sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar shénoi
ngadalésim té theksuar té rritjes sé
aktivitetit kundrejt viteve paraprake, qé
i’'u atribua aktivitetit kreditor dhe té
lizingjeve. Ngadalésimi i rritjes sé aseteve té
sektorit mikrofinanciar éshté kryesisht
rezultat 1 revokimit té licencés sé dy
institucioneve mikrofinanciare.”® Ecuria e
aktivitetit té sektorit mikrofinanciar éshté
ndikuar edhe nga efektet negative té
pandemisé Covid-19 né aktivitetin e
pérgjithshém ekonomik né vend.

Grafik 93. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Sektori mikrofinanciar kryesisht financohet
nga huazimet nga sektori 1 jashtém, pérderisa
aktivitetet qé financon ky sektor jané kreditimi
1 ekonomive familjare dhe korporatave
jofinanciare (sektorit privat), dhe aktiviteti i
lizingjeve pér kéto dy kategori. Pérhapja e
pandemisé Covid-19 ka ndikuar né rénie té
ritmit té rritjes sé aktivitetit té lizingjeve dhe
tkurrje té kredive aktive, pér heré té paré né
shtaté vitet e fundit pér kéto té fundit.

Asetet e sektorit arritén vlerén prej 316.2
milioné euro né vitin 2020, qé
korrespondon me njé rritje vjetore prej
2.1 pérqind, e qé paraqet nivelin mé té
ulét té rritjes né gjashté vitet e fundit.
(grafik 93). Né tregun vendor operojné 20
institucione mikrofinanciare,®> nga té cilat 12

51 Pasqyrat financiare té kétyre institucioneve do té reflektohet né pasqgyrat financiare té

sektorit deri né shlyerjen e gjithsej portfolios sé kredive té pakthyera
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kané pronési té huaj dhe pérfagésojné 93.0
pérqind té gjithsej aseteve té sektorit.

Indeksi Herfindahl-Hirschman pér asetet
rezultol me 1,487 piké né wvititn 2020, qé
paraget rritje té lehté té koncentrimit nga
periudha e njéjté e vitit paraprak (1,478 pikeé).
Ndérsa, pjesémarrja e aseteve té tri
institucioneve mé té médha né gjithsej asetet e
sektorit u rrit né 56.1 pérqind, nga 55.3
pérqind sa ishte né vitin 2019, rritje qé mund
ti atribuohet deri né njé masé revokimit té
regjistrimit té dy institucioneve
mikrofinanciare né vitin e kaluar.

Grafik 94. Struktura e aseteve té sektorit
mikrofinanciar (dhjetor 2020)
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Burimi: BQK.
Kredité pérbéné 64.8 pérqind té gjithsej
aseteve té sektorit. Kategoria e dyté mé e
réndésishme pér nga pesha vazhdojné té jené
lizingjet, me pjesémarrje prej 18.1 pérqind
(grafik 94). Krahasuar me vitin paraprak,
pesha e lizingjeve né gjithsej asetet e sektorit
éshté rritur kundrejt rénies sé peshés sé
kategorisé sé kredive.

Sa 1 pérket detyrimeve, aktiviteti 1 sektorit
mikrofinanciar financohet kryesisht nga
huamarrjet, gqé pérbémné 63.9 pérqind té
gjithsej detyrimeve dhe kapitalit, ndérsa
vetém financimi nga sektori i jashtém pérbén
62.4 pérqind té gjithsej detyrimeve dhe
kapitalit. Krahasuar me vitin e kaluar,
financimi nga sektori 1 jashtém u zvogélua pér
0.4 pérqind, duke zbritur né vleré prej 197.2
milioné euro né fund té vitit 2020. Rénia e
financimit prej sektorit té jashtém ndodhi pér
heré té paré né gjashté vitet e fundit, duke

52 kstu pérfshihen edhe dhjeté institucione financiare jo-bankare gé
kryejné aktivitete té kredidhénies, lizingut dhe faktoringut.



ndérpreré ritmin e rritjes dyshifrore gjaté
késaj periudhe, e qé reflekton rénien e
kérkesés pér financim té aktiviteteve té
sektorit si rezultat i pandemisé Covid-19.

Grafik 95. Kredité e sektoréve ekonomik
sipas maturitetit
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Burimi: BQK.

Gjithse; kredité e léshuara nga sektori
mikrofinanciar né vitin 2020 zbritén né vlerén
prej 205.0 milioné euro, qé paraget njé rénie
vjetore prej 6.8 pérqind (rritje vjetore prej 19.6
pérqgind né vitin 2019). Zvogélimi 1 kredive
aktive, e qé ndodhi pér heré té paré né shtaté
vitet e fundit nuk reflekton vetém goditjet qé
ka marr sektori nga pandemia Covid-19, por
dhe revokimin e licencés sé dy institucioneve
mikrofinanciare. Me rénie mé té theksuar té
kredive aktive u karakterizuan ekonomité
familjare, 9.2 pérqind rénie kundrejt rritjes
vjetore prej 21.9 né vitin 2019, krahasuar me
korporatat jofinanciare té cilat shénuan rénie
vjetore prej 1.9 pérqind nga 15.3 pérqind rritje
vjetore né vitin 2019. Vlera e kredive pér
ekonomité familjare zbriti né 134.4 milioné
euro né fund té periudhés, pérderisa pér
korporatat jofinanciare zbriti né 70.6 milioné
euro. Sipas afatit té maturimit, kredité e
ekonomive familjare dhe  korporatave
jofinanciare me afat maturimi ‘mbi 2 deri né 5
vite’ dominojné strukturén e kétyre kredive,
pasuar nga ato me maturim “mbi 1 deri 2 vite”
(grafik 95).

Struktura e kreditimit ndaj korporatave
jofinanciare sipas veprimtarive
ekonomike mbeti e ngjashme me
periudhat paraprake. Kreditimi ndaj
sektorit té bujgésisé vazhdon té keté
pjesémarrje mé té madhe né kredité e léshuara

nga sektori mikrofinanciar, pasuar nga kredité
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e destinuara pér sektorin e ndértimtarisé,
tregtisé dhe industrisé (grafik 96).

Grafik 96. Struktura e kredive ndaj korporatave
jofinancaire, sipas sektoréve ekonomik (dhjetor
2020)
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Burimi: BQK.

Situata e re e krijuar pas pérhapjes sé
pandemisé Covid-19 ka ndikuar edhe
ecuriné e kreditimit té pothuajse gjitha
veprimtarive ekonomike qé financojné
institucionet mikrofinanciare (grafik 97).
Pérjashtuar kreditimin ndaj sektorit té
ndértimtarisé dhe industrisé qé shénuan rritje,
sektorét tjeré u karakterizuan me rénie vjetore
té kreditimit.

Grafik 97. Rritja e kredive té sektorit mikrofinanciar
ndaj korporatave jofinanciare, sipas sektoréve
ekonomik
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Burimi: BQK.

Kriza e paprecedent shéndetésore dhe
ekonomike e shkaktuar nga pandemia
Covid-19 ndikoi edhe aktivitetin e
lizingjeve i cili shénoi ngadalésim té
rritjes vjetore né 8.8 pérqind nga 38.5
pérqind vitin paraprak. Stoku i lizingjeve
arriti vlerén né 57.3 milioné euro, (grafik 98).
Kontributin mé té madh né rritjen e gjithsej
lizingjeve e kishin lizingjet ndaj korporatave
jofinanciare, té cialt kané njé pjesémarrje prej
68.0 pérqind né gjithsej lizingjet. Kjo kategori
e lizingjeve shénuan rritje vjetore prej 11.7
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pérqind dhe arritén vlerén prej 31.4 milioné
euro. Sipas maturitetit té lizingjeve pér
korporatat jofinanciare, pjesa mé e madhe
dominohet nga lizingjet afatmesme ‘mbi 2 deri
né 5 vite’ me pjesémarrje prej 75.5 pérqind,
pasuar nga lizingjet me afat maturimi ‘mbi 1
deri né 2 vite’ me pjesémarrje prej 17.7
pérqind.

Grafik 98. Lizingjet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Kormortat jofinanciare

Kurse, lizingjet ndaj ekonomive familjare,
shénuan rritje mé té ngadalésuar prej 5.4
pérqind, duke arritur né 25.9 milioné euro né
fund té vitit 2020. Né kuadér té lizingjeve pér
ekonomité familjare, ‘lizingu hipotekar’, qé
pérfagéson kategoriné dominuese, shénoi rritje
vjetore prej 6.3 pérqgind né vitin 2020 (15.7
pérqind rritje vjetore né vitin e kaluar).

Lizingjet pér ekonomité familjare vazhdojné té
dominohen nga lizingjet afatgjata ‘mbi 10 vite’
té cilat kané pjesémarrje prej 51.8 pérqind,
pasuar nga lizingjet me afat maturimi ‘mbi 5
deri né 10 vite’ me pjesémarrje prej 32.2
pérqind.

Normat e interesit né kredité e sektorit
mikrofinanciar né pérgjithési nuk kishin
ndryshime té theksuara krahasuar me
vitin e kaluar. Mesatarja e normeés sé
interesit pér kredi zbriti né 20.3 pérqind
nga 20.5 pérqind sa ishte né dhjetor 2019
(grafik 99). Me rénie té normés mesatare té
interesit né kredi u karakterizua sektori 1
korporatave jofinancaire, kurse normat e
interesit né kredité pér ekonomité familjare
kishin tendencé té rritjes.
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Grafik 99. Norma mesatare e interesit né

kredi té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Komortat jofinanciare

Norma mesatare e interesit né kredité ndaj
ekonomive familjare u rrit né 21.6 pérqind né
fund té wvitit 2020. Ndérsa, mesatarja e
interesit né kredité ndaj korporatave
jofinanciare u zvogélua né 18.3 pérqind (grafik
99). Né kuadér té kredive ndaj korporatave
jofinanciare, norma mesatare e interesit u
zvogélua pér sektorin e bujgésisé dhe
industrisé, ndérsa u rrit pér sektorin e
shérbimeve, qé ka normén mé té favorshme té
interesit. Kurse, kredité pér sektorin e
industrisé vazhdojné té kené normén mé té
larté té interesit prej 20.3 pérqind pérkundér
rénies prej 1.2 piké pérqgindje nga viti i kaluar
(grafik 100).

Grafik 100. Norma mesatare e interesit né
kredi, sipas sektoréve ekonomik
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Burimi: BQK.

6.3.2 Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar realizoi fitim
dukshém mé té ulét krahasuar me trendin
e pesé viteve té kaluara. Né vitin 2020,
sektori realizoi fitim né vleré prej 0.3 milioné
euro, e qé éshté dukshém mé 1 ulét se fitimi 1
realizuar prej 9.3 milioné euro né vitin e



kaluar. Rénia mé e pérshpejtuar e té hyrave
krahasuar me rénien e shpenzimeve Kka
ndikuar né ulje té theksuar té fitimit (grafik
101).

Grafik 101. Té hyrat dhe shpenzimet e
sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Té hyrat e sektorit mikrofinanciar zbritén né
vlerén prej 45.6 milioné euro, njé rénie pér 20.6
pérqind krahasuar me vitin e kaluar, kryesisht
si rezultat 1 rénies sé té hyrave nga interesi né
kredi, e qé reflekton tkurrjen e aktivitetit
kredidhénés gjaté vitit 2020. Shpenzimet e
sektorit zbritén né vlerén 45.3 milioné euro, e
qé parget rénie vjetore prej 6.0 pérqind. Rénia
e shpenzimeve erdhi si rezultat 1 reduktimit té
shpenzimeve pér interesa, si rrjedhojé e
zvogélimit té huazimeve nga sektori i jashtém
(qé né vitet e fundit kishte shénuar rritje té
theksuar), dhe uljes sé shpenzimeve tjera
operative.

Grafik 102. Treguesit e profitabilitetit té
sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Kurse, kategoria e vetme qé shénoi rritje ishte
ajo e shpenzimeve té jointeresit, e qé reflekton
nivelin mé té larté té provizionimit pér
humbjet e mundshme nga kredité.
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Raporti i shpenzimeve ndaj té hyrave té
sektorit mikrofinanciar ka shénuar rritje
té theksuar, pér 15.4 piké pérqindje, si
rrjedhojé e rénies mé té larté té té€ hyrave
kundrejt rénies mé té ngadalésuar té
shpenzimeve. Né vitin 2020, ky indikator
géndroi né 99.3 pérqind, nga 83.9 pérqind né
vitin paraprak.

Rezultatet financiare gjaté vitit 2020 u
reflektuan dhe né treguesit tjeré té
profitabilitetit té sektorit, té cilat shénuan
rénie té konsiderueshme krahasuar me
periudhén e kaluar. Kthimi né Mesataren e
Aseteve (KMA) géndroi né nivel prej 0.1
pérqgind (3.2 pérqind né vitin 2019), ndérsa
Kthimi né Mesataren e Kapitalit (KMK) né 0.4
pérgind (13.7 pérgind né vitin 2019) (grafik
102).

Sektori mikrofinanciar vazhdon té keté
nivel relativisht té wulét té kredive
joperformuese dhe mbulueshméri té miré
me provizione (grafik 103). Niveli i kredive
joperformuese né vitin 2020 géndroi né 3.0
pérqgind (2.6 pérqind né vitin 2019), pérderisa
mbulueshmeéria e tyre me provizione arriti né
142.2 pérqind (117.0 pérqind né vitin 2020).

Sektori i ndihmésve financiar pérbén
numrin mé té madh té institucioneve
financiare né vend, megjithése menaxhon
vetém 0.2 pérqind té gjithsej aseteve. Ky
sektor pérbéhet nga byroté e kémbimit
dhe agjensionet pér transferim té parave
(ATP). Vlera e aseteve té ndihmésve
financiar né vitin 2020 arriti né 18.9
milioné euro, qé€ paraget njé rritje vjetore
prej 13.2 pérqind. Té hyrat e ndihmésve
financiar shénuan rritje vjetore prej 20.0
pérqind dhe arritén vlerén né 10.0
milioné euro.

Struktura e té hyrave té ndihmésve financiar
dominohet nga té hyrat nga transferet
(pjesémarrje 76.1 pérqind), té cilat u
karakterizuan me rritje vjetore prej 34.1
pérqind.
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Grafik 103.Treguesite kualitetitté portofolios
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Burimi: BQK.
Shpenzimet shénuan rritje vjetore prej 10.9
pérqind, duke arritur vlerén né 5.6 milioné
euro. Neto fitimi 1 realizuar nga kéto
institucione financiare né vitin 2020 arriti né
4.4 milioné euro, qé paraget njé rritje vjetore
prej 34.2 pérqind.
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Rritja e aktivitetit té sektorit, gé u reflektua né
té hyrat dhe fitimin e realizuar gjaté vitit 2020,
éshté ndikuar nga dinamikat e ndérlidhura me
pandeminé Covid-19. Mbyllja e kufijve tokésor
dhe ajror té cilat pamundésuan ardhjen e
mérgatés si dhe rénduan gjendjen ekonomike
té popullatés, ndikuan qé meérgata té rrisé
ndihmat ndaj familjaréve pérmes kanaleve
formale. Si rezultat, remitencat arritén vleré
rekorde prej pothuajse 1.0 miliard euro, pjesa
mé e madhe e té cilave u dérguan pérmes ATP-
ve, duke ndikuar né rritjen e aktivitetit té tyre.



7. Infrastruktura financiare né Kosové

7.1. Sistemi i pagesave

Sistemi i pagesave luan rol té
réndésishém né sistemin financiar dhe
ekonominé e njé vendi, duke marré
parasysh qé funksionimi efikas dhe i
sigurt i tij paraqet njé faktor shumé té
réndésishém né ruajtjen dhe promovimin
e stabilitetit financiar té vendit. Gjaté
vitit 2020, né pérballje me krizén e
pandemisé Covid-19, sfidén mé té madhe
ndonjéheré té pérjetuar nga sistemi
financiar i Kosovés, sistemi i pagesave ka
déshmuar qéndrueshmeéri, siguri dhe
efikasitet té larté né pérmbushje té
funksionit té tij. Né Kosové funksionon njé
sistem 1 vetém pér pagesa ndérbankare,
Sistemi 1 Pagesave Ndérbankare (SPN),
operuar dhe mbikéqyrur nga Banka Qendrore
e Republikés sé Kosovés. Gjaté periudhés sé
pandemisé, sistemi 1 pagesave, pavarésisht
kufizimit té lévizjes dhe ndryshimit té orareve
té punés sé pjesémarrésve, ka qgené
vazhdimisht aktiv dhe 1 qasshém pér
pjesémarrésit, duke siguruar procesimin dhe
shlyerjen pa pengesa té té gjitha
transaksioneve té qytetaréve, ndérmarrjeve
dhe geverisé. Kjo ka déshmuar
géndrueshmériné, siguriné dhe efikasitetin e
sistemit edhe né kushte té operimit nga
distanca. Gjithashtu, éshté déshmuar se
sistemi 1 pagesave ofron fleksibilitetin e
nevojshém  pér nevojat  specifike  té
pjesémarrésve, si rritja e numrit té sesioneve
té kliringut dhe bashképunimit, pér té
mundésuar identifikimin dhe adresimin e
hershém té problemeve té mundshme.

Regjistri 1 Llogarive Bankare, sistem ky 1
mirémbajtur nga BQK, né té cilin regjistrohen
té gjitha llogarité bankare nga ana e bankave,
gjithashtu éshté déshmuar efikas gjaté késaj
periudhe, duke ndihmuar institucionet né
pagesén e lehté dhe té sigurt té mjeteve né
kuadér té masave emergjente fiskale té
ndérmarra nga qeveria, si dhe masés sé
térheqjes sé 10 pérqind té kursimeve
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pensionale né kuadér té planit t& Rimékémbjes
Ekonomike.

Situata pandemike ka ndikuar kryesisht
zhvillimet né tremujorin e dyté té witit,
pérkatésisht periudhen mars — maj 2020. Gjaté
késaj periudhe, éshté vérejtur njé rénie e
konsiderueshme e volumit dhe vlerés sé
transaksioneve té procesuara, me nivelin
minimal té arritur né muajin prill, kur numri 1
transaksioneve ka pésuar rénie rreth 36
pérqind, me rénie né vleré prej rreth 33
pérqind. Kjo rénie ka filluar rikuperimin né
muajin maj dhe ka arritur afér nivelit té
trendit té zakonshém pérgjaté qershorit, kur
edhe jané lehtésuar né masé té madhe masat
kufizuese té ndérmarra nga geveria. Kurse, né
dhjetor numri i transaksioneve té procesuara
ka shénuar rritje pér 45.3 pérqind ndérsa vlera
e tyre rritje prej 15.9 pérqind, qé reflekton ndér
tjerash térheqjen e 10 pérqind té mjeteve té
kursimeve pensionale nga qytetarét.

Numri 1 transaksioneve té pérpunuara nga
SPN né vitin 2020 arriti né 13.0 milioné (12.4
milioné né vitin 2019), gqé pérbén njé rritje
vjetore prej 4.7 pérqind (8.1 pérqgind né vitin
paraprak). Kurse, né té njéjtén periudhé, vlera
e gjithsej transaksioneve té realizuara zbriti né
14.0 miliardé euro (14.1 miliardé euro né vitin
2019), gé paraget njé rénie vjetore prej 1.0
pérqind (rritje vjetore prej 9.1 pérqind né vitin
2019). Pagesat e rregullta masive dhe pagesat
prioritare masive pérfagésuan rreth 79.2
pérqind té gjithsej numrit té transaksioneve té
realizuara ndérbankare (tabela 11). Pagesat
prioritare masive pérfagésojné rreth 6.1
milioné transaksione té realizuara (46.8
pérqind té gjithse) numrit té transaksioneve)
dhe jané kryesisht pagesa nga institucionet
geveritare (si¢ jané pagat dhe pensionet).
Kurse, pagesat masive té rregullta, pérfagésojné
rreth 4.2 milioné transaksione té realizuara (apo
32.4 pérqind té gjithsej numrit té transaksioneve)
dhe jané kryesisht pagesa né té cilat pérfitues
jané institucionet e qeverisé dhe pérfshijné
pagesén e tatimeve, taksave, doganés etj. Ndérsa
0.6 milioné jané pagesat xhiro dedikuar kryesisht
pagesave té shérbimeve publike (faturat e
kompanive té shérbimeve publike, institucioneve
geveritare si shérbimi doganor dhe Agjensioni
Kosovar i Pronave) (tabela 11).
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Tabela 11. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SPN-sg, né

pérgindje
Pershicimi Nurri i gjithsej transaksioneve Vlera e gjithsej transaksioneve
2019 2020 2019 2020

Té rregulita 12.9% 12.5% 10.9% 10.8%
Prioritare 3.2% 3.4% 39.5% 38.4%
Té rregulita - masive 39.3% 32.4% 5.8% 5.3%
Prioritare - masive 39.1% 46.8% 8.4% 11.7%
Pagesat xhiro 5.2% 4.6% 8.6% 7.8%
Letrat me vleré 0.0% 0.0% 5.2% 5.8%
Debitim direkt 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Banké-banké 0.0% 0.0% 21.5% 20.0%
Te kthyera 0.3% 0.2% 0.1% 0.1%
Burimi: BQK.

Sa 1 pérket vlerés sé transaksioneve, pagesat
prioritare jané kategoria me pjesémarrjen mé
té larté né transaksionet e realizuara, kategori
qé arriti vlerén né 5.38 miliardé euro, pasuar
nga kategoria banké — banké, qé arritén vlerén
prej 2.81 miliardé euro deri né fund té vitit
2020. Numri 1 gjithsej llogarive té vlefshme
bankare® né vitin 2020 arri né 2.29 milioné, qé
paraget njé rritje vjetore prej 6.5 pérqind. Né
rritjen e numrit té llogarive bankare ka
ndikuar edhe térhegja e parakohshme e 10
pérqind té kursimeve pensionale, realizimi i sé
cilés éshté kushtézuar té béhet vetém pérmes
llogarive bankare aktive né bankat e
regjistruara né Kosové.

pérgjithshme pér digjitalizim dhe automatizim
té shérbimeve, né funksion té ofrimit té
mundésive pér realizim té shérbimeve duke
ruajtur shéndetin e Kklientéve. Shumica e
bankave kané rritur limitin e pagesave pa
kontakt gqé mund té béhet pérmes kartelave
bankare. Llogarité bankare E-banking, pérmes
té cilave shérbimet bankare kryhen ‘online’,
kané vazhduar rritjen. Deri né fund té vitit
2020, numri 1 gjithsej llogarive E-banking
arriti né 411.3 mijé® (tabela 12), qé paraget njé
rritje vjetore prej 21.8 pérqind. Struktura e
llogarive E-banking vazhdon té dominohet nga
llogarité individuale me pjesémarrje prej 86.8
pérqind té gjithsej llogarive E-banking, pasuar
nga ato afariste me pjesémarrje prej 13.2

Trendi i shpejté dhe 1 sigurté i zhvillimit té pérgind.
infrastrukturés virtuale ka vazhduar, 1 nxitur
edhe nga rrethanat e krijuara nga gjendja
pandemike. Bankat kané rritur pérpjektet e
Tabela 12. Rrjeti i sektorit bankar

Pérshkrimi 2017 2018 2019 2020
Nurri i degéve bankare 45 46 47 50
Nurmri i néndegéve bankare 183 166 159 149
Nurmri | ATM-ve 512 491 497 513
Nurmri | POS-ve 11,501 13,183 13,769 13,421
Nurri i llogarive 'e-banking' 301,841 250,733 337,693 411,346
Burimi: BQK.

Numri i1 gjithsej kartelave (kartela debiti dhe
krediti) qé ofrojné shérbime pér térhegje té
parave té gatshme dhe pagesa té ndryshme u

53 Numri i gjithsej llogarive bankare pérfshiné: numrin e llogarive rrjedhése,
té kursimit dhe té tjera né banké.

54 Me hyrjen né fuqi té ‘Rregullores pér raportimin e statistikave té

instrumenteve té pagesave ’ nga viti 2018 ka ndryshuar edhe metodologjia
e raportimi t& numrit té llogarive té gasshme (aksessueshme) nga interneti.
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rrit pér 6.5 pérqind. Numri 1 kartelave me
funksion debiti shénoi rritje vjetore prej 8.4
pérqind dhe arriti né 1,201,902, kurse me

Ky numér paraget numrin e llogarive rrjedhése gé kané gasje né e-banking,
kurse sipas metodologjisé sé méhershme kané gené té raportuara té gjitha
llogarité, duke pérfshiré llogarité rrjedhése, té kursimit dhe té afatizimit.



funksion krediti shénoi rénie 5.2 pérqind dhe
zbriti né 175,205.

Pjesémarrjen mé té larté né kuadér té
kartelave sipas operatoréve e kishin kartelat
Visa (55.4 pérqind) pasuar nga ato Master
Card (41.6 pérqidn), kurse kartelat lokale
kishin njé pjesémarrje prej 3.0 pérqgind.
Infrastruktura bankare né vend éshté zgjeruar
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né kontekst té rrjetit té numrit té
bankomatéve (angl. Automated Teller
Machine: ATM), kurse né kontekt té numrit té
paisjeve POS (angl. Point-of-Sale) éshté
zvogéluar krahasuar me periudhén paraprake.
(tabela 13).

Tabela 13. Pjesémarrja e vlerés sé transaksioneve me kartela sipas terminaleve né gjithsej vlerén

e transaksioneve me kartela, né pérgindje

Pérshkrimi 2017 2018 2019 2020
ATMtérhegje né para té gatshme 61.9% 58.9% 59.5% 62.7%
ATM depozitime 29.3% 30.9% 29.9% 27.3%
Kredit transfere népérmiet ATM 0.0% 0.1% 0.1% 0.0%
Térhegje cash né terminale POS 0.2% 0.2% 0.2% 0.1%
Pagesa me kartela né terminale POS 8.5% 9.8% 10.3% 9.8%

Burimi: BQK.

Numri 1 depozitimeve né sektorin bankar
pérmes ATM-ve gjaté késaj periudhe arriti né
2.0 milioné transaksione né vleré prej 1.25
miliardé euro. Si rrjedhojé, 27.3 pérqind nga
gjithsej vlera e tranaskieonve me Kkartela
pérmes terminaleve ishin té ATM-ve me
funksion depozitimi (tabela 13).

Né té njéjtén periudhé, numri 1 pagesave
pérmes pikave té shitjeve me kartela né
terminalet POS arriti né 14.3 milioné né vleré
prej 447.8 milioné euro. Vlera e pagesave
pérmes POS ndaj gjithsej transaksioneve me
kartela né vitin 2020 kishte njé pjesémarrje
prej 9.8 pérqind.
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8. Korniza pér Makroprudencé

Né vitin 2016, Banka Qendrore e Republikés sé
Kosovés, né pérputhje me Ligjin Nr. 03/L-209
mbi Bankén Qendrore 1 cili mandaton BQK-né
pér pérpilimin dhe implementimin e politikave
pér ruajtjen e stabilitetit financiar né vend, ka
adaptuar Politikén pér Makroprudencé.

Me qéllim té pérforcimit té bazés ligjore té
BQK-s¢ né wushtrimin e mandatit pér
makroprudencé, draft ligji i ri pér banka qé
pritet té procedohet pér aprovim, pércakton
BQK-né si autoritetin e vetém pérgjegjés pér
mbikéqyrje makroprudenciale té bankave.
Gjithashtu, ligji 1 ri 1 jap autoritet BQK-sé té
nxjerré instrumente rregullative pérkatése.

8.1. Pérmbledhje e zhvillimeve né tregues té
zgjedhur té makroprudencés

Né vitin 2020, dinamikat e pérgjithshme né
tregues té zgjedhur té makroprudencés né
Kosové u karakterizuan me géndrueshméri,
duke rezultuar né parametra larté mbi
kérkesat rregullative, pavarésisht pérballjes
me pandeminé Covid-19.

Ndérmjetésimi financiar né vend vazhdon té
zgjerohet, konkretisht, rritja e kreditimit, edhe
pse me ritém mé té ngadalésuar krahasuar me
periudhén paraprake. Cilésia e portofolit
kreditor té sektorit bankar vazhdoi té jeté né
nivel té larté, edhe pse ka shénuar tendencé té
rritjes né vitin e fundit, pas shfaqejs sé
pandemisé Covid-19. Pjesémarrja e kredive jo-
performuese (KJP) ndaj gjithsej kredive ka
shénuar rritje margjinale, por krahasuar me
nivelin e vendeve té rajonit, Kosova ka nivelin
mé té ulét té KPJ-ve né rajoni dhe nén
mesataren e Bashkimit Evropian. Krahas
cilésisé sé miré té portofolit kreditor, edhe
niveli 1 mbulueshmérisé sé kredive jo-
performuese me provizione éshté né nivel té
larteé.

Sektori bankar né térési por edhe bankat
sistemike né vecanti vazhdojné té mbeten miré
té kapitalizuara dhe likuide gjaté késaj
periudhe. Raportet e mjaftueshmérisé sé
kapitalit pér sektorin bankar dhe bankat
sistemike qéndrojné larté mbi kérkesat
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rregullatore. Kapitalizimi 1 miré 1 sektorit
bankar mbéshtetet edhe nga analiza e alokimit
té kapitalit shtesé né raport me shkallén e
réndésisé sistemike té bankave.

Ngjashém me treguesit e mjaftueshmerisé sé
kapitalit, raporti i levés sé gjithsej sektorit
bankar dhe i bankave me réndési sistemike
vazhdoi té mbetét mbi kérkesat minimale
ligjore. Indikatorét e likuiditetit ishin né nivel
té kénagshém, né vecanti raporti 1 mjeteve
likuide ndaj detyrimeve afatshkurta gé ishte
mbi kérkesat rregullative. Koncentrimi 1
ekspozimeve té médha né sistem bankar edhe
pse kishte tendencé té rritjes, nuk éshté né
nivel té larté.

Treguesit e profitabilitetit, né vecanti Kthimi
né Mesataren e Kapitalit (KMK), géndroi né
nivel té kénagqshém, pérderisa hendeku
Kredi/BPV (anglisht: credit to GDP gap),
megjithése éshté zgjeruar né vitin 2020,
sektori bankar né Kosové ka hapésiré pér
zgjerim té métejmeé té aktivitetit kreditues né
kuadér té kornizés sé ambientit makro-
financiar né té cilin vepron. Né vitin 2020,
sektori bankar rezulton té keté pesé banka me
réndési sistemike.

Edhe analiza e pérgjithshme e treguesve té
shéndetit té sektorit té sigurimeve, si
indikatoré potencialisht té réndésishém pér
makroprudencén, sugjeron qé stabiliteti
financiar 1 Kosovés nuk kércénohet nga sektori
1 sigurimeve, marré parasysh peshén e vogél té
sektorit né sistem financiar. Gjithashtu,
ndérlidhja né mes té sektorit té sigurimeve dhe
ati) mikrofinanciar dhe segmenteve tjeré té
sistemit financiar éshté ende né nivel té ulét,
gjé qé minimizon mundésité e shpérndarjes sé
rrezigeve ndérmjet segmenteve té ndryshme té
sistemit financiar té Kosovés.

8.2. Kapitali shtesé kundérciklik

Kapitali shtesé kundér-ciklik ka pér géllim
forcimin e stabilitetit financiar pérmes
mbrojtjes sé sektorit bankar ndaj humbjeve gé
mund té shkaktohen nga akumulimi i rrezikut
sistemik ciklik né njé ekonomi, si dhe pérmes
ndikimit né sigurimin e géndrueshmeérisé sé
ofertés kreditore pérgjaté gjithé ciklit



financiar. Kapitali shtesé kundér-ciklik éshté
pjesé e kornizés rregullative té Bazel III dhe
njéherit njé ndér instrumentet kryesore té
politikés makroprudenciale pér té adresuar
dimensionin ciklik té rrezikut sistemik.

Duke rritur kérkesat pér kapital né kohén kur
kreditimi éshté né fazén e rritjes pérte)
fundamentaleve té ekonomisé (rritet né
shpejtési mé té madhe se sa bruto prodhimi 1
njé vendi dhe perceptohet si rritje e tepért e
kreditimit), ky instrument synon rritjen e
géndrueshmeérisé sé sektorit (solvencés sé
bankave) pér té pérballuar situatat e stresit
financiar gé mund té pasojné nga akumulimi i
rrezikut si rezultat 1 rritjes sé tepért té
kreditimit. Njéherit, ky instrument ndihmon
gé né periudha té stresit financiar té nxisé
kreditimin, pérmes lirimit té rezervave té
kapitalit té akumuluara gjaté fazés sé rritjes
sé kreditimit dhe kushteve té mira ekonomike,
me qgéllim té evitimit té bartjes sé pasojave
negative té rénies sé kreditimit né gjithsej
sistemin financiar dhe ekonominé e vendit.

Pér llogaritjen e kapitalit shtesé kundér-ciklik,
udhézimet e Komitetit pér Mbikéqyrje
Bankare té Bazelit® sugjerojné monitorimin e
disa parametrave pér vlerésimin nése
kreditimi éshté duke wu rritur pértej
fundamentaleve té  géndrueshme  dhe
rrjedhimisht éshté duke ndikuar né
akumulimin e rrezikut sistemik. Krahas
vlerésimit té parametrave sipas udhézimeve
pérkatése, autoritetet relevante duhet té
gjykojné relevancén e aplikimit té kérkesave
kundér-ciklike té kapitalit.

BQK, né Politikén pér Makroprudencé®®, liston
instrumentin e kérkesave kundér-ciklike té
kapitalit si instrument té mundshém té
objektivit té ndérmjetém té politikés
makroprudenciale pér zvogélimin  dhe
parandalimin e rritjes sé tepruar té kredive
dhe té levés. Konform udhézimeve té Bazelit,
parametri kryesor pér pércaktimin e normés sé
Kapitalit shtesé kundér-ciklik theksohet té
jeté hendeku i kreditimit ndaj bruto produktit

55 Banka pér Ndérmjetésime Ndérkombétare (2010). Udhézimet pér
autoritetet nacionale qé operojné shtesén e kapitalit kundér-ciklik, Komiteti
pér Mbikéqyrje Bankare i Bazelit, dhjetor.

56 BQK (2018). Politika pér Makroprudencé, Prishtiné, gershor.
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vendor (BPV) né Kosové, krahas tregueseve té
tjeré relevant qé do té informojné vendimin
pérfundimtar pér aktivizimin e mundshém té
instrumentit.

Né vijim, paraqitet 1 ashtuquajturi model pér
vlerésimin e kérkesés pér kapital kundér-
ciklik pér sektorin bankar té Kosovés. Devijimi
1 raportit té kreditimit ndaj BPV-sé nga trendi
1 tij afat-gjaté paraget parametrin kryesor té
modelit. Llogaritja e hendekut té kreditimit
ndaj BPV-sé béhet duke u mbéshtetur né
udhézimet e Bazelit si dhe praktikat e
unifikuara té ményrés sé kalkulimit nga
shumica e vendeve né boté té bazuara né
rekomandime nga hulumtimet empirike,
pérmes filterit té njéanshém Hodrik-Prescott
(parametri zbutés 400,000).

Né kreditim jané pérfshiré kredité ndaj
sektorit privat®® nga bankat s1  dhe
institucionet financiare jo bankare. Kéto té
fundit, megjithése né pjesémarrje té ulét né
gjithsej kreditimin, jané duke u rritur mé
normé té larté té rritjes dhe duke zgjeruar
pjesémarrjen né sektoré té caktuar. Andaj,
pérfshirja e kredive té sektorit jo bankar
pérkundér qé ka pjesémarrje té ulét dhe
aktualisht pa ndonjé efekt té theksuar né
rezultat té hendekut té kreditimit, siguron
konsistencé né ményrén e llogaritjes me vendet
tjera, si dhe siguron qé té pérfshihen efektet e
rritjes s€é mundshme té peshés sé kreditimit
ndaj sektorit privat nga institucionet
financiare jo bankare. Raporti i kredisé sé
sektorit privat ndaj BPV-sé né Kosové né vitin
2020 géndroi né 50.5 pérqind. Rezultatet e
hendekut té kreditimit né fund té dhjetorit
2020 sugjerojné qé sektori privat né Kosové ka
kaluar né té ashtuquajturén periudhé té ‘mbi
kreditimit’. Periudha e ‘mbi kreditimit’ ka
filluar gé nga tremujori i treté i vitit 2020, e qé
éshté kryesisht si rrjedhojé e tkurrjes
ekonomike né wvitin 2020 (pér shkak té
pandemisé Covid-19), pérderisa kreditimi ka
ruajtur ritmin pozitiv té rritjes.

57 Mospérfshirja e kredive té sektorit publik dhe kredive ndaj ndérmarrjeve
financiare né llogaritien e hendekut té kreditimit siguron gé dinamikat né
kreditim nuk ndikohet nga ndryshime t& mundshme né kreditimin e sektorit
publik apo sektorin financiar.
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Si rrjedhojé, né vitin 2020, hendeku 1 kredisé
ndaj BPV-sé rezulton né 2.767 pérqind, mé i
zgjeruar né rrafshin pozitiv krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak (+0.168
pérqind) (grafik 104).

Grafik 104. Hendeku i kreditimit
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Burimi: BQK.
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Zgjerimi pozitiv 1 hendekut té kredisé ndaj
BPV-sé né periudhat e fundit nénkupton qé
kreditimi éshté duke u rritur me ritém mé té
shpejté kundrejt bruto produktit vendor.
Mirépo, né rastin e Kosovés, rritja e theksuar
e kreditimit né vitet e fundit krahasuar me
ritmin e rritjes sé BPV-sé nuk duhet té
konsiderohet gé té jeté né nivel té tepruar. Kjo
pér faktin qé sistemi financiar né Kosové éshté
ende né fazé té hershme té zhvillimit dhe
ekonomia e Kosovés éshté né fazén e rritjes sé
ndérmjetésimit financiar dhe konvergjimit me
vendet tjera; si dhe historiku i1 shkurtér i
sektorit bankar me njétrajtshméri té
zhvillimeve financiare, pa ndonjé periudhé té
stresit, e véshtiréson vlerésimin adekuat té
ciklit té kreditimit né vend dhe té sinjalizimit
té akumulimit té rrezikut sistemik.
Rrjedhimisht né dhénien e njé vlerésimi
gjykues té ciklit kreditues duhet patjetér té
konsiderohen edhe indikatorét e tjerét
financiar dhe ekonomik, dhe né vecanti
gjykimi 1 ekspertéve. Megjithaté, kapitali
shtesé kundér-ciklik pérbén instrument
adekuat, pér adresimin e hendekut té kredisé,
me qéllim té pérforcimit té aftésisé pérballuese
té sektorit bankar ndaj cikleve financiare.

Kalkulimi i kapitalit t& nevojshém shtesé éshté
béré sipas udhézimeve pérkatése nga Komiteti
1 Bazelit me ¢ ‘rast kérkesa pér kapital shtesé
(né pérqgindje té aseteve té peshuara me rrezik)
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éshté zero atéheré kur hendeku éshté mé i
vogél se 2 piké pérqindje, dhe me rritjen e
hendekut mbi vlerén 2 deri né 10 piké
pérqgindje kérkohet mbajtje e kapitalit shtesé
deri né nivelin maksimal 2.5 pérqind. Sipas
rezultateve té dhjetorit 2020, éshté paraqitur
nevoja pér kérkesé té mundshme té kapitalit
kundér-ciklik (grafik 104). Nése rritet hendeku
mbi 2 deri né 10 piké pérqindje kérkohet
kapital shtesé deri né nivelin maksimal pre)
2.5 pérqind. Por duke marré parasysh qé jemi
né kushte té jashtézakonshme, pér shkak té
pandemisé Covid-19, nuk kemi realisht
periudhé “té mbikreditimit”, por tkurrje té
paprecedent ekonomike né vend, pérderisa
kreditimi vazhdon té rritet — edhe pse me ritém
mé té ngadalésuar se né vitin 2019 (grafik
105).

Grafik 105. Kapitali shtesé kundér-ciklik
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Burimi: BQK.

Po ashtu, indikatoré tjeré relevant
monitorohen né baza té rregullta krahas
hendekut té kreditimit, té ciléve sé bashku me
informacionet kualitative dhe gjykimin e
ekspertéve relevant, iu alokohet peshé e
vecanté né formimin e gjykimit pérfundimtaré
rreth zhvillimeve né fushén e rrezikut sistemik
dhe raportit té kredisé ndaj BPV-sé. Kéta
indikatoré, ndér tjera, pérfshijné dinamikén e
rritjes kreditore té pérgjithshme dhe rritjen né
sektoré specifik, ekspozimet kreditore né
sektoré té vecganté, raportin e kredisé ndaj
kolateralit, raportin e borxhit ndaj té hyrave,
et).

8.3. Bankat me réndési sistemike

Modeli pér identifikimin e bankave me réndési
sistemike paraget njé vegél té réndésishme pér



vlerésimin e vazhdueshém té dimensionit
strukturor dhe ndér-sektorial té rrezikut
sistemik gé ndérlidhet me bankat me réndési
sistemike  (tabela  14). Rezultatet e
pérgjithshme té modelit, me té dhéna té muajit
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dhjetor 2020, sugjerojné qé pesé banka jané me
réndési té pérgjithshme sistemike, ngjashém
me vitin e kaluar (grafik 106).

Tabela 14. Indikatorét e pérdorur pér vierésimin e réndésisé sistemike té bankave né Kosovéss

Kriteri

Indikatorét

Madhésia

(pesha 25%) Asetet (pa provizione)

(pesha 25%)

Vlera e transaksioneve né raport me gjithsej vlerés sé transaksioneve té sektorit pérmes sistemit té€ pagesave
Zévendésueshmeéria Piesémarrja né gjithsej kredité ndaj ekonomive familjare

Piesémarrja né gjithsej kredité ndaj korporatave jo-financiare

Piesémarrja né gjithsej depozitat e ekonomive familjare

Ndérlidhshméria
(pesha 25%)
Piesémarrja né letrat me vleré

Piesémarrja né gjithsej kredité ndaj korporatave tjera financiare dhe plasmaneve né bankat tiera (duke mos pérfshiré bankat amé)

Piesémarrja né gjithsej depozitat e korporatave tjera financiare dhe huazimeve tjera (duke pérfshiré edhe depozitat e bankave tjera)

Aktiviteti ndérshtetéror |Kérkesat ndaj sektorit t& jashtém

dhe Kompleksiteti (pesha | Detyrimet ndaj sektorit t& jashtém
25%)

Piesémarrja e zérave jashté-bilancor

Burimi: BQK.

Grafik 106. Shkalla e pérgjithshme e réndésisé
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Burimi: BQK.

Té pesé bankat e réndésisé sé pérgjithshme
sistemike kané rezultuar me réndési sistemike
né té gjitha kriteret pérbérése (tabela 14).
Kurse, bankat té cilat nuk kané rezultuar té
kené réndési té pérgjithshme sistemike, nuk
kané rezultuar té tilla né asnjérin pre)
indikatoréve. Shkalla e pérgjithshme e
réndésisé sistemike shtrihet nga 1,283 piké
bazé deri né 2,120 piké bazé. Kjo paraget rénie
té lehté té shkallés mé té ulét té réndésisé
sistemike (rénie pér 22 piké bazé), kurse
shkalla e sipérme sistemike mbeti pothuajse e
ngjashme me vitin e kaluar (rritje pér 5 piké
bazé).

58 pgr bazén teorike dhe metodologjiné e ploté té vlerésimit t& Bankave me
Réndési Sistemike, shih Materialin Studimor nr. 7 t¢ BQK-sé me titull

Né pérgjithési, bankat e réndésisé sé
pérgjithshme sistemike, kané rritur shkallén e
pikéve sistemike, kundrejt rénies sé shkallés
sé pikéve té bankave gqé nuk kané rezultuar té
kené réndési té pérgjithshme sistemike né
vitin 2020 kundrejt vitit paraprak.

Kjo rritje e pikéve té bankave té réndésisé sé
pérgjithshme sistemike ishte e shprehur vetém
né indikatorin e ndérlidhjes, né té cilin kishte
diferencé mjafté té larté té pikéve bazé.
Pérderisa né indikatorét tjeré, até té
madheésiseé, zévendésueshmeérisé, dhe
aktivitetit ndérshtetérore & kompleksitetit;
kishte rritje té shkallés sé pikéve tek bankat e
réndésisé josistemike, kundrejt rénies sé
shkallés né bankat e réndésisé sé pérgjithshme
sistemike. Mirépo diferenca né piké bazé ishte
mjafté e ulét.

Kriteri i madhésisé —

Shkalla e réndésisé sistemike né kété kriter
shtrihet nga 1,272 piké bazé né 2,139 piké
bazé. Katér nga pesé bankat me réndési
sistemike u karakterizuan me rénie té

‘ldentifikimi i Bankave me Réndési Sistemike dhe Kapitalit Shtesé né
Kosove'.
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réndésisé sistemike né kété kriter krahasuar
me periudhén paraprake (grafik 107).

Grafik 107. Kriteri i madhésisé
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Burimi: BQK.
Kriteri 1 zévendésueshmérisé — Shkalla e

réndésisé sistemike né kété kriter shtrihet nga
1,125 piké bazé né 2,351 piké bazé (grafik 108).

Grafik 108. Kriteri i zévendésueshmerisé
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Burimi: BQK.

Shumica e bankave kané shénuar rritje té
shkallés sistemike né kété kriter krahasuar
me periudhén e kaluar, por gé ishte mé e
theksuar tek bankat té cilat nuk kané
rezultuar té kené réndési té pérgjithshme
sistemike. Kjo u reflektua né té gjitha
nénkategorité pérkatése. Né pérgjithési,
shkalla e agreguar e pikéve tek bankat
josistemike shénoi rritje kundrejt rénies sé
agreguar té pikéve tek bankat e réndésisé sé
pérgjithshme sistemike. Kjo dinamiké u vu re
né nénkategorité e kreditimit pér korporatat
jofinanciare = dhe ekonomive familjare,
depozitave prej ekonomive familjare, si dhe
pjesémarrjes né transaksionet ndérbankare -
ku u shénua rritje mé e pérshpejtuar tek
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bankat e vogla krahasuar me ritmin e rritjes
tek bankat e médha.

Kriteri i ndérlidhjes — Ky kriter karakterizohet
me luhatjet mé té médha ngase bankat mund
té ndérrojné me lehtési bilancin e tyre ndaj
institucioneve financiare, si dhe investimet né
letrat me vleré.

Grafik 109. Kriteri i ndérlidhjes
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Burimi: BQK.
Shkalla e réndésisé sistemike né kété kriter
shtrihet nga 1,053 piké bazé né 2,841 piké bazé
(grafik  109). Bankat e réndésisé sé
pérgjithshme sistemike rritén shkallén e
pikéve konsiderueshém kundrejt rénies sé
shkallés sé pikéve tek bankat té cilat nuk kané
rezultuar té kené réndési té pérgjithshme
sistemike. Kjo erdhi si rezultat i ndérveprimit
mé té theksuar me bankat dhe institucionet
financiare nga bankat e médha, krahasuar me
nivelin mé té ulét té ndérveprimit prej bankave
té vogla.

Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror dhe i
kompleksitetit —Shkalla e réndésisé sistemike
né kété kriter shtrihet nga 1,101 piké bazé né
2,768 piké bazé (grafik 110).

Krahasuar me periudhén paraprake, shkalla e
réndésisé sistemike ka shénuar rénie kundrejt
rritjes sé shkallés nga bankat josistemike. Kjo
erdhi si rezultat 1 ndérveprimit mé té larté me
sektorin e jashtém nga bankat jo-sistemike
krahasuar me ndérveprimin prej bankave me
réndési té pérgjithshme sistemike.

Né pérgjithési, duhet theksuar se sektori ka
déshmuar ndér vite gqé éshté mjafté miré i
kapitalizuar dhe aplikimi 1 shtesave té
kapitalit pér bankat me réndési sistemike, mbi
kapitalin e klasit té paré si¢ rekomandohet nga



Bazel dhe ABE, nuk do té tejkalonte nivelin
aktual té kapitalit rregullator té sektorit
bankar né Kosové.

Grafik 110. Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror
dhe kompleksitetit
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Burimi: BQK.

Kufiri i réndésisé sistemike
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Andaj, modeli aktualisht shérben vetém pér
monitorimin e dinamikés sé réndésisé
sistemike dhe mbikéqyrjen mé té informuar
dhe adekuate té institucioneve konform
réndésisé sé tyre sistemike, dhe nuk paraqet
rekomandim pér aplikim té shtesés sé kapitalit
pér institucione me réndési sistemike vendore.
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9. Shtojca Statistikore
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Figura 1. Ekonoimia e jashtme
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Figura 4. Sektori i ndérmarrjeve
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Figura 6. Struktura e sektorit bankar
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Figura 7. Kapitalizmi dhe profitabiliteti
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Figura 8. Lkuiditeti dhe financimi
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Tabela 1. Indikatorét e géndrueshmérisé financiare, né pérqind

Sektori bankar

Grupi bazé i indikatoréve

Dhjetor 2017

Dhjetor 2018

Dhjetor 2019

Dhjetor 2020

Detyrimet né valuté té huaj ndaj gjithsej té detyrimeve

Lo . . " L 18.1 17.0 15.9 16.5
Kapitali rregullativ ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
Mjaftueshméria e kapitalit — L N . . . 16.2 15.5 14.2 14.7
Kapitali i klasit t& paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
o . o 12 15 15 4.5
Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit
Cilésia e aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit té kredive 31 25 19 25
N . . 0.2 0.2 0.2 0.2
Korporatat tjera financiare
. 5 0.00 0.00 0.00 0.00
Korporatat publike jofinanciare
N . 5 63.6 63.4 63.3 63.3
Korporatat tjera jofinanciare
hpé j iale e kredi j i
Shpérndarja sekttfnae 9 edive ndaj totalit N i 36.2 36.3 36.4 36.4
té kredive Ekonomité familjare
0.01 0.01 0.03 0.03
OJSHEF
. 0.0 0.0 0.0 0.1
Jo-rezidente
" . 100.0 100.0 100.0 100.0
Gijithsej
A 2.8 2.3 21 1.7
Kthimi né asete (KNA)*
- . 221 18.3 17.2 14.0
A Kthimi né kapital (KNK)*
Profitabiliteti
65.1 78.4 80.6 79.2
Margjina e interesit ndaj te hyrave bruto
45.3 48.2 48.1 46.1
Shpenzimet e jo-nteresit ndaj té hyrave bruto
25.4 29.0 28.8 30.1
Asetet likuide (bazé) ndaj totalit té aseteve
30.1 238 233 23.2
o Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit t& aseteve
Likuiditeti
32.2 32.2 31.2 311
Asetet likuide (bazé) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
37.9 38.5 37.6 39.8
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
Senzitiviteti ndaj riskut té tregut Pozicionet neto t& hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit 12 3.8 4.7 35
Grupi i zgjeruar i indikatoréve
. . 12.6 12.2 11.2 11.7
Kapitali ndaj aseteve
81.7 65.9 81.8 89.5
Ekspozimi kreditor ndaj kapitalit
. " . . . . 40.3 44.0 435 43.3
Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi
A . I - . . 55 45 4.8 4.7
Dallimi né mes t& normés sé interesit pér kredi dhe depozita
119.5 122.8 129.2 133.9
Depozitat e klientéve ndaj totalit té kredive (jo ndérbankare)
3.9 5.0 44 4.2

*Jané konsideruar té hyrat neto para taksés.

Udhézuesi: Financial Soundness Indicators, Compilation Guide, IMF (2006)
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