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1. Fjala hyrése e Guvernatorit

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK)
1 prezanton publikut numrin e 16-té té Raportit
té Stabilitetit Financiar (RSF). Pérmes njé
perspektive té analizés sé bazuar né rrezik, RSF
synon té informoj publikun mbi gjendjen e
sistemit financiar dhe té rrisé transparencén e
nxisé debatin profesional mbi zhvillimet dhe
sfidat e sistemit financiar dhe infrastrukturés
sé ti].

Dinamikat qé e karakterizuan ekonominé
globale gjaté vitit 2019 u pérkthyen né rritje té
rrezigeve pér ekonominé dhe tregjet e jashtme
financiare, kryesisht si pasojé e rritjes sé
proteksionizmit, pasigurive gjeopolitike, si dhe
pasigurive lidhur me Brexit. Kéto dinamika u
pérkeqésuan tutje me shpalljen e gjendjes
pandemike dhe recesionit ekonomik global gé
pasoi, duke sinjalizuar pér rritje té rrezigeve té
jashtme me ndikim potencial negativ né
ekonominé dhe stabilitetin financiar né vend.

Ekonomia e Kosovés shénoi rritje té

géndrueshme ekonomike né vitin 2019,
pérkundér dinamikave té pafavorshme né
ekonomité e partneréve Kkryesor tregtare.
Sidoqofté, shpallja e pandemisé né fillim té vitit
2020 ka ndryshuar térésisht dinamikat né
ekonominé e brendshme, ku kriza e paprecedent
shéndetésore, ekonomike dhe sociale éshté
pérkthyer né rritjen e pasigurive dhe rrezigeve
pér stabilitetin financiar. Megjithése efektet e
rritjes sé rrezigeve ndaj sektorit financiar dhe
stabilitetit té tij né afat té shkurtér mund té jené
zbutur nga masat e ndérmarra nga institucionet
relevante, né afat té mesém, rreziget pér
sistemin financiar pritet té rriten.

Stabiliteti makroekonomik dhe njé mjedis me
kushte té favorshme té financimit kané
vazhduar té mbéshtesin rritjen e kreditimit pér
sektorin privat edhe gjaté vitit 2019. Sistemi

Fehmi MEHMETI

Guvernator

financiar ka operuar pérgjithésisht né njé
ambient té favorshém, me rrezige té uléta dhe
mesatare nga ambienti makroekonomik dhe
sektori privat respektivisht. Sektori bankar
shénoi rritje té aktivitetit, mbéshtetur kryesisht
nga rritja e kreditimit dhe investimeve né
tregun e letrave me vleré, pérderisa treguesit e
performancés dhe shéndetit té sektorit bankar
géndruan né nivele té larta.

Edhe sektori pensional u karakterizua me
pérshpejtim té rritjes né vitin 2019, duke i'u
atribuar kthimit té larté nga investimet dhe té
hyrave té géndrueshme nga kontributdhénésit.
Me rritje té aktivitetit dhe nivel mé té larté té
primeve té arkétuara u karakterizua sektori i
sigurimeve, megjithése rritja e nivelit té démeve
té paguara dhe shpenzimeve operative ndikuan
qé sektori té operoj me humbje. Né vitin 2019,
edhe sektori mikrofinanciar shénoi pérshpejtim
té aktivitetit dhe performancé té larté.

BQK ka vazhduar punén né fushén e
makroprudencés bazuar né Kornizén Ligjore
Makroprudenciale. Gjaté vitit 2019, zhvillimet e
pérgjithshme té indikatoréve makroprudent né
Kosové ishin té géndrueshme, pa ndonjé
kércénim pér stabilitetin financiar té vendit.

Me qéllim té promovimit té stabilitetit
financiar, BQK ka vazhduar punén né
plotésimin dhe avancimin e kornizés ligjore dhe
rregullative té sistemit financiar né pérgjithési
dhe sektorit bankar né vecanti, duke kontribuar
né pérafrimin e kornizés rregullative me
standarde ndérkombétare me funksion té
shtuar né ruajtjen e stabilitetit financiar.
Gjithashtu, industria financiare ka vazhduar
trendin e zgjerimit dhe avancimit té shérbimeve
ndikuar né shtrirjen dhe
shérbimeve

digjitale, duke
pérdorimin mé té madh té
financiare pérmes shérbimeve elektronike té
digjitalizuara.
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2. Pérmbledhja e rrezigeve dhe
zhvillimeve kryesore té stabilitetit
financiar

Sektori bankar i Kosovés u karakterizua
me dinamika pozitive gjaté vitit 2019, ku
performanca e larté pozitive si dhe
treguesit e larté té kapitalizimit dhe
likuiditetit té
géndrueshmériné e larté té sektorit. Rritja

sektorit déshmojné
e kreditimit nga bankat ka vazhduar té
mbéshtesé rritjen ekonomike té vendit.
Megjithaté, shpallja e pandemisé Covid-19
pritet té rrisé rreziqget ndaj funksionimit
té sektorit dhe té paraqesé sfidé pér
sektorin financiar né vend. Né periudhé
afatshkurtér, rreziqget priten té
menaxhohen falé nivelit té larté ité
treguesve té shéndetit té sektorit, té
mbéshtetur ndér tjera nga reformat e
vazhdueshme rregullative.

Zhvillimet rreth pandemisé kané ndikuar né
rritjen e pasigurive dhe rrezigeve edhe pér
sektorin financiar dhe stabilitetin financiar.
Té gjitha dimensionet e rrezigeve ndaj té cilave
ekspozohet sektori financiar jané rritur.
Pérderisa efektet e rritjes sé rrezigeve ndaj
sektorit financiar dhe stabilitetit té tij né afat
té shkurtér mund té jené zbutur nga masat
ndihmése qeveritare, kursimet, ndihmat
familjare, rezervat institucionale, né afat té
mesém, rreziget pér sektorin do té rriten.
Ndérprerja pér njé kohé e aktivitetit ekonomik
dhe sfidat né funksionim normal té
ndérmarrjeve kané ndikuar dhe do té
vazhdojné té ndikojné ndjeshém né aftésiné e
tyre pér realizimin e té ardhurave, e é
pashmangérisht do té krijoj véshtirési né
pérmbushjen e detyrimeve financiare dhe
kapacitetin absorbues pér kreditim. Kjo
situaté do té ndikojé edhe mbi punémarrésit
dhe né térési mbi té ardhurat e ekonomive
familjare, pasi rénia e aktivitetit té
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ndérmarrjeve mund té sjellé reduktim té té
ardhurave apo ndérprerje té ploté té pagés. Né
njé efekt zinxhir, kjo gjendje dhe mé tej mund
té ndikojé né dobésimin e konsumit, né
véshtirési pér té pérmbushur detyrimet
financiare, si dhe né kapacitetin pér marrje té
kredisé duke ndikuar késhtu edhe aktivitetin
kreditues. Presioni né té ardhurat e pothuajse
té gjithé akteréve té sektorit financiar do té
rritet - kthimi né investime nga fondet
pensionale mund té zvogélohet, si rezultat 1
rénies sé ¢cmimit té aseteve dhe normave té
interesit; ndérprerjet né aktivitetin e
sigurimeve do té rrisin presionin né té
ardhurat e sektorit; rénia e kreditimit, rritja e
rrezikut kreditor dhe rritja e kostos sé
financimit do té rrisin presionin né té ardhurat
e sektorit bankar.

Para shpalljes sé pandemisé Covid-19,
sektori ishte duke operuar pérgjithésisht
né njé ambient té favorshém, me rreziqe té
uléta dhe mesatare nga ambienti
makroekonomik dhe sektori privat
respektivisht. Zhvillimet
treguan dinamika pozitive, me tendenca
té ngadalésimit té trendit dyshifror té
rritjes kreditore ndér vite, si dhe treguesit
e ndjeshmérisé sé sektorit ndaj goditjeve
té mundshme ishin né nivele té larta, té

kreditore

cilésuar me rrezik mesatar né raport me
trendin e tyre historik (tabela 1).

Zhvillimet né ambientin makroekonomik
ishin té favorshme gjaté vitit 2019, duke
mbéshtetur qéndrueshmériné e sektorit
financiar té Kosovés. Sidoqofté, kjo periudhé
éshté karakterizuar me rritje té pasigurive né
nivel global. Rreziget e shtuara né ekonominé
dhe tregjet e jashtme financiare, kryesisht si
rezultat i rritjes sé proteksionizmit, pasigurive
gjeopolitike, si dhe pasigurive lidhur me Brexit
kané ndikuar né ngadalésimin e rritjes
ekonomike té FEurozonés dhe shumicés sé
vendeve té Ballkanit.
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Tabela 1. Rreziget e sektorit bankar”

. Gjysmal-ré Gjysma ll-té Gjysmal-ré Gjysmal ll-ré L .
Rreziget 2018 2019 2019 Trendiirrezikut

Rreziku makroekonomik ‘
Pozicioni financiar i sektorit jo- ‘
financiar

Zhvillimet kreditore ‘
Qéndrueshméria e sektorit ‘
bankar

I

Rrezik i papérfillshém
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Burimi: BQK (2020)

Ekonomia e Eurozonés, si partneri kryesor
tregtar 1 Kosovés dhe vendi me origjinén mé té
larté té remitencave, ngadalésoi rritjen
ekonomike né 1.3 pérqind rritje vjetore nga 1.9
pérqind. Edhe Ballkani Peréndimor vlerésohet
té keté ngadalésuar rritjen e aktivitetit
ekonomik né 3.5 pérqind nga 4 pérqind né vitin
paraprak, sirezultat i reflektimit té pasigurive
globale dhe pasigurive politike né shumé prej
kétyre vendeve. Pér dallim nga Eurozona dhe
Ballkani Peréndimoré, ekonomia e Kosovés
éshté karakterizuar me pérshpejtim té rritjes
sé aktivitetit ekonomik né vitin 2019 falé
rritjes sé neto eksporteve.

Né vijim, rreziqet ndaj sektorit financiar
jané rritur dukshém si pasojé e
shpérthimit té pandemisé Covid-19. Kriza
ekonomike e nxitur nga pandemia Covid-
19 dhe masat e ndérmarra pér
parandalimin e saj, pritet té reflektohet
né rénie té theksuar ekonomike né nivel
global dhe rritje té pasigurive pér
sistemin financiar. Ekonomia e Kurozonés
pritet té shénoj tkurrje té aktivitetit ekonomik
mé té larté se gjaté krizés sé fundit globale
financiare. Kriza e shkaktuar nga Covid-19 por
dhe pasigurité e shtuara politike né vendet e
Ballkanit, do té ndikojné dukshém ekonomité
e kétyre vendeve. Ekonomia e Kosovés
parashihet té keté rénien ekonomike mé té

theksuar, si rezultat i varésisé sé saj nga
burimet e jashtme té financimit, pérkatésisht
turizmit dhe eksportit té shérbimeve, si dhe
hapésirés sé kufizuar fiskale pér mbéshtetje té
kérkesés sé brendshme si rezultat 1 eurizimit
(mungesés sé funksionit té politikés
monetare).

Borxhi i sektorit privat ka vazhduar
rritjen né vitin 2019, té mbéshtetur nga
rritja  dyshifrore e Fkreditimit té
brendshém, si dhe rritja e borxhit té
jashtém. Stabiliteti makroekonomik si dhe
pérmirésimi 1 vazhdueshém 1 cilésisé sé
portfolios kreditore, né njé ambient té
kushteve té favorshme té financimit, ka
mbéshtetur rritjen e kreditimit pér sektorin
privat. Rritja e konkurrencés, fokusi strategjik
né segmente té caktuara té tregut nga bankat,
si dhe pérvoja mé e gjaté né ndértim té
raporteve me klient ishin faktoré tjeré qé
vazhduan té mbéshtesin kreditimin dyshifroré
té sektorit. Stoku 1 kredisé sé ndérmarrjeve
nga sektori bankar u rrit pér 9.8 pérqind, si
dhe trendi 1 rritjes sé kredive té reja u
pérshpejtua né 9.7 pérqind nga 4.9 pérqgind né
dhjetor 2018.

Kredité e ndérmarrjeve nga ndérmjetésit tjeré
financiaré shénuan rritje prej 14.5 pérqind, por
qé mbesin me peshé té vogél né gjithsej borxhin
e ndérmarrjeve né rreth 2.8 pérqind. Borxhi i
jashtém 1 ndérmarrjeve vazhdoi rritjen dhe

*

Metodologjia e ndértimit té tabelés sé rrezikut bazohet né metodologjiné e Hartés sé Stabilitetit Financiar t&¢ Kosovés. Ndértimi i késaj tabele pérfshiné shtesé
treguesin e Zhvillimeve kreditore dhe até t€ Ekspozimeve. Treguesi i Zhvillimeve kreditore pérfshiné nén-treguesit si: Hendeku i kreditimit ndaj BPV-sé, Rritja e
kreditimit té sektorit privat, Raporti i kredisé sé sektorit privat ndaj BPV-sg, si dhe rritien né sektorét e vecanté si ai i ndérmarrjeve dhe até té& ekonomive familjare.
Pérderisa, né llogaritien e Qéndrueshmérisé sé sektorit bankar, pérvec treguesve té hartés sé Stabilitetit Financiar éshté shtuar edhe treguesi i Ekspozimeve, i cili
maté ekspozimet e sektorit bankar ndaj letrave me vleré té geverive, kredité né valuté, pjesémarrjen e detyrimeve té jorezidentéve si dhe pozicionet e hapura né

valuté.

16 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés



arriti né 21.2 pérqind té gjithsej borxhit.
Raporti 1 kredisé sé ndérmarrjeve nga bankat
ndaj BPV-sé? arriti né 28.1 pérqind né dhjetor
2019, rritje prej 1.2 piké pérqindje.

Grafik 1. Borxhi i ndérmarrjeve dhe
ekonomive familjare, né milioné euro
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Burimi: BQK (2020)

Kredité e sektorit bankar ndaj ekonomive
familjare shénuan rritje prej 10.4 pérqgind, por
trendi i rritjes dyshifrore té kredive té reja, né
vecanti atyre konsumuese, ndérroi kahje kété
vit. Kredité e reja u karakterizuan me rénie
vjetore prej 1.0 pérqind, té ndikuara nga rénia
vjetore prej 4.1 pérqind e kredive konsumuese.
Stoku 1 kredisé nga institucionet
mikrofinanciare u rrit pér 23.3 pérqind (duke
arritur né 13.5 pérqind té vlerés sé kredive nga
bankat).

Grafik 2. Ndryshimi vjetor i kredive té reja
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Burimi: BQK (2020)

Borxhi i jashtém i ekonomive familjare shénoi
rritje prej 6.9 pérqind dhe arriti né 5.5 pérqind
té gjithsej borxhit. Né dhjetor 2019, gjithsej
borxhi 1 ekonomive familjare éshté rritur pér
11.5 pérqind dhe si pérqindje e BPV-sé arriti

2 Bazuar né projeksionet e BQK-sé pér BPV-né vjetore 2019.
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né 17.7 pérqind. Pérkundér rritjes, nivelet e
borxhit té sektorit privat né raport me BPV-né
mbetén mé té ulétat né rajon.

Raporti i vlerés sé kredisé sé sektorit
bankar ndaj vlerés sé kolateralit, si dhe
borxhi ndaj té hyrave, vazhdojné té
mbesin relativisht té uléta né 29.2 dhe 42.5
pérqind respektivisht. Treguesit tjeré té
performancés sé sektorit privat jané
karakterizuar me zhvillime pozitive.
Sektori i ndérmarrjeve éshté karakterizuar me
rritje té véllimit té prodhimit industrial dhe
rritje té qarkullimit né tregtiné me pakicé.
Treguesi 1 klimés si dhe 1 besueshmérisé sé
biznesit kané ndryshuar trendin rénés qé i ka
karakterizuar gjaté wvitit 2018 dhe kané
shénuar rritje né vitin 2019, qé sugjeron pér
pritje mé optimiste té ndérmarrjeve pér
aktivitetin ekonomik para shpérthimit té
pandemisé Covid-19. Iniciativa ndérmarrése
ka shénuar rritje gjithashtu, e vlerésuar nga
rritja e numrit té bizneseve té hapura, por qé
bilanci neto i bizneseve té hapura dhe té
mbyllura ishte mé 1 ulét si rezultat 1 mbylljes
sé mé shumé bizneseve. Vendimi pér vendosjen
e taksés 100% ndaj produkteve té Serbisé si
dhe Bosnjés e Hercegovinés ka ndikuar né
rritje té pasigurive pér ndérmarrjet qé kané
ndjeshméri ndaj importeve nga kéto vende.
Ndérsa, shpérthimi i pandemisé Covid-19 dhe
kriza e paprecedent e shkaktuar si pasojé, do
té rrisin dukshém rrezikun pér gjithse)
sektorin, qé do té materializohet me humbje
financiare dhe me rénie té aftésisé paguese
(rritje té rrezikut kreditor).

Kushtet né tregun e punés jané pérmirésuar
relativisht ku shkalla e papunésisé ka shénuar
rénie, megjithése njé dinamiké shqetésuese né
tregun e punés né vend mbetet reduktimi
gradual 1 fuqisé punétore si pasojé e emigrimit
si dhe punésimit té kosovaréve né vendet e BE-
sé pérmes vizave té punés. Burimet e té
ardhurave té ekonomive familjare treguan
tendencé rritése, remitencat u rritén pér 6.4
pérqind ndérsa kompensimi i punétoréve?
shénoi rritje vjetore prej 6.8 pérqind

3 Té ardhurat nga kompenzimi i punétoréve - t& ardhurat e punétoréve
sezonal jashté vendit si dhe punétoréve kosovaré jashté kufirit pér njé
periudhé mé pak se njé vit.
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Sidogofté, dinamikat e ngadalshme té
pérmirésimit té kushteve té tregut té punés
dhe varésia e larté nga burimet e jashtme té
financimit, té cilat karakterizohen me
ndjeshméri mé té larté, paraqgesin rrezik pér
rritje té ngarkesés me borxh té ekonomive
familjare né rrethana té tilla té vazhdimésisé
sé rritjes sé larté té kredive pér kété sektor. Né
veganti, segmenti mé i ndjeshém né rast té
materializimit té ndonjé goditje, si¢ éshté
pandemia Covid-19, mund té jené kredité
konsumuese té pa kolateralizuara dhe me afat
meé té gjaté té maturimit.

Treguesit e performancés dhe shéndetit té
sektorit bankar gjaté vitit 2019 géndruan
né nivele té péraférta me vitin paraprak,
pa ndonjé zhvillim té theksuar. Profiti i
sektorit bankar shénoi rénie vjetore prej 2.0
pérqind, té ndikuar kryesisht nga rritja e
shpenzimeve té interesit né depozita. Profiti i
sektorit bankar pritet té ballafagohet me
presionin e shkaktuar nga kriza e pandemisé
Covid-19. Rénia e kreditimit dhe rritja e
nevojés pér ndarje té shpenzimeve pér
provizione pér té mbuluar humbjet e
mundshme, do té ndikojné si né rénien e té
hyrave té sektorit, ashtu edhe né rritje té
shpenzimeve. Pérkundér rritjes sé rrezikut
kreditor, presionet e konkurrencés si dhe rénia
e mundshme e kérkesés pér kredi, do té
ndikojné né kufizimin e mundésive qé bankat
té rrisin normén e interesit né kredi. Ndérsa,
norma vegse e ulét e interesit né depozita, si
dhe pjesémarrja e larté e depozitave té
transferueshme té cilat nuk bartin shpenzime
interesi, bén qé mundésité pér efekte pozitive
né realizimin e profitit nga menaxhimi 1
shpenzimeve pér interesa, té jené té kufizuara.
Prandaj, duke pasur parasysh kété dhe
deklarimet e bankave né anketén e kreditimit
bankar qé sinjalizojné pér rénien e kreditimit
dhe rritjen e rrezikut kreditor, pozita aktuale
e profitabilitetit do té ballafagohet me presione
rénése.

Cilésia e portfolios kreditore ka vazhduar
pérmirésimin, né vegcanti te sektori i
ndérmarrjeve, ndikuar nga procesi i
shlyerjes sé kredive joperformuese nga
bilancet e bankave, si dhe nga faktorét
tjeré ekonomik e strukturor qé kané
pérmirésuar  aftésiné paguese dhe
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mbledhése té borxheve. Raporti 1 kredive jo-
performuese ndaj gjithsej kredive té sektorit
bankar u zvogélua né 2.0 pérqind nga 2.7
pérqgind njé vit mé paré. Rritja e stokut té
kredive prej 10.1 pérqind si dhe rénia e stokut
té kredive jo performuese pér 16.0 pérqind
ndikuan né rénien e raportit té KJP-ve. Sektori
1 ndérmarrjeve u karakterizua me pérmirésim
té cilésisé sé portfolios kreditore né pothuajse
té gjitha veprimtarité ekonomike. Ndérsa,
ekonomité familjare u karakterizuan me rritje
té stokut té kredive joperformuese, por e cila
nuk u reflektua né normén e KJP-ve pér shkak
té normés mé té larté té rritjes sé kreditimit
pér kéteé sektor. Shpérthimi i pandemisé Covid-
19 si dhe efekti i masave parandaluese té
pérhapjes sé saj né performancén e
ndérmarrjeve dhe té hyrat e ekonomive
familjare, do té ndikoj né rritjen e rrezikut
kreditor né periudhén né vijim, me efekte
afatmesme né strukturén e kredive té sektorit.

Pozita e kapitalit té sektorit né dhjetor
2019 vazhdoi té reflektoj géndrueshméri té
larté. Treguesi 1 mjaftueshmérisé sé kapitalit
u zvogélua né 15.8 pérqind nga 17.0 pérqgind.

Grafik 3. Tregues té pérzgjedhur té
shéndetit financiar
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Burimi: BQK (2020)

Kjo rénie reflekton rritjen e aseteve té
peshuara me rrezik si pasojé e rritjes sé
aktivitetit kreditor, krahas rritjes relativisht
mé té ngadalshme té kapitalit rregullator qé u
ndikua edhe nga shpérndarja e dividendés nga
disa banka. Sektori bankar ka bazé té forté té
kapitalit rregullator, 89.4 pérqind e té cilit
éshté kapital 1 klasit té paré, qé kryesisht
rezulton nga profiti 1 larté 1 realizuar dhe ai 1
mbajtur. Gjenerimi i kapitalit nga burimet e
brendshme, pra pérmes gjenerimit té profitit,
éshté element 1 réndésishém qé né vazhdimési



siguron mirémbajtjen e nivelit té larté té
kapitalizimit. Kriza e shkaktuar nga
pandemia Covid-19 do té rrisé presionin né
nivelin e kapitalit té bankave, duke ndikuar né
rritjen e kérkesave pér provizione si dhe né
nivelin e profitit.

Indikatorét kryesor té likuiditetit japin
sinjale pozitive pér stabilitet té
likuiditetit bankar. Depozitat e sektorit
privat shénuan rritje té pérshpejtuar prej 16.2
pérqind, kryesisht si rezultat i1 rritjes sé
depozitave té ekonomive familjare. Né nivel
sektori, depozitat tejkalojné kredité pér 129.6
pérqind. Asetet likuide shénuan rritje, por
rritja mé e larté e detyrimeve afatshkurtéra
ndikol né rénien e lehté té raportit té tyre né
37.6 pérqind nga 38.5 njé vit mé paré.
Megjithaté, raporti i aseteve likuide ndaj
déetyrimeve aafatshkurtéra konsiderohet
larté mbi minimumin rregullator prej 25
pérqind. Bilanci 1 rezervave té likuiditetit té
bankave komerciale né BQK vazhdon té
tejkalojé rezervén e obliguar pér 57.0 pérqind,
pérkundér normés negative té interesit né
tepricén e rezervés. Ambienti i normave té
uléta té interesit ka vazhduar té inkurajoj
ekonomité familjare té zhvendosin depozitat e
tyre né favor té maturitetit afatshkurtér, qé
krahas trendit té pérshpejtimit té kreditimit
afatgjaté rezultoi né theksimin e
mospérputhjeve té maturitetit ndérmjet
aseteve dhe detyrimeve. Rritja né vazhdimési
e pjesémarrjes sé depozitave té
transferueshme dhe zgjerimi 1 hendekut pér
periudhén afatshkurtér rrité ekspozimin e
sektorit ndaj rrezikut té financimit né rast té
térheqjes sé papritur té depozitave, apo
lévizjen e tyre ndérmjet bankave. Njé situaté e
tillé mund té paraqes sfidé pér menaxhimin e
likuiditetit té bankave, pavarésisht nivelit
aktual té larté té mjeteve likuide. Kjo marré
parasysh tregun jo té zhvilluar financiar né
Kosové gé mund té vonojé shndérrimin e
kétyre mjeteve, si p.sh. letrave me vleré, né
mjete té gatshme financiare, si dhe mungesén
e instrumenteve té politikés monetare si
rezultat 1 eurorizimit. Né periudhén né vijim,
kriza e nxitur nga pandemia Covid-19 mund té
rrisé presionin mbi gjendjen e likuiditetit té
sektorit pérmes efektit té ngadalésimit té
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rritjes sé depozitave si rezultat i rénies sé
aktivitetit ekonomik dhe burimeve té jashtme
té financimit. Né njé periudhé kur kérkesat pér
financim dhe likuiditet nga sektori privat do té
rriten, presioni pér menaxhimin e likuiditetit
nga bankat mund té rritet. Né mungesé té
mekanizmave pér injektim  direkt té
likuiditetit né treg nga BQK, nevoja pér
likuiditet dhe financim mund té menaxhohen
pérmes menaxhimit té rezervave,
marréveshjeve ndérbankare pér likuiditet si
dhe financimit nga jashté pérmes bankave
amé.

Sektori pensional u karakterizua me
pérshpejtim té rritjes, si rezultat i kthimit
té larté nga investimet dhe té hyrave té
géndrueshme nga  kontributdhénésit.
Performanca pozitive financiare prej mjeteve
té investuara jashté vendit erdhi si rezultat i
performancés pozitive né tregjet financiare
ndérkombétare, duke géndruar né kuota
pozitive pérkundér njé tronditjeje té forté té
shénuar né maj té kétij viti. Arkétimet e reja
nga kontribut-dhénésit kané vazhduar té
shénojné rritje solide. Pérderisa strategjia e
investimeve té fondeve, qé né té kaluarén ishte
mé shumeé e fokusuar né tregun e jashtém, né
kété periudhé vérehet rritje e investimeve né
tregun vendor, gjegjésisht né letra me vleré té
Qeverisés sé Kosovés dhe depozité e afatizuar
né sektorin bankar.

Sektori i sigurimeve gjaté vitit 2019 u
karakterizua me rritje té aktivitetit dhe
nivel mé té larté té primeve té arkétuara.
Pavarésisht késaj, rritja e nivelit té démeve té
paguara dhe shpenzimeve operative ndikuan
qé sektori té operoj me humbje. Asetet e
sektorit té sigurimeve kané pjesémarrje té ulét
prej 2.7 pérqind né gjithsej asetet e sistemit
financiar. Sektori vazhdon té jeté 1
koncentruar kryesisht né sigurime jo-jeté,
respektivisht sigurime té detyrueshme ndaj
palés sé treté. Niveli 1 penetrimit mbetet 1
njejté, né 1.4 pérqind (primet e shkruara bruto
né raport me BPV-né), e 1 cili vlerésohet
relativisht 1 ulét, sidomos krahasuar me
vendet e BE-sé, duke reflektuar potencial pér
zhvillim té métutjeshém.

AFktiviteti i sektorit mikrofinanciar ka
vazhduar té shénoj rritje té larté, té
ndikuar kryesisht nga rritja e kreditimit
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dhe aktivitetit té lizingut, qé financohen
kryesisht nga huamarrjet né sektorin e
jashtém. Sidoqofté trendi i rritjes u
ngadalésua pér heré té paré né 5 vitet e
fundit. Pérkundér rritjes sé shpejté, pesha e
ti) né nivelin e ndérmjetésimit financiar
mbetet e ulét, né 4.2 pérqind té aseteve té
gjithse] sistemit financiar. Kreditimi shénoi
rritje vjetore prej 20.5 pérqind (ngadalésim té
rritjes vjetore prej 7.2 piké pérqindje) té
orientuar mé shumé né sektorin e ekonomive
familjare. Normat e larta té interesit me té
cilin karakterizohet ky sektor, né mesatare
shénuan rénie té lehté, megjithése kishte
dallime té médha né normén e interesit
ndérmjet institucioneve (IMF-ve dhe IFJB-ve)
dhe produkteve qé ofrohen. Sektori ka
vazhduar me performancén e larté financiare,
duke shénuar nivel rekord té profitit. Sektori
vazhdon té karakterizohet me nivel té ulét té
kredive me probleme, té cilat u rritén né 2.6
pérqind nga 2.2 pérqgind njé vit mé paré.
Mbulueshméria e kredive joperfomuese me
provizione shénoi rénie gjithashtu, por
vazhdon té mbetet né nivel té kénagshém.

rregullative dhe
infrastruktura financiare kané vazhduar

Korniza ligjore,

progresin né funksion té zhvillimit té
sektorit financiar dhe ruajtjes sé
stabilitetit financiar. Gjaté vitit 2019, BQK
ka vazhduar punén né plotésimin dhe
avancimin e kornizés ligjore dhe rregullative té
sistemit financiar né pérgjithési dhe sektorit
bankar né vecanti, duke kontribuar né
pérafrimin e kornizés rregullative me
standarde ndérkombétare me funksion té
shtuar né ruajtjen e stabilitetit financiar.
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Gjithashtu, éshté vazhduar puna né
rishikimin e kornizés rregullative pér
vlerésimin e pronave té paluajtshme pér té
pérmirésuar informacionin né kété fushé me
peshé té madhe né stabilitetin e sektorit
financiar, si dhe né rishikimin e rregullativés
né sistemin e pagesave pér té reflektuar
réndésiné sistemike té sistemit té pagesave.
Gjaté kétij viti éshté aprovuar rregullorja pér
riblerje té letrave me vleré té Qeverisé sé
Kosovés me Bankén Qendrore té Republikés sé
Kosovés, qé e autorizon BQK-né té kryejé
operacione kreditore me bankat komerciale qé
operojné né Kosové pérmes huadhénies sé
mbéshtetur né letra me vleré geveritare si
kolateral.

Infrastruktura financiare ka vazhduar
zgjerimin dhe avancimin teknologjik, duke
rritur shtrirjen dhe pérdorimin, me theks té
vecanté né shérbimet elektronike dhe ato té
automatizuara. Shpérthimi 1 pandemisé
Covid-19 pritet té nxité pérshpejtimin e kétij
trendi. Njékohésisht, rritja e pérdorimit té
shérbimeve té digjitalizuara pritet té rrisé
shkallén e rrezikut ndaj gabimeve né sisteme
té teknologjisé informative apo dhe sulmeve té
mundshme kibernetike, duke rritur késhtu
ekspozimin ndaj rrezikut operacional si dhe
nevojén pér mbikéqyrje pro aktive pér mbrojtje
ndaj kétij rreziku dhe minimizimin e humbjeve
té mundshme.



Kutia 1. Harta e Stabilitetit Financiar

Harta e stabilitetit financiar* paraget zhvillimet né
treguesit kryesoré té rrezigeve ndaj stabilitetit
financiar té Kosovés (grafik 4). Viti 2019, né
mesatare, éshté karakterizuar me rénie té rrezikut
ndaj  stabilitetit financiar nga  ambienti
makroekonomik i brendshém dhe i jashtém, por i cili
kishte tendencé té theksuar rritése né tremujorin e
fundit té vitit. Rreziku nga veprimtaria e agjentéve
ekonomiké si ndérmarrjet dhe ekonomité familjare
ka shénuar rénie, ndérsa nga sektori geveritar éshté
rritur lehtésisht. Treguesit e brendshém té
géndrueshmeérisé sé sektorit kané reflektuar
zhvillime té ndryshueshme. Kapitalizimi dhe
profitabiliteti i sektorit éshté karakterizuar me
rritje té lehté té notés sé rrezikut, dhe me tendencé
rritése né TM4 2019. Rreziku nga struktura e
sektorit bankar ka shénuar rénie graduale. Ndérsa,
rénia mé e theksuar e rrezikut né kété periudhé
éshté shénuar né treguesin e likuiditetit dhe
financimit, i cili megjithaté vazhdon té keté notén
mé té larté té rrezikut. Pérfundimisht, shumica e
treguesve géndrojné nén nivelin e rrezikut mesatar
historik, me pérjashtim té treguesit té qeverisé dhe
té likuiditetit e financimit.®

Rénia e papunésisé né vendet me koncentrimin mé
té larté té dérgesave té remitencave, sé bashku me
rénien e ¢cmimeve té naftés kané dhéné kontributin
pozitiv né rénien e notés sé rrezikut nga ambienti 1
jashtém makroekonomik. Ndérsa, zhvillimet né té
gjithé treguesit e tjeré té ekonomisé sé jashtme, si
rritja ekonomike mé e ngadalésuar e vendeve
partnere tregtare té Kosovés, prospektet meé
pesimiste pér aktivitetin ekonomik né Evropé sipas
Organizatés pér Bashképunim Ekonomik dhe
Zhvillim né Evropé, si dhe rritja né normat bazé té
interesit, kishin kontribut rrités né notén e rrezikut
duke zvogéluar késhtu efektin pozitiv té rénies sé
papunésisé dhe té gmimeve té naftés. Né tremujorin
e fundit té wvitit, pothuajse té gjithé treguesit
kontribuuan né rritjen e rrezikut nga ekonomia e
jashtme.

Treguesit e ekonomisé sé brendshme u
karakterizuan me zhvillime pozitive né kontekst té
stabilitetit financiar, duke neutralizuar efektin
negativ qé erdhi nga komponenta e vetme e kétij
treguesi - rritja e presioneve inflacioniste. Sidoqofté,
tremujori 1 fundit i vitit shénoi tendencé té rritjes sé

4 Harta e Stabilitetit Financiar (HSF) prezanton né ményré grafike |évizjen
e shkallés sé rrezikut né kategorité kryesore té rrezikut ndaj stabilitetit
financiar né sektorin bankar t& Kosovés, si dhe mundéson krahasimin me
notén mesatare historike té rrezikut pér kategorité pérkatése. Rritja e
distancés nga gendra e hartés pér treguesit reflekton rritje té rrezikut dhe
zvogélim té aftésisé pér pérballimin e goditjeve ndaj stabilitetit financiar, dhe
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rrezikut, ndikuar nga zgjerimi 1 hendekut té
prodhimit, si rezultat i ngadalésimit té rritjes
ekonomike né TM4, si dhe zgjerimit té bilancit
negativ té llogarisé rrjedhése ndaj BPV-sé.

Grafik 4. Harta e stabilitetit financiar

Ekonomia e jashtme
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Likuiditeti dhe
financimi
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bankar Ndérmarrjet

Qeveria
Mesatarja historike 2018 — 2019

Burimi: BQK (2020)

Sektori 1 ekonomive familjare dhe i ndérmarrjeve u
karakterizuan me rénie té rrezikut. Kreditimi pér
ndérmarrjet vazhdoi rritjen mé té larté né raport me
BPV-né, duke ndikuar qé hendeku i kreditimit ndaj
BPV-sé pér kété sektor té kaloj nga rrafshi negativ
né até pozitiv, e qé u reflektua me kontribut rrités
né notén e rrezikut. Ngadalésimi i rritjes sé sektorit
té tregtisé dhe bilanci neto pozitiv mé i ulét 1
regjistrimit té ndérmarrjeve gjithashtu kontribuan
né rritje té notés sé rrezikut. Por, kéto zhvillime u
neutralizuan plotésisht nga kontributi pozitiv gé
dhané treguesit e tjeré si pérmirésimi i cilésisé sé
portfolios kreditore té ndérmarrjeve, indeksi i
qarkullimit  industrial si  dhe rritja e
konsiderueshme e indeksit té besueshmérisé sé
sektorit né gjysmén e dyté té vitit.

Né rénie té rrezikut pér sektorin e ekonomive
familjare kontribuan té gjithé treguesit pérbérés,
me pérjashtim té treguesit té hendekut té
kreditimit, i cili mbeti né nivel té ngjashém.
Kreditimi pér ekonomité familjare ngadalésoi
trendin rrités, andaj dhe ngadalésimi 1 rritjes sé
BPV-sé nuk ndikoi né ndryshim té hendekut si né
rastin e ndérmarrjeve. Cilésia e portfolios kreditore
té ekonomive familjare vazhdoi trendin e
pérmirésimit, duke ndikuar né rrezik meé té ulét
kreditor. Norma e papunésisé shénoi rénie, ndérsa
dérgesat e emigrantéve u rritén, duket u reflektuar
né té ardhura mé té larta pér ekonomité familare.

Rreziku nga sektori geveritar shénoi ngritje té lehté.
Zhvillimet kryesore qé ndikuan né rritje rreziku

anasjelltas. Metodologjia e ploté e modelit t&¢ HSF-sé pér Kosoveén, i cili ka
pésuar revidime té vazhdueshme né tregues dhe ményrén e tyre té
llogaritjes, paraqgitet né Materialin Studimor t& BQK-sé Nr. 6.

5 Ecuria e rrezikut nga treguesit e Hartés sé Stabilitetit Financiar dhe

kontributi i komponentéve pérbérése né nivelin pérkatés té rrezikut paraqgitet
né Shtojcén 1.
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ishin rritja e primit té rrezikut sovran (qé reflekton
zgjerimin e diferencés mes normés sé bonove té
thesarit té geverisé Gjermane dhe asaj té Kosovés),
rritja e madhésisé sé borxhit publik dhe e kostos sé
borxhit. Né anén tjetér, komponenté me ndikim
pozitiv ishin rritja e té hyrave buxhetore ndaj BPV-
sé, si dhe ngushtimi, né mesatare, 1 bilancit
buxhetor negativ ndaj BPV-sg, 1 cili megjithaté né
TM4 tregoi tendencé rritése.

Rreziku gé buron nga struktura e sektorit bankar
éshté karakterizuar me rénie, si rezultat 1
zhvillimeve pozitive né pothuajse té gjithé
komponentét pérbérés. Pérjashtim béné
diversifikimi 1 portfolios sé pérgjithshme té
burimeve té financimit té bankave, qé rezultoi mé i
ulét krahasuar mé vitin paraprak. Pérmirésimi mé
i theksuar éshté shénuar né komponentin e
devijimit negativ ndaj normés mesatare té
kapitalizimit té sektorit, qé¢ nénkupton qé bankat
kané konvergjuar drejt mesatares sé normés sé
kapitalizimit té sektorit, kjo si rezultat i rritjes sé
normés sé kapitalizimit té bankave mé té vogla
krahas rénies sé normés mesatare té kapitalizimit
té sektorit. Zhvillimet tjera pozitive pérfshijné
rénien e shkallés sé koncentrimit té aseteve té tri
bankave mé té médha, rénien e koncentrimit té
portfolios  kreditore té ndérmarrjeve dhe
diversifikimin mé té larté té portfolios sé
pérgjithshme kreditore.

Pozita e kapitalizimit dhe profitabilitetit té sektorit,
megjithése e favorshme pérgjaté gjithé vitit, éshte
karakterizuar me rritje té rrezikut. Norma e
kapitalizimit té sektorit ka shénuar rénie, duke
zvogéluar diferencén ndaj normés minimale
rregullative.

6 Treguesi i normés kredi/depozita ka pércjellé trend natyrshém rrités qé
nga fillimi i funksionimit té sektorit, dhe periudhat e fundit reflektojmé raport
me té larté (noté me té larté rreziku). Ngjashém, trendi i normés sé rritjes sé
depozitave té ekonomive familjare éshté karakterizuar me fluktuime té
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Raporti i té hyrave neto nga interesi ndaj aseteve té
sektorit, né mesatare, ka shénuar rénie, si rezultat
1 rritjes mé té larté té aseteve té sektorit né raport
me rritjen e té hyrave neto nga interesi. Ngjashém,
ngadalésimi i rritjes sé profitit dhe rritja mé e ulét e
kapitalit aksionar né raport me asetet, ndikuan né
rénien e raportit té profitit ndaj aseteve,
respektivisht kapitalit aksionar ndaj aseteve.
Komponentét me efekt pozitiv né treguesin e
kapitalizimit ishin pérmirésimi 1 cilésisé sé
portfolios kreditore si dhe rénia e ekspozimeve té
médha né raport me kapitalin e klasit té paré, por
qé kéto té fundit shfagén tendencé rritése né
tremujorin e fundit té vitit.

Té gjithé komponentét e treguesit té rrezikut té
likuiditetit dhe financimit té sektorit patén
kontribut pozitiv né uljen mé té theksuar té rrezikut
me té cilén u karakterizua ky tregues. Rritja mé e
larté vjetore e depozitave té ekonomive familjare, si
dhe rénia e pjesémarrjes sé detyrimeve ndaj sektorit
té jashtém né burimet e financimit/detyrimet e
sektorit, ishin faktorét mé me peshé né zbritjen e
rrezikut. Pérkundér rénies mé té theksuar té notés
sé rrezikut né kété tregues, devijimi i tij mbi nivelin
e mesatares historike vazhdon, si reflektim né masé
té madhe 1 natyrés sé komponentéve té pérfshiré né
tregues.®

theksuara pérgjaté viteve, duke gené mé i larté né fillimet e funksionimit t&
sektorit dhe natyrshém Ka filluar té bie si rezultat i zhvillimit t& sektorit, por
qé pérséri éshté rritur né periudhat e fundit.



3. Mjedisi i jashtém dhe zhvillimet né
ekonominé e brendshme

Mjedisi i jashtém ekonomik éshté karakterizuar
me rritje t€ pasigurive né vitin 2019. Rritja e
proteksionizmit, ngadalésimi 1 rritjes
ekonomike té ekonomisé sé Kinés, rritja e
pasigurive gjeopolitike, si dhe pasiguria lidhur
me Brexit ka ndikuar gé aktiviteti ekonomik né
Eurozoné

Tabela 2. Treguesit e zgjedhur makroekonomiké
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té jeté mé i ngadalésuar. Kéto zhvillime jo té
favorshme jané pércjelle edhe né ekonomité e
vendeve té Ballkanit Peréndimor té cilat kané
shénuar rritje t€ ngadalésuar, me pérjashtim té
Kosovés dhe Magedonisé sé Veriut té cilat
shénuan pérshpejtim té rritjes ekonomike
krahasuar me vitin paraprak.

EoelfalE BPV-jareale Norma e papunésisé Inflacioni
2007 | 208 | 2019 [ 2020 2017 | 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
Eurozona 25 19 13 -10.2 9.1 8.2 76 10.4 15 18 12 03
Gjermania 25 15 06 7.8 38 34 32 39 17 2.0 13 03
Franca 23 18 15 125 9.4 9.0 85 10.4 12 2.1 13 03
ftalia 17 08 03 -12.8 11.3 10.6 10.0 12.7 13 12 06 0.2
Kosova 42 38 42 -12.3 305 296 257 nla 15 11 27 08
Mali i Zi 48 5.1 35 -9.0 16.1 152 151 nla 28 2.9 05 07
Magedonia e Veriut 12 27 36 -4.0 224 20.7 17.3 204 21 23 07 0.9
Serbia 21 44 41 -3.0 132 127 10.4 134 32 2.0 19 14
Shajpéria 38 41 2.2 5.0 137 12.3 115 11.8 32 1.8 17 24

Burimi: BQE, WEO, Eurostat, BQK dhe Agjensité Statistikore té vendeve té rajonit.
Sqarim: projeksioni i BPV-sé pér Kosovén éshté realizuar né korrik 2020 nga BQK ndérsa pér vendet tjera té rajonit parashikimet jané t&é FMN-sé té

realizuara né prill 2020.

Mbyllja e programit té lehtésimit sasior’ né
kuadér té politikés ekspansioniste monetare té
ndjekur nga BQE, si dhe pérshkallézimi 1
tensioneve tregtare kané pasur efekte negative
dhe té
individéve né Eurozoné, duke ndikuar né njé

né besueshmériné e bizneseve
rritje té aktivitetit ekonomik prej vetém 1.3
pérqind (1.9 pérqind né vitin 2018) (tabela 2).
Si pasojé e masave té ndérmarra pér té luftuar
pandeminé COVID-19, ekonomia e Eurozonés
pritet té shénoi njé rénie té aktivitetit
ekonomik prej 10.2 pérqgind.

Dinamika mé té dobéta té aktivitetit
ekonomik né Eurozoné jané reflektuar
edhe né vendet e Ballkanit Peréndimor.
Aktivitet1 kéto
karakterizua me rritje mesatare prej 3.5

ekonomik né vende u
pérqind, qé éshté njé normé e ngadalésuar
krahasuar me normén prej 4.0 pérqind té

shénuar né vitin 2018. Dobésimi 1 kérkesés sé

7 Programi i lehtésimit sasior éshté instrument jo konvencional (jo standard)
i masave té politikés monetare ekspansioniste. Banka Qendrore Evropiane
ka lansuar programin e lehtésimit sasior né Mars té vitit 2015 pérmes blerjes
sé aseteve (instrumenteve té borxhit dhe té tjera instrumente financiare) né

jashtme ka ndikuar negativisht eksportet e
rajonit si dhe burimet e jashtme té financimit.
Gjithashtu,
COVID-19 por edhe pasigurité e rritura

problemet e shkaktuara nga
politike né vendet e Ballkanit Peréndimor
pritet té pasqyrohen né rénie té métejme té

dhe
késhtu

sé investitoréve

duke
drejtpérdrejté né aktivitetin ekonomik.

besueshmeérisé

konsumatoréve, ndikuar

Pér
Peréndimor,

dallim nga Kurozona dhe Ballkani
ekonomia e Kosovés éshté
karakterizuar me pérshpejtim té rritjes
sé aktivitetit ekonomik né vitin 2019.
Megjithaté, rritja e rrezigeve té jashtme dhe
té brendshme gjaté vitit 2020, té shkaktuara
nga COVID-19, pritet gqé té reflektohen né
rénie té aktivitetit ekonomik pérmes rénies sé
kérkesés brendshme si dhe rritjes sé deficitit
tregtar.

treg me géllimin kryesor, stimulimin e rrities ekonomike pérmes rrities sé
bazés monetare né treg (qé do té realizohej nga rritja e kreditimit me
zvogélimin e normave té interesit), dhe né kété ményré arritjen e nivelit t&
inflacionit afér cakut t&€ BQE-sé prej 2%.
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3.1. Ekonomia e brendshme

Pasigurité e rritura né mjedisin e jashtém
gjaté vitit 2019 nuk jané reflektuar edhe né
dinamikat e ekonomisé sé vendit, pasi gé rritja
reale e BPV-sé vlerésohet té keté shénuar
pérshpejtim té rritjes (4.2 pérqind) krahasuar
me vitin paraprak (3.8 pérqind). Pérshpejtimi 1
rritjes ekonomike 1'u atribuua kryesisht
pérmirésimit té pozicionit té neto eksporteve,
ndérkohé qgé kérkesa e brendshme shénoi
kontribut pozitiv mé té ulét kundrejt vitit 2018
(grafik 5).

Grafik 5. Norma e rritjes sé BPV-sé reale dhe
kontribuesit né rritje
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Burimi: ASK dhe parashikimi i BQK-sé (2020)

Pérkundér dobésimit té kérkesés sé jashtme
dhe ¢mimeve mé té uléta té metaleve né tregjet
ndérkombétare, eksportet e mallrave kané
shénuar rritje té pérshpejtuar né vitin 2019
pérderisa  i1mporti 1  mallrave  éshté
karakterizuar me ngadalésim té rritjes. Kjo ka
béré qé eksportet neto né terma real té
shénojné ulje té deficitit tregtar prej rreth 0.8
pérqind (14.4 pérqind rritje né vitin 2018). Té
dhénat zyrtare tremujore té publikuara nga
ASK sugjeruan rritje té vlerés sé investimeve
pér 5.7 pérqind dhe rritje té konsumit pér 2.3
pérqind, njé aktivitet kryesisht 1 mbéshtetur
nga rritja e ndérmjetésimit financiar né vend,
rritja e remitencave, kompensimi i punétoréve
si dhe impulsit pozitiv fiskal.

Dinamikat né vitin 2020 ndryshuan térésisht,
pas pérhapjes sé shpejté té virusit COVID-19
dhe shpalljes sé gjendjes sé pandemisé nga
OBSH. Pér té menaxhuar me pandeminé dhe

8 Pritjet e bankave mbi dinamikat e gmimeve né Kosové pranohen né baza
tremujore, né kuadér té& anketimit gqé realizohet nga Banka Qendrore e
Republikés sé Kosovés me 9 bankat komerciale gé operojné né Kosové
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krizén shéndetésore, ngjashém me geverité né
mbaré globin, edhe geveria e Kosovés ka
ndérmarr masa kufizuese né mars té vitit 2020
si né aspekt té lévizjes, udhétimit, aktiviteteve
publike dhe jopublike, veprimtarive né disa
prej shérbimeve biznesore, etj. Prioritetizimi 1
shéndetit publik dhe masat kufizuese jané
pérkthyer né rénie té aktivitetit ekonomik né
vend. Kérkesa vendore pritet té tkurret,
ndérsa eksportet neto pritet té thellojné
deficitin tregtar dhe rrjedhimisht té rrisin
kontributin negativ né BPV.

Pérkundér rénies sé gmimeve té mallrave
kryesore né tregjet ndérkombétare,
cmimet né Kosové kané shénuar rritje.
Kjo rritje e gmimeve ka filluar qé nga tremujori
i fundit 1 vitit 2018 dhe ka vazhduar edhe né
gjysmén e paré té vitit 2019, duke u
ngadalésuar né gjysmén e dyté té vitit. Rritja e
¢mimeve né vend 1 éshté atribuuar deri né njé
masé taksés prej 100 pérqind né mallrat e
importuara nga Serbia dhe Bosnja e
Hercegovina, e vecanérisht rritjes sé ¢mimeve
té ushqimit. Deri né dhjetor 2019, norma
mesatare vjetore e inflacionit e shprehur
népérmjet indeksit té ¢mimeve té konsumit
(ICK) ishte 2.7 pérqind (1.1 pérqind né vitin
2018) (grafik 6).

Grafik 6. Norma e inflacionit, ndryshimi vjetor
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Burimi: ASK (2020)

Pér vitin 2020, parashikimet e BQK-sé
sugjerojné se shkalla mesatare e inflacionit
pritet té jeté rreth 0.8 pérqind. Né linjé me
parashikimet e BQK-sé jané edhe pritjet e
bankave komerciale né vend?, té -cilat

(Dinamikat e Kreditimit Bankar dhe Pritjet e Inflacionit). Bankat raportojné
pér pritjet e tyre mbi dinamikat e inflacionit né frekuencé tremujore dhe pér
téré vitin.



sugjerojné qé norma e inflacionit né vitin 2020
do té jeté mé e ulét krahasuar me vitin 2019.

Né vitin 2019, dinamikat qé e
karakterizuan sektorin fiskal rezultuan
né rritje mé té larté té hyrave buxhetore
(7.5 pérqind) kundrejt shpenzimeve
buxhetore (7.2 pérqind). Pérkundér rritjes
meé té larté té té hyrave buxhetore, niveli mé 1
larté i shpenzimeve, ka ndikuar qé deficiti
buxhetore té shénoi rritje prej 3.5 pérqind dhe
té arrijé né 168.4 milioné euro (162.7 milioné
euro né vitin 2018). Si pérqindje e BPV-sé
deficiti primar buxhetor ishte 2.3 pérqind (2.4
pérqind né vitin 2018). Me rritje prej 9.9
pérqind u karakterizua edhe borxhi publik, qé
arriti vlerén prej 1.2 miliardé euro. Si
pérqindje e BPV-sé, borxhi publik ka
arritur né 17.5 pérqind nga 16.9 pérqind
sa ishte né vitin 2018. Rritja e borxhit publik
1 atribuohet rritjes sé borxhit té brendshém
prej 17.0 pérqind (i cili ka arritur né 791.9
milioné euro), ndérsa borxhi i jashtém publik
ka shénuar rénie prej 1.8 pérqgind duke arritur
né 408.9 milioné euro.

Ekonomia e vendit vazhdon té ballafagohet me
disekuilibér né sektorin e jashtém. Megjithaté,
dinamikat qé kané karakterizuar sektorin e
jashtém gjaté vitit 2019 kané rezultuar né
pérmirésim té neto eksporteve, ku deficiti 1
llogarisé rrjedhése ka shénuar vlerén prej
410.2 milioné euro (19.4 pérqind mé i ulét
krahasuar me vitin 2018). Né raport me
BPV-né, deficiti i llogarisé rrjedhése ka
réné né 5.8 pérqind, nga 7.6 pérqind sa
ishte né vitin 2018. Ky zvogélim 1 deficitit té
llogarisé rrjedhése 1 atribuohet rritjes sé
bilanceve pozitive té shérbimeve dhe té
ardhurave parésore dhe dytésore, ndérkohé qé
edhe deficiti 1 mallrave ka shénuar rritje té
ngadalésuar.

Rritja e eksportit té mallrave si dhe
ngadalésimi i rritjes sé importit ka ndikuar qé
deficiti né tregtiné e mallrave té shénojé
rritje prej 4.5 pérqind® (11.6 pérqind rritje

9 Burimi i t& dhénave pér eksportin dhe importin e mallrave né Kosové éshté
Agjencia e Statistikave té Kosovés.

10 Kompensimi i punonjésve pérfshiné pagat, méditjet dhe beneficionet e
tjera té pranuara nga punétorét rezident jashté vendit. Kétu pérfshihen
punétorét sezonalé apo punétorét tjeré afatshkurtér (mé pak se njé vit) dhe
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né vitin 2018) dhe té arrijé né rreth 3.1
miliardé euro. Né raport me BPV-nég, deficiti
tregtar 1 mallrave ka réné né 44.0 pérqind, nga
44.3 pérqind sa ishte né vitin 2018. Vlera e
eksportit té mallrave ishte 383.5 milioné euro,
qé pérkon me njé rritje vjetore prej 4.4 pérqind
(2.8 pérqind rénie né vitin 2018).

Bilanci né tregtiné e shérbimeve shénojé
vlerén prej 926.9 milioné euro, njé rritje
prej 8.3 pérqind krahasuar me vitin 2018.
Pérmirésimi 1 bilancit té shérbimeve 1
atribuohet rritjes sé eksportit té shérbimeve
prej 7.3 pérqind, pérderisa 1importi 1
shérbimeve shénoi rritje prej 6.2 pérqgind.
Struktura e shérbimeve té importuara dhe
eksportuara mbeti pothuajse e pandryshuar
nga viti paraprak, e dominuar nga shérbimet e
udhétimit,
kompjuterike dhe shérbimet tjera té biznesit.

transportit, shérbimet
Kufizimet né udhétim dhe masat e ndérmarra
nga geverité e vendeve té BE-sé pér shtetasit e
tyre qé vizitojné Kosovén vlerésohet se do té
ndikojné né dekurajimin e diasporés pér té
vizituar Kosovén gjaté tremujorit té treté té
vitit dhe pér pasojé, do té rezultojné né rénien
e eksporteve té shérbimeve dhe aktivitetit té
pérgjithshém ekonomik (mbi 50 pérqind e
gjithse] eksporteve té shérbimeve realizohet
gjaté tremujorit té treté té ¢do viti —nga té cilat
rreth 78 pérqind jané shérbime té udhétimit).

Né kuadér té bilancit té pagesave té Kosovés,
té ardhurat neto nga kompensimi 1
punétorével®, qé éshté kategoria kryesore e té
ardhurave parésore, shénuan rritje pér 8.5
pérqind. Gjithashtu, me rritje u karakterizua
edhe bilanci 1 té ardhurave dytésore, kryesisht
s1 rezultat 1 nivelit mé té larté té remitencave
qé pérbén edhe kategoriné mé té madhe né
kuadér té llogarisé sé té ardhurave dytésore.
Flukset hyrése té remitencave shénuan
vlerén prej 851.7 milioné euro né vitin
2019 dhe shénuan njé rritje vjetore prej
6.4 pérqind.

punétorét kufitaré té cilét gendrén e interesit ekonomik e kané né
ekonominé e tyre.
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Né vitin 2019, THD-té e pranuara né
Kosové ishin pothuajse té njéjta me vitin
paraprak (271.8 milioné euro). Rritje e
IHD-ve u evidentua kryesisht tek sektori i
patundshmeérisé, giradhénies dhe aktivitete
biznesore si dhe tek sektori i industrisé ndérsa
né sektorin e ndértimtarisé dhe até té
shérbimeve tregtare éshté shénuar rénie e
IHD-ve.

3.2. Pozicioni financiar i ndérmarrjeve

Zhvillimet né treguesit ekonomik dhe
financiaré té ndérmarrjeve sugjerojné
pér rritje té véllimit té prodhimit
industrial dhe rritje té qarkullimit né
tregtiné me pakicé né vitin 2019. Indeksi i
peshuar i véllimit té prodhimit industrial, qé
paraget ecuriné e prodhimit té ndérmarrjeve
né katér sektoré té industrisé, éshté
karakterizuar me rritje vjetore prej 2.6
pérqind. Rritja e kétij indeksi ishte mé e larté
tek industria nxjerrése (4.8 pérqind), gjé qé
déshmohet edhe nga rritja prej 5.9 pérqgind e
vlerés sé shtuar né kété sektor. Tek industria
pérpunuese rritja e indeksit ishte mé e ulét (2.8
pérqind) ndérsa tek sektori i furnizimit me ujé
dhe ai 1 furnizimit me rrymé éshté shénuar
rénie prej 2.0 pérqind pérkatésisht 1.0 pérqind
(grafik 7).

Grafik 7. Indeksi i véllimit t& prodhimit industrial (2017=100)
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Mesatarja e indeksit té qarkullimit né tregtiné
me pakicé ka shénuar rritje prej 2.7 pérqind,
qé éshté normé pothuajse e ngjashme me
sektorin e industrisé (grafik 8). Rritje prej 5.7
pérqind éshté shénuar edhe tek vlera e shtuar
e kétij sektori.

11 Treguesi i klimés sé biznesit dhe ai i besueshmérisé sé biznesit
pérpilohen nga Oda Ekonomike e Kosovés, si pjesé e studimit té rregullt
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Grafik 8. Indeksi i qarkullimit né tregtiné me pakicé
(2013=100)
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Burimi: ASK (2020)

Treguesi klimés sé biznesit dhe ai i
besueshmérisé kané ndryshuar trendin
rénés g€ i ka karakterizuar gjaté vitit
2018 dhe kané shénuar rritje né vitin
2019.'* Treguesi 1 klimés sé biznesit, 1 cili
vleréson  situatén  aktuale  ekonomike
(profitabilitetin) té biznesit dhe pritjet pér
periudhén e ardhshme gjashtémujore, ishte mé
1 larté pér mesatarisht 9.0 piké pérqgindje,
ndérsa treguesi i besueshmérisé sé biznesit, 1
cili ka karakter mé té pérgjithshém vlerésues
pér gjendjen e biznesit pér dallim nga treguesi
paraprak gé fokusohet vetém né performancén
financiare té biznesit, ishte mé i larté pér
mesatarisht 5.0 piké pérqindje (grafik 9).
Grafik 9. Indeksi i klimés dhe i besueshmérisé sé

biznesit
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Si rezultat i rritjes sé treguesve té klimés
sé Dbiznesit dhe besueshmérisé sé
bizneseve edhe iniciativa ndérmarrése ka
shénuar rritje. Né vitin 2019 u regjistruan
10,004 ndérmarrje té reja, qé paraget rritje
vjetore prej 2.0 pérqind. Sektorét té cilét
shénuan rritjen mé té larté vjetore né numrin
e bizneseve té regjistruara ishin prodhimi,
hoteleria, aktivitetet profesionale, et]., ndérsa

tremujoré ‘Klima e biznesit né Kosové’ i cili anketon bizneset né katér
sektoré té ekonomisé: prodhim, ndértim, shérbime dhe tregti.



né sektorin e bujqésisé dhe até té tregtisé
numri 1 ndérmarrjeve té reja té regjistruara
ishte dukshém meé 1 ulét (grafik 10).

Grafik 10. Ndryshimi vjetor né numrin e ndérmarrjeve
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Pérveg rritjes sé numrit té bizneseve té reja té
regjistruara, rritje éshté shénuar edhe né
numrin e bizneseve té mbyllura. Gjaté vitit
2019 u mbyllén 1,769 ndérmarrje, apo 24.1
pérqind mé shumé krahasuar me vitin 2018.

Progresi i vazhdueshém né zbatimin
efikas té reformave té kérkesave
legjislative dhe rregullative ka
kontribuar né zvogélimin e barrierave
pér qasjen né kredi, por sfida té shumta
vazhdojné té mbesin. Progresi né
fushéveprimin e pérmbaruesve privat si dhe
ndryshimeve né Ligjin mbi Procedurén e
Pérmbarimit qé ka té béjé me sekuestrimin e
llogarisé  bankare dhe procedurén e
pérshpejtuar té shitjes sé kolateralit ka
ndikuar pozitivisht né ofertén kreditore dhe ka
béré qé té lehtésohen kérkesat pér kolateral
dhe té reduktohen normat e interesit.
Sidoqgofté, pengesa té shumta mbesin, té cilat
pengojné performancén e biznesit dhe gasjen
né financa. Niveli 1 larté 1 informalitetit,
zbatimi 1 dobét 1 kontratave, mungesa e té
dhénave kadastrale, sé bashku me mungesén e
transparencés financiare dhe cilésiné e ulét té
raportimit financiar, vazhdojné té jené pengesé
né gasjen né financim pér ndérmarrjet.

Borxhi i

institucioneve financiare vendore dhe té

ndérmarrjeve ndaj

jashtme ka vazhduar té rritet. Borxhi i
brendshém, pérkatésisht borxhi ndaj sektorit
bankar né vend éshté rritur pér 10.0 pérqind

12 Hendeku i kreditimit i kalkuluar me filterin Hodrick-Prescott.
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né vitin 2019. Kredité e ndérmarrjeve té
léshuara nga ndérmjetésit tjeré financiaré
shénuan rritje prej 14.5 pérqind, por qé mbesin
me peshé té vogél né gjithsej borxhin e
ndérmarrjeve né rreth 2.8 pérqind.

Grafik 11. Borxhi i ndérmarrjeve
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Borxhi 1 jashtém 1 ndérmarrjeve vazhdoi
rritjen dhe arriti né 21.2 pérqgind té gjithsej
borxhit. Gjithsej borxhi 1 ndérmarrjeve shénoi
rritje vjetore prej 10.2 pérqind dhe arriti né
35.7 pérqind té BPV-sé (grafik 11).

Rritja e kreditimit t€é ndérmarrjeve nga
sektori bankar ka kontribuar né procesin
e pérafrimit té shkallés s€ ndérmjetésimit
financiar drejt vendeve té rajonit. Raporti
1 kredisé sé ndérmarrjeve nga bankat ndaj
BPV-sé arriti né 28.1 pérqgind né dhjetor 2019
(26.9 pérqind né vitin 2018). Kjo nénkupton se
kreditimi éshté rritur me ritém mé té shpejté
se BPV-ja duke ndikuar gqé hendeku 1 kredisé
ndaj BPV-sé té jeté pozitivé.?

Si1 rezultat 1 rritjes mé té larté té depozitave,
pozicioni neto debitor 1 ndérmarrjeve ndaj
sektorit bankar shénoi rritje té ngadalésuar.
Depozitat e ndérmarrjeve shénuan normé té
rritjes mé té pérshpejtuar vjetore (25.0
pérqind) ndérsa norma e rritjes sé kreditimit
pér sektorin e ndérmarrjeve ishte mé e
ngadalésuar (10.0 pérqind) dhe kjo ndikoi qé
ndérmarrjet té shénojné rritje té pozicionit té
tyre debitor ndaj sektorit bankar pér 2.6
pérqind (10.3 pérqgind rritje né vitin 2018). Né
aspektin valutor, sektori i ndérmarrjeve ka
pozicion neto kreditor ndaj sektorit bankar, si
rezultat 1 nivelit mé té larté té depozitave né
valuté krahasuar me kredité. Sidoqofté,
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pozicioni né valuté mbetet 1 ulét si rezultat 1
pjesémarrjes sé ulét té kredive dhe depozitave
né valuté, né 0.1 pérqind pér kredité né valuté
ndaj gjithsej kredive, dhe 2.0 pérqind pér
depozitat né valuté ndaj gjithsej depozitave té
ndérmarrjeve.

Gatishméria e sektorit bankar pér té
kredituar ndérmarrjet ka shénuar rritje
meé té larté krahasuar me vitin paraprak.
Kredité e reja u rritén pér 9.7 pérqind (4.9
pérqind né vitin 2018). Sipas qéllimit,
kredité e reja jo-investuese shénuan rritje pre)
28.1 pérqgind dhe e shtuan pjesémarrjen né
strukturé nga 34.0 pérqind né 39.7 pérqind té
gjithsej kredive té reja pér ndérmarrjet.
Kredité e reja investuese shénuan rritje prej
vetém 1.0 pérqind dhe e zvogéluan
pjesémarrjen né strukturé nga 63.6 pérqind né
58.5 pérqind té gjithsej kredive té reja pér
ndérmarrjet. Né aspektin e maturimit, viti
2019 u karakterizua me rritje té kredive me
maturitet prej 2 deri né 5 vjet, ku 52.0 pérqgind
e kredive té reja 1 pérkisnin késaj kategorie
(46.4 pérqgind né vitin 2018). Edhe kredité me
afat mé té shkurtér shénuan rritje né
strukturé, ndérsa kredité me afat prej 5 deri né
10 vite shénuan rénie nga 27.1 pérqind né 15.9
pérqind né strukturén e pérgjithshme té
kredité e reja pér ndérmarrje.

Huamarrja e ndérmarrjeve té vogla dhe
té mesme né vitin 2019 éshté mbéshtetur
edhe nga Fondi Kosovar pér Garanci
Kreditore (FKGK), shfrytézimi i té cilit ka
shénuar trend té vazhdueshém té rritjes.
FKGK, 1 cili synon rritjen e gasjes né financa
pér NVM-té pérmes garantimit té portfolios
kreditore té institucioneve financiare, filloi me
garantimin e kredisé sé paré pér NMVM-té né
shtator té vitit 2016. Né dhjetor 2019, numri 1
kredive té bankave té garantuara nga FKGK
ishte 4,052 ndérsa shuma e miratuar e
garancive arriti né 75.2 milioné euro.
Struktura e kredive té garantuara éshté
pérfagésim 1 strukturés sé pérgjithshme té
kredive té sektorit bankar, ku dominojné
kredité pér sektorin e tregtisé me shumicé dhe
pakicé, té pasuara nga sektori i shérbimeve
dhe ai 1 prodhimit. Sektori i1 bujgésisé,
pylltarisé dhe peshkatarisé kishte pérfagésim
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prej 10 pérqind né gjithsej portfolion e kredive
té garantuara. Prospektet pozitive té zhvillimit
té FKGK-sé, si né aspektin e rritjes sé kapitalit
dhe vlerés sé garantuar té kredive, ashtu edhe
né fokusimin né mbéshtetjen e sektoréve
specifik me gasje mé té véshtirésuar né financa
si¢ éshté sektori 1 bujqésisé, pritet té
reflektohen né lehtésimin e kushteve té
kreditimit dhe rritjen e métejme té kreditimin
pér NVM-té né pérgjithési, dhe sektoré té
caktuar né vecanti. Dinamikat e ndryshuara
gjaté vitit 2020 dhe pérballja me krizén e
paprecedent ekonomike dhe sociale si pasojé e
masave té ndérmarra pér té menaxhuar krizén
shéndetésore, kané fuqgizuar tutje rolin e
FKGK-sé né mbéshtetjen e rimékémbjes
ekonomike pérmes lehtésimit té qgasjes né
financa. Né kété drejtim, Qeveria e Kosovés né
bashképunim me Bankén Botérore kané
paraparé rritjen e kapitalit té fondit dhe
krijimin e dritareve té reja garantuese pér
sektor té caktuar qé rezultojné té jené prekur
mé shumé nga pandemia si sektori i prodhimit,
ndérmarrésit e rinj, graté né biznes, et].

Kostoja e huamarrjes pér sektorin e
ndérmarrjeve ka shénuar njé ngritje té
lehté krahasuar me vitin paraprak.

Grafik 12. Normat e interesit pér ndérmarrjet
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Norma mesatare e interesit né kredité e reja té
sektorit bankar pér ndérmarrjet ishte 6.32
pérqind, nivel paksa mé i larté krahasuar me
vitin 2018 (6.28 pérqind) Ky nivel i normave té
interesit ka ardhur si rezultat 1 presioneve té
vazhdueshme konkurruese, pérmirésimit té
cilésisé sé portfolios kreditore, progresi né
reformat strukturore pér zvogélimin e
rrezigeve né realizimin e kolateralit si dhe
gasjes sé miré né financim.



3.3. Pozicioni financiar i ekonomive familjare

Borxhi i ekonomive familjare, sikurse ai i
ndérmarrjeve, éshté rritur né vitin 2019.
Borxhi i brendshém ndaj sektorit bankar ka
shénuar rritje prej 10.3 pérqind, ndérsa borxhi
ndaj institucioneve mikrofinanciare, qé ka
arritur né 13.5 pérqind té vlerés sé borxhit
ndaj sektorit bankar, éshté rritur pér 23.3
pérqind. Borxhi 1 jashtém 1 ekonomive
familjare shénoi rritje prej 6.9 pérqind dhe
pérbéné 5.5 pérqind té gjithsej borxhit. Gjithsej
borxhi 1 ekonomive familjare éshté rritur pér
11.5 pérqind dhe si pérqindje e BPV-sé ishte
17.7 pérqind (grafik 13).

Grafik 13. Borxhi i ekonomive familjare
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Kredité e reja té léshuara nga sektori
bankar pér ekonomité familjare shénuan
rénie. Gjithse] rritja e borxhit té ri ndaj
bankave ishte mé e ulét pér 1.0 pérqind,
krahasuar me vitin 2018 kur ishte shénuar
rritje pér 7.1 pérqind. Sipas qéllimit, kredité e
reja konsumuese ishin mé té uléta pér 4.1
pérqind krahasuar me vitin 2018, ndérsa
kredité investuese ishin mé té uléta pér 1.9
pérqind. Né anén tjetér, kredité hipotekare

shénuan rritje prej 9.5 pérqind.

Rénia e kredive konsumuese ndikoi ¢é
pjesémarrja e larté e kétyre kredive né gjithsej
kredité e reja pér ekonomité familjare té
zvogélohet né 71.7 pérqind nga 74.0 pérqind sa
ishte né vitin 2018.

Neto pozicioni kreditor i ekonomive
familjare ndaj sektorit bankar shénoi
rritje si rezultat i volumit mé té madh té
depozitave krahasuar me kredité por

13 périshire depozitat né valuté, té konvertuara né vleré ekuivalenté né
euro.
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edhe normés meé té larté té rritjes sé
depozitave té ekonomive familjare
krahasuar me vitin paraprak.

Grafik 14. Depozitat e ekonomive familjare
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Depozitat e ekonomive familjare arritén vlerén
prej 2.6 miliardé euro'®, gé paraqet rritje
vjetore prej 11.5 pérqind (grafik 14).
Gjithashtu,  kredité
dyshifrore prej 10.3 pérgind dhe arritén vlerén

vazhduan  rritjen

1.1 miliardé euro. Si rezultat, pozicioni
kreditor qé tradicionalisht e kané ekonomité
familjare ndaj sektorit bankar shénoi rritje
prej 12.3 pérqind né vitin 2019.

Sa 1 pérket neto pozicionit né valuté, sektori 1
ekonomive familjare ka shénuar rénie té
pozicionit té tij kreditor né valuté pér 1.4
pérqind, si rezultat 1 rénies sé depozitave né
valuté, té cilat rané né 5.8 pérqind té gjithsej
depozitave té ekonomive familjare (6.0 pérqgind
né vitin 2018), pérderisa kreditimi né valuté
mbetet né nivel prej rreth 0.2 pérqind té
gjithsej kredisé pér ekonomité familjare.

Kursimet e ekonomive familjare, né
formé té depozitave té kursimit,
depozitave té afatizuara dhe depozitave
té transferueshme, shénuan rritje né vitin
2019. Kjo rritje e depozitave ka ardhur si
rezultat 1 ngritjes graduale té normés sé
interesit né depozita e cila ka ndikuar né
zvogélimin e kostos oportune té mbajtjes sé
kursimeve dhe afatizimit té mjeteve,
gjegjésisht né rritjen e kursimeve té ekonomive
familjare (grafik 15).
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Grafik 15. Normat e interesit pér ekonomité familjare
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Gjithsej depozitat e ekonomive familjare shénuan
rritje prej 11.5 pérqind (7.9 pérqind rritje né vitin
2018). Depozitat e afatizuara shénuan rritje prej
10.3 pérqind, ndérsa norma mesatare e interesit
né depozitat e afatizuara ishte 1.35 pérqind né
vitin 2019 apo 0.13 piké pérqindje mé e larté
krahasuar me vitin 2018. Edhe depozitat e
kursimit shénuan rritje prej 6.3 pérqind

ndérkohé gé norma e interesit né depozita té
kursimit arrit né 0.35 pérqind (0.28 pérqind né
vitin 2018).

Kostoja e borxhit té ri té ekonomive
familjare vazhdoi rénien, ndikuar nga
presionet konkurruese si dhe kushtet e
favorshme té financimit. Kredité konsumuese
shénuan normé mesatare interesi prej 7.0
pérqind (7.5 pérqind né vitin 2018), ndérsa
normat e interesit tek kredité hipotekare rané né
5.7 pérqind (6.0 pérqind né vitin 2018). Normat e
interesit pér ekonomité familjare pritet té
shénojné rénie akoma mé tej, nén prospektet
negative té rritjes ekonomike. Burimet e té
ardhurave té ekonomive familjare treguan
tendencé rritése, remitencat u rritén pér 6.4
pérqind ndérsa kompensimi i punétoréve'* shénoi
rritje vjetore prej 6.8 pérqind.

Tabela 3. Treguesit e borxhit ndaj bankave dhe performancés sé ekonomive familjare

Pérshkrimi 2016 2017 2018 2019
Borxhi i ekonomive familjiare ndaj bankave (né milioné) 799.5 900.6 1,001.1 1,104.7
prej té cilave né valuté 2.9 3.0 26 26
Depozitat e ekonomive familjare né banka (né miliong) 2,120.5 2,164.2 2,334.2 2,601.9
prej té cilave né valuté 100.8 122.6 140.4 1385
Neto pozicioni ndaj bankave (Pozicioni kreditor) né milioné 1,321.0 1,263.5 1,333.1 1,497.3
Raporti i borxhit ndaj té hyrave 26.3%* 38.3% 42.5%
Mesatarja e vlerés sé kredisé pér té punésuar 2,409.5 2,522.1 2,901.0 3,041.4
Shkalla e varésisé ekonomike 274.0% 250.0% 268.0% 253.0%

Burimi: BQK (2020)

* Treguesi i borxhit ndaj té ardhurave té ekonomisé familjare ka filluar té raportohet né ményré té rregullt dhe me metodologji konsistente nga bankat duke filluar nga viti 2018.

Niveli 1 pagave pér periudhén 2012-2018, sipas
ASK-s€é, ka shénuar rritje si né sektorin publik
ashtu edhe até privat, ku né mesatare paga neto
éshté rritur pér 29.8 pérqind duke arritur né 498
euro né vitin 2018. Né vitin 2019, paga mujore
neto, sipas Anketés sé Fuqisé Punétore'®, ishte né
intervalin 400 deri né 500 euro. Sa 1 pérket tregut
té punés, shkalla pjesémarrjes né fuqiné
punétore né vitin 2019 ishte 40.5 pérqind apo 0.4
piké pérqindje mé e ulét krahasuar me vitin
paraprak, pra éshté rritur shkalla e jo aktivitetit
pér 0.4 piké pérqgindje dhe ka arritur né 59.5
pérqind. Shkalla e punésimit ka arritur né 30.1
pérqind qé éshté pér 1.3 piké pérqind mé e larté
krahasuar me vitin 2018. Né anén tjetér, shkalla

14 T8 ardhurat nga kompenzimi i punétoréve - té ardhurat e punétoréve
sezonal jashté vendit si dhe punétoréve kosovaré jashté kufirit pér njé
periudhé mé pak se njé vit.
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e papunésisé ishte 25.7 pérqind apo 3.9 piké
pérqindje mé e ulét krahasuar me vitin 2018.
Ngarkesa me borxh e ekonomive familjare,
e matur pérmes treguesit té borxhit ndaj té
ardhurave neto éshté rritur né 42.5 pérqind
(38.3 pérqind né 2018). Ky tregues nuk paraget
ngarkesén e ploté té borxhit meqé konsideron
vetém borxhin nga njé institucion bankar, duke
mos konsideruar huamarrjen e shuméfishté né
banka dhe nga institucionet tjera financiare, si
dhe borxhin e jashtém.Né anén tjetér, treguesi 1
varésisé ekonomike, qé paraqet raportin midis
popullsisé sé pérgjithshme joaktive (mbi 15 vjec)
dhe punésimit, né vitin 2019 éshté pérmirésuar
né 253 pérqind, nga 268 pérqind sa ishte né vitin
2018.16

15 Agjencia e Statistikave  té Kosovés, https://ask.rks-

gov.net/media/5369/anketa-e-fugisé-punétore-afp-2019.pdf

16 Sipas ASK, shkalla projektuar e varésisé ekonomike né BE do té rritet
né 122.2 pérgind né vitin 2023.



4. Zhvillimet né sistemin financiar

Sistemi financiar né vitin 2019 shénoi
rritje té theksuar té aktivitetit, me
kontribut pozitiv nga té gjithé sektorét
pérbérés. Vlera e aseteve té sistemit financiar
arriti né 7.26 miliardé euro, qé pérkon me rritje
vjetore prej 14.9 pérqind (rritje prej 6.9 pérqind
né vitin 2018). Zhvillimet pozitive té sistemit
financiar sugjerojné shtrirje mé té madhe té
gasjes né shérbime financiare nga ana e
publikut, posacérisht shérbimeve bankare.
Shkalla e ndérmjetésimit financiar (raporti i
aseteve ndaj BPV-sé) u rrit pér 8.6 piké
pérqindje, né 102.5 pérqind, ndikuar nga niveli
por pa
sektori

sé sektorit bankar,

dhe
pensional dhe mikrofinanciar (grafik 16).

1 shtrirjes

pérjashtuar ndikimin nga

Grafik 16. Pesha e sektoréve té sistemit
financiar ndaj BPV-sé
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Burimi: BQK (2020)

Sektori pensional
mmmmm Sektori mikrofinanciaré

Rritja e aseteve té sektorit bankar dhe
mikrofinanciar kryesisht i atribuohet rritjes sé
aktivitetit kreditor té tyre qé kryesisht 1
atribuohet pérmirésimit té vazhdueshém té
cilésisé sé kredive, rritjes sé konkurrencés dhe
pérmirésimit té gasjes né financim. Rritja e
aseteve té sektorit pensional u mundésua nga
kthimi pozitiv nga investimet si dhe rritja e

Tabela 4. Numri i institucioneve financiare
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kontributeve té arkétuara gjaté késaj
periudhe. Sektori i sigurimeve shénoi poashtu
rritje té aseteve, ndikuar kryesisht nga rritja e
nivelit té depozitave té mbajtura né BQK,
investimeve né letra me vleré si dhe kategorisé

huaté dhe té arkétueshmet.

Sa 1 pérket strukturés sé sistemit financiar,
numri 1 bankave komerciale dhe fondeve té
pensioneve mbeti i pandryshuar nga viti 1
kaluar. Pérderisa, numri 1 institucioneve
mikrofinanciare gjaté vitit 2019 u zvogélua né
20 dhe

institucione financiare jo-bankare si pasojé e

institucione mikrofinanciare

revokimit té regjistrimit té dy institucioneve
Gjithashtu,
kompanive té sigurimit u zvogélua né 13, si

mikrofinanciare. numri i
pasojé e revokimit té licencés sé njé siguruesi
(tabela 3). Ndérsa, ndihmésit financiaré kané
té madh té
financiare, megjithése pjesémarrja e tyre né

numrin mé institucioneve

gjithsej asetet e sistemit financiar vazhdon té
géndroj né 0.2 pérqgind (grafik 17).

Grafik 17. Pjesémarrja né gjithsej asetet e
sistemit financar
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Sektori pensional
® Ndihmesit financiaré

Sektori i sigurimeve

Kapitali i huaj mbizotéron pjesén mé té
madhe té sektoréve té sistemit financiar,
e vecanérisht sektoréve qé merren me
aktivitet kreditues (grafik 18).

Pérshkrimi 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 ‘ 2017 | 2018 | 2019
Bankat komerciale 8 8 9 9 10 10 10 10 10 10
Kompanité e sigurimeve 12 13 13 13 14 15 15 15 14 13
Fondet pensionale 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Institucionet mikrofinanciare dhe financiare jo-bankare 17 20 17 17 18 18 16 18 22 20
Ndihmésit financiar 28 34 38 39 42 44 48 52 51 51

Burimi: BQK (2020)
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Sektori bankar dominohet nga kapitali me
prejardhje nga BE, qé pérbén 56.9 pérqind té
gjithsej aseteve té sektorit. Bankat vendore
kishin prezencé té ngjashme me vitin e kaluar
né tregun bankar (prej 13.3 pérqind). Bankat
me origjiné nga Turgia shénuan rénie té lehté
té pjesémarrjes né treg, me njé pjesémarrje
prej 16.5 pérqind né vitin 2019 (17.5 pérqind
né vitin 2018).

Grafik 18. Pronésia e sektoréve pérbérés té
sistemit financiar, dhjetor 2019
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Burimi: BQK (2020)
Zhvillime té tilla kané kontribuar né rritjen e
konkurrencés sé shérbimeve dhe né uljen e
koncentrimit bankar. Shkalla e koncentrimit
bankar!” zbriti né 56.9 pérgind nga 57.3
pérqgind né vitin e kaluar. Sektori 1 sigurimeve
vazhdon té keté nivel mé té ulét té
koncentrimit si rrjedhojé e shpérndarjes mé té
barazpeshuar té aseteve né treg. Mirépo,
krahasuar me vitin e kaluar, té dhénat
tregojné se éshté shénuar rritje e lehté e
koncentirmit si rrjedhojé e revokimit té
licencés té njérés nga kompanité e sigurimit
gjaté vitit 2019.

Kompanité e sigurimit me kapital vendor
pérbéjné 49.9 pérqind té gjithsej aseteve, nga
47.7 pérqind né vitin paraprak. Ndérsa,
kompanité me kapital té huaj kané vend té
origjinés Austriné, Slloveniné dhe Shqipériné
(grafik 18).

Sistemi financiar né Kosové ka strukturé
té thjeshté, pérkitazi me modelin
tradicional té aktiviteteve, me ndérlidhje
minimale té aktiviteteve ndérmjet
sektoréve té sistemit.

17 Shprehur si raport i aseteve té tri bankave mé té médha ndaj gjithsej
aseteve té sektorit
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Figura 1. Ndérlidhjet institucionale té Sistemit
Financiar t& Kosovés

Burimi: BQK (2020)

Shénim: madhésia e secilés nyje (rrethi) reflekton totalin e aseteve té
secilit institucion, pérjashtuar Qeveriné Qendrore ku éshté marré pér
bazé gjithsej detyrimet gé i ka né formé té letrave me vleré ndaj kétyre
institucioneve. Drejtimi i shigjetave nénkupton kérkesa ndaj
institucionit té cilit i drejtohet shigjeta ndérsa trashésia e vizé lidhéses
dhe shigjetés reflekton nivelin apo madhésiné e ndérlidhjes. Gjendja
éshté me dhjetor 2019.

Ndérlidhjet mes akteréve té sektorit nuk kané
pésuar ndonjé ndryshim té réndésishém né
vitin 2019. Lidhjet kryesore géndrojné né
formé té depozitave né BQK dhe banka
komerciale (figura 1). Megjithaté, niveli i
kétyre ndérlidhjeve éshté 1 wulét, duke
minimizuar késhtu mundésité e bartjes sé
problemeve dhe rrezigeve nga njé institucion

né tjetrin.

Ndérlidhja mé e theksuar géndron né mes té
bankave komerciale dhe BQK-sé, qé
pérfagésohet né formé té depozitave pér
rezervén e detyrueshme é bankat duhet
mbajtur né BQK.

Kompanité e sigurimeve dhe fondet pensionale
po ashtu mbajné kérkesa, né formé té
depozitave té transferueshme (llogarive
rrjedhése) ndaj BQK-sé, e qé sé bashku me
bankat komerciale né dhjetor 2019 pérbénin
35.0 pérqind té gjithsej depozitave té BQK-sé.
Depozitat gé institucionet financiare jo-
bankare mbajné né banka komerciale
paragesin ekspozim té konsiderueshém ndér-
institucional (pérjashtuar ekspozimin ndaj
geverisé) pér disa nga kéto institucione.
Kompanité e sigurimeve mbajné si depozita né



banka komerciale rreth 46.8 pérqind té aseteve
té tyre. Ndihmésit financiar, né dhjetor 2019,
rritén pjesémarrjen e bilancit me bankat
komerciale né gjithsej asetet e tyre né 45.3
pérqind nga 29.3 pérqind vitin paraprak.
Ndérsa, fondet pensionale dhe mikrofinancat
kishin 9.4 pérqind dhe 4.7 pérqind,
respektivisht, té aseteve té tyre si depozita né
banka komerciale. Pra, depozitat e kétyre
institucioneve Kkonsistojné 7.8 pérqind té
gjithse] depozitave té sektorit bankar.
Rrjedhimisht, réndésia e sektorit bankar né
ruajtjen e stabilitetit té sistemit financiar
éshté e pa kontestueshme dhe likuiditeti 1
sektorit bankar paraget faktor me réndési né
funksionimin stabil té kétyre institucioneve,
pasi qé né kontekst té ndérlidhjeve, depozitat
pérbéjné kanalin kryesor pér Dbartje té
mundshme té problemeve ndér-institucionale.
Ndérsa, kérkesat e bankave komerciale ndaj
institucioneve té tjera financiare jo-bankare,
qé pérfagésohen né formé té kredive, pérbéjné
rol minor né ndérlidhjet financiare marré
parasysh qé kéto kredi pérbémné vetém 0.2
pérqind té gjithsej kredive té sektorit bankar.

Figura 2. Ndérlidhjet bankare té sektorit bankar
té Kosovés

Burimi: BQK (2020)

Shénim: madhésia e secilés nyje (rrethi) reflekton totalin e aseteve té
secilit institucion bankar, pérjashtuar bankat amé ku éshté marré pér
bazé gjithsej kérkesat qé i kané bankat amé né formé té linjave
kreditore apo borxhit t& ndérvarur ndaj bankave pérkatése né vend.
Drejtimi i shigjetave nénkupton kérkesa ndaj institucionit bankar té cilit
i drejtohet shigjeta ndérsa trashésia vizé-lidhéses dhe shigjetés
reflekton nivelin apo madhésiné e ndérlidhjes. Gjendja éshté me
dhjetor 2019.

Né figurén e ndérlidhjes éshté pérfshiré edhe
ekspozimi 1 sistemit financiar ndaj Qeverisé
Qendrore, 1 shprehur né formé té letrave me
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vleré, pasi qé éshté konsideruar se réndésia e
ekspozimeve té tilla éshté né rritje né kushtet
kur mundésité pér investime nga ana e
institucioneve jané té kufizuara pikérisht né
letra me vleré geveritare dhe depozita-kredi.
BQK éshté investuesi kryesor né letrat me
vleré té geverisé, pasuar nga fondet pensionale
dhe bankat komerciale. Institucionet e tjera
financiare gjithashtu kané kérkesa ndaj
Qeverisé né formé té letrave me vleré
geveritare, ndérsa, Qeveria ka kérkesa
(ekspozim) vetém ndaj BQK-sé dhe bankave
komerciale pérmes depozitave gé mban né kéto
institucione.

Lidhjet ndérbankare jané akoma mé té
koncentruara se sa ato ndér institucionale, ku
disa banka gé jané relativisht mé té vogla kané
ekspozime té theksuara ndérmjet tyre brenda
sistemit financiar né vend (figura 2). Bankat e
médha ekspozimet kryesore 1 kané né tregjet e
jashtme, ndaj bankave amé apo edhe bankave
e institucioneve té tjera financiare. Lidhjet e
theksuara ndérmjet katér bankave né vend té
paraqgitura né grafin mé larté, pérfagésohen
kryesisht né formé té burimeve té financimit
si¢ jané depozitat. Lidhja mé e theksuar
paraqitet né mes té bankés H me dy bankat I
dhe D, pér shkak té kérkesave financiare né
formé té depozitave té afatizuara qé banka H
ka ndaj kétyre dy bankave (qé njékohésisht
jané burime financimi pér kéto té fundit,
bankat I dhe D). Banka C gjithashtu ka
ndérlidhje mé té theksuar me bankat I dhe D,
né formé té kérkesave ndaj tyre. Ndaj bankés
D, banka C ka edhe detyrime, por gé jané
pothuajse pérgjysmé mé té uléta se kérkesat
ndaj saj. Ndérlidhjet me bankat amé pérkatése
jané meé té theksuarat tek bankat F, G dhe D,
kryesisht né formé té detyrimeve né formé té
linjave kreditore té huazuara né tregun e
parasé ndérbankare si dhe borxhit té
ndérvarur. Banka E ka gjithashtu ndérlidhje
té theksuar me bankén amé, por né formé té
kérkesave ndaj saj, pérkatésisht depozitave né
bankén amé dhe degét e tjera té grupit.

4.1. Aktiviteti bankar

Veprimtaria e sektorit bankar gjaté vitit
2019 u karakterizua me rritje té
aktivitetit, mbéshtetur kryesisht nga

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 33



Numér 16 |Raporti | Stabilitetit Financiar

rritja e kreditimit dhe investimeve né
tregun e letrave me vleré. Asetet e sektorit
bankar u rritén pér 13.7 pérqind nga viti
paraprak, dhe arritén vlerén prej 4.76 miliardé
euro. Rritja 1 atribuohet kryesisht dinamikave
pozitive me té cilat u karakterizua aktiviteti
kreditor, 1 cili vazhdon té mbéshtetet kryesisht
nga depozitat.

Né kuadér té aseteve, me rritje té larté vjetore
u karakterizua kategoria e bilancit me bankat
komerciale (rritje vjetore prej 29.3 pérqind)
dhe kategoria e parasé sé gatshme dhe
rezervave té mbajtura né BQK (rritje vjetore
prej 14.9 pérqind). Rritja né kuadér té
kategorisé sé bilancit me bankat komerciale
erdhi si rezultat 1 plasimit té mjeteve né
sektorin e jashtém né formé té depozitave té
afatizuara dhe atyre té transferueshme. Né
anén tjetér, pérkundér vazhdimit té normés
negative té interesit té aplikuar nga BQK mbi
tepricén e rezervés obligative qé bankat
komerciale mbajné né BQK, kjo nénkategori
shénoi rritje vjetore prej 20.8 pérqind. Kjo
rritje reflekton nivelin e larté té depozitave té
arkétuara gjaté vitit 2019, por njékohésisht
edhe mundésité e uléta pér investim/plasim té
mjeteve.

Grafik 19. Pjesémarrja né strukutrén e
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Burimi: BQK (2020)

Sektori nuk ka pésuar ndryshime strukturore
né anén e aseteve ndér vite, me pérjashtim té
nénkategorisé sé letrave me vleré qé shénoi
rritje nga viti 2012 si rezultat i fillimit té tregut
té brendshém té letrave me vleré dhe
pjesémarrjes aktive té bankave né kété treg
(grafik 19). Stoku 1 letrave me vleré shénoi
rritje vjetore prej 22.4 pérqind, ndikuar deri né
njé masé nga rritja e investimeve né letra me
vleré té qeverive té huaja. Megjithaté,
investimet né letrat me vleré té geverisé sé
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Kosovés, pér té dytin vit me radhé, kishin
pjesémarrjen mé té larté né kété instrument
(4.6 pérqind, pérkatésisht 59.8 pérqind né
vitin paraprak).

Grafik 20. Pjesémarrja né strukturén e
detyrimeve dhe burimeve vetanake
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Burimi: BQK (2020)
Aktiviteti i sektorit bankar vazhdon té
financohet kryesisht nga depozitat e
ekonomive familjare dhe korporatave
jofinanciare, té cilat kété vit shénuan
rritje té theksuar krahas njé viti mé paré.

Aktiviteti 1 sektorit bankar mbéshtetet nga
depozitat né nivelin prej 82.1 pérqind (grafik
20). Gjithsej depozitat u rritén pér 16.2 pérqind
dhe arritén nivelin prej 3.91 miliardé euro,
depozitat e
transferueshme té ekonomive familjare.

ndikuar  kryesisht nga

Depozitat e ekonomive familjare, qé pérbéjné
66.6 pérqind té gjithsej stokut té depozitave, ,
shénuan rritje prej 11.5 pérqind (grafik 21).
Né rritjen e depozitave té ekonomive familjare
rol té réndésishém kané remitencat, niveli 1 té
cilave vazhdoi gé té rritet edhe gjaté vitit 2019.
Ndikim 1 tyre né sektorin bankar éshté mé 1
larté né dy tremujorét e fundit té wvitit, si
rezultat i1 sezonit veror dhe festave té fundvitit,
kur fluksi 1 emigrantéve qé vizitojné vendin
rritet. Ky efekt 1 remitencave né nivelin e
depozitave té arkétuara nga ekonomité
familjare pritet té vérehet edhe né vitin vijues,
pasi qé pérhapja e pandemisé Covid-19 do té
ndikoj negativisht né ardhjen e
bashkatdhetaréve né vend né sezonin e verés
dhe festave té fundvitit.



Grafik 21. Stoku i gjithsej depozitave dhe
depozitave té reja, né milioné euro
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Burimi: BQK (2020)

Ky vit u karakterizua me rritje mé té
theksuar té depozitave nga sektori
financiar dhe ai jofinancair. Né kuadér té
sektorit financiar, kompanité e sigurimeve
rritén nivelin e depozitave (té afatizuara) té
mbajtura né bankat vendore, me qéllim té
pérmirésimit té mnivelit té likuiditetit té
sektorit (parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve
té saj ndaj rezervave teknike apo dhe
detyrimeve). Po ashtu, edhe Fondet Pensionale
rritén nivelin e depozitave (té afatizuara) né
sektorin bankar, por né vleré mé té ulét
krahasuar me periudhén paraprake. Depozitat
e arkétuara nga korporatat jofinanciare
shénuan rritjen mé té theksuar krahasuar me
vitin e kaluar. Kjo rritje e depozitave mund té
keté ardhur si rezultat 1 transferimit té
fondeve apo donacioneve té fituara prej
investitoréve té jashtém dhe té brendshém né
llogarité bankare té bizneseve dhe furnitoréve
té tyre, pér té investuar né projekte té
destinuara pér té zhvilluar sektoré té caktuar
té ekonomisé.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit
té jashtém vazhdon té jeté i ulét, por qé
shénoi rritje té theksuar krahasuar me
vitin 2018. Pozicioni neto kreditor ndaj
sektorit té jashtém shénoi rritje té
konsiderueshme, pér 49.1 pérqind, duke
arritur vlerén né 431.6 milioné euro (grafik 22
dhe 28). Kjo rritje e theksuar e pozicionit neto
kreditor  ishte  kryesisht rrjedhojé e
investimeve né sektorin e jashtém, né formé té
depozitave dhe letrave me vleré.
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Grafik 22. Pozicioni neto ndaj jorezidentéve
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Burimi: BQK (2020)
Kérkesat ndaj jorezidentéve zéné 13.8 pérqind
té gjithsej aseteve té sektorit bankar, ku 91.7
pérqind e tyre jané depozita dhe investime né
letra me vleré.

Grafik 23. Kontributi i z&rave né ndryshimin
vjetor té aktivitetit me jorezidentét
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Burimi: BQK (2020)

Detyrimet e sektorit bankar ndaj jorezidentéve
zéné 4.8 pérqind té gjithsej detyrimeve té
sektorit bankar, né formé té linjave kreditore
dhe depozitave té sektorit té jashtém té
mbajtur né vend. Kredité e marra nga sektori 1
jashtém dhe depozitat e sektorit té jashtém té
mbajtura né vend, sé bashku pérbéné 99.2
pérqgind té gjithsej] detyrimeve ndaj jo-
rezidentéve.

Megjithé rritjen né periudhén e fundit, né
pérgjithési, sektori bankar ka ekspozim té ulét
ndaj sektorit té jashtém. Niveli i ulét i aseteve
né valuté té huaj zvogélon mé tej efektet e
bartjes sé problemeve nga sektori 1 jashtém si
dhe eviton humbjet e mundshme nga
ndryshimet jo té favorshme né kurset e
kémbimit kundrejt valutés euro.
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4.1.1 Zhvillimet kreditore

Aktiviteti kreditor i sektorit bankar
vazhdoi trendin e rritjes dy shifrore pér
té katértin vit me radhé. Megjithaté, pér
vitin 2020 pritjet jané qé ky trend i rritjes
sé kreditimit té ndérpritet, si pasojé e
ndryshimit té dinamikave té ekonomisé
sé brendshme dhe até té jashtme, né
pérballje me pérhapjen pandemisé Covid-
19.

Dinamika e aktivitetit kreditues pér
korporatat jofinanciare dhe ekonomité
familjare, sipas anketés sé kreditimit bankar,
rezulton té jeté ndikuar pozitivisht gjaté vitit
2019 si nga ana e ofertés kreditore ashtu edhe
nga ana e kérkesés pér kredi. Pérmirésimi i
ofertés kreditore nga bankat, kryesisht pérmes
uljes sé normés mesatare té interesit né kredi
dhe zgjatjes sé maturitetit té kredive
kontribuoi né rritjen e kreditimit.

Grafik 24. Rritja vjetore e kredive ndaj korporatave
jofinanciare dhe ekonomité familjare
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Burimi: BQK (2020)

Faktoré tjeré me ndikim né dinamikat e
kreditimit ishin pérmirésimi i vazhdueshém 1
cilésisé sé portofolit kreditor, likuiditeti 1
mjaftueshém dhe konkurrenca bankare, qé
luajtén rol ky¢ né zgjerimin e aktivitetit
kreditor té bankave né kéto katér vitet e
fundit. Stoku 1 kredive aktive né bankat e
vendit arriti né 3.03 miliardé euro, qé paraqget
rritje prej 10.0 pérqind, mbéshtetur kryesisht
nga kredité ndaj korporatave jofinanciare
(grafik 24).

Kredité pér korporatat jofinanciare shénuan
rritje prej 9.8 pérqind dhe arritén vlerén prej
1.92 miliardé euro. Ndérsa, kredité e reja pér
korporatat jofinanciare u shtuan pér 895.8
milioné euro (grafik 25), nga té cilat pér
géllime investuese pér 524.2 milioné euro,
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ndérsa kredité pér géllime jo-investuese pér
355.6 milioné euro.

Grafik 25. Stoku i gjithsej kredive dhe kredive té ndaj
korporatave jofinacaire dhe ekonomité familjare, né milioné euro
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Burimi: BQK (2020)

Kreditimi bankar &shté rritur ndaj
pothuajse té gjithé sektoréve ekonomik,
me pérjashtim té sektorit té tregtisé qé
shénoi rénie margjinale. Sektorét qé u
kredituan mé shumé né vitin 2019 ishin
prodhimtaria, minierat, ndértimtaria
dhe shérbimet financiare.

Kredité pér sektorin e prodhimit dhe até té
ndértimit u rritén pér 19.9 pérqind dhe 8.7
pérqind, duke arritur vlerén prej 261.5 dhe
170.3 milioné euro, respektivisht. Megjithaté,
pjesémarrja e kétyre sektoréve né gjithse)
portofolin kreditor mbetet relativisht e ulét.

Sektori 1 tregtisé, 1 cili dominon strukturén e
gjithsej kredive, shénoi rénie vjetore prej 0.5
pérqind (grafik 26). Ndérsa, me rénie prej 30.6
pérqind u karakterizua edhe sektori 1
energjetikés, megjithése pjesémarrja né
gjithsej stokun e kredive konsiston té jeté 2.3
pérqind.

Mbéshtetés 1 réndésishém 1 kreditimit ndaj
ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme né vitin
2019 ishte edhe Fondi Kosovar pér Garanci
Kreditore, shfrytézimi i té cilit ka shénuar
trend té vazhdueshém té rritjes. Numri
kumulativ 1 kredive té bankave pér NVM-té, té
garantuara nga FKGK, arriti né 4,052 né fund
té vitit 2019 (2,262 né fund té vitit 2018).
Shuma totale e kredive té garantuara né vitin
2019 shénoi 156.3 milioné euro, njé numér
pothuajse 1 dyfishuar kundrejt vlerés sé
garantuar prej 87.2 milioné euro né vitin
paraprak (grafik 27).



Grafik 26. Stoku i kredive sipas sektoréve té
ekonomisé
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Burimi: BQK (2020)

Struktura e kredive té garantuara éshté
pérfagésim 1 strukturés sé pérgjithshme té
kredive té sektorit bankar, me ¢’rast dominojné
kredité pér sektorin e tregtisé me shumicé dhe
pakicé, té pasuara nga sektori i shérbimeve
dhe ai 1 prodhimit. Sektori 1 bujgésisé,
pylltarisé dhe peshkatarisé kishte pérfagésim
prej 10.0 pérqind né gjithsej portofolin e
kredive té garantuara, qé paraget rritje té
peshés krahas pérfagésimit prej 7.0 pérqind né
vitin paraprak. Prospektet pozitive té rritjes sé
vlerés sé FKGK-s¢ dhe fokusimit né
mbéshtetjen e sektoréve specifiké me qasje mé
té véshtirésuar né financa si¢ éshté sektori i
bujqésisé, pritet té reflektohen né rritjen e
métejme té kreditimit pér NVM-té né
pérgjithési dhe sektoré té caktuar né vecanti.
Po ashtu, edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit
2020, pas shfagjes sé krizés ekonomike dhe
shéndetésore té prodhuar si rezultat 1
pérhapjes sé pandemisé Covid-19, FKGK-ja ka
vazhduar té mbéshtesé NVM-té pérmes
garancive kreditore. Pér mé tepér, gjaté késaj
periudhe, kapitali garantues 1 FKGK-sé éshté
rritur pér 6.5 milioné euro pér agrobiznese, si
rezultat 1 marréveshjes fianciare mes Qeverisé
sé¢ Kosovés dhe asaj Gjermane. Kjo do té
ndikojé né rritjen e qasjes né financa nga
bizneset (rritje té likuiditetit pér té operuar),
qé éshté mése e nevojshme né kété periudhé
krize shkaktuar nga Covid-19.

18 Kredité konsumuese pér persona juridik mund té pérfshijné linja kreditore gé jané té

kategorizuara si mbitérhegje dhe hyjné ne kuadér té kredive konsumuese.
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Grafik 27. Kredité e aprovuara dhe té garantuara
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Burimi: FKGK (2020)

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj
ekonomive familjare &shté rritur né
vazhdimeési, por trendi i rritjes dyshifrore
té kredive té reja, né vecanti atyre
konsumuese, ndérroi kahje kété vit.

Niveli 1 ulét 1 ngarkesés me borxh té klientéve
(bazuar né indikatorin raporti borxh ndaj té
ardhurave), cilésia e larté e klasifikimit
kreditor té ekonomive familjare, dhe oferta mé
e miré bankare jané ndér faktorét qé kané
ndikuar né rritjen e pérshpejtuar té kreditimit
pér kété segment né vitet e fundit. Deri né
dhjetor té wvitit 2019, vlera e kredive té
destinuara pér ekonomité familjare arriti né
1.10 miliardé euro, apo pér 10.4 pérqind mé e
larté  krahasuar me vitin  paraprak.
Megjithaté, ritmi i rritjes sé kreditimit pér kété
segment rezulton té jeté ngadalésuar,
dinamiké qé 1 atribuohet rénies sé kredive té
reja konsumuese pér 4.1 pérqind, kategori kjo
qé ka njé pjesémarrje té larté prej 71.7 pérqind
té kredisé sé re pér ekonomité familjare (grafik
25).

Né grafikun 28 jepen informacione pér stokun
e kredive té léshuara nga sektori bankar deri
né dhjetor 2019, té ndara né persona fizik dhe
juridik. Kéto té dhéna nuk publikohen né seri
kohore, por kané pér burim regjistrin e
kredive. 1 referohen periudhés sé fundit dhe
kétu ofrojné gjendjen statike, duke mos
paraqitur ecuriné e zhvillimit.'8

Pjesa mé e madhe e kredive (rreth 80.6 pérqgind)
karakterizohen si  hua, ndérsa kredité
konsumuese dhe hipotekare kané njé pjesémarrje
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rreth 14.1 pérkatésisht 2.2 pérqind. Megjithatég,

sa 1 pérket kategorizimit té kredive, duhet pasur

parasysh qé kategoria hua mund té pérfshijé
edhe kategori tjera té kredive.'®

Grafik 28. Kredimarrésit fizik dhe juridik sipas
llojit dhe Klasifikimit kreditor, dhjetor 2020
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Burimi: BQK, Regjistri i Kredive (2020)

Varésisht nga politikat kreditore té bankave apo
ofertave promocionale, kéto kredi mund té
léshohen pa kolateral dhe garantues, e si pasojé
e kufizimeve rregullative.?® Sa i pérket peshés,
31.1 pérqind e stokut té kredive rezultojné té jené
hua té destinuara pér persona fizik, ndérsa 49.5
pérqgind jané hua pér persona juridik. Kredité
hipotekare pér persona fizik pérbémné rreth 1.9
pérqind té gjithsej kredive, pérderisa pér persona
juridik 0.3 pérqind. Ndérsa, kredité konsumuese
pér persona fizik ndajné rreth 3.9 pérqind té
pjesémarrjes krahasuar me persona juridik qé
kané pjesémarrje prej 10.2 pérqind. Megjithaté,
kredité konsumuese (ku pérfshihen kredit
kartelat dhe mbitérheqjet), pér persona juridik
duhet analizuar me kujdes duke gené se pér
dallim nga personat fizik qé shfrytézojné kété lloj
kredie kryesisht pér qéllime konsumuese,
personat juridik mund té shfrytézojné kéto kredi
pér géllime komerciale. Pothuajse té gjitha llojet
e kredive kané mbi 90.0 pérqind klasifikim
kreditor A (apo standard). Pér persona juridik,
93.1 pérqind e kredive té kategorizuara si hua
kané klasifikim kreditor A, ndérsa pér persona
fizik, 97.4 pérqind té kredive ‘hua’ rezultojné té
jené me klasifikim kreditor A.

19 Kredité hua pér persona fizik mund té pérfshijné linja kreditore té cilat jané té léshuara
pér géllime hipotekare, ndértim dhe renovim, nése nuk i plotésojné kushtet dhe rregullat
qé € klasifikohen né kategoriné ‘kredi hipotekare’.
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Grafik 29. Pjesémarrja né gjithsej kredité:
korporatat jofinanciare
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Burimi: BQK (2020)

Kredia afatmesme u Kredia afatgjaté

Kredité me maturitet afatgjaté, té cilat
dominojné strukturén e gjithsej kredive me
pjesémarrje prej 47.0 pérqind,?® shénuan
rritjen mé té larté vjetore prej 14.9 pérqind.

Grafik 30. Pjesémarrja né gjithsej kredité:
ekonomité familjare
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Burimi: BQK (2020)

Kredia afatgjaté

Vlera e tyre arriti né 1.42 miliardé euro. Kredité
me maturitet afatmesém u rritén pér 9.5 pérqind
dhe arritén vlerén né 1.25 miliardé euro. Kredité
me afat té mesém maturiteti jané kryesisht té
dominuara nga kredité e léshuara pér korporatat
jofinanciare, pérderisa kreditimi afatgjaté éshté
kryesisht karakteristiké e portofolios kreditore té
segmentit té ekonomive familjare (grafik 30).
Sipas Anketés sé Kreditimit Bankar (kutia 3),
orientimi i ekonomive familjare drejté kredive
afatgjata i atribuohet lehtésimit té kushteve té
kreditimit nga bankat pér Lkété segment,
veganérisht pér kredité pér blerje té shtépive ku
bankat zvogéluan kérkesat pér kolateral, rritén
shumén e aprovuar dhe zvogéluan normat
mesatare té interesit.

20 Neni 6 i Rregullores pér Kredi Hipotekare Rezidenciale pércakton géllimet dhe kushtet

né bazé té té cilave kredia léshohet dhe kategorizohet si kredi hipotekare rezidenciale.
21 Periudha afatshkurtér pérfshiné maturitetin deri né 1 vit, afatmesme pérfshiné

maturitetin prej 1 deri ne 5 vite, dhe periudha afatgjate pérfshiné maturitet mbi 5 vite.



Anketa e Kreditimit Bankar2?

Rezultatet e fundit té Anketés sé Kreditimit
Bankar? pasqyrojné zhvillimet né aktivitetin e
kreditimit bankar gjaté periudhés tetor -
dhjetor 2019 (referuar si TM4 2019)?*, si dhe
pritjet pér aktivitetin kreditues né periudhén
janar - mars 2020 (referuar si TM1 2020).

Shénim: Kjo anketé u realizua gjaté muajit
Janar 2020, kur, epidemia nga virusi COVID-
19 nuk kishte marré ende pérmasa globale dhe
té shndérrohej né pandemi. Rrjedhimisht,
efektet e kétij virusi, tashmé té shpallur si
pandemi  nga  Organizata  Botérore e
Shéndetésisé, nuk u reflektuan né pritjet e
bankave pér dinamikat e kreditimit gjaté
tremujorit té paré té vitit 2020.

Pasigurité e krijuara né realizimin e té
ardhurave si nga ekonomité familjare ashtu
edhe nga ndérmarrjet, si pasojé e masave té
ndérmarra pér mospérhapjen e virusit,
potencialisht do té reflektohen né ofertén
kreditore nga sektori bankar st dhe né kérkesén
per kredi nga subjektet ekonomike. Megjithaté,
materializimi dhe shkalla e véshtirésive té
bankave si pasojé e rrezigeve té mundshme
varen nga kohézgjatja e krizés, gjendja né
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sektorét e brendshém dhe té jashtém dhe masat
qé institucionet relevante do ti ndérmarrin né
mbéshtetjen e sistemit financiar dhe ekonominé
e vendit né pérgjithési.

Dinamika e aktivitetit kreditues pér
ndérmarrjet gjaté TM4 2019, sipas anketés
sé kreditimit bankar, rezulton té jeté ndikuar
pozitivisht si nga ana e ofertés kreditore ashtu
edhe nga ana e kérkesés pér kredi.

Né kuadér té ofertés kreditore, bankat
raportuan se kané lehtésuar deri né njé masé
standardet e aplikuara gjaté vlerésimit té
aplikacioneve té ndérmarrjeve pér kredi. Né
kuadér té kredive pér ndérmarrjet, standardet
kreditore pér ndérmarrjet e médha mbetén
kryesisht té pandryshuara, pérderisa pér
NVM-té, standardet kreditore u lehtésuan deri
né njé masé.

Pér tremujorin e paré té vitit 2020, bankat
pritet t1 mbajné standardet kreditore
pothuajse té pandryshuara pér NVM-té dhe
lehtésim margjinal pér ndérmarrjet e médha
(grafik 31).

Grafik 31. Standardet kreditore té aplikuara né vlerésimin e aplikacioneve té ndérmarrjeve
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Faktorét kryesor gé ndikuan né lehtésimin e
standardeve kreditore, sipas deklarimit té

22 Anketa e Kreditimit Bankar realizohet nga Banka Qendrore e Republikés
sé Kosovés 9 banka gé operojné né Kosové dhe pérfagésojné 99.9 pérgind
té kreditimit té gjithsej sektorit. Anketa realizohet né baza tremujore. Kjo
anketé pérfshiné periudhén tetor - dhjetor 2019 dhe pritjet pér periudhén
janar — mars 2020.

23 Pérgjigjet e bankave individuale jané agreguar duke pérdorur peshén
pérkatése té ¢do banke né gjithsej portfolion kreditore té sektorit bankar.

Ndérmarrjet e médha
TM4 2019 BVlera e pritur (TM1 2020)

bankave, ishin mbéshtetja e ndérmarrjeve nga
Fondi Kosovar pér Garanci Kreditore (FKGK)

Vlerat pozitive e indeksit té standardeve kreditore tregojné lehtésim dhe
vlerat negative tregojné shtréngim. Gjithashtu, vlerat pozitive e indeksit té
kérkesés pér kredi tregojné rritje té kérkesés dhe vlerat negative tregojné
rénie. Mé gjerésisht metodologjiné e pérdorur mund ta gjeni né Raportin e
Anketés sé Kreditimit Bankar né web fagen e BQK.

24 periudhés tetor - dhjetor i referohemi si ‘tremujori i katért — TM4, ndérsa
periudhés janar - mars i referohemi si ‘tremujori i paré’ — TM1.
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dhe presionet e rritura té konkurrencés
ndérmjet bankave né vend. Né té njéjtén
periudhé, njé nga bankat me peshé té madhe
né sektorin bankar deklaroi se ndikim pozitiv
né lehtésim té standardeve kreditore kishte
financimi nga banka amé.

Né kuadér té ofertées kreditore, bankat
raportuan se kushtet dhe rregullat e aplikuara
nga bankat me rastin e dhénies sé kredive pér
ndérmarrjet u lehtésuan né njé masé té
pérafért me tremujorin paraprak. Presioni i
konkurrencés nga bankat tjera si dhe
mbéshtetja nga FKGK ndikuan né zbutjen e
kushteve té kreditimit deri né njé masé.
Konkretisht, lehtésim mé té madh kishte né
normat e interesit dhe kérkesave pér kolateral,
ku té njéjtat né tremujorin paraprak ishin

pothuajse té pandryshuara. Kéto ndryshime, 1
atribuohen né masé me té madhe kushteve dhe
rregullave pér NVM-té. Ndérsa né njé masé té
vogél, bankat rritén edhe maturitetin pér
kredité e aprovuara pér ndérmarrjet e médha
(grafik 32).

Bankat presin gé gjaté tremujorit té ardhshém
té lehtésojné né masé meé té ulét kushtet dhe
rregullat pér kredité e reja krahasuar me kété
tremujor. Né kété kontekst, bankat deklaruan
qé do té ofrojné norma mé té uléta té interesit
edhe pse né njé nivel mé té ulét né krahasim
me TM4 2019, lehtésime né madhésiné e
kredive té aprovuara dhe kérkesa mé té
favorshme pér kolateral. Lehtésimet e
lartpérmendura do té mbéshtesin né njé nivel
meé té larté NVM-té.

Grafik 32. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ndérmarrjeve
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Gjaté periudhés raportuese, kérkesa e
ndérmarrjeve pér kredi bankare rezulton té
jeté rritur, megjithése né anketén e kaluar,
bankat kishin raportuar pritje pér rritje meé té
larté té kérkesés nga segmenti i ndérmarrjeve.
Rritja e kérkesés pér ndérmarrjet ishte e
ngjashme si pér NVM-té ashtu edhe pér
ndérmarrjet e médha (grafik 33). Pér mé tepér,
pérmirésim né cilésiné e aplikacioneve té
pranuara kishte margjinalisht né ato té NVM-
ve, pérderisa cilésia e aplikacioneve pér kredi
nga ndérmarrjet e médha mbeti pothuajse e
pandryshuar. Gjithashtu, bankat deklaruan
vazhdimin e trendit rénés té raportit té kredive
jo-performuese ndaj gjithsej kredive pér
ndérmarrjet.

Sipas anketés, rritja e kérkesés pér kredi nga
ndérmarrjet né masé mé té madhe u ndikua
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Ndérmarrjet e médha

TM4 2019 BVlera e pritur (TM1 2020)

nga kérkesa pér ristrukturim té borxhit, e
shprehur nga vetém dy banka mirépo me peshé
té madhe né sektor. Njékohésisht, ndérmarrjet
rritén kérkesén deri né njé masé pér financim
té inventaréve dhe kapitalit punues. Kérkesa
pér blerje, bashkim apo ristrukturim té
ndérmarrjeve u karakterizua me njé indeks té
ulét pozitiv, duke paraqitur situatén né dy
banka.

Né tremujorin vijues, bankat presin aktivitet
meé té madh té ndérmarrjeve, duke e pasqyruar
kété né parashikimet e tyre pér ndryshimet né
kérkesén pér kredi gjaté TM1 2020. Kérkesé
dukshém e rritur pritet si nga NVM-té ashtu
edhe nga ndérmarrjet e médha. Kérkesa e
rritur pér kredi pritet té ndikohet nga nevoja e
ndérmarrjeve pér financimin e investimeve
fikse si dhe inventaréve dhe kapitalit punues.



Grafik 33. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet
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Sa 1 pérket afatit kohor, rezultatet e anketés
tregojné se kérkesé mé té madhe gjaté késaj
periudhe kishte pér kredité afatshkurtra,
gjithashtu edhe kérkesa pér kredi afatgjata u
rrit mirépo né njé shkallée mé té vogél.
Pérderisa, oferta kreditore e ndaré sipas
maturitetit té kredive favorizoj po ashtu
kredité afatshkurtra. Né tremujorin e
ardhshém, bankat nuk presin lévizje
domethénése té standardeve kreditore né té dy
afatet kohore. Pérderisa, bankat presin rritje
té theksuar té kérkesés pér kredi me maturitet
afatgjaté. Njékohésisht, edhe kérkesa pér
kredi afatshkurtra pritet té keté rritje mirépo
né njé nivel mé té ulét (grafik 34).

Raporti | Stabilitetit Financiar | Numér 16

- =
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Dinamikat e aktivitetit kreditues pér
ekonomité familjare gjaté periudhés
raportuese, sipas anketés, u ndikuan
pozitivisht si nga oferta e favorshme kreditore
ashtu edhe nga kérkesa e ekonomive familjare
pér kredi. Standardet kreditore té aplikuara
gjaté shqyrtimit té aplikacioneve pér kredi nga
ekonomité familjare u lehtésuan, né vecanti
pér kredité konsumuese (grafik 34).

Pritjet e bankave pér TM1 2020 japin
indikacione pér vazhdimésiné né lehtésimin
mé té larté té standardeve kreditore pér
kredité konsumuese, pérderisa pér segmentin
e kredive pér blerjen e shtépive nuk presin
ndryshime té dukshme.

Grafik 34. Standardet kreditore té aplikuara né vlerésimin e aplikacioneve nga ekonomité familjare
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Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja ndaj
ekonomive familjare né pérgjithési u lehtésuan
né tremujorin e katért té vitit 2019. Lehtésim
né njé masé mé té madhe kishin kredité e reja
konsumuese. Kryesisht, kushtet dhe rregullat
pér kredité konsumuese u lehtésuan pérmes

| B

Kredité konsumuese
TM4 2019 BVlera e pritur (TM1 2020)

rénies sé normave té interesit, rritjes sé
shumeés sé aprovuar dhe uljes sé kérkesave pér
kolateral. Ngjashém, kushtet dhe rregullat pér
kredité pér blerjen e shtépive u mbéshtetén
pérmes ofrimit t& normave mé té favorshme té
interesit (indeks pozitiv prej 0.26), rritjes sé
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shumés sé kredive té aprovuara (indeks pozitiv
prej 0.18) si dhe né njé masé mé té vogél
kérkesave mé té uléta pér kolateral (indeks
pozitiv prej 0.13) (grafik 35). Rritja e
presioneve té konkurrencés nga sektori
bankar, cilésia e larté e portfolios kreditore, si
dhe né njé masé meé té vogél toleranca e rritur

pér rrezik pérkrah perspektivés sé favorshme
té tregut bankar né vend, rezultojné té kené
gené faktor ky¢ né lehtésimin e kushteve dhe
rregullave té kreditimit pér ekonomité
familjare gjaté tremujorit té katért té wvitit
2019.

Grafik 35. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ekonomive familjare
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Né tremujorin e ardhshém pritet lehtésim i1
métutjeshém 1 kushteve dhe rregullave, té
ndikuar pozitivisht nga rreziku mé i ulét 1
perceptuar nga ana e bankave, rritja e
konkurrencés né mes té bankave né vend dhe

Grafik 36. Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare
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Bankat raportuan rritje té kérkesés pér kredi té
ekonomive familjare. Té dy kategorité e kredive
té ekonomive familjare kishin rritje té kérkesés,
mirépo kérkesa pér kredi konsumuese ishte mé
té larté se sa kérkesa pér kredité pér blerjen e
shtépive (grafik 36). Rritja e kérkesés nga
ekonomité familjare pér kredité konsumuese
kryesisht i atribuohet rritjes sé besueshmérisé sé
konsumatoréve pér aftésité e tyre pér kthim té
kredisé. Pérderisa, pérderisa financimi 1
konsumit dhe kérkesat pér ristrukturim té
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Kredité konsumuese
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pérmirésimi i cilésisé se portfolios kreditore.
Bankat pritet té ofrojné kushte dhe rregulla té
ngjashme si pér kredité konsumuese ashtu
edhe pér kredité pér blerjen e shtépive.

Kredité konsumuese

TM4 2019 BVlera e pritur (TM1 2020)

borxhit gjaté kétij tremujori dhané kontribut
negativ né rritjen e kérkesés pér kredi nga
ekonomité familjare. Gjithashtu, cilésia e
aplikacioneve té pranuara pér kredi pér blerje té
shtépive ashtu edhe pér kredité konsumuese deri
né njé mase, rezulton té jeté pérmirésuar.

Bankat presin edhe mé tutje rritje té kérkesés pér
kredi gjaté tremujorit té ardhshém, mirépo pér
dallim me TM 4 2019 pritet qé kérkesa pér
kredité pér blerje té shtépive té keté rritje mé té
larté se sa kérkesa pér kredi konsumuese.
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Grafik 37. Ndryshimi i standardeve kreditore dhe kérkesés pér kredi sipas maturitetit
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Sa 1 pérket afatit kohor, rezultatet e anketés
tregojné se ekonomité familjare gjaté késaj
periudhe kishin kérkesé mé té larté deri né njé
masé pér kredité afatgjata kundrejt atyre me
afat mé té shkurté té maturitetit.

Oferta kreditore e ndaré sipas maturitetit té
kredive rezulton té jeté e koncentruar né
lehtésime deri né njé masé pér kredité
afatshkurtra dhe pothuajse e pa
ndryshueshme pér kredité afatgjata.

Grafik 38. Ndryshimi né financimin e sektorit bankar
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Duke marré parasysh modelin tradicional té
sektorit bankar né Kosové, financimi vazhdoi
té dominohet nga depozitat e ekonomive
familjare dhe té ndérmarrjeve. Rezultatet
tregojné qé financimi i bankave u rrit dukshém
nga depozitat e ndérmarrjeve. Dy nga bankat
deklaruan rritje té financimit edhe nga
institucionet financiare ndérkombétare. Sipas
maturitetit, né kété tremujor indeksi ishte i
pérafért pér depozitat afatshkurtra dhe ato
afatgjata. Pér tremujorin e ardhshém, bankat
presin rritje té gasjes né financim, megjithése
né intensitet dukshém mé té ulét. Financimi

0.40
0.30
0.20
oo = | %
— |
0.00 —
|

T %IIE_.ELEI-%
[ | I I

Afatshkurtér Afatgjaté Afatshkurtér Afatgjaté

Oferta kreditore Kérkesa pér kredi

Ekonomité familjare

TM4 2019 BVlera e pritur (TM1 2020)

Pér dallim nga TM4 2019, bankat presin qé né
tremujorin e ardhshém, lehtésimi né ofertén
kreditore do té orientohet né nivel mé té larté
drejt kredive afatgjata, se sa né kredité
afatshkurtra. Kérkesa pér kredité pritet té
keté rritje té ngjashme pér té dy afatet e
maturitetit (grafik 37).

Bankat deklaruan pér rritje té kénagshme té
gjithsej financimit né periudhén raportuese.

. §||§|| 1E

Financimi nga Financimi pérmes Financimi Financimi afatgjaté
depozitat e valutés vendore  afatshkurtér (mé pak (mbi 1 vit)
ndérmarrjeve se 1 vjet)
TM4 2019 @Vlera e pritur (TM1 2020)

pérmes depozitave té ekonomive familjare
pritet té keté rritje, ndérsa financimi nga ana
e depozitave té ndérmarrjeve pritet té keté
rénie deri né njé masé né krahasim me
tremujorin paraprak. Pér dallim nga tremujori
1 katért 2019, né tremujorin e ardhshém nuk
pritet mbéshtetje né financim té aktivitetit té
bankave né vend nga institucionet financiare
ndérkombétare. Pér mé tepér, né tremujorin
vijues anketat sinjalizojné pritjet pér rritjen e
financimit afatgjaté, pérderisa financimi
afatshkurtér pritet té jeté 1 pandryshueshém
(grafik 38).
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5. Rreziget e sektorit bankar

Sektori bankar pérgjaté gjithé vitit 2019 ka
operuar né njé ambient me nivel té ulét té
rrezigeve ndaj té cilave mund té pérballet dhe
kapacitet té kénaqshém té pérballimit té
goditjeve té mundshme. Me géllim té matjes
dhe vlerésimit té kushteve té brendshme té
sektorit bankar qé reflektojné stabilitetin e
sektorit, éshté ndértuar indeksi 1 stabilitetit té
sektorit bankar. Indeksi 1 stabilitetit té
sektorit bankar éshté ndértuar me géllim té
matjes dhe vlerésimit té kushteve té
brendshme té sektorit bankar qé reflektojné
stabilitetin e sektorit. Indeksi éshté 1 ndértuar
mbi treguesit financiar bazé té stabilitetit té
sektorit bankar, duke marré vlera né
intervalin 0 deri 1, ku vlerat mé té larta
paragesin rrezik né rénie dhe anasjelltas.
Indeksi éshté kalkuluar né baza tremujore pér
té vlerésuar nése kemi rritje apo ulje té
ndjeshmérisé sé rrezikut pérmes kétij
indeksi.?®

Grafik 39. Indeksi i agreguar i stabilitetit

té sektorit bankar
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Sipas indeksit té pérgjithshém té
agreguar té stabilitetit té sektorit, sektori
bankar né mesatare ka shénuar rritje vit-
meé-vit té ndjeshmérisé ndaj rrezikut
(rénie té indeksit) (grafik 39). Krahasuar
me vitin e kaluar, rénie té indeksit (lexo: rritje
té ndjeshmérisé ndaj rrezikut), shénuan
indikatori 1 solvencés, rrezikut té tregut dhe
profitabilitetit. Ndérsa, rritje té indeksit (ulje
té ndjeshmérisé ndaj rrezikut) shénoi

25 pgr me tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té stabilitetit t&
sektorit bankar, referojuni Raportit t& Stabilitetit Financiar nr.9.
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indikatori 1 rrezikut kreditor. Ndikim neutral
né kalkulimin e indeksit té pérgjithshém,
kishte indikatori 1 rrezikut té likuiditetit.

Rénia e ndjeshmérisé ndaj rrezikut
kreditor kryesisht i atribuohet nivelit té ulét
té kredive me probleme, si dhe trendit rénés té
vlerés sé kétyre kredive (qé nga tremujori i
katért 1 wvitit 2014) (grafik 40). Rritja e
ndjeshmérisé ndaj rrezikut té solvenceés i1
atribuohet uljes sé nivelit té kapitalizimit, por
qé gjithsesi éshté dukshém né nivel mé té larté
se sa minimumi i kérkuar me rregullore té
BQK-sé Né rénie té nivelit té kapitalizimit ka
ndikuar rritja mé e shpejté e aseteve gé bartin
rrezik krahasuar me rritjen mé té ngadalésuar
té kapitalit rregullativ. Rritja mé e shpejté e
aseteve té peshuara me rrezik éshté ndikuar
nga rritja e pérshpejtuar e kreditimit né vitet
e fundit. Kurse, ngadalésimi i rritjes sé
kapitalit erdhi si rezultat 1 ndarjes sé
dividendave gjaté wvitit 2019. Rritja
ndjeshmérisé ndaj rrezikut té
profitabilitetit kryesisht i atribuohet profitit
mé té ulét té realizuar nga bankat, gé vjen si
rezultat 1 rritjes mé té larté té shpenzimeve
kundrejt té hyrave.

Grafik 40. Indeksi i stabilitetit té sektorit
bankar, sipas kritereve té rrezigeve
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Burimi: BQK (2020)
Indikatori gé mat ndjeshmériné ndaj
rrezikut té tregut ka peshén mé té ulét né
indeksin e pérgjithshém té stabilitetit
financiar pér shkak té nivelit té ulét té aseteve
dhe detyrimeve jané né valuté té huaj kundrejt
gjithsej aseteve, respektivisht detyrimeve té
sektorit bankar. Po ashtu, edhe niveli i1 kredive



dhe depozitave né valuté té huaj éshté mjafte i
ulét. Si rrjedhojé, lévizjet né kété indikator
kané ndikim mjafté té ulét né indeksin e
agreguar té stabilitetit financiar. Né kété
indikator, té matur pérmes pozicionit té hapur
né valuté té huaj ndaj kapitalit té klasit té
paré, né fund té dhjetorit 2019, éshté shénuar
rritje (né 5.1 pérqind, nga 1.3 pérqind né vitin
e kaluar).

Ndikim neutral té ndjeshmérisé ndaj
rrezikut, kishte indikatori i rrezikut té
likuiditetit krahasuar me periudhén e njéjté
té vitit té kaluar.
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Kjo, pasi gé niveli i aseteve likuide ndaj

detyrimeve afatshkurtra, respektivisht
gjithsej aseteve ishin né nivele té péraférta me

periudhén paraprake.

Edhe pse indeksii pérgjithshém 1 agreguar ka
shénuar rritje té ndjeshmérisé ndaj rrezikut,
al géndron lehtésisht mbi mesataren historike
té indeksit (2008-2019). Ky éshté njé indikator
shtesé gé 1éné té nénkupton qé sektori bankar
éshté 1 géndrueshém dhe mund té pérballoj
rreziget prej té cilave éshté i ekspozuar.
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Tabela 5. Rreziget e sektorit bankar

euro)

Rreziget Indikatorét 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 rKr::JI‘:; Interpretimet
Raporti i kredive Rreziku kreditor u zvogélua edhe mé tutje, si rezultat i
joperformuese (KJP) ndaj 62% 49% 31% 27% 2.0% rrities mé t& larté té kreditimit krahas rénies s&¢
giithsej kredive (%) kredlve_ ]operfor_muese. Eermlre5|m| i cilesisé sé
portfolios kreditore u ndikua edhe nga procesi i
shlyerjeve té kredive t&€ humbura nga bilancet e
Mbul.ugshmena e KJP-ve me 115.1% 127.6% 149.7% 152.1% 163.5% b.ankavt.el. qu ashtu, renlla ? stokut té K.]Fj—ye“ka
RrezikulKredi provizione (%) ndikuar né rritien e raportit t&¢ mbulueshmérisé me
reziku Kreditor provizione.
. . Pérgéndrimi i ekspozimeve t&€ médha kreditore éshté
Ekspozimet e médha rritur, por géndron nén nivelin maksimal rregullator
kreditore/Kapitalit i Klasit t& 67.3% 60.5% 88.9% 68.7% 81.8% i por dencron | M maxsima’ regu
aré (%) 300%. Rritja erdhi si rezultat i rrities sé ekspozimeve
p kryesisht nga bankat e médha, me réndési sistemike.
Tehyratnetongainteresi (€ 1533 4603 1507 1710 179.4
milion euro)
Té hyrat neto nga jo-interesi Té hyrat neto nga interesi u rritén, si rezultati i rrities
(né milion euro) 4750 117 417) 326 233 sé kreditimit. Por, rritia mé e larté e shpenzimeve,
Rreziku i kryesisht atyre té interesit pér depozita, ndikuan né
Profitabilitetit Shpenzimet/Té hyrat 60.3% 67.3% 64.6% 651% 67.2% rénien vjetore té profitit. Té gjitha kategorité e tjera té
shpenzimeve shénuan rritje, duke ngritur raportin e
o . ) shpenzimeve ndaj té hyrave.
Kihimi Mesatar né Kapital 20.1% 19.7% 21.3% 20.4% 18.9%
(ROE)
Hendeku kumulativ ndérmijet aseteve dhe detyrimeve
té ndjeshme ndaj normave té interesit éshté zgjeruar,
Hendeku ndérmjet aseteve dhe por mospérputhjet u ngushtuan né pothuajse té gjitha
detyrlmevti tle ndjeslhmfe n(?l'?:lj 1740 | 1538 1735 1684 1871 afqtetlg matur!mn pérveg atij ltel90—365 dllte.. )
normave té interesit (né milion Ngushtimi i mospérputhjeve erdhi si rezulatat i rrities
- euro) ‘ sé depozitave me afat mé té gjaté maturimi dhe
Rreziku i Tregut borxhit t& ndérvarur, si dhe rrities sé kredive mé
afatshkurtéra.
Pozicionet e hapura né valuté Pozicioni i agreguar neto i hapur né valuta té huaja u
té huaj ndaj kapitalit té klasit té 19% 4.6% 12% 13% 5.0% rrit gjaté vitit, duke rritur deri né njé masé ekspozimin,
paré (%) edhe pse géndron larg nga minimuni rregullator.
Kap:f?" "egk“"aot/o" Aseletme 1900 17.8% 18.1% 17.0% 15.8%
pesheé rreziku (%) Raporti i kapitalit rregullator shénoi rénie si rezultat i
rrities mé té larté té aseteve té peshuara me rrezik, té
Rreziku i Solvencés Kapitali i lI.<IaS|t‘te paré/Asetet 16.6% 15.8% 16.2% 15.5% 14.1% ‘nldlkuara nga“mt]a e kreditimit. R§n|a u ndikua Pga
me peshé rreziku (%) rritjia e asteve té peshuara me rrezik, por edhe rénia e
nivelit t& kapitalit rregullator nga tri nga bankat mé té
médha, me réndési sistemike.
Ekuiteti/Asete 11.7% 121% 12.6% 12.3% 11.2%
Raporti kredi/depozita (%) 74.7% 77.0% 80.3% 81.9% 77.6% Indikatorét e likuiditetit tregojné pér pozité t& miré
financiare té sektorit bankar si dhe pér potencial t&
zgjerimit té aktivitetit kreditues. Raporti i aseteve
likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra u zvogélua
Raporti i aseteve likuide ndaj ) ) . ) ) lehtésisht si rezultat i rrities mé té larté té detyrimeve
detyrimeve afatshkurtéra (%) 44.9%[ 41.5%  37.9% 38.5% 37.6% afatshkurta se sa rritja e aseteve likuide.
Rreziku i Likuiditetit ‘
Hendeku i likuiditetit u zgjerua si rezultat i zgjerimit té
mospérputhjeve té afateve ndérmjet aseteve dhe
Hendeku i Likuiditetit (né milion 3981 4051 4638 4944 5136 detyrimeve, gé ishte e theksuar né kategoriné e afatit

t€ maturimit '6 muaj deri né 1 vit'. Kjo situaté
pasqyron rritien e kreditimit afatshkurtér gjaté késaj
periudhe.

Rrezk né rritie

rénie

Rrezik i

Rrezil.< neé pandrysh

ueshém

Burimi: BQK (2020)
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5.1. Rreziku kreditor

Cilésia e portfolios kreditore né nivel té
sektorit bankar ka vazhduar
pérmirésimin né vitin 2019, e mbéshtetur
nga rénia e kredive jo performuese
kryesisht té segmentit té ndérmarrjeve.
Norma e kredive joperformuese zbriti né
nivelin mé té ulét historik, né 2.0 pérgind.

Grafik 41. Rritja vjetore e kredive dhe kredive
joperformuese 0.0
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Burimi: BQK (2020)

Rritja e stokut té kredive prej 10.1 pérqind si
dhe rénia e stokut té kredive jo performuese
pér 16.0 pérqind ndikuan né rénien e raportit
té KJP-ve (grafik 41). Sidoqofté, shpérthimi 1
pandemisé Covid-19 si dhe efekti 1 masave
parandaluese té pérhapjes sé saj] né
performancén e ndérmarrjeve dhe té hyrat e
ekonomive familjare, do té ndikoj né rritjen e
rrezikut kreditor né periudhén né vijim.

Shlyerja e kredive joperformuese nga bilanci i
gjendjes sé bankave ishte faktoré qé ndikoi né
rénien e vlerés sé kredive joperfomuese. Né
dhjetor 2019 vlera e kredive té shlyera ishte
6.6 milioné euro, qé né terma absolut ka
ndikuar né zvogélimin e gjithsej kredive jo
performuese pér 9.7 pérqind. Kthimi i kredive
té kategorizuara si jo performuese dha
kontribut zbrités prej 10.7 pérqind, por i cili u
neutralizua né térési nga origjinimet e kredive
jo performuese gjaté késaj periudhe, té cilat
patén efekt rrités prej 11.3 pérqind né gjithsej
stokun e kredive jo performuese (grafik 42).

Faktoré tjeré si rritja e aktivitetit ekonomik
dhe pérmirésimi i faktoréve strukturoré kané

26 pgr me tepér lexo seksionin 3.3 Pozicioni financiar i ndérmarrjeve.
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ndikuar gjithashtu né pérmirésimin e cilésisé
sé portfolios kreditore.

Grafik 42. Efekti i procesit té shlyerjeve (write-offs)
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Njé pjesé e efektit té rénies sé KJP-ve mund t’1
atribuohet edhe faktoréve té tjeré si
performanca e miré financiare e sektorit té
ndérmarrjeve gjaté kétiy viti, e bazuar né
treguesin e klimés sé biznesit?®, q¢ mund té
keté kontribuar né aftésiné paguese té kétyre
huamarrésve. Po  ashtu, aktiviteti 1
pérmbarueséve  privat ka = mundésuar
lehtésimin dhe pérshpejtimin e procesit té
kthimit té kredive, ndérsa avansimi né
reformat strukturore pér lehtésim né
realizimin e kolateralit, ka ndikuar né rritjen
e konfidencés sé bankave dhe rrjedhimisht
rritjen e véllimit té kredive té léshuara nga
bankat. Kéta faktoré u reflektuan né
rikuperim té kredive joperformuese gjaté

periudhés.

Sektori bankar i Kosovés vazhdoi
pozicionimin né nivelin mé té miré né
rajon pér nga cilésia e portfolios
kreditore (grafik 43). Kosova ndér vite
géndron me raportin mé té ulét té kredive jo
performuese krahasuar me vendet e rajonit, té
cilat gjithashtu kané vazhduar trendin e
pérmirésimit té cilésisé sé portfolios kreditore.
Sidoqofté, pritjet jané qé ky trend té ndérroj
kahje pér té gjitha vendet pérfshiré Kosovén, si
rezultat 1 pasojave té pandemisé Covid-19.
Magnituta e pérkeqésimit té cilésisé kreditore
né masé té madhe do té varet nga ményra e
menaxhimit té pandemisé, kohézgjatja dhe
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shtrirja e masave pér parandalimin e saj,
masave mbéshtetése té qeverive dhe
autoriteteve pérkatése, dhe specifikave né
strukturén e ekonomisé sé vendeve.

Grafik 43. Raporti KIP/gjithsej kredité né vende té rajonit
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Ekspozimet kreditore me klasifikim mé té
larté kreditor, kredité standarde, kané
vazhduar trendin e rritjes sé
pjesémarrjes né portfolion kreditore, dhe
né dhjetor 2019 pérfaqésonin 96.0 pérqind

té gjithsej kredive.

Grafik 44. Struktura e kredive sipas klasifikimit t&
vonesave
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Kredité standarde, té cilat pérfshijné
ekspozimet kreditore pa véshtirési, me vonesa
mé pak se 30 dité, ose plotésisht té mbuluara
me kolateral, né vazhdimési kané rritur
pjesémarrjen, ku né dhjetor 2019 rritén peshén
pér 1.2 piké pérqindje né favor té zvogélimit té
peshés sé kredive me klasifikim mé té ulét si
“vrojtuese”, “nénstandard” dhe “té humbura”
pér 0.2, 0.4 dhe 0.6 piké pérqgindje (grafik 44).

Segmenti mé i kredituar dhe njékohésisht
meé i ngarkuar nga kredité jo performuese
éshté segmenti i ndérmarrjeve. Ky
segment pérfagéson rreth 65.2 pérqind té
gjithsej portfolios kreditore. Raporti i kredive

48 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés

jo performuese pér ndérmarrje u zvogélua né
2.5 pérqind nga 3.4 pérqind sa ishte né vitin
paraprak (grafik 45).

Grafik 45. Kredité joperformuese
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Sipas aktivitetit ekonomik, pothuajse té gjithé
sektorét jané karakterizuar me pérmirésim té
portfolios kreditore. Raporti i KJP-ve pér
sektorin e tregtisé, 1 cili pérfagéson sektorin
mé té kredituar, zbriti né 2.6 pérqind nga 3.7
pérqind né vitin paraprak. Ndérsa, sektori 1
bujqgésisé edhe pse vazhdon té keté normén mé
té larté té KJP-ve, ishte pér 2.5 piké pérqgindje
mé ulét se né vitin paraprak, duke zbritur né
3.5 pérqind. Ky sektor qé pérfagéson sektorin
mé strategjik té ekonomisé éshté njé ndér
sektorét mé pak té kredituar nga ana e
bankave, ku vetém 2.8 pérqind e gjithsej stokut
té kredive jané té destinuara pér bujgési.
Sektori 1 prodhimtarisé gjithashtu shénoi
pérmirésim mé té theksuar né normén e KJP-
ve nga 4.6 pérqind né 2.8 pérqind (grafik 46).
Rritja e shfrytézimit t&é FKGK, 1 cili garanton
deri né 50% té kryegjésé sé kredisé pér NVM-
té duke mbuluar njé pjesé té rrezikut té tyre
kreditor, vlerésohet té jeté reflektuar né rritjen
e kreditimit pér sektorét mé strategjik si
bujgésia e prodhimi, gé historikisht jané
kredituar mé pak pér shkak té rrezikut mé té
larté kreditor gqé bartin kéta sektoré.

Cilésia e portfolios kreditore do té
pérkeqésohet si rezultat i ndikimeve té
krizés ekonomike té nxitur nga pandemia
Covid-19. Ndérprerja pér njé kohé e
aktivitetit ekonomik dhe sfidat né funksionim
normal té ndérmarrjeve, do té ndikojné
ndjeshém né aftésiné e tyre pér realizimin e té
ardhurave, e qé pashmangshém do té krijoj



véshtirési né pérmbushjen e detyrimeve
financiare. Kjo situaté do té reflektohet né
rénie té cilésisé sé portfolios kreditore né
pothuajse té gjithé sektorét ekonomik.

Grafik 46. Raporti i KIP-ve ndaj stokut té
kredisé, sipas sektoréve
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Cilésia e portfolios kreditore té
ekonomive familjare mbeti né nivel té
larté, pérkundér trendit rrités té kredive,
posacérisht té atyre konsumuese. Stoku 1
kredive jo performuese té ekonomive familjare
u rrit pér 2.4 pérqind, mirépo rritja mé e
madhe e bazés sé kreditimit ndikoi qé raporti 1
KJP-ve té zbret pér 0.1 piké pérqindje né 1.1
pérqind né dhjetor 2019.

Grafik 47. Ndryshimi vjetor i stokut t& KJP-ve
dhe mbulueshméria me provizione
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Por, rreziku kreditor pér ekonomité familjare
pritet té rritet né periudhén vijuese. Kriza e
krijuar nga pandemia Covid-19 do té ndikoj
edhe pozicionin financiar té ekonomive
familjare, pasi rénia e aktivitetit té

27 Kredité joperformuese neto pérfagésojné vlerén e kredive joperformuese
gé mbetet pasi t'i zbriten provizionet pér kéto kredi.

28 Raport i gjithsej Ekspozimeve té médha kreditore ndaj Kapitalit té& Klasit
té paré. Ekspozim i madh kreditor, pércaktuar sipas rregullorés sé BQK-sé
mbi Eskpozimet e Médha, konsiderohet ¢do ekspozim ndaj njé personi té
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ndérmarrjeve do té sjellé reduktim té té
ardhurave, ndérprerje té ploté té pagés dhe
humbje té vendeve té punés.

Kufizimet né lévizje do té krijojné rénie té
remitencave pérmes kanaleve jo-formale, duke
ndikuar né nivelin e té ardhurave té shumé
familjeve. Né njé efekt zinxhir, kjo gjendje do
té ndikoj né dobésimin e métejmé té konsumit
dhe né véshtirési pér té pérmbushur detyrimet
financiare.

Raporti i provizionimit té sektorit éshté
rritur tutje né gjysmeén e dyté té vitit 2019,
duke arritur né 163.5 pérqind né dhjetor
2019. Rritja né normén e provizionimit i
atribuohet kryesisht pérmirésimit té cilésisé sé
portfolios  kreditore, pérkatésisht rénies
vjetore prej 16 pérqind té vlerés sé kredive jo
performuese, ngase vlera e provizioneve pér
humbje té mundshme nga kredité zbriti pér 9.7
pérqind. (grafik 47).

Né dhjetor 2019, niveli 1 provizioneve té
sektorit bankar ishte 1 larté, mbi kérkesat
rregullatore, ku provizionet e tepérta pérbénin
44.4 pérqind té gjithsej stokut té provizioneve
té mbajtura. Raporti 1 mbulimit té kredive jo
performuese neto nga provizionet?’ ndaj
kapitalit rregullator mbeti né nivelin e njejté si
njé vit mé paré, né 1.5 pérqind. Kérkesat pér
provizione pritet té rriten né periudhén né
vijim, si rezultat i pérkeqésimit té pritur né
portfolion kreditore té bankave té ndikuar nga
kriza e nxitur nga pandemia Covid-19.

5.1.1 Ekspozimet e médha kreditore

Shkalla e ekspozimit kreditor éshté rritur
né 81.8 pérqind nga 68.7 pérqind sa ishte
né vitin paraprak, por éshté dukshém nén
nivelin maksimal rregullator.?® Rritja
vjetore e vlerés sé ekspozimeve té médha pér
22.1 pérqind krahas rritjes mé té ngadalshme
té kapitalit té klasit té paré pér 2.5 pérqind
ndikuan né ngritjen e shkallés sé ekspozimit
(grafik 48).

vetém ose grup té ndérlidhur personat vlera e té cilit tejkalon 10% té kapitalit
té klasit té paré té bankés. Ndérsa té gjitha ekspozimet e médha kreditore
sé bashku nuk mund té tejkalojné mé shumé se 300% té kapitalit té klasit
té paré.
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Koncentrimi i rrezikut kreditor, 1 shprehur si
raport ndérmjet vlerés sé ekspozimeve té
médha ndaj numrit té kétyre ekspozimeve,
éshté rritur. Vlera mesatare e ekspozimeve té
médha?® arriti né 5.9 milioné euro nga 5.3
milioné euro si rezultat 1 efektit té rritjes mé té
larté té vlerés sé ekspozimeve, ngase numri 1
ekspozimeve shénoi rritje gjithashtu.

Grafik 48. Koncentrimi i rrezikut kreditor
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Raporti 1 tr1 ekspozimeve mé té médha ndaj
gjithse] ekspozimeve té médha kreditore
shénoi rénie né 51.1 pérqind nga 57.2 pérqind.
Shkalla e ekspozimeve té médha kreditore né
vitin 2019 éshté ngritur si rezultat i rritjes sé
ekspozimeve nga bankat mé té médha, me
réndési sistemike. Né masé té madhe, shkalla
e ekspozimeve té médha kreditore ndryshon
edhe nga veprimet e bankave gé operojné si
degé té huaja, té cilat kané shkallén mé té larté
té ekspozimeve ndaj kapitalit té klasit té paré,
dhe té cilat rezultojné me ndjeshmériné mé té
larté né analizén e @éndrueshmérisé sé
goditjeve té mundshme né ekspozimet
kreditore. %°

Rezultatet e analizés sé ndjeshmérisé sé
sektorit ndaj goditjeve né tri dhe pesé
ekspozimet mé té médha té bankave, né
pérgjithési tregojné pér ndjeshmeéri té sektorit
ndaj goditjeve né kéto ekspozime. Andaj,
megjithése sektori géndron nén nivelin
maksimal  rregullator té  ekspozimeve
kreditore, ai éshté 1 ndjeshém ndaj goditjeve té
mundshme né kéto pozicione. Kriza e

29 Raporti i gjithsej ekspozimeve t& médha ndaj numrit té ekspozimeve.

30 buke operuar né cilésiné e degés sé bankave té huaja, kéto banka nuk
jané subjekt i rregullativés pér kufizim té raportit t&€ ekspozimeve ndaj
kapitalit té klasit t& paré té bankés por ndaj kapitalit té klasit té paré té
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shkaktuar nga Covid-19 mund té rrisé
rrezikun né aspektin e performimit té kétyre
ekspozimeve ndaj dhe kjo situaté rrité nevojén
pér qasje pro-aktive dhe dinamike né
menaxhimin dhe trajtimin e ekspozimeve té
médha

5.2. Qéndrueshméria e profitit dhe rreziku i
normave té interesit

Profiti i sektorit bankar té Kosovés
shénoi rénie vjetore prej 2.0 pérqind,
ndikuar nga rritja e té gjitha kategorive
té shpenzimeve. Vlera e profitit neto zbriti né
86.2 milioné euro nga 88.0 milioné né vitin
paraprak (grafik 49).

Grafik 49. Struktura e profitit té sektorit
bankar, né milioné euro
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Burimi: BQK (2020)
Kontribuesit  kryesoré  té  rritjes  sé
shpenzimeve, dhe njéherit rénies sé profitit,
ishin shpenzimet e interesit né depozita, qé
reflekton rritjen e kostos sé financimit pér
bankat, pasuar nga shpenzimet pér tarifat dhe
komisionet (grafik 50).

Pérkundér rritjes sé shpenzimeve té interesit,
té hyrat neto nga interesi pér sektorin bankar
u rritén pér 4.9 pérqind si rezultat 1 rritjes mé
té larté té té hyrave nga aktiviteti kreditor.
Por, margjina neto e interesit shénoi rénie né
4.8 pérqind nga 5.1 pérqind vitin paraprak, si
rezultat i rritjes mé té larté té stokut té aseteve
qé gjellin interes, rritje prej 10.3 pérqind
respektivisht (grafik 51).

bankave amé, prandaj edhe vlera e ekspozimeve té médha kreditore éshté
mé e larté tek kéto banka.



Gjithsej té hyrat nga interesi u rriten pér 13.2
milioné euro (apo 7.0 pérqind). Ndérsa vetém
té hyrat nga interesi né kredi shénuan rritje
vjetore pér 6.0 pérqind apo 10.8 milioné euro,
dhe 1ishin ndér kontribuesit Kkryesor né
realizimin e profitit.

Grafik 50. Kontribuesit kryesor né
rritien/zvogélimin e profitit
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mShpenzime té pérgj. dhe admin.
m Shpenzimet e interesit né depozita
mTé hyrat nga interesi né kredi

Zgjerimi 1 aktivitetit kreditor gjaté vitit 2019
kontribuoi né rritjen e té hyrave té interesit
nga kredité, ngase norma mesatare e interesit
né kredi ka shénuar rénie té lehté (mesatarja
vjetore e interesit né kredi té reja né vitin 2019
ishte 6.51 pérqind krahasuar me 6.65 pérqind
né vitin 2018).3!

Grafik 51. Té hyrat dhe shpenzimet e
interesit
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Té hyrat nga jo-interesi (tarifat dhe komisionet
si dhe té ardhurat tjera operative) shénuan
rénie prej 6.4 pérqind, duke zbritur né vlerén
60.6 milioné euro. Gjithashtu shpenzimet e jo-
interesit u rritén, kryesisht si rezultat 1
shpenzimeve mé té larta pér tarifa dhe

31 Duke gené se rreth 90 pérqind e té hyrave dhe shpenzimeve nga interesi
realizohen nga aktiviteti ndérmjetésues, atéheré té hyrat neto nga interesi
ndikohen direkt nga ndryshimet né normat e interesit né kredi dhe depozita
(grafik 55 dhe 56).

Raporti i Stabilitetit Financiar | Numer 16

komisione, duke ndikuar né rénien e té hyrave
neto nga jo-interesi (grafik 52).

Figura 52. Té hyrat dhe shpenzimet e jo-
interesit
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Ndikuar nga rritja e presioneve té bankave pér
zgjerimin e bazés sé depozitave, shpenzimet
pér interesa, pér dallim nga vitet paraprake,
ndérruan kahje dhe shénuan rritje prej 4
milioné euro (apo 28.1 pérqind). Kjo si rezultat
1 rritjes sé normés mesatare té interesit né
depozita (né 1.46 pérqind apo rritje pér 0.15
piké pérqindje®?) dhe 1 rritjes sé theksuar
vjetore té depozitave, prej 16 pérqind.
Megjithaté, pjesa mé e madhe e zgjerimit té
depozitave pérbéhet nga kategoria e
depozitave té transferueshme, té cilat nuk
paragesin shpenzim pér bankat.

Grafik 53. Struktura e té hyrave té sektorit
bankar
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m Tarifat dhe komisionet

Profiti i sektorit bankar pritet té
ballafagohet me presionin e shkaktuar
nga kriza e pandemisé Covid-19. Rénia e
kreditimit dhe rritja e nevojés pér ndarje

32 Duke gené se rreth 90 pérqind e té hyrave dhe shpenzimeve nga interesi
realizohen nga aktiviteti ndérmjetésues, atéheré té hyrat neto nga interesi
ndikohen direkt nga ndryshimet né normat e interesit né kredi dhe depozita
(grafik 55 dhe 56).
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té shpenzimeve pér provizione pér té
mbuluar humbjet e mundshme, do té
ndikojné si né rénien e té hyrave té
sektorit, ashtu edhe né rritje té
shpenzimeve. Pérkundér rritjes sé rrezikut
kreditor, presionet e konkurrencés si dhe rénia
e mundshme e kérkesés pér kredi, do té
ndikojné né kufizimin e mundésive qé bankat
té rrisin normén e kreditimit. Ndérsa, norma
vegse e ulét e interesit né depozita, si dhe
pjesémarrja e larté e depozitave té
transferueshme (rreth 60 pérqind e gjithsej
depozitave) té cilat nuk bartin shpenzime
interesi, bén qé mundésité pér efekte pozitive
né realizimin e profitit nga menaxhimi 1
shpenzimeve pér interesa, té jené té kufizuara.
Prandaj, duke pasur parasysh kété dhe
deklarimet e bankave né anketén e kreditimit
bankar qé sinjalizojné pér rénien e kreditimit
dhe rritjen e rrezikut kreditor, pozita aktuale
e profitabilitetit do té ballafagohet me presione
rénése.

Ndikim pozitiv 1 pandemisé Covid-19 né
performancén e bankave mund té jeté
intensifikimi 1 pérpjekjeve té bankave pér
digjitalizim té shérbimeve, si dhe rritja e
kérkesés apo shfrytézimit nga klientét té
kétyre shérbimeve. Pér pasojé, sektori mund té
pérfito) né rritje té efikasitetit té menaxhimit
té kostove dhe rénie té shpenzimeve operative.

Grafik 54. Struktura e shpenzimeve té
sektorit bankar
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Indikatorét e profitabilitetit u zvogéluan
si rezultat i rénies sé profitit, megjithaté
vazhdojné té qéndrojné né nivelin mé té

33 N& vendet e rajonit pérfshihen Shgipéria, Serbia, Bosnhja dhe
Herzegovina, Magedonia Veriore dhe Mali i Zi.
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larté né rajon. Kthimi mesatar né asete dhe
kapital 1 sektorit bankar té Kosovés zbriti né
2.2 pérqind, pérkatésisht 18.9 pérqind nga 2.5
pérqind dhe 20.4 pérqind njé vit mé paré
(grafik 55). Kéto nivele jané mjaft mbi
mesataren e rajonit qé shénoi normé té kthimit
né asete prej 1.4 pérqind dhe normé té kthimit
né kapital prej 11.0 pérqind.*

Grafik 55. Treguesit e profitabilitetit té sektorit
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5.2.1 Rreziku ndaj luhatjeve té normave té

interesit

Rritja e vazhdueshme e kreditimit
afatgjaté nga bankat né njérén ané, dhe
pjesémarrja e larté e depozitave me afat
mé té shkurtér maturimi né ané tjetér, né
pérgjithési kané rritur ekspozimin e
sektorit bankar té Kosovés ndaj rrezikut
té ndryshimeve né norma té interesit,
ngase kané rritur mospérputhjen e
maturitetit ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve qé€ bartin interes.

Né vitin 2019, hendeku kumulativ ndérmjet
aseteve dhe detyrimeve té ndjeshme ndaj
interesit éshté rritur.

Por, bilanci i1 gjendjes sé sektorit bankar né
Kosové karakterizohet kryesisht me norma
fikse interesi, andaj sektori éshté i ndikuar nga
lévizjet e normave té interesit kryesisht né
maturim té kétyre pozicioneve. Né afat té
shkurtér, rritja e mundshme e kostos sé
financimit, mund té ndikoj né rritjen e
presionit té shpenzimeve té sektorit, meqé



kategoria kryesore e aseteve, kredité, jané
kontraktuar me normé fikse té interesit dhe
kané maturitet mé té gjaté.

Grafik 56. Hendeku kumulativ i aseteve dhe
detyrimeve té ndjeshme ndaj normave té interesit
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Krahasuar me vitin paraprak hendeku u
ngushtua né té gjitha afatet e maturimit,
pérvec né afatin '91-365 dité’ ku pati zgjerim.
Hendeku pozitiv pér afate t&é maturimit mbi 1
vit u ngushtua sirezultat i rritjes sé€ depozitave
me afat mé té gjaté maturimi dhe rritjes sé
borxhit té ndérvarur, ndérsa hendeku pozitiv
pér afatin e maturimit ‘91-360 dité’ u zgjerua
sirezultat i rritjes sé kredive mé afat-shkurtra
ndaj klientéve (grafik 57).

Grafik 57. Asetet dhe detyrimet e ndjeshme
ndaj normave té interesit
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Ky zhvillim i ngushtimit té mospérputhjeve té
afatave té maturimit mes aseteve dhe
detyrime paraqget zhvillim pozitiv né uljen e
ekspozimit ndaj rrezikut né luhatjen e
normave té interesit pér periudhat kohore
pérkatése, ngase zvogélon Dbilancin e
shpenzimeve ¢é ndodhin pér rifinancimin e
bilancit té gjendjes dhe té hyrave qé
gjenerohen nga riinvestimi i mjeteve.
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5.3. Rreziku nga pozicioni né valuta té huaja

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut
té ndryshimeve né kurset valutore éshté
rritur krahasuar me vitin paraprak, si
rezultat i rritjes s€ pozicioneve té hapura
neto né valuté. Pozicioni 1 agreguar neto i
hapur pér té gjitha valutat e huaja u ngrit né
24.4 milion euro ekuivalente nga 5.9 milion, qé
konsiston né 5.0 pérqind té kapitalit té klasit
té paré nga 1.3 pérqind sa ishte né dhjetor 2018
(grafik 58).

Grafik 58. Pozicionet e hapura né valuté té
huaj ndaj kapitalit té klasit t& paré

5.5%
5.0%
4.5%
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
0.5%
0.0%
-0.5%
-1.0%

uss$ UKE CHF Tjera Pozicioni i
agreguar neto i
hapur/Kapitali i
Klasit t& Paré
m2014 m2015 m2016 2017 2018 2019

Burimi: BQK (2020)

Sipas valutave té vecganta, pozicioni neto 1
disagreguar ndaj kapitalit té klasit té paré u
rrit pér té gjitha valutat, kryesisht si rezultat 1
rritjes sé aseteve né valuté. Pér té gjitha
valutat, pozicioni neto 1 hapur rezulton pozitiv,
qé nénkupton se bankat posedojné mé shumé
asete né valuté se sa detyrime. Kjo do té thoté
se sektori bankar éshté mé i ekspozuar ndaj
rrezikut té zhvlerésimit té mundshém té
kétyre valutave ndaj euros.

Raporti 1 pozicioneve neto té hapura pér ¢do
valuté individuale ndaj kapitalit té klasit té
paré vazhdon té mbetet mjaft nén nivelin
maksimal prej 15 pérqind té lejuar sipas
rregullores pérkatése. Prandaj, luhatjet
valutore kané ndikim margjinal né gjendjen
financiare té sektorit, marré parasysh nivelin
mjaft té ulét té pozicioneve té hapura né valuta
té huaja. Kjo déshmohet edhe pérmes analizés
‘stres test’ gé sugjeron nivel té ulét té
ndjeshmérisé sé pozités kapitale té sektorit
ndaj luhatjeve né kurset e kémbimit.

Rreziku i térthorté kreditor nga
ekspozimi né valuté mbetet i ulét ngase
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kredité né valuté mbeten né nivel té
papérfillshém. Kredité né valuté té huaj
pérbéjné vetém 0.1 pérqind té gjithsej kredive,
rritje prej 0.3 milioné euro té portfolios
kreditore né valuté né krahasim me periudhén
e njéjteé té vitit paraprak.

Grafik 59. Kredité dhe depozitat né valuté té
huaj
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Depozitat né valuté gjithashtu kané
pjesémarrje té ulét, 4.2 pérqind né dhjetor
2019, gé paraqet rénie vjetore prej 4.9 milioné
euro (grafik 59).

5.4. Kapitali

Sektori
karakterizohet me nivel té larté té

bankar vazhdon té
treguesve té kapitalit, pérkundér rénies
sé lehté g€ shénuan gjaté periudhés.
Treguesi 1 mjaftueshmérisé sé kapitalit u
zvogélua né 15.8 pérqind nga 17.0 pérqind né
dhjetor 2018 (grafik 60).

Grafik 60. Kapitalizimi i sektorit bankar
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Kjo rénie reflekton rritjen e aseteve té
peshuara me rrezik, 11.7 pérqind rritje vjetore,
e cila erdhi si pasojé e rritjes sé aktivitetit
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kreditor. Kapitali rregullator ka shénuar rritje
gjithashtu, 4.2 pérqind rritje vjetore, por efekti
meé 1 larté i rritjes sé aseteve me peshé rreziku
se 1 rritjes sé kapitalit rregullator e zbriti
treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
1.1 pp (grafik 61).

Pavarésisht rénies sé treguesve té kapitalit,
sektori bankar ka bazé té forté té kapitalit
rregullator, 89.4 pérqind e té cilit éshté kapital
1 klasit té paré. Profiti i larté 1 realizuar dhe ai
1 mbajtur kané pjesémarrjen té larté né kapital
té klasit té paré, e qé njéherit informon qé
bankat jané té orientuara né krijimin e
kapitalit kryesisht brenda aktivitetit té tyre
(mbajtjes sé profitit si ekuitet).

Né kuadér té kapitalit rregullativ rritje
shénuan kapitali aksionar dhe fitimi i mbajtur
nga vitet paraprake, si dhe borxhi i ndérvarur.
Ndérsa, shpérndarja e dividendés nga bankat,
qé e ndikon kapitalin pérmes reduktimit té
fitimit té pashpérndaré, si dhe huazimet nga
personat e ndérlidhur, ishin zérat me efekt
reduktues né kapitalin rregullativ.

Grafik 61. Kontributi i Kapitalit Rregullator
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Sipas bankave individuale, tri nga bankat
mé té médha kané shénuar rénie té
treguesit té mjaftueshmeérisé sé kapitalit,
si rezultat i rritjes sé aseteve me peshé
rreziku, por edhe zbritjes sé nivelit té
kapitalit rregullativ. Krahas zvogélimit né
treguesin e mjaftueshmérisé, i cili megjithaté
vazhdon té jeté mé 1 larté se mesatarja e
sektorit, kéto banka kané zvogéluar gjithashtu
profilin e rrezikut, shprehur pérmes raportit té
aseteve me rrezik ndaj gjithse] aseteve.
Pothuajse té gjitha bankat kishin rritje mé té



larté té gjithsej aseteve kundrejt aseteve té
peshuara me rrezik, qé reflektohet edhe né
faktin qé profili i rrezikut pér gjithsej sektorin
ka shénuar rénie

Leva financiare po ashtu u zvogélua si pasojé e
rritjes mé té larté té aseteve kundrejt ekuitetit.
Indikatori i levés financiare (raporti i ekuitetit
ndaj aseteve) zbriti né 11.2 pérqind nga 12.3
pérqgind sa ishte né periudhén e njéjté té vitit
paraprak, duke sugjeruar zvogélim té
financimit té aktivitetit pérmes kapitalit
aksionar né raport me financimin pérmes
borxhit (grafik 62).

Grafik 62. Struktura e kapitalit rregullator
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Né kuadér té aseteve té peshuara me rrezik,
rritjen mé té theksuar e shénuan asetet e
peshuara pér rrezik kreditor. Duke gené se
modeli i1 biznesit té sektorit bankar éshté
kryesisht aktiviteti kreditor, 92.7 pérqind e
kérkesave kapitale pér rrezige jané destinuar
pér rrezikun kreditor ndérsa 7.3 pérqind pér
até operacional (grafik 63).

Grafik 63. Raporti i APR-ve ndaj gjithsej
aseteve té sektorit
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Burimi: BQK (2020)

Né dhjetor 2019, asetet me peshé té rrezikut
kreditor u rritén pér 352.4 milioné euro (apo
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12.5 pérqind rritje vjetore), duke arritur né 3.2
miliardé euro. Té gjitha kategorité shénuan
rritje, mirépo kontributin mé té madh né
rritjen e aseteve té peshuara mé rrezik e dhané
asetet me peshé rreziku 100% gé shénuan
rritje vjetore prej 11.2 pérqind, e té cilat edhe
dominojné gjithsej APR-té (grafik 64).

Grafik 64. Struktura e APR-ve sipas peshés
sé rrezikut
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Kredité ndaj sektorit privat dhe publik
pérfshijné 88.2 pérqind té gjithsej kredive me
peshé rreziku 100%, pérderisa kredité ndaj
institucioneve tjera financiare kryesisht, 73.9
pérqind e tyre, jané té peshuara me rrezik prej
20% (grafik 65).

Grafik 65. Klasat e aseteve sipas peshés sé
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Niveli i mbajtjes sé kapitalit pér rrezik
operacional ka shénuar rritje té
géndrueshme ndér vite krahas rritjes sé
vazhdueshme té ekspozimit ndaj kétij
rreziku. Revolucioni digjital ka ndikuar né
cdo aspekt, pérfshiré kétu edhe ndikimin né
sistemin financiar duke nxitur adoptimin
gjithnjé e mé shumé té sistemeve té avancuara
té  teknologjise dhe té krijimit té
infrastrukturés pér ofrimin e shérbimeve té
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digjitalizuara. Kétyre =zhvillimeve u jané
ekspozuar edhe bankat né Kosové té cilat
posacérisht né vitet e fundit kané investuar
mjaft né ofrimin e shérbimeve elektronike
bankare. Shpérthimi 1 pandemisé Covid-19
pritet té nxité pérshpejtimin e kétij trendi.
Andaj, rritja e pérdorimit té shérbimeve té
digjitalizuara pritet té rrisé shkallén e rrezikut
ndaj gabimeve né sisteme té teknologjisé
informative apo dhe sulmeve té mundshme
kibernetike, duke rritur késhtu nevojén pér
mbikéqyrje dhe vlerésim té rrezikut
operacional.

Menaxhimi adekuat 1 rrezikut operacional
éshté céshtje shumé e réndésishme nga
piképamja e stabilitetit financiar pasi gé
rreziku operacional njékohésisht mund té
parages rrezik sistemik pér shkak té humbjeve
por edhe té panikut qé mund té pérhapet. Né
vitin 2019, kérkesat pér ndarje té kapitalit pér
mbulimin e humbjeve té mundshme
operacionale géndruan né vlerén prej 249.0
milioné euro, pér 3.3 pérqind mé e larté se né
vitin paraprak. Né vitin 2019, menaxhimi 1
rrezikut operacional vlerésohet adekuat, duke
mos pasur raste té materializimit té tij, si dhe
duke ndaré kapitalin pér mbulimin e kétij
rreziku né pajtueshméri me kérkesat
rregullatore.

5.5. Financimi dhe Rreziku i Likuiditetit

Burimi kryesor i financimit té aktivitetit
té bankave vazhdon té pérfagésohet nga
depozitat té cilat shénuan rritje,
kryesisht nga ekonomité familjare. Nén
ndikimin e normave té uléta té interesit
pjesémarrja e depozitave té transferueshme
éshté zgjeruar, qé né kombinim me rritjen e
kreditimit afatgjaté kontribuan né theksimin e
mospérputhjeve té maturimeve né mes té
kétyre zérave. Megjithaté, indikatorét kryesor
té likuiditetit japin sinjale pozitive pér
gjendjen aktuale té likuiditetit bankar, ku
niveli 1 larté i rezervave té likuiditetit té
bankave qgé mbahen né BQK por edhe 1 gjithsej
aseteve likuide, e bén sektorin mé rezistent
ndaj efekteve té mundshme negative qé mund
té rezultojné nga mospérputhjet e afateve té
maturimit né mes té investimeve dhe
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financimit. Né periudhén né vijim, kriza e
nxitur nga pandemia Covid-19 mund té rrisé
presionin mbi gjendjen e likuiditetit té sektorit
pérmes efektit té ngadalésimit té rritjes sé
depozitave si rezultat 1 rénies sé aktivitetit
ekonomik dhe burimeve té jashtme té
financimit. Né njé periudhé kur kérkesat pér
financim dhe likuiditet nga sektori privat do té
rriten, presioni pér menaxhimin e likuiditetit
nga bankat mund té rritet. Né mungesé té
mekanizmave pér injektim  direkt té
likuiditetit né treg nga BQK, nevoja pér
likuiditet dhe financim mund té menaxhohen
pérmes menaxhimit té rezervave,
marréveshjeve ndérbankare pér likuiditet si
dhe financimit nga jashté pérmes bankave
amé.

5.5.1 Financimi bankar

Struktura e financimit té sektorit bankar
dominohet nga financimi prej sektorit jo-
bankar, kryesisht depozitave té cilat
vazhduan rritjen. Né dhjetor 2019, depozitat
pérbénin 82.2 pérqind té financimit, pérderisa
vetém depozitat e sektorit privat (ndérmarrjet
dhe ekonomité familjare) konsistojné né 85.6
pérqind té gjithsej depozitave, gjé qé tregon se
financimi ndér-bankar éshté né nivel shumé té
ulét dhe se bankat jané shumé pak té
ekspozuara ndaj financimit né sektorin e
jashtém (grafik 66).

Grafik 66. Struktura e financimit
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Depozitat shénuan rritje vjetore prej 16.2
pérqind duke arritur né vlerén prej 3.9
miliardé euro. Ndérsa vetém depozitat e
sektorit privat arritén né 3.3 miliardé euro,
dhe u rritén me normé vjetore prej 14.2



pérqind. Bankat vazhdojné té financojné
aktivitetin e rritur kreditor kryesisht nga
depozitat. Kété vit depozitat tejkaluan kredité
pér 129.6 pérqind, tregues qé u rrit pér 6.8 piké
pérqindje nga viti paraprak, nén ndikimet e
zgjerimit mé té madh té depozitave (grafik 67).

Grafik 67. Rritja e kredive dhe depozitave té
sektorit bankar
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Depozitat e ekonomive familjare, té cilat
paragesin burimin kryesor té financimit,
vazhduan rritjen pavarésisht
mbizotérimit té normave té uléta té

interesit né treg (grafik 68).

Trendi i rritjes vazhdoi edhe kété vit, me ritém
té pérshpejtuar prej 11.5 pérqind nga 7.5
pérqind né dhjetor 2018. Stoku i1 depozitave té
ekonomive familjare arriti né 2.6 miliardé
euro.

Grafik 68. Struktura e depozitave
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Pjesa mé e madhe e tyre ishin depozita té
transferueshme, té cilat me rritjen e tyre
vjetore prej 13.7 pérqind kontribuuan né
rritjen e gjithsej depozitave té ekonomive
familjare (grafik 69).

Depozitat e ndérmarrjeve pérshpejtuan
trendin e rritjes né 25.0 pérqind rritje
vjetore, té mbéshtetur nga performanca
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pozitive financiare e ndérmarrjeve si dhe
nga rritja e normés mesatare té interesit
né kéto depozita gjaté kétij viti.

Grafik 69. Struktura e depozitave sipas afatit
té maturimit
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Burimi: BQK (2020)

Stoku 1 depozitave té ndérmarrjeve arriti né
744.9 milioné euro, me pjesémarrje 19.1
pérgind né gjithsej depozitat. Rritja e
depozitave té ndérmarrjeve u ndikua kryesisht
nga rritja e depozitave té transferueshme pre;j
29.4 pérqind, pér shkak té efektit té bazés.
Depozitat e afatizuara u karakterizuan me
rénie prej 6.7 pérqind, pérkundér rritjes sé
lehté pér 0.15 piké pérqgindje e normés
mesatare té interesit pér kéto depozita gjaté
vitit 2019, e cila arriti né 1.46 pérqind.

Struktura e gjithsej depozitave sipas
afatit té maturimit dominohet nga
depozitat e transferueshme, té cilat
shénuan rritje edhe kété vit, me normé
vjetore prej 18.0 pérqind. Depozitat e
transferueshme arritén né 60.9 pérqind té
gjithsej depozitave né dhjetor 2019 (grafik 69).
Ndérsa, 38.3 pérqind e gjithsej depozitave
pérbéhet nga depozitat e transferueshme té
ekonomive familjare. Depozitat e afatizuara
shénuan rritje té theksuar vjetore prej 17.7
pérqind, po ashtu edhe depozitat e kursimit
shénuan rritje vjetore prej 5.9 pérqgind duke
ndalur trendin rénés té tre viteve té fundit.
Mbizotérimi i normave té uléta té interesit mbi
depozita té kursimit po reflekton dekurajim té
kursimit tek ekonomité familjare, pérderisa e
kundérta ndodh me depozitat e afatizuara ku
pasqyrohet ndikimi i rritjes sé normés sé
interesit né kéto depozita edhe pse né nivel
ende té ulét. Sidoqofté, pandemia Covid-19
mund té keté ndikim negativ edhe mbi
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depozitat e afatizuara dhe té kursimeve pér
shkak té pasigurive té shtuara né mundésiné e
realizimit té té ardhurave kundrejt stagnimit
té aktiviteteve né ekonomi, rrjedhimisht mund
té zvogélohet hapésira pér investimin e parave
né kéto instrumente.

Grafik 70. Struktura e afateve té maturimit té
depozitave dhe kredive
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Burimi: BQK (2020)

Afatet e maturimit té depozitave dhe kredive
theksojné mospérputhjet strukturore ndérmjet
tyre, té cilat jané mé té shprehura tek afatet
‘deri né 1 vit’ dhe ‘mbi 1 vit deri né 2 vite’.
Depozitat me afat maturimit ‘deri né 1 vit’
edhe pse me pjesémarrjen né ulje nga 40.6
pérqind né 32.0 pérqind, dominuan strukturén
e depozitave té afatizuara. Pérderisa, kredité
me afat maturimi ‘mbi 5 deri né 10 vite’ jané
ato qé kané pjesémarrjen mé té larté (prej 38.8
pérqind) né gjithsej kredité dhe té cilat deri né
dhjetor 2019 zgjeruan tutje pjesémarrjen e tyre
(grafik 70).

Pjesémarrja e larté e depozitave té
transferueshme dhe e dominimit té depozitave
me maturim afatshkurtér né njérén ané, dhe
né anén tjetér rritja e kreditimit afatgjaté
shton nevojat pér rishikim té financimit té
géndrueshém té bankave. Mirépo, rritja e
financimit gjaté vitit né vijim mund té
véshtirésohet si pasojé e rénies sé burimeve té
financimit dhe mundésisé sé rritjes sé kostos té
financimit si pasojé e pandemisé Covid-19.

5.5.2 Rreziku i Likuiditetit

Sektori bankar vazhdon té mbajé pozité
té kénaqshme té likuiditetit, pérkundér

34 Raporti i mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra éshté i definuar né
Rregulloren pér Menaxhimin e Rrezikut té Likuiditetit prej 25% (neni 17.
Norma e likuiditetit)
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rénies sé lehté té raportit indikatoréve té
likuiditetit. Né dhjetor 2019 raporti i aseteve
likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra géndroi
né 37.6 pérqind krahasuar me 38.5 pérqind né
dhjetor 2018. Ky rezultat u ndikua nga rritja
mé e larté e detyrimeve afatshkurtra se sa
rritja e aseteve likuide prej 13.7 pérqind, dhe
10.9 pérqind respektivisht.

Po ashtu edhe raporti i aseteve likuide ndaj
gjithsej aseteve u zvogélua lehtésisht né 28.0
pérqind (28.9 pérqind né dhjetor 2018), si
rezultat 1 rritjes mé té larté té gjithsej aseteve
kundrejt aseteve likuide (grafik 71). Sidoqofté,
raporti 1 aseteve likuide ndaj detyrimeve
afatshkurtra mé 1 larté se minimumi
rregullator®* tregon pér potencial té zgjerimit
té aktivitetit kreditues.

Grafik 71. Indikatorét e likuiditetit
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Rritja e aseteve likuide gjaté periudhés
rezultoi nga rritja prej 71.8 milioné euro e
bilancit té rezervave me BQK-né, apo njé rritje
vjetore prej 21.0 pérqind, si dhe rritja e
fletéobligacioneve té geverisé sé Republikés sé
Kosovés prej 59.5 milioné euro, apo rritje
vijetore prej 49.2 pérqgind. Ndérsa, rénie
shénuan bonot e thesarit té Republikés sé
Kosovés prej 49.6 pérqind, té cilat nuk e
afektuan né masé té madhe stokun e aseteve
likuide pér shkak té pjesémarrjes sé ulét.
Pesha e rezervave té likuiditetit me BQK-né u
rrit né 31.9 pérqind té aseteve likuide, duke
vazhduar té jeté kategoria kryesore.
Rezervat e likuiditetit té bankave
komerciale vazhdojné té jené né nivele té



larta, duke tejkaluar rezervén e obliguar
té mbajtur né BQK pér 57.0 pérqind. Nga
gushti 1 vitit 2016, BQK ka aplikuar normé
negative té interesit mbi tepricén e rezerveés sé
obliguar qé bankat komerciale né vend 1
mbajné né bankén qendrore, né linjé me
vendimin e BQE-sé pér aplikim té normave
negative né depozita.

Aplikimi 1 normés negative ndikoi tepricén e
rezervés menjéheré né muajin vijues, ku né
shtator té vitit 2016 teprica u zvogélua pér 29.9
pérqind (grafik 72).° Megjithaté, nuk jané
vérejtur efekte afatgjata té masave té
ndérmarra pérmes normés negative né nivelin
e tepricés sé rezervés, potencialisht pér shkak
té mundésive té kufizuara pér ruajtje apo edhe
investim té mjeteve.

Grafik 72. Rezervat e likuiditetit
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Burimi: BQK (2020)

Ambienti i normave té uléta té interesit
éshté duke
familjare té zhvendosin depozitat e tyre

stimuluar ekonomité
né favor té maturitetit afatshkurtér, qé
krahas trendit té pérshpejtimit té
kreditimit afatgjaté ka rezultuar né
theksimin e mospérputhjeve té
maturitetit ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve né dhjetor 2019. Depozitat e
ndérmarrjeve e posacérisht té ekonomive
familjare jané burim i financimit té aktivitetit
té rritur kreditor té bankave. Mospérputhjet e
afateve té maturimit ndérmjet investimeve
dhe financimit po rriten né kushtet kur

depozitat e transferueshme jané rritur dhe

35 Teprica e likuiditetit karakterizohet me efekte té& sezonalitetit. Tendenca
pér rritje té nivelit té rezervave té tepérta té likuiditetit vérehet gjaté muajve
té tremujorit té treté dhe né muajin dhjetor té viteve pérkatése. Teprica e
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afatet e maturimit té kredive jané zgjatur,
1évizje kjo gé rrité ekspozimin ndaj rrezikut té
likuiditetit.

Hendeku kumulativ i likuiditetit u zgjerua né
513.6 milioné euro nga 494.4 milioné euro njé
vit mé paré. Né kété rezultat ka ndikuar
kryesisht zgjerimi mé i1 theksuar i hendekut
pozitiv ndérmjet aseteve dhe detyrimeve té
afateve té maturimit 6 muaj deri né 1 vit.
Zgjerim té hendekut pozitiv kishin té gjitha
kategorité e afateve té maturimit. Rreth 37.1
pérqgind e gjithsej aseteve kategorizohen né
afatin ‘1-5 vite’ né raport me detyrimet e kétij
afati qé pérbéjné vetém 12.6 pérqind té gjithsej
detyrimeve.

Grafik 73. Hendeku i likuiditetit*
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Hendeku negativ rezulton vetém né afatin e
maturimit ‘1-7 dité’, vlera e té cilit géndron né
-1.96 miliardé euro. Né kété kategori té afatit
té maturimit béjné pjesé 70.8 pérqind e gjithse)
detyrimeve, ndérsa asetet konsistojné 20.7
pérqind. Rrjedhimisht mospérputhjet e afateve
té maturimit té zérave bilancor jané mé té
theksuarat né kategorité e maturimit ‘1-7 dité’
dhe ‘1-5 vite’ (grafik 73). Kjo situaté paraqet
sfidé pér menaxhimin e likuiditetit té bankave
dhe né té ardhmen mund té kufizoj mundésité
né favor té kreditimit afatgjaté.

rezervés né tremujorin e treté té kétij viti ishte pér 49.0 pérgind mé e larté
sé né tremujorin e dyté, ndérsa né dhjetor teprica ishte pér 18.7 pérqgind mé
e larté se né muajin néntor.
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5.6. Kapacitetit absorbues i goditjeve -
analiza stress-testse

Analiza ‘stress test’ tregon géndrueshmériné e
sektorit bankar ndaj goditjeve né portfolion
kreditore dhe pozitén e likuiditetit sipas
skenaréve té supozuar si pasojé e zhvillimeve
té  pafavorshme  makroekonomike dhe
ndryshimeve né kushtet e tregut. Mirépo, né
kété publikim nuk jané pérfshiré skenarét e
goditjeve makroekonomike dhe financiare né
portfolion kreditore dhe pozitén kapitale, pasi
gé modeli aktual 1 analizés nuk éshté 1
kalibruar pér mbulimin e krizave té
paprecedent si kriza e pandemisé Covid-19.
Konkretisht, koeficienti 1 elasticitetit té
kredive jo-performuese ndaj BPV-sé dhe
hendekut té
ndjeshmériné e portfolios kreditore ndaj

prodhimit, gé  tregon

zhvillimeve makroekonomike té supozuara,
éshté modeluar duke mos pérfshi asnjé situaté
krize né historikun e sektorit bankar né
Kosoveé.

Njé analizé e ndjeshmérisé sé kredive
joperformuese bazuar né té dhénat deri né
dhjetor 2019, sugjeron gé pragu i raportit té
kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive né
nivel sektori éshté 16.3 pérqind, ku pér té
mbuluar kété nivel té kredive joperformuese
sektorit do ti duheshin 208.5 milioné euro
shtesé. Niveli 1 KJP-ve gjaté gjysmés sé paré té
vitit 2020 éshté menaxhuar pérmes shtyrjes sé
késteve té kredive si masé lehtésuese e
ndérmarré nga BQK. Deri né gershor 2020,
63.2 pérqind e gjithsej kredive aktive aplikuan
pér shtyrje, e prej té cilave u aprovuan 60.7
pérqind.

5.6.1 Vlerésimi i géndrueshmérisé ndaj
goditjeve né pozitén e likuiditetit

Testi 1 géndrueshmérisé sé pozités sé
likuiditetit té sektorit bankar ka pér qéllim qé
té vlerésojé aftésiné financuese té bankave pér
té pérballuar mungesén e likuiditetit té
shkaktuar nga situatat ekstreme.

Testi éshté mbéshtetur né dy skenaré hipotetik
qé vlerésojné mjaftueshmériné e mjeteve
likuide té bankave pér té pérballuar térheqjet

36 Stress Test nuk pérfagéson njé model parashikimi, por pérmban skenaré
té supozuar té goditjeve makroekonomike dhe financiare me géllim té
matjes sé rezistencés sé sektorit bankar ndaj kétyre goditjeve negative, pa
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e njé vlere té depozitave brenda 5 ditésh si dhe
pérballimin e rrezikut nga déshtimi 1
depozitave té koncentruara. Skenarét jané
mjafté konzervativ pér faktin se nuk éshté
marré parasysh mundésia qé bankat té
plotésojné njé pjesé té nevojave té likuiditetit
pérmes burimeve té jashtme té financimit.

Skenari 1: Térhegja e depozitave né baza
ditore

Né kété skenar éshté konsideruar térheqja e
depozitave té ndara sipas strukturés dhe
subjekteve, né nivele té ndryshme té
térheqjeve né baza ditore (tabela 6), pér pesé
dité radhazi. Pas ¢do dite ndahen 5 pérqind té
depozitave nga depozitat e mbetura pér
géllime té operimit té bankés né ditét vijuese.
Kjo nénkupton g€, nén paraqitjen e skenaréve
té supozuar, rezerva e detyrueshme prej 10
pérqind do té pérgjysmohej. Skenari po ashtu
éshté ndértuar mbi supozimin se gjaté késaj
periudhe mundésia e shndérrimit té mjeteve
likuide né para té gatshme do té ishte 80
pérqind e mjeteve likuide, ndérsa e mjeteve jo-
likuide do té ishte vetém 1 pérqind e kétyre
mjeteve brenda dités.

Kéto nivele té supozuara té térheqgjeve ditore
jané bazuar né eksperiencat e sektorit bankar
té vendeve té rajonit, té cilat kané pérjetuar
situatat té térheqjeve té konsiderueshme té
depozitave, si pasojé e pasigurive té
shkaktuara né masé nga destabiliteti politik
dhe rrethana té krizave té tjera financiare té
ndodhura né periudha té ndryshme. Prandaj,
pérderisa Kosova nuk ka historik té ngjarjeve
té tilla, bazuar né praktikat e vendeve té
rajonit éshté supozuar qé né situata krize ky
nivel i térheqjeve do té mund té materializohej.

Rezultatet e skenaréve sugjerojné gqé bankat do
té mund té pérballonin térheqjen e depozitave
sipas niveleve té pércaktuara, né baza ditore
deri né ditén e dyté. Né ditén e pesté probleme
me likuiditet do té paraqiteshin né shtaté
banka, duke pérfshiré kétu edhe bankat me
réndési té pérgjithshme sistemike. Vlera e
mjeteve likuide né mungesé pér kéto banka do

paragjykime gé situata té tilla mund té& ndodhin apo priten té ndodhin né té
ardhmen.



té arrinte né 136.8 milioné euro (grafik 74,
tabela 7). Shkalla e térheqjes sé pérgjithshme
té depozitave né sektorin bankar né ditén e
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pesté do té arrinte né 38.2 pérqgind (grafik 75,
tabela 7).

Tabela 6. Supozimet pér skenarét e rrezikut té likuiditetit

Térhegja e depozitave Supozimet pér térhegjet kohore Niveli i térhegjes sé depozitave
Ekonomité familjare - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 10.0%
Ndérmarrjet - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 9.0%
Subjektet e tjera - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 8.0%
Depozitat e kursimit Cdo dité, pér 5 dité radhazi 10.0%
Depozitat e afatizuara Cdo dité, pér 5 dité radhazi 8.0%
Pesé depozitorét mé té médhenjé Brenda dités 100.0%
Njézet depozitorét mé t& médhenjé Brenda dités 100.0%

Burimi: BQK (2020)

Skenari 2: Térhegja e depozitave nga
depozitarét mé té& médhenj

Pozita e likuiditetit té bankave rezulton té jeté
né gjendje qé té pérballoj¢ humbjet,
pérjashtuar njé banké nén supozimet e
skenarit mbi térhegjet e mundshme té
depozitave nga pesé depozitarét mé té médhen;
né secilén banké.

Grafik 74. Rezultatet e ST pér rrezikun e
likuiditetit - skenari 1
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Burimi: BQK (2020)
Ndérsa nén supozimin se njézet depozitarét mé
té médhen) té secilés banké do té térheqin
depozitat e tyre brenda dités, atéheré gjendja e
likuiditetit do té dobésohej edhe né njé banké
tjetér. Mungesa e mjeteve pér kéto dy banka do
té arrinte né 24.0 milioné euro (tabela 7).
Rezultatet e kétiyj skenari pérgjithésisht
sugjerojné se sektori bankar i Kosovés nuk ka
koncentrim té theksuar té burimit té

financimit, qé jané depozitat si pérbérés
kryesor 1 detyrimeve.

5.6.2 Niveli pérballues i térhegjes sé
depozitave para se pozita e likuiditetit té arrijé
nivelet kritike

Problemet me likuiditet pér téré sektorin
bankar do té paraqiteshin né rast té térheqjes
sé 24.3 pérqind té depozitave brenda dités, qé
nénkupton se sektori bankar mund té jeté né
gjendje té pérballojé térheqjen e afér njé té
katértés (1/4) sé gjithsej depozitave pa pasur
nevojé pér mjete likuide shtesé (grafik 75 dhe
tabela 7). Ndérsa né nivel té bankave, banka
me pragun mé té ulét té térheqgjeve géndron né
15.6 pérqind, ndérsa banka me mé té lartin né
32.3 pérqgind (si rezultat i nivelit té larté té
mjeteve likuide qé posedon kjo banké).

Grafik 75. Rezultatet e ST pér rrezikun e
likuiditetit - skenari 2
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Tabela 7. Rezultatet e skenaréve té stres testit pér rrezik té likuiditetit

Nunri i bankave me

Mietet likuide

Rezultatet e skenaréve té rrezikut kreditor mungesé té mieteve vae_!l I depozitave té shtesé té nevojshme Raporu o
o térhequra (%) R Kredi/Depozité
likuide (né mijéra euro)
Skenari 1: Térhegja e depozitave né baza ditore né
e s o . P 7 -38.2% (136,837) 125.3%
fund té dités sé pesté
Skenari 2.1: Térhegja e depozitave nga 5 depozitorét
o @ P 9 P 1 -11.3% (1,829) 87.3%
mé té médhenjé
Skenari 2.2: Térhegja e depozitave nga 20 depozitorét
o 2 -17.5% (23,979) 93.9%
mé té médhenjé
Pragu - Térhegja e depozitave deri né nivelin kritik té
Lo -24.3% (39,076) 102.3%
likuiditetit

Burimi: BQK (2020)
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6. Institucionet financiare jo-bankare

6.1 Sektori Pensional

Aktiviteti i sektorit pensional

Performanca e miré financiare si dhe té
ardhurat stabile nga kontributet e
arkétuara ndikuan né zgjerimin e
métejmé té aktivitetit té sektorit
pensional gjaté vitit 2019. Mirépo, gjaté
vitit né vijim, sektori pensional mund té
ndikohet negativisht nga pérhapja e
pandemisé COVID-19. Kthimi né
investime mund té€ pésoj rénie si
rrjedhojé e pasigurisé sé shkaktuar né
tregjet e jashtme financiare dhe
recesionit ekonomik té shkaktuar nga
masat e ndérmarra pér té luftuar COVID-
19. Po ashtu, edhe té hyrat nga
kontributdhénésit priten té jené né nivel
mé té ulét si rezultat i1 tkurrjes
ekonomike né vend dhe rritjes sé€ shkallés

sé papunésisé gjaté vitit né€ vijim.

Grafik 76. Asetet e sektorit pensional
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Burimi: BQK (2020)

Rritja vjetore (boshti i djathté)

Né wvitin 2019, sektori pensional u
karakterizua me rritje té pérshpejtuar vjetore
té aseteve prej 17.0 pérqind, pérderisa vlera e
pérgjithshme e aseteve té sektorit arriti né
1.98 miliard euro (grafik 76).

Kjo rritje 1 atribuohet kryesisht performancés
sé Fondit té Kursimeve Pensionale té Kosovés
(FKPK), qé pérfagésojné pjesén mé té madhe té
aseteve té sektorit (99.6 pérqind), ndérsa pjesa
e mbetur menaxhohet nga Fondi Slloveno-
Kosovar 1 Pensioneve (FSKP). Arkétimet e reja
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shénuan rritje vjetore prej 8.1 pérqind, vlera e
té cilave arriti né 186.6 milioné euro né vitin
2019, pérderisa kthimi nga investimet gjaté
késaj periudhe arriti vlerén né 161.9 milion
euro (-84.9 milioné euro né vitin 2018).

Struktura e aseteve té FKPK-sé vazhdon
té dominohet nga investimet né tregun e
jashtém. Né vitin 2019, portfolio investuese
né tregjet e huaja u rrit pér 20.6 pérqind (rénie
pér 17.0 pérqind né vitin paraprak).

Grafik 77. Struktura e investimeve té sektorit
pensional
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Burimi: BQK (2020)

Si rrjedhojé, investimet jashté vendit rritén
pjesémarrjen né 75.2 pérqind té gjithse)
aseteve (73.0 pérqind né vitin 2018), ndérsa
investimet brenda vendit zvogéluan
pjesémarrjen né 24.8 pérqind (27.0 pérqgind né

vitin 2018) (grafik 77).

Né kuadér té investimeve brenda vendit, letrat
me vleré té Qeverisé sé Kosovés vazhdojné té
jené kategoria me peshén mé té madhe, pasuar
nga ajo e certifikatave té depozitit dhe parasé
sé mbajtur né vend. Pesha e letrave me vleré u
rrit né 61.3 pérqind (46.0 pérqind né vitin
2018), ndérsa e certifikatave té depozitit u rrit
né 38.1 pérqgind (26.3 pérqind né vitin 2019).
Rritja e theksuar e kétyre dy kategorive ndaj
totalit té investimeve brenda vendit 1
atribuohet alokimit té 120 milioné euro né
tregun e jashtém, té cilat né vitin 2018
figuronin né kategoriné e parasé sé gatshme
(ishin mjete né tranzit — pér investim jashté
vendit).

Pérkundér qé pjesémarrja e investimeve
brenda vendit shénoi rénie kété viti né 24.8
pérqind nga 27.0 pérqind sa ishte né vitin e
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kaluar, ajo vazhdon té jeté dyfish mé e larté se
para dy viteve (grafik 77). ) Dinamikat né
investimet e FKPK-sé né letrat me vleré té
Qeverisé sé Kosovés varen nga kérkesa dhe
shuma e ofruar e Qeverisé, si dhe nga
konkurrenca né ankande. Né fund té dhjetorit
2019, vlera e aseteve té FKPK-sé arriti né 1.97
miliardé euro, qé paraget njé rritje vjetore prej
17.0 pérqind (rritje vjetore prej 2.2 pérqind né
vitin 2018).

Né vitin 2019, vlera e gjithsej aseteve té
FSKP-sé arriti né 8.3 milioné euro, duke
shénuar rritje vjetore prej 17.6 pérqind.
Arkétimet e reja arritén vlerén né 549.9 mijé
euro, qé pérkon me njé rritje vjetore prej 6.7
pérqind (grafik 78).

Grafik 78. Kontributet e arkétuara sipas
fondeve pensionale
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Arkétimet e reja té FSKP-sé

Pjesa mé e madhe e aseteve té FSKP-sé
vazhdon té investohet jashté vendit,
pérkatésisht 84.7 pérqind e gjithsej aseteve.
Struktura e investimeve jashté vendit pérbéhet
kryesisht nga investimet né formé té aksioneve
(77.3 pérqind), letrave me vleré (15.0 pérqind),
dhe parasé sé gatshme (6.2 pérqind). Né anén
tjetér, investimet né Kosové u zvogéluan pér 0.7
piké pérqindje, me pjesémarrje prej 15.0 pérqind
té gjithsej aseteve té FSKP-sé. Mundésité e
limituara pér té investuar né tregun e brendshém
béné qé mjetet e FSKP-sé té jené té shpérndara
né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés (75.5
pérqind), depozita né bankat komerciale (21.3
pérqind) dhe pjesa e mbetur e mbajtur si para e
gatshme né trezor té FSKP-sé (3.2 pérqind).
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6.1.1 Performanca financiare e sektorit
pensional

Sektori pensional shénoi performancé
pozitive financiare gjaté vitit 2019, si
rezultat i kthimit rekord nga investimet
né tregun e jashtém. FKPK kishte kthim né
investime né vleré prej 160.7 milioné euro
(grafik 79). Si rezultat 1 performancés sé miré
financiare, FKPK mbylli ditén e fundit té
dhjetorit 2019 me ¢mim mé té larté té aksionit
krahasuar me periudhén e njéjté té wvitit
paraprak.

Grafik 79. Performanca financiare e Fondit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés

200 r 1.55
1.51
150 i o 1.50
' - 1.45
[}
= 100
5 - 1.40
o 1.38 139
S 50 - 1.35
E — 132
E 0 129 - 1.30
z
F1.25
-50 L 1.20
-100 - 1.15

2014 2015 2016 2017 2018 2019

mmmmm Kthimi né investime
Cmimi pér aksione, né euro (boshti i djathté)

Burimi: BQK (2020)

Konkretisht, ¢gmimi 1 aksionit u rrit né 1.51 euro
né krahasim me 1.39 euro né dhjetor 2018. Kjo
rritje e larté e fitimit u ndikua nga shumé
faktoré, si¢ jané njé ambient mé i favorshém
ekonomik né tregjet e huaja (investime kryesisht
té koncentruara né Shtetet e Bashkuara té
Amerikés) gjaté vitit 2019, rrezikshméri mé e
ulét nga recesionet ekonomike, zbutje té
marrédhénieve tregtare SHBA-King, fitime té
kénagshme té korporatave, et;j.

FSKP po ashtu shénoi kthim té larté nga
investimet né vitin 2019.

Kthimi bruto nga investimet arriti né 1.2 milioné
euro né vitin 2019, krahasuar me kthimin
negativ prej 221.0 mijé euro né vitin paraprak
(grafik 80). Si rrjedhojé, edhe ¢gmimi 1 aksionit té
FSKP-sé né ditén e fundit té muajit dhjetor 2019
shénoi rritje né 1.79 euro, krahasuar me 1.57
euro né periudhén paraprake.



Grafik 80. Performanca financiare e Fondit
Slloveno-Kosovar té Pensioneve
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6.2 Sektori i Sigurimeve

6.2.1 Aktiviteti i sektorit té sigurimeve

Sektori i sigurimeve né vitin 2019 shénoi
rritje té aktivitetit dhe nivel mé té larté té
primeve té arkétuara. Megjithaté, kéto
zhvillime nuk u reflektuan né realizim té
fitimit kryesisht si pasojé e rritjes sé
nivelit té démeve té ndodhura dhe
shpenzimeve tjera relevante.

Grafik 81. Indikatorét e zhvillimit té sektorit té
sigurimeve
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Me njé pjesémarrje prej 2.7 pérqind né gjithse)
asetet e sistemit financiar, sektori 1 sigurimeve
éshté sektori 1 katért pér nga madhésia. Niveli
1 ndérmjetésimit té sektorit (primet e shkruara
bruto né raport me BPV-né) rezulton té keté
gené né nivel pothuajse té pandryshuar me
katér vitet paraprake, prej 1.4 pérqind, e qé
vlerésohet si relativisht i ulét krahasuar me
vendet e rajonit. Né anén tjetér, niveli 1
densitetit, qé paraqget primet e shkruara pér
koké banori, gradualisht ka shénuar rritje
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ndér vite duke arritur né 54.8 euro né fund té
dhjetorit 2019 (grafik 81).

Struktura e sektorit té sigurimeve vazhdon té
dominohet nga shérbimet e siguruesve jo-jeté&’
qé pérfagésojné 91.0 pérqind té aseteve té
tregut té sigurimeve, ndérsa pjesa e mbetur
pérbéhet nga asetet e siguruesve jeté’. Numri
1 siguruesve u zvogélua krahasuar me vitin e
kaluar si pasojé e revokimit té licencés sé
njérés nga  kompanité e  sigurimit.
Rrjedhimisht, numri i kompanive té sigurimit
u zvogélua né 13, prej té cilave 11 jané sigurues
jo-jete dhe 2 sigurues jeté’.

Grafik 82. Struktura e aseteve té sektorit té
sigurimeve, sipas pronésisé (dhjetor 2019)
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Pothuajse gjysma e tregut té sigurimeve
pérfagésohet nga siguruesit vendor, dhe
gjysma tjetér nga siguruesit me origjiné
té huaj. Revokimi i1 licencés sé njérés nga
kompanité e sigurimit me pronési té huaj gjaté
vitit 2019 rezultol né rénie té pjesémarrjes sé
aseteve té menaxhuara nga kompanité me
pronési té huaj né 50.1 pérqind (52.3 pérqind
né vitin 2018). Né kuadér té aseteve me
pronési té huaj, pjesémarrjen mé té larté né
vitin 2019 kishte Shqipéria, pasuar nga
Sllovenia dhe Austria (grafik 82). Ndérsa,
kompanité e sigurimit me kapital vendor
menaxhojné 49.9 pérqind té mjeteve té
sektorit.

Tregu i sigurimeve né Kosové
karakterizohet me njé koncentrim té ulét,
qé éshté parakusht pér funksionalizimin
e njé konkurrence mé té madhe né treg,

mirépo me tendencé rritése gjaté késaj
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periudhe. Indeksi 1 Herfindahl-it¥” i
kalkuluar pér primet e shkruara bruto pér
vitin 2019 tregon 930 piké (pér vitin 2018 ishte
870 piké). Ndérsa, po 1 njéjti indeks 1 kalkuluar
duke marr pér bazé asetet e tregut té
sigurimeve tregon vlera mé té uléta,
pérkatésisht 853 piké pér vitin 2019 nga 808
né vitin paraprak.

Grafik 83. Asetet e sektorit té sigurimeve

250 14%

11.8% 1o,

200
10%

8%

N
a1
o

6%

Né milioné euro
=
o
o

4%

2%

a1
o

0%

-2%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Gjithsej asetet
Burimi: BQK (2020)

Rritja vjetore (boshti i djathté)

Né té njéjtén kohé, indeksi CR5% pér prime né
vitin 2019, 1 llogaritur né raport me PSHB pér
sektorin e sigurimeve rezulton 54.7 pérqgind
(né vitin 2018 géndronte né 52.8 pérqind),
ndérsa 1 llogaritur né raport me asetet rezulton
me 50.8 pérqind (né vitin 2018 géndronte né
49.8 pérqind). Sipas sektoréve, koncentrimi
éshté mé 1 larté tek sektori i sigurimeve ‘jeté’,
kjo si rezultat 1 numrit mé té vogél té
siguruesve né kété sektor. Rritja e
koncentrimit si né asete ashtu dhe prime ishte
kryesisht rezultat i1 zvogélimit té numrit té
sigurueseve nga 14 sa ishin né vitin e kaluar,
né 13 sosh sa jané aktualisht.

Asetet e sektorit té sigurimeve arritén
vlerén né 196.5 milioné euro dhe shénuan
rritje vjetore prej 11.8 pérqind (grafik 83).
Asetet e siguruesve ‘jo-jeté’ u rritén pér
12.1 pérqind, pérderisa asetet né kuadér
té siguruesve ‘jeté’ shénuan rritje vjetore
prej 8.5 pérqind.

37 Indeksi Herfindahl éshté llogaritur me formulén né vijim: HI =X _(i=1)
[(s)i”2 )] , ku S pjesémarrien e kompanisé né gjithsej mjetet (primet e

shkruara bruto) e tregut te sigurimeve, n &shté gjithsej numri i institucioneve
né sektorin pérkatés. Né qofté se indeksi shtrihet ndérmjet intervaleve 1,000
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Né kuadér té aseteve, investimet né letra me
vlerée té Qeverisé sé Kosovés dhe té
arkétueshmet nga té siguruarit (debitorét e
primeve) u karakterizuan me rritje té theksuar
neé vitin 2019.

Grafik 84. Struktura e aseteve té sektorit t&
sigurimeve (dhjetor 2019)
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Burimi: BQK (2020)

Sidoqofté, paraja e gatshme dhe depozitat e
mbajtura né bankat komerciale dhe BQK
mbeten kategoria dominuese né bilancin e
gjendjes sé sektorit té sigurimeve me
pjesémarrje prej 49.5 pérqind. Kjo strukturé e
aseteve sugjeron se aktivi 1 siguruesve
pérmban pérqgindje té larté té aseteve me
likuiditet té larteé.

Struktura e iInvestimeve té siguruesve,
vazhdon té jeté konservative. Investimet né
letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés rritén
peshén né 14.1 pérqind né vitin 2019, nga 13.2
pérqgind né periudhén e njéjté té vitit té kaluar
(grafik 84). Né kuadér té detyrimeve dhe
burimeve vetanake, rezervat  teknike
kryesojné strukturén e pérgjithshme (grafik
85). Provizionet teknike, té cilat pérbéjné
pjesén mé té madhe té detyrimeve té
siguruesve né vitin 2019, shénuan rritje
vjetore prej 9.4 pérqind. Kryesisht, rritja e
rezervave teknike u ndikua pozitivisht nga
rritja vjetore prej 10.0 pérqind e provizioneve
pér primet bruto, pasuar nga rezervat pér
démet bruto, gé shénuan rritje vjetore prej 9.1

pérqind.

— 1,800 njési, niveli i koncentrimit né sektorin e sigurimeve konsiderohet i
pranueshém.

38 Indeksi CR5 kombinon pjesémarrjen né treg t& 5 kompanive me vlerat
me té larta té aseteve né raport me gjithsej asetet e sektorit dhe PSHB ndaj
gjithsej PSHB té sektorit.



Grafik 85. Detyrimet dhe kapitali i sektorit té
sigurimeve (dhjetor 2019)
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Vlera e gjithsej kapitalit té siguruesve u rrit
pér 7.6 pérqind dhe arriti né 47.4 milioné euro.
Rritja e kapitalit 1 atribuohet kryesisht rritjes
sé kapitalit aksionar té paguar, i cili u rrit pér
10.2 milioné euro né vlerén e pérgjithshme pre;j
84.1 milioné euro. Kurse, vlera e humbjeve té
akumuluara ndér vite nga sektori arriti né
38.8 milioné euro, duke neutralizuar rritjen e
métejme té gjithsej kapitalit, s€ bashku me
neto humbjet e ndodhura gjaté vitit 2019.

Vlera e primeve té shkruara nga
siguruesit né vitin 2019 arriti né 99.2
milioné euro, njé rritje vjetore prej 7.7
pérqind (grafik 86). Struktura e primeve té
shkruara kryesohet nga primet e sigurimit “jo-
jeté” té cilat pérfagésojné 96.5 pérqind té
gjithsej primeve té shkruara.

Grafik 86. Primet bruto té arkétuara
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= Primet bruto ‘jeté’

Vlera prej 95.7 milioné euro e primeve té
shkruara nga siguruesit “jo-jeté” ishte pér 7.4
pérgqind mé e larté se né vitin 2018. Nga
gjithse] 11 siguruesit “jo-jeté” gjaté kétij viti,
10 prej tyre shénuan rritje né nivelin e primeve
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té shkruara bruto, ndérsa vetém njé sigurues
u karakterizua me rénie vjetore té primeve té
shkruara.

Sigurimet “jo-jeté€” vazhdojné té dominohen
nga sigurimet e detyrueshme me njé
pjesémarrje prej 59.9 pérqind né gjithsej bruto
primet e shkruara “jo-jeté”, ndérsa sigurimet
vullnetare pérbémné 40.1 pérqind té gjithsej
primeve té shkruara bruto “jo-jeté”.

Pjesémarrja e sigurimeve té detyrueshme
né gjithsej primet e shkruara krahasuar
me vitin e kaluar shénoi rénie. Kjo rénie u
ndikua nga niveli mé 1 ulét 1 arkétimeve nga
polisat e kategorisé “MTPL” dhe “Sigurimeve
kufitare”. Ndérsa, sigurimet vullnetare
shénuan rritje prej 12.3 pérqind, duke rritur
késhtu edhe pjesémarrjen né gjithsej primet e
shkruara bruto. Rritja e pjesémarrjes sé
sigurimeve vullnetare né gjithsej primet e
shkruara bruto u ndikua nga rritja e primeve
pér produktet si “Aksidenti dhe Shéndeti”,
“Kasko”, “Kredité dhe Garancionet” dhe
produktet tjera qé shénuan rritje mé té
ngadalésuar (tabela 8).

Né vitin 2019, vlera e primeve té shkruara nga
sigurimi “jeté&” arriti né 3.5 milioné euro, qé
paraget vleré meé té larté pér 17.0 pérqind
krahasuar me vitin 2018.

Né tabelén 9 jané té shpalosura statistikat pér
démet e ndodhura gjaté késaj periudhe, vlera e
té cilave arriti né 48.0 milioné euro, nga 42.8
milioné euro sa ishin né vitin e kaluar. Kjo
rritje e vlerés sé démeve té ndodhura 1
atribuohet produkteve té sigurimit té
detyrueshém dhe atij vullnetar. Né kuadér té
produkteve té sigurimit té detyrueshém, té
gjitha kategorité e saj shénuan rritje, por qé
ishte mé e theksuar tek kategoria e “MTPL-
ve”. Kurse, sa 1 pérket sigurimit vullnetar,
pérjashtuar kategoriné “aksident dhe
shéndet”, té gjitha kategorité tjera u rritén, me
theks té vecanté kategoria “sigurime né
proné”.
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Tabela 8. Primet e shkruara bruto sipas klasave té biznesit (né miliona euro)

Aktiviteti 2018 2019 Ndryshimi Piesémarrja: 2018 Piesémarrja: 2019
Gjithsej Jo-jeté 89.1 95.7 7.4% 96.8% 96.5%
Sigurimi i detyruar
MTPL 453 47.0 3.7% 49.2% 47.3%
TPL+ 23 25 9.5% 2.5% 2.5%
Sigurime kufitare 74 8.0 7.0% 8.1% 8.0%
Sigurimi vullnetar
Aksident dhe shéndet 18.0 19.6 8.6% 19.6% 19.8%
Kasko 45 5.4 21.4% 4.9% 5.5%
Kredi dhe garancione 36 45 25.0% 3.9% 4.5%
Sigurime né proné 5.4 53 -1.1% 5.8% 5.3%
Sigurime nga humbjet financiare 1.0 1.2 20.3% 1.1% 1.2%
Sigurimi | pérgjegjésisé 16 22 36.6% 1.7% 2.2%
Maring dhe transport 0.1 02 56.8% 0.1% 0.2%
Gjithsej jeté 30 35 17.0% 3.2% 3.5%
Gjithsej tregu 92.1 99.2 7.7% 100.0% 100.0%

Burimi: BQK (2020)

Tabela 9. Démet e ndodhura, sipas klasave té biznesit (né miliona euro)

Aktiviteti 2018 2019 Ndryshimi Plesémarrja: 2018 Plesémarrja: 2019
Gjithsej Jo-jeté 42.3 472 11.6% 98.7% 98.5%
Sigurimi i detyruar
MTPL 235 24.8 5.7% 54.8% 51.8%
TPL+ 0.2 0.7 233.3% 0.5% 1.5%
Sigurime kufitare 2.3 2.8 20.8% 5.4% 5.8%
Marréveshja MoU 0.3 0.4 38.7% 0.6% 0.8%
Sigurimi vullnetar
Aksident dhe shéndet 10.4 10.0 -4.5% 24.3% 20.8%
Kasko 2.9 31 10.0% 6.7% 6.5%
Kredi dhe garancione 0.1 0.8 505.3% 0.3% 1.7%
Sigurime né proné 25 3.6 42.1% 5.9% 7.5%
Pérgjegjési e pérgjithshme 01 1.0 1153.7% 0.2% 2.1%
Gjithsej jeté 0.6 0.7 30.0% 1.3% 1.5%
Gjithsej tregu 42.8 48.0 11.9% 100.0% 100.0%

Burimi: BQK (2020)

Démet e paguara nga sektori i sigurimeve, ku
pérfshihen démet e siguruesve dhe Byrosé
Kosovare té Sigurimit (BKS), shénuan rritje té
pérshpejtuar vjetore prej 14.1 pérqgind dhe
arritén vlerén prej 55.1 milioné euro né vitin
2019. Rritja mé e larté e démeve té paguara
gjaté vitit 2019 krahas rritjes mé té vogél té
primeve té shkruara rezultoi né rritje té
raportit té gjithsej démeve té paguara ndaj
primeve té shkruara (grafik 87).
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6.2.2 Performanca financiare e sektorit té
sigurimeve

Sektori i sigurimeve kété vit e mbylli me
rezultat negativ financiar prej 3.8 milioné
euro, kryesisht si rezultat i rritjes sé
démeve té ndodhura nga siguruesit jo-
jeté.

Siguruesit “jeté” vazhdojné té gjenerojné
rezultate pozitive financiare, prej 460.5 mijé
euro krahasuar me 584.4 mijé euro né vitin
2018. Ndérsa, siguruesit “jo-jeté” shénuan
humbje prej 4.2 milioné euro, krahasuar me



fitimet prej 1.0 milioné euro né vitin 2018. Ky
rezultat financiar pasqyron rritjen mé té larté
té démeve té ndodhura prej 14.2 pérqind,
kundrejt rritjes sé té hyrave neto nga primi
prej 3.7 pérqind, dhe njékohésisht, rritjes
vjetore té shpenzimeve operative té sektorit
prej 6.5 pérqind.

Grafik 87. Primet e pranuara dhe démet e
paguara
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= Primet e pranuara

Njé ndér faktorét kryesor né humbjet e
realizuara gjaté vitit 2019 ishte raporti i
kombinuar né masé prej 104.0 pérqind, i cili
paraget raportin e démeve prej 55.7 pérqind
dhe raportin e shpenzimeve prej 48.4 pérqgind
(pa pérfshiré té hyrat nga interesat e
investimeve), raport qé sugjeron se pér 1 euro
té fituar tregu i sigurimeve ka shpenzuar 1.04
euro.

Bazuar né Rregulloren pér investimin e
aseteve né mbulim té provizioneve teknike dhe
matematike, si dhe investimin e kapitalit
themeltar té siguruesve, siguruesit jané té
detyruar té mbajné asete té mjaftueshme né
mbulim té provizioneve teknike dhe
matematike jo mé pak se vlera bruto e
teknike,

provizioneve respektivisht

matematike.

Raporti ndérmjet parasé sé gatshme dhe
ekuivalentéve té saj ndaj rezervave zbriti né
nivel prej 96.6 pérqind né vitin 2019 nga 97.2
pérqind né vitin e kaluar. Po ashtu, edhe
raporti ndérmjet parasé sé gatshme dhe
ekuivalentéve té saj ndaj gjithsej detyrimeve u
zvogélua né 83.8 pérqind nga 87.3 pérqind né
vitin 2018.

39Ketu pérfshihen edhe pesé institucione financiare jo-bankare gé kryejné
aktivitete té kredidhénies, lizingut dhe faktoringut.
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6.3. Sektori mikrofinanciar dhe ndihmésit
financiar

6.3.1 Aktiviteti i sektorit mikrofinanciar

Asetet e sektorit mikrofinanciar shénuan
rritje té konsiderueshme edhe né vitin
2019, por ritmi i rritjes u ngadalésua pér
heré té paré né pesé vitet e fundit.

Zgjerimi 1 aktivitetit kryesisht bazohet né
financim té aktivitetit kredidhénés dhe
lizingjeve. Financimi 1 tyre vazhdon té
mbéshtetet kryesisht nga huazimet prej
sektorit té jashtém, dhe né masé mé té vogél
nga kapitali vetanak. Né vitin né vijim,
pérhapja e pandemisé Covid-19 pritet té ndikoj
né ritmin e rritjes sé sektorit financiar pérmes
zvogélimit té portfolios kreditore pér
ndérmarrjet edhe ekonomité familjare, si
rezultat 1 rritjes sé rrezikut né realizimin e té
ardhurave. Efektet negative té pandemisé dhe
krizés ekonomike té shkaktuar si pasojé, pritet
té shfagen edhe né cilésiné e portfolios
kreditore.

Grafik 88. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2020)

Asetet e sektorit arritén vlerén prej 309.1
milioné euro né vitin 2019, qé
korrespondon me rritje vjetore prej 23.6
pérqind, njé ngadalésim té rritjes pér
heré té paré né pesé vitet e fundit (grafik
88). Né tregun vendor operojné 20 institucione
mikrofinanciare,® nga té cilat 12 kané pronési
té huaj dhe pérfagésojné 93.3 pérqind té
gjithsej aseteve té sektorit. Si pasojé e
revokimit té regjistrimit té dy institucioneve
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mikrofinanciare, krahasuar me vitin e kaluar,
niveli 1 koncentrimit té tregut éshté rritur.

Indeksi Herfindahl-Hirschman pér asetet
rezultoi me 1,476 piké né dhjetor 2019, qé
paraget rritje té koncentrimit nga periudha e
njéjté e vitit paraprak (1,376 piké). Ndérsa,
pjesémarrja e aseteve té tri institucioneve mé
té médha né gjithsej asetet e sektorit u rrit né
55.4 pérqind, nga 53.1 pérqind sa ishte né vitin
2018.

Kredité pérbéné 71.7 pérqind té gjithsej
aseteve té sektorit. Kategoria e dyté mé e
réndésishme pér nga pesha jané lizingjet me
pjesémarrje prej 17.0 pérqind (grafik 89).

Krahasuar me vitin paraprak, pesha e
lizingjeve né gjithsej asetet e sektorit éshté
rritur kundrejt rénies sé kategorisé sé kredive.
Sa 1 pérket detyrimeve, aktiviteti 1 sektorit
mikrofinanciar financohet kryesisht nga
huamarrjet qé pérbéjné 65.5 pérqind té gjithse)
detyrimeve dhe kapitalit, ndérsa vetém
financimi nga sektori 1 jashtém pérbén 65.3
pérqind té gjithsej detyrimeve dhe kapitalit.

Grafik 89. Struktura e aseteve té sektorit
mikrofinanciar (dhjetor 2019)
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Burimi: BQK (2020)

Edhe gjaté vitit 2019, huamarrjet nga sektori 1
jashtém vazhduan té ruajné ritmin e rritjes né
vleré dyshifrore, por rritja ishte dukshém mé e
ulét se né vitin e kaluar. Vlera e huamarrjeve
nga sektori 1 jashtém arriti né 197.0 milioné
euro né vitin 2019, qé paraqget njé rritje vjetore
prej 17.0 pérqind (28.6 pérqind né 2018).

Vlera e gjithse; kredive té sektorit
mikrofinanciar né vitin 2019 arriti né 221.6
milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej
20.5 pérqind krahas rritjes prej 27.7 pérqind
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né periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Ky
éshté vitit 1 pesté me radhé i rritjes dyshifrore
té aktivitetit kreditues prej institucioneve
mikrofinanciare. Rritja e kreditimit u
mbéshtet kryesisht prej rritjes sé burimeve té
financimit té institucioneve mikrofinanciare
(kryesisht nga sektori i jashtém, dhe nga rritja
e kapitalit vetanak ndikuar nga fitimi i
realizuar gjaté vitit dhe fitimi 1 mbajtur prej
viteve té kaluara).

Né katér vitet e fundit, institucionet
mikrofinanciare u orientuan mé shumé drejt
kreditimit té ekonomive familjare, megjithése
edhe kreditimi ndaj korporatave jofinanciare
shénoi rritje té konsiderueshme. Konkretisht,
kredité ndaj ekonomive familjare né vitin 2019
pérfagésuan 67.5 pérqind té gjithsej kredive té
sektorit mikrofinanciar dhe shénuan rritje
vjetore prej 23.3 pérqind (31.7 pérqgind rritje
vjetore né vitin 2018). Sipas afatit té
maturimit, kredité e ekonomive familjare me
afat maturimi ‘mbi 2 deri né 5 vite’ dominojné
strukturén e kétyre kredive, me njé
pjesémarrje prej 49.3 pérqind né vitin 2019.

Grafik 90. Kredité e sektoréve ekonomik
sipas maturitetit
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Kredité ndaj korporatave jofinanciare
pérfagésojné 32.5 pérqind té gjithsej stokut té
kredive aktive. Né vitin 2019, kéto kredi u
karakterizuan me rritje vjetore prej 15.3
pérqgind (20.6 pérqind rritje vjetore né vitin
2018). Ngjashém me kredité e ekonomive
familjare, kredité e léshuara pér korporatat
jofinanciare vazhdojné té kené kryesisht
maturim ‘mbi 2 deri né 5 vite’ me njé
pjesémarrje prej 65.7 pérqind (grafik 90).



Struktura e kreditimit ndaj korporatave
jofinanciare, sipas veprimtarive
ekonomike, ishte e ngjashme me vitet e
kalaura. Pér dallim nga sektori bankar, ku
kredité pér bujgésiné paragesin kategoriné me
pjesémarrjen mé té ulét, tek institucionet
mikrofinanciare bujgésia gézon mbéshtetjen
meé té madhe me pjesémarrje prej 26.3 pérqind
té gjithsej kredive ndaj korporatave
jofinanciare. Kategorité tjera me qasje té larté
né financim mikrofinanciar jané kredité e
destinuara pér sektorin e ndértimtarisé,
tregtisé dhe industrisé (grafik 91). Mirépo,
krahasuar me pjesémarrjen né tregun bankar,
kredité ndaj sektorit té tregtis€é né
institucionet mikrofinanciare kané peshé mé
té ulét.

Sa i pérket ecurisé, kredité pér sektorin e
industrisé regjistruan rritjen mé té larté
vjetore. Rritje té theksuar té kreditimit kishte
edhe sektori i bujqésisé dhe 1 ndértimtarisé.
Ndérsa, kreditimi ndaj sektorit té tregtisé
shénoi ngadalésim té theksuar té rritjes
krahasuar me vitin e kaluar (grafik 92).

Grafik 91. Struktura e kredive ndaj korporatave
jofinancaire, sipas sektoréve ekonomik (dhjetor
2019)
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Aktiviteti i lizingut né institucionet
mikrofinanciare shénoi rritje té
konsiderueshme. Vlera e lizingjeve té
sektorit mikrofinanciar u rrit né 52.7 milioné
euro, njé rritje vjetore prej 38.5 pérqind (grafik
93). Kontributin mé té madh né rritjen e
gjithsej lizingjeve e kishin lizingjet ndaj
korporatave jofinanciare, té cilat jané dhe
kategoria dominuese, vlera e té cilave u rrit pér
46.2 pérqind krahasuar me vitin e kaluar.
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Lizingjet pér ekonomité familjare kané njé
pjesémarrje prej 46.6 pérqind né strukturén e
pérgjithshme té gjithsej lizingjeve.

Grafik 92. Rritja e kredive té sektorit mikrofinanciar
ndaj korporatave jofinanciare, sipas sektoréve
ekonomik
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Né kuadér té lizingjeve pér ekonomité
familjare, lizingjet hipotekare, qé pérfagésojné
kategoriné dominuese, shénuan rritje pér 15.7
pérgind.

Grafik 93. Lizingjet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2020)

Korportat jofinanciare

Lizingjet tjera né kuadér té ekonomive
familjare shénuan rritje té konsiderueshme
vjetore prej 51.0 pérqind, megjithése
pjesémarrja né gjithsej lizingjet éshté e
kufizuar. Lizingjet pér ekonomité familjare
vazhdojné té dominohen nga lizingjet afatgjata
‘mbi 10 vite’ té cilat kané pjesémarrje prej 48.4
pérqind, pasuar nga lizingjet me afat maturimi
‘mbi 5 deri né 10 vite’ me pjesémarrje prej 32.8
pérqind.

Né kuadér té lizingjeve pér Kkorporatat
jofinanciare, lizingjet tjera, té cilat edhe
dominojné lizingjet pér korporata jofinanciare,
u karakterizuan me rritje prej 43.0 pérqind. Po
ashtu, dhe lizingjet pér pajisje shénuan rritje,
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nga 2.3 milioné euro sa ishin né vitin 2018 né
3.8 milioné euro né fund té vitit 2019. Sipas
maturitetit té lizingjeve pér korporatat
jofinanciare, pjesa mé e madhe dominohet nga
lizingjet afatmesme ‘mbi 2 deri né 5 vite’ me
pjesémarrje prej 89.1 pérqind, pasuar nga
lizingjet me afat maturimi ‘prej 1 deri 2 vite’
me pjesémarrje prej 4.6 pérqgind.

Norma mesatare e interesit né kredité e
sektorit mikrofinanciar shénoi rénie té
lehté, duke zbritur né 20.5 pérqind né
fund té vitit 2019 (grafik 94). Me rénie té
normés mesatare té interesit né kredi u
karakterizuan sektori i ekonomive familjare,
kurse normat e interesit né kredi pér
korporatat jofinanciare shénuan rritje.

Grafik 94. Norma mesatare e interesit né
kredi té sektorit mikrofinanciar

30%

29%

28%
27%

26% 24.2%

25% 23.5%

24%  225% 22.8% 22.6% 225%  21.5%
23% .

22% 22.4%7 22.8% N\22.1% 22.6%

21%
20%
19% 20.4%
18% 19.5%
17%
16%

22.1%  22.7% 21.3%

19.1%

18.1%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

m——— EkoOnomité familjare
Norma mesatare né kredi

Burimi: BQK (2020)

= KOrportat jofinanciare

Norma mesatare e interesit né kredité ndaj
ekonomive familjare u zvogélua né 21.5
pérgind né fund té wvitit 2019. Ndérsa,
mesatarja e interesit né kredité ndaj
korporatave jofinanciare u rrit né 19.1 pérqind
(grafik 94). Né kuadér té kétyre kredive,
sektori i shérbimeve mban normén mesatare
mé té ulét té interesit prej 16.7 pérqind,
megjithése krahasuar me vitin e kaluar shénoi
rritje pér 2.2 piké pérqindje. Norma mesatare
e interesit né kredité ndaj sektorit té
industrisé shénoi rénie pér 1.4 piké pérqindje,
duke géndruar né 21.4 pérqgind né fund té vitit
2019.

Po ashtu, edhe norma mesatare e interesit né
kredité ndaj sektorit té bujqésisé regjistroi
rénie pér 0.5 piké pérqindje, né 20.3 pérqgind né
fund té vitit 2019 (grafik 95).
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Grafik 95. Norma mesatare e interesit né
kredi, sipas sektoréve ekonomik
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6.3.2 Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar éshté
karakterizuar me performancé mjafté té
miré financiare, nivel té ulét té kredive
me probleme dhe mbulueshméri té
kénagshme té tyre me provizione. Né vitin
2019, profiti 1 realizuar arriti vleré rekorde
prej 11.5 milioné euro, krahasuar me profitin
prej 9.7 milioné euro né vitin paraprak. Rritja
e profitit erdhi si rrjedhojé e nivelit mé té larté
té arkétimeve krahasuar me nivelin e

shpenzimeve té realizuara.

Grafik 96. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Té hyrat e sektorit mikrofinanciar arritén
vlerén prej 56.4 milioné euro, e qé éshté meé e
larté pér 13.6 milioné euro krahasuar me vitin
e kaluar (grafik 96). Kjo rritje e té hyrave erdhi
kryesisht prej té hyrave nga interesi né kredi.
Shpenzimet e sektorit arritén vlerén né 44.9
milioné euro, pér 11.9 milioné euro mé larté
krahasuar me vitin e kaluar. Kjo rritje e
shpenzimeve ishte kryesisht pasojé e rritjes sé
shpenzimeve pér provizionim té humbjeve té



mundshme nga kredité dhe shpenzimeve té
personelit.

Raporti i shpenzimeve ndaj té hyrave té
sektorit mikrofinanciar ka shénuar rritje
té konsiderueshme, prej 2.4 piké
pérqindje, si rezultat i rritjes mé té larté
vjetore té shpenzimeve krahasuar me
rritjen e té hyrave. Né fund té vitit 2019, ky
indikator géndroi né 79.7 pérqind nga 77.3
pérqgind né fund té vitit paraprak.

Profiti 1 realizuar gjaté vitit 2019, edhe pse né
vleré rekorde, nuk arriti té ndikoj né
pérmirésim té tregueseve té profitabilitetit.
Kthimi né Mesataren e Aseteve (KMA) géndroi
né nivel prej 4.0 pérqind (4.3 pérqgind né vitin
2018), ndérsa Kthimi né Mesataren e Kapitalit
(KMK) né 16.9 pérqind (17.3 pérqgind né vitin
2018) (grafik 97). Kjo dinamiké kryesisht
reflekton zgjerimin e theksuar té aseteve né
vitet e fundit krahasuar me ecuriné e fitimit té
realizuar.

Grafik 97. Treguesit e profitabilitetit t&
sektorit mikrofinanciar
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Sektori mikrofinanciar vazhdon té keté
nivel relativisht té wulét té kredive
joperformuese. Kredité me probleme
shénuan rritje, megjithése raporti 1 tyre ndaj
gjithsej kredive géndron né nivel té ulét dhe
jané miré té mbuluara me provizione (grafik
98). Niveli 1 kredive joperformuese né vitin
2019 géndroi né 2.6 pérqgind (2.2 pérqind né
vitin 2018). Kurse, mbulueshméria e tyre me
provizione né vitin 2019 arriti né 190.9 pérqind
(226.0 pérqind né vitin 2018).
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Sektori i ndihmésve financiar pérbén
numrin mé té madh té institucioneve
financiare né vend, megjithése menaxhon
vetém 0.2 pérqind té gjithsej aseteve. Ky
sektor pérbéhet nga byroté e kémbimit dhe
agjensionet pér transferim té parave (ATP).
Vlera e aseteve té ndihmésve financiar né vitin
2019 arriti né 16.7 milioné euro, qé paraqget njé
rritje vjetore prej 5.8 pérqind.

Té hyrat e ndihmésve financiar shénuan rritje
vjetore prej 7.9 pérqind dhe arritén vlerén né
8.3 milioné euro. Struktura e té hyrave té
ndihmésve financiar dominohet nga té hyrat
nga transferet (pjesémarrje 68.1 pérqind), té
cilat u karakterizuan me rritje vjetore prej 1.1
pérgind. shpenzimet shénuan rritje vjetore
prej 10.3 pérqind, duke arritur vlerén né 5.1
milioné euro. Neto fitimi i1 realizuar nga kéto
institucione financiare né vitin 2019 arriti né
3.3 milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore
prej 4.5 pérqgind.
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7. Infrastruktura financiare né Kosové

7.1. Sistemi i pagesave

Sistemi i pagesave luan rol té réndésishém
né sistemin financiar dhe ekonominé e njé
vendi, duke marré parasysh qé funksionimi
efikas dhe i sigurt i tij paraqet njé faktor
shumé té réndésishém né ruajtjen dhe
promovimin e stabilitetit financiar té
vendit. Né Kosové funksionon njé sistem i
vetém pér pagesa ndérbankare, Sistemi i
Pagesave Ndérbankare (SPN), operuar dhe
mbikéqyrur nga Banka Qendrore e
Republikés sé Kosovés.

Numri 1 transaksioneve té pérpunuara nga SPN
né vitin 2019 arriti né 12.4 milioné (11.5 milioné
né vitin 2018), duke shénuar rritje vjetore prej 8.1
pérqind. Kurse, né té njéjtén periudhé, vlera e

prej 9.1 pérqind. Pagesat e rregullta masive dhe
pagesat prioritare masive pérfagésuan rreth 78.4
pérqgind té gjithsej numrit té transaksioneve té
realizuara ndérbankare (tabela 10). Pagesat
prioritare masive pérfaqésojné rreth 4.9 milioné
transaksione té realizuara (39.1 pérqind té
gjithse] numrit té transaksioneve) dhe jané
kryesisht pagesa nga institucionet geveritare (si¢
jané pagat dhe pensionet). Ngjashém, pagesat
masive té rregullta, pérfagésojné rreth 4.9
milioné transaksione té realizuara (apo 39.3
pérqind té gjithsej numrit té transaksioneve) dhe
jané kryesisht pagesa né té cilat pérfitues jané
institucionet e qeverisé dhe pérfshijné pagesén e
tatimeve, taksave, doganés etj. Ndérsa 0.6
milioné jané pagesat xhiro dedikuar kryesisht
pagesave té shérbimeve publike (faturat e
kompanive té shérbimeve publike, institucioneve
geveritare si shérbimi doganor dhe Agjensioni
Kosovar i Pronave) (tabela 10).

gjithsej transaksioneve té realizuara arriti né
14.14 miliardé euro , qé paraqet njé rritje vjetore

Tabela 10. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SPN-sé, né
pérgindje

Rershicim Nunri i gjithsej transaksioneve Vlera e gjithsej transaksioneve

2018 2019 2018 2019
Té rregulita 13.4% 12.9% 11.3% 10.9%
Prioritare 1.0% 3.2% 36.6% 39.5%
Té rregulita - masive 40.2% 39.3% 5.7% 5.8%
Prioritare - masive 40.2% 39.1% 8.1% 8.4%
Pagesat xhiro 5.0% 5.2% 9.1% 8.6%
Letrat me vleré 0.0% 0.0% 6.4% 5.2%
Debitim direkt 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Banké-banké 0.1% 0.0% 22.7% 21.5%
Te kthyera 0.1% 0.3% 0.1% 0.1%

Burimi: BQK (2020)
infrastrukturés virtuale éshté duke u béré me

ritém té shpejté dhe té sigurt. Llogarité bankare
E-banking, pérmes té cilave shérbimet bankare
kryhen ‘online’, kané vazhduar té rriten. Né vitin
2019 numri i gjithsej llogarive E-banking arriti
né 303.6 mijé* (tabela 11). Struktura e llogarive
E-banking vazhdon té dominohet nga llogarité
individuale me pjesémarrje prej 84.3 pérqgind té
gjithsej llogarive E-banking, pasuar nga ato
afariste me pjesémarrje prej 15.7 pérqind.

Sa 1 pérket vlerés sé transaksioneve, pagesat
prioritare jané kategoria me pjesémarrjen meé té
larté né transaksionet e realizuara, kategori qé
arriti vlerén né 5.58 miliardé euro, pasuar nga
kategoria banké — banké, qé arritén vlerén prej
3.04 miliardé euro gjaté vitit 2019. Numri 1
gjithsej llogarive té vlefshme bankare?® né vitin
2019 arrin né 2.15 milioné, qé paraget njé rritje
vjetore prej 4.7 pérqind. Zhvillimi 1

Ky numér paraget numrin e llogarive rrjedhése gé kané gasje né e-banking,
kurse sipas metodologjisé sé méhershme kané gené té raportuara té gjitha
llogarité, duke pérfshiré llogarité rrjedhése, té kursimit dhe té afatizimit.

40 Numri i gjithsej llogarive bankare pérfshiné: numrin e llogarive rrjedhése,
té kursimit dhe té tjera né banké.

41 Me hyrjen né fuqi té ‘Rregullores pér raportimin e statistikave té

instrumenteve té pagesave ’ nga viti 2018 ka ndryshuar edhe metodologjia
e raportimi t& numrit té llogarive té gasshme (aksessueshme) nga interneti.

74 | Banka Qendrore e Republikés s& Kosovés



Tabela 11. Rrjeti i sektorit bankar
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Pérshkrimi 2016 2017 2018 2019
Nurmri i degéve bankare 45 45 46 47
Numri i néndegéve bankare 207 183 166 159
Numri i ATM-ve 522 512 491 497
Nunri i POS-ve 10,589 11,501 13,183 13,769
Nunri i llogarive 'e-banking' 230,905 301,841 250,733 303,602

Burimi: BQK (2020)

Numri 1 gjithsej kartelave (kartela debiti dhe
krediti) gé ofrojné shérbime pér térhegje té
parave té gatshme dhe pagesa té ndryshme u
rrit pér 9.1 pérqind né vitin 2019 krahasuar me
vitin e kaluar. Né kuadér té kartelave, numri 1
kartelave me funksion debiti arriti né
1,108,355 kurse me funksion krediti né
184,718. Numri 1 kartelave té debitit u
karakterizua me rritje vjetore prej 9.5 pérqind,
pérderisa kartelat e kreditit me rritje vjetore
prej 6.5 pérqind.

Pjesémarrjen mé té larté né kuadér té
kartelave sipas operatoréve e kishin kartelat
Visa (60.8 pérqind) pasuar nga ato Master
Card (37.0 pérqgidn), kurse kartelat lokale
kishin njé pjesémarrje prej 2.2 pérqind.
Infrastruktura bankare né vend éshté zgjeruar
né kontekst té rrjetit sé pajisjeve POS (angl.
Point-of-Sale) pérderisa numri i bankomatéve
(angl. Automated Teller Machine: ATM) éshté
rritur krahasuar me vitin e kaluar, por
krahasuar me vitin 2016 dhe 2017 ka mé paké
ATM té shtriré né vend. (tabela 12).

Tabela 12. Pjesémarrja e vlerés sé transaksioneve me kartela sipas terminaleve né gjithsej vlerén

e transaksioneve me kartela, né pérgindje

Pérshkrimi 2016 2017 2018 2019
ATMtérhegje né para té gatshme 63.4% 61.9% 58.9% 59.5%
ATMdepozitime 26.5% 29.3% 30.9% 29.9%
Kredit transfere népérmiet ATM 0.0% 0.0% 0.1% 0.1%
Térhegje cash né terminale POS 0.3% 0.2% 0.2% 0.2%
Pagesa me kartela né terminale POS 9.9% 8.5% 9.8% 10.3%

Burimi: BQK (2020)

Numri 1 térheqgjeve pérmes ATM-ve éshté
rritur né 17.2 milioné (15.2 milioné né vitin
2018), me njé qarkullim prej 2.75 miliardé euro
(2.36 miliardé euro né vitin 2018). Vlera e
térheqjes sé parave pérmes ATM-ve ndaj
gjithsej transaksioneve me kartela géndroi né
nivel prej 59.5 pérqind né vitin 2019, gé tregon
pér nivel té larté té pérdorimit té parasé sé
gatshme. Rritja e numrit té ATM-ve, té cilét
mundésojné depozitimin e parave né

llogarité e klientéve, ka ndikuar qé vlera e
depozitimeve té rrisé pjesémarrjen né 29.9
pérqind té gjithsej vlerés sé transaksioneve me
kartela pérmes terminaleve, nga 26.5 pérqgind
sa ishte tri vite mé paré (tabela 12). Né té
njéjtén periudhé, numri i pagesave pérmes
pikave té shitjeve me kartela né terminalet
POS arriti né 13.6 milioné né vleré prej 476.8
milioné euro. Vlera e pagesave pérmes POS
ndaj gjithsej transaksioneve me kartela né
vitin 2019 arrit né 10.3 pérqind.
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8. Korniza pér Makroprudencé

Né vitin 2016, Banka Qendrore e Republikés sé
Kosovés, né pérputhje me Ligjin Nr. 03/L-209
mbi Bankén Qendrore 1 cili mandaton BQK-né
pér pérpilimin dhe implementimin e politikave
pér ruajtjen e stabilitetit financiar né vend, ka
adaptuar Politikén pér Makroprudencé, e cila
tashmé éshté publikuar né fagen zyrtare té
BQK-sé.

Me qéllim té pérforcimit té bazés ligjore té
BQK-s¢ né wushtrimin e mandatit pér
makroprudencé, draft ligji i ri pér banka qé
pritet té procedohet pér aprovim né vitin 2020,
pércakton BQK-né si autoritetin e vetém
pérgjegjés pér mbikéqyrje makroprudenciale
té bankave. Gjithashtu, ligji i riijap autoritet

BQK-sé té nxjerré instrumente rregullative
pérkatése.

8.1. Pérmbledhje e zhvillimeve né tregues té
zgjedhur té makroprudencés

Gjateé téré vitit 2019, dinamikat e pérgjithshme
né tregues té zgjedhur té makroprudencés né
Kosové u karakterizuan me géndrueshméri,
duke rezultuar né parametra larté mbi
kérkesat rregullative.

Pérkundér zgjerimit té ndérmjetésimit
financiar, konkretisht, rritjes dyshifrore té
kreditimit, cilésia e portofolit kreditor té
sektorit bankar vazhdoi té jeté e larté dhe me
trend pérmirésimi. Pjesémarrja e kredive jo-
performuese (KJP) ndaj gjithse; kredive
vazhdoi té ndjeké trend rénés, nivel ¢é
rezulton mé 1 uléti né nivel rajoni dhe nén
mesataren e Bashkimit Evropian. Krahas
ngritjes sé cilésisé sé portofolit kreditor, éshté
shénuar rritje e normés sé mbulueshmérisé sé
kredive jo-performuese me provizione pér
humbje nga kredité, qé tregon pér mbrojtje té
miré té sektorit nga humbjet e mundshme nga
kredité.

Sektori bankar né térési por edhe bankat
sistemike né vecanti vazhdojné té mbeten miré
té kapitalizuara dhe likuide gjaté Kkésaj
periudhe. Raportet e mjaftueshmérisé sé
kapitalit pér sektorin bankar dhe bankat
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sistemike qgéndrojné larté mbi kérkesat
rregullatore. Kapitalizimi 1 miré 1 sektorit
bankar mbéshtetet edhe nga analiza e alokimit
té kapitalit shtesé né raport me shkallén e
réndésisé sistemike té bankave.

Ngjashém me treguesit e mjaftueshmerisé sé
kapitalit, raporti 1 levés sé gjithsej sektorit
bankar dhe i bankave me réndési sistemike
vazhdoi té mbetét mbi kérkesat minimale
ligjore. Indikatorét e likuiditetit ishin né nivel
té kénagshém, né vecanti raporti 1 mjeteve
likuide ndaj detyrimeve afatshkurta qé ishte
mbi kérkesat rregullative. Koncentrimi i
ekspozimeve té médha né sistem bankar
géndroi né nivel adekuat me tendencé uljeje.

Treguesit e profitabilitetit, né vecanti Kthimi
né Mesataren e Kapitalit (KMK), géndroi né
nivel té larté, pérderisa hendeku Kredi/BPV
(anglisht: credit to GDP gap), megjithése éshté
zgjeruar né vitin 2019, jep sinjale se sektori
bankar né Kosové ka hapésiré pér zgjerim té
métejmé té aktivitetit kreditues né kuadér té
kornizés sé ambientit makro-financiar né té
cilin vepron. Né vitin 2019, sektori bankar
rezulton té keté pesé banka me réndési
sistemike, pérderisa rezultatet e analizés
stres-test pér kéto banka né vazhdimési
sugjerojné aftési té kénagshme té sektorit
bankar pér té pérballuar situata ekstreme té
ekspozimit ndaj rrezikut té tregut apo rrezikut
té likuiditetit.

Edhe analiza e pérgjithshme e treguesve té
shéndetit té sektorit té sigurimeve, si
indikatoré potencialisht té réndésishém pér
makroprudencén, sugjeron qé stabiliteti
financiar 1 Kosovés nuk kércénohet nga sektori
1 sigurimeve, marré parasysh peshén e vogél té
sektorit né sistem financiar. Gjithashtu,
ndérlidhja né mes té sektorit té sigurimeve dhe
ati) mikrofinanciar dhe segmenteve tjeré té
sistemit financiar éshté ende né nivel té ulét,
gjé qé minimizon mundésité e shpérndarjes sé
rrezigeve ndérmjet segmenteve té ndryshme té
sistemit financiar té Kosovés.

8.2. Kapitali shtesé kundérciklik

Kapitali shtesé kundér-ciklik ka pér géllim
forcimin e stabilitetit financiar pérmes



mbrojtjes sé sektorit bankar ndaj humbjeve qé
mund té shkaktohen nga akumulimi i rrezikut
sistemik ciklik né njé ekonomi, si dhe pérmes
ndikimit né sigurimin e géndrueshmérisé sé
ofertés kreditore pérgjaté gjithé ciklit
financiar. Kapitali shtesé kundér-ciklik éshté
pjesé e kornizés rregullative té Bazel III dhe
njéherit njé ndér instrumentet kryesore té
politikés makroprudenciale pér té adresuar
dimensionin ciklik té rrezikut sistemik.

Duke rritur kérkesat pér kapital né kohén kur
kreditimi éshté né fazén e rritjes pértej
fundamentaleve té ekonomisé (rritet né
shpejtési mé té madhe se sa bruto prodhimi 1
njé vendi dhe perceptohet si rritje e tepért e
kreditimit), ky instrument synon rritjen e
géndrueshmeérisé sé sektorit (solvencés sé
bankave) pér té pérballuar situatat e stresit
financiar gé mund té pasojné nga akumulimi i
rrezikut si rezultat 1 rritjes sé tepért té
kreditimit. Njéherit, ky instrument ndihmon
gé né periudha té stresit financiar té nxisé
kreditimin, pérmes lirimit té rezervave té
kapitalit té akumuluara gjaté fazés sé rritjes
sé kreditimit dhe kushteve té mira ekonomike,
me qgéllim té evitimit té bartjes sé pasojave
negative té rénies sé kreditimit né gjithsej
sektorin financiar dhe ekonominé e vendit.

Pér llogaritjen e kapitalit shtesé kundér-ciklik,
udhézimet e Komitetit pér Mbikéqgyrje
Bankare té Bazelit*? sugjerojné monitorimin e
disa parametrave pér vlerésimin nése
kreditimi éshté duke u rritur pértej
fundamentaleve té  géndrueshme  dhe
rrjedhimisht éshté duke ndikuar né
akumulimin e rrezikut sistemik. Krahas
vlerésimit té parametrave sipas udhézimeve
pérkatése, autoritetet relevante duhet té
gjykojné relevancén e aplikimit té kérkesave
kundér-ciklike té kapitalit.

BQK, né Politikén pér Makroprudencé*, liston
instrumentin e kérkesave kundér-ciklike té
kapitalit si instrument té mundshém té
objektivit té ndérmjetém té politikés
makroprudenciale pér zvogélimin  dhe

42 Banka pér Ndérmjetésime Ndérkombétare (2010). Udhézimet pér
autoritetet nacionale qé operojné shtesén e kapitalit kundér-ciklik, Komiteti
pér Mbikéqyrje Bankare i Bazelit, dhjetor.

43 BQK (2018). Politika pér Makroprudencé, Prishtiné, gershor.
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parandalimin e rritjes sé tepruar té kredive
dhe té levés. Konform udhézimeve té Bazelit,
parametri kryesor pér pércaktimin e normés sé
KCK-sé theksohet té jeté hendeku 1 kreditimit
ndaj bruto produktit vendor (BPV) né Kosové,
krahas tregueseve té tjeré relevant qé do té
informojné vendimin pérfundimtar pér
aktivizimin e mundshém té instrumentit.

Né vijim, paraqitet i ashtuquajturi model pér
vlerésimin e kérkesés pér kapital kundér-
ciklik pér sektorin bankar té Kosovés. Devijimi
i raportit té kreditimit ndaj BPV-sé nga trendi
1 tij afat-gjaté paraqet parametrin kryesor té
modelit. Llogaritja e hendekut té kreditimit
ndaj BPV-sé béhet duke u mbéshtetur né
udhézimet e Bazelit si dhe praktikat e
unifikuara té ményrés sé kalkulimit nga
shumica e vendeve né boté té bazuara né
rekomandime nga hulumtimet empirike,
pérmes filterit té njéanshém Hodrik-Prescott
(parametri zbutés 400,000).

Né kreditim jané pérfshiré kredité ndaj
sektorit  privat** nga bankat si dhe
institucionet financiare jo bankare. Kéto té
fundit, megjithése né pjesémarrje té ulét né
gjithsej kreditimin, jané duke u rritur mé
normé té larté té rritjes dhe duke zgjeruar
pjesémarrjen né sektoré té caktuar. Andaj,
pérfshirja e kredive té sektorit jo bankar
pérkundér qé ka pjesémarrje té ulét dhe
aktualisht pa ndonjé efekt té theksuar né
rezultat té hendekut té kreditimit, siguron
konsistencé né ményrén e llogaritjes me vendet
tjera, si dhe siguron gé té pérfshihen efektet e
rritjes s¢ mundshme té peshés sé kreditimit
ndaj sektorit privat nga institucionet
financiare jo bankare. Raporti 1 kredisé sé
sektorit privat ndaj BPV-sé né Kosové né vitin
2019 qgéndroi né 45.8 pérqind. Ndérsa,
rezultatet e hendekut té kreditimit né fund té
vitit 2019 sugjerojné qé sektori privat né
Kosové asnjéheré nuk ka kaluar népér
periudhé té ‘mbi kreditimit’.

Sidoqofté, rritja mé e shpejté e kreditimit né
raport me BPV-né né vitet e fundit ndikoi gé

44 Mospérfshirja e kredive té sektorit publik dhe kredive ndaj ndérmarrjeve
financiare né llogaritien e hendekut té kreditimit siguron gé dinamikat né
kreditim nuk ndikohet nga ndryshime t& mundshme né kreditimin e sektorit
publik apo sektorin financiar.
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né dhjetor 2019 hendeku i kredisé ndaj BPV-sé
té arrijé né 0.261 pérqind, mé 1 zgjeruar né
rrafshin pozitiv krahasuar me vitin e kaluar (-
0.200 pérgind né dhjetor 2018), (grafik 99).

Grafik 99. Hendeku i kreditimit
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Burimi: BQK (2020)
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Zgjerimi pozitiv 1 hendekut té kredisé ndaj
GDP-sé nénkupton gé kreditimi éshté duke u
rritur me ritém mé té shpejté kundrejt bruto
produktit vendor, gjegjésisht qé rritja e
kreditimit ndaj sektorit privat nuk e justifikon
mjaftueshém rritjen e prodhimit té brendshém
vendor. Mirépo, né rastin e Kosovés, rritja e
theksuar e kreditimit né vitet e fundit
krahasuar me ritmin e rritjes s¢ BPV-sé nuk
duhet té konsiderohet gé té jeté né nivel té
tepruar. Kjo pér faktin qé sektori financiar né
Kosové éshté ende né fazé té hershme té
zhvillimit dhe ekonomia e Kosovés éshté né
fazén e rritjes sé ndérmjetésimit financiar dhe
konvergjimit me vendet tjera; si dhe historiku
1 shkurtér 1 sektorit bankar me njétrajtshméri
té zhvillimeve financiare, pa ndonjé periudhé
té stresit, e véshtiréson vlerésimin adekuat té
ciklit té kreditimit né vend dhe té sinjalizimit
té akumulimit té rrezikut sistemik.
Rrjedhimisht né dhénien e njé vlerésimi
gjykues té ciklit kreditues duhet patjetér té
konsiderohen edhe indikatorét e tjerét
financiar dhe ekonomik dhe shumé mé tepér
gjykimi 1 ekspertéve. Megjithaté, kapitali
shtesé  kundérciklik pérbén instrument
adekuat, pér adresimin e indikatorit té
hendekut té kredisé, me qéllim té pérforcimit
té aftésisé pérballuese té sektorit bankar ndaj
cikleve financiare.

Kalkulimi i kapitalit t& nevojshém shtesé éshté
béré sipas udhézimeve pérkatése nga Komiteti
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1 Bazelit me ¢ ‘rast kérkesa pér kapital shtesé
(né pérgindje té aseteve té peshuara me rrezik)
éshté zero atéheré kur hendeku éshté mé 1
vogél se 2 piké pérqindje, dhe me rritjen e
hendekut mbi vlerén 2 deri né 10 piké
pérqgindje kérkohet mbajtje e kapitalit shtesé
deri né nivelin maksimal 2.5 pérqind. Sipas
rezultateve té mésipérme, qé sugjerojné se
Kosova vetém nga marsi 1 vitit 2019 ka
tejkaluar lehtésisht né hendek pozitiv ndaj
BPV-sé¢ dhe se vazhdon té jeté ende né
thellimit té
ndérmjetésimit financiar pér té arritur sé paku

periudhé graduale té
nivelin e vendeve té rajonit, deri mé tani nuk
jané paraqitur nevojat pér kérkesé té
mundshme té kapitalit kundér-ciklik (grafik
100).

Grafik 100. Kapitali shtesé kundér-ciklik
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Po ashtu, indikatoré tjeré relevant
monitorohen né baza té rregullta krahas
hendekut té kreditimit, té ciléve sé bashku me
informacionet kualitative dhe gjykimin e
ekspertéve relevant, iu alokohet peshé e
vecanté né formimin e gjykimit pérfundimtaré
rreth zhvillimeve né fushén e rrezikut sistemik
dhe raportit té kredisé ndaj BPV-sé. Kéta
indikatoré, ndér tjera, pérfshijné dinamikén e
rritjes kreditore té pérgjithshme dhe rritjen né
sektoré specifik, ekspozimet kreditore né
sektoré té veganté, raportin e kredisé ndaj
kolateralit, raportin e borxhit ndaj té hyrave,
et).

8.3. Bankat me réndési sistemike
Modeli pér identifikimin e bankave me réndési

sistemike paraget njé vegél té réndésishme pér
vlerésimin e vazhdueshém té dimensionit



strukturor dhe ndérsektoral té rrezikut
sistemik gé ndérlidhet me bankat me réndési
sistemike (tabela 13).
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Rezultatet e pérgjithshme té modelit, me té
dhéna té muajit dhjetor 2019, sugjerojné qé
pesé banka jané me réndési té pérgjithshme
sistemike (grafik 101).

Tabela 13. Indikatorét e pérdorur pér vierésimin e réndésisé sistemike té bankave né Kosové+

Kriteri

Indikatorét

Madhésia

(pesha 25%) Asetet (pa provizione)

(pesha 25%)

Vlera e transaksioneve né raport me gjithsej vlerés sé transaksioneve té sektorit pérmes sistemit t€ pagesave
Zévendésueshmeéria Piesémarrja né gjithsej kredité ndaj ekonomive familjare
Piesémarrja né gjithsej kredité ndaj korporatave jo-financiare

Piesémarrja né gjithsej depozitat e ekonomive familjare

Ndérlidhshméria
(pesha 25%)
Piesémarrja né letrat me vleré

Piesémarrja né gjithsej kredité ndaj korporatave tjera financiare dhe plasmaneve né bankat tiera (duke mos pérfshiré bankat ame)

Piesémarrja né gjithsej depozitat e korporatave tjera financiare dhe huazimeve tjera (duke pérfshiré edhe depozitat e bankave tjera)

Aktiviteti ndérshtetéror |Kérkesat ndaj sektorit t& jashtém

dhe Kompleksiteti (pesha | Detyrimet ndaj sektorit t& jashtém
25%)

Piesémarrja e zérave jashté-bilancor

Burimi: BQK (2019)

Grafik 101. Shkalla e pérgjithshme e réndésisé
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Té pesé bankat e réndésisé sé pérgjithshme
sistemike kané rezultuar me réndési sistemike
né té gjitha kriteret pérbérése (tabelal6).
Shkalla e pérgjithshme e réndésisé sistemike
shtrihet nga 1,305 piké bazé deri né 2,115 piké
bazé, qé paraget rénie té lehté té shkallés sé
sipérme né krahasim me dhjetor té vitit té
kaluar.

Mirépo, né pérgjithési, bankat e réndésisé sé
pérgjithshme sistemike, kané rritur shkallén e
pikéve sistemike, kundrejt rénies sé shkallés
sé pikéve té bankave qé nuk kané rezultuar té
kené réndési té pérgjithshme sistemike.
Pérkatésisht, ky ndryshim ishte mé i theksuar
né kriterin e ndérlidhjes dhe aktivitetit

45 per bazén teorike dhe metodologjiné e ploté té vlerésimit t& Bankave me
Réndési Sistemike, shih Materialin Studimor nr. 7 t¢ BQK-sé me titull

ndérshtetéror/kompleksitetit, dhe mé pak 1
shprehur né até té madhésisé. Vetém né
kriterin e zévendésueshmérisé, kishte rritje té
shkallés sé pikéve tek bankat e réndésisé
josistemike, kundrejt rénies sé shkallés né
bankat e réndésisé sé pérgjithshme sistemike.

Grafik 102. Kriteri i madhésisé
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Kriteri i madhésisé — Pesé bankat té cilat kané
réndési té pérgjithshme sistemike, rezultuan
té réndésishme sistemikisht né kriterin e
madhésisé (grafik 102).

Shkalla e réndésisé sistemike né kété kriter
shtrihet nga 1,150 piké bazé né 2,206 piké
bazé. Dy nga kéto banka u karakterizuan me
rénie té réndésisé sistemike né kété kriter

‘ldentifikimi i Bankave me Réndési Sistemike dhe Kapitalit Shtesé né
Kosove'.
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krahasuar me vitin paraprak, ndérsa tri té
tjerat shénuan rritje.

Kriteri i zévendésueshmérisé — pesé bankat me
réndési té pérgjithshme sistemike rezultuan
sistemikisht té réndésishme né kriterin e
zévendésueshmérisé. Shkalla e réndésisé
sistemike né kété kriter shtrihet nga 1,088
piké bazé né 2,378 piké bazé (grafik 103).

Shumica e bankave kané shénuar rritje té
shkallés sistemike né kété kriter krahasuar
me vitin e kaluar, por qé ishte mé e evidentuar
tek bankat té cilat nuk kané rezultuar té kené
réndési té pérgjithshme sistemike. Kjo u
evidentua né secilén prej nénkategorive. Né
pérgjithési, shkalla e agreguar e pikéve tek
bankat josistemike shénoi rritje kundrejt
rénies sé agreguar té pikéve tek bankat e
réndésisé sé pérgjithshme sistemike. Kjo
dinamiké u vu re né nénkategorité e
kreditimit pér korporatat jofinanciare dhe
ekonomive familjare, depozitave té ekonomive
familjare, si dhe pjesémarrjes né transaksionet
ndérbankare - ku u shénua rritje mé té
pérshpejtuar tek bankat e vogla krahasuar me
ritmin e rritjes tek bankat e médha.

Grafik 103. Kriteri i zévendésueshmerisé
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Kriteri i ndérlidhjes — Ky kriter karakterizohet
me luhatjet mé té médha ngase bankat mund
té ndérrojné me lehtési bilancin e tyre ndaj
institucioneve financiare, si dhe investimet né
letrat me vleré. Né dhjetor 2019, me réndési
sistemike né kriterin e ndérlidhjes rezultuan
pesé bankat e réndésisé sé pérgjithshme
sistemike.
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Grafik 104. Kriteri i ndérlidhjes
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Shkalla e réndésisé sistemike né kété kriter
shtrihet nga 1,083 piké bazé né 1958 piké bazé
(grafik  104). Bankat e réndésisé sé
pérgjithshme sistemike rritén shkallén e
pikéve konsideroshém kundrejt rénies sé
shkallés sé pikéve tek bankat té cilat nuk kané
rezultuar té kené réndési té pérgjithshme
sistemike. Kjo erdhi si rezultat i ndérveprimit
mé té theksuar me bankat dhe institucionet
jashté vendit nga bankat e médha, krahasuar
me nivelin mé té ulét prej bankave té vogla.

Grafik 105. Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror
dhe kompleksitetit
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Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror dhe i
kompleksitetit — Pesé bankat e réndésisé sé
pérgjithshme sistemike kané rezultuar té jené
me réndési sistemike né kriterin e aktivitetit
ndérshtetéror. Shkalla e réndésisé sistemike
né kété kriter shtrihet nga 1,021 piké bazé né
2,626 piké bazé (grafik 105).

Krahasuar me vitin paraprak, shkalla e
réndésisé sistemike ka shénuar rritje si
rezultat 1 rritjes sé detyrimeve ndaj sektorit té
jashtém nga banka me réndési té pérgjithshme



sistemike, kryesisht né formé té depozitave
ndaj jorezidentéve dhe linjave kreditore.

Duhet theksuar se sektori ka déshmuar ndér
vite qé éshté mjafté miré i kapitalizuar dhe
aplikimi 1 shtesave té kapital pér bankat me
réndési sistemike, mbi kapitalin e klasit té
paré si¢c rekomandohet nga Bazel dhe ABE,
nuk do té tejkalonte nivelin aktual té kapitalit
rregullator té sektorit bankar né Kosové.

Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér 16

Andaj, modeli aktualisht shérben vetém pér
monitorimin e dinamikés sé réndésisé
sistemike dhe mbikéqyrjen mé té informuar
dhe adekuate té institucioneve konform
réndésisé sé tyre sistemike, dhe nuk paraget
rekomandim pér aplikim té shtesés sé kapitalit
pér institucione me réndési sistemike vendore.
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Shtojca 1. Harta e Stabilitetit Financiar - Dinamika e ndryshimit té rrezikut té treguesve dhe kontributi né
rrezik nga komponentét pérkatés

1Foigura 1. Ekonoimia e jashtme
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Grafik 2. Ekonomia e brendshme
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mmmmm Cilésia e portfolit kreditor pér ekonomi familjare
mmmmm Ndryshimi vjetor i dérgesave té emigrantéve
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Grafik 4. Sektori i ndérmarrjeve
10

Raporti i Stabilitetit Financiar

A Ul P A R gl P I I I O R U U B B L U B W U R L PP
RN I N N DR AR A NN SR NN N NRORNCHIRNICONN AN BB B S B S L 88 18 8 S S (st 8 (S
O PP N PO PP PP 07 O D7 A A AN N N N AN EAE N N QN QN QN OV QN QN QN2 QAN QN2 GNF GNO (NO (NO NG N QN QN QN QNP GNP GNP (GNP QN2 GNP GNP QY
L e R S S I S S S e N A S

mmmmm Cilésia e portfolios kreditore
mmmmm Vlera e shtuar né BPV nga sektori i tregtisé
Burimi: BOK (2020)

Grafik 5. Sektori geveritar
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mmmmm Madhésia e borxhit publik
mmmmm Bilanci buxhetor né raport ndaj BPV-sé

Burimi: BQK (2020)

Grafik 6. Struktura e sektorit bankar
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= Koncentrimi i aseteve
mmmmm Diversifikimi i portfolios kreditore

Burimi: BOK (2020)
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mmmmmm Diversifikimi i burimeve té financimit
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Grafik 7. Kapitalizmi dhe profitabiliteti
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= Norma e kapitalizimit (diferenca nga minimumi rregullativ)
mmmmm Norma e kredive jo performuese
= Fitimi neto para taksave ndaj aseteve

Burimi: BQK (2020)

Kapitali aksionar ndaj aseteve
mmmmmm T hyrat neto nga interesi ndaj aseteve
mmmmm Ekspozimet e médha

Grafik 8. Lkuiditeti dhe financimi
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mmmmm Raporti i kredive ndaj depozitave
mmmm Raporti i likuiditetit

Burimi: BQK (2020)

Depozitat e ekonomive familjare (ndryshimi vietor) = Detyrimet e jorezidentve ndaj gjithsej detyrimeve
mmmmm Hendeku i likuiditetit Treguesi i rrezikut té Likuiditetit dhe Financimit
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Tabela 1. Indikatorét e géndrueshmérisé financiare, né pérqind

Sektori bankar

Grupi bazé i indikatoréve

Dhjetor 2016

Dhjetor 2017

Dhjetor 2018

Dhjetor 2019

Detyrimet né valuté t& huaj ndaj gjithsej té& detyrimeve

o . . » 17.9 18.1 17.0 15.9
Kapitali rregullativ ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
Mjaftueshméria e kapitalit L ) . . 15.9 16.2 155 14.2
Kapitali i klasit té paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
o o 22 12 15 15
Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit
Cilésia e aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit té kredive 49 31 27 20
o 0.4 0.2 0.2 0.2
Korporatat tjera financiare
o 0.00 0.00 0.00 0.00
Korporatat publike jofinanciare
o 63.9 63.6 63.4 63.3
Korporatat tjera jofinanciare
hpé j ktoriale e kredi j
Shpérndarja se- tq.na e g redive ndaj _ i 35.7 36.2 36.3 36.4
totalit té kredive Ekonomité familjare
0.02 0.01 0.01 0.03
OJSHEF
. 0.02 0.02 0.01 0.03
Jo-rezidente
o 100.0 100.0 100.0 100.0
Gjithsej
= 2.4 2.8 23 2.1
Kthimi né asete (KNA)*
Kithimi 1 kaital (KNK)® 19.9 22.1 18.3 17.2
Profitabiliteti imi € kapital (KNK)
o o 68.1 65.1 78.4 80.6
Margjina e interesit ndaj te hyrave bruto
. . ) . 49.6 45.3 48.2 48.1
Shpenzimet e jo-nteresit ndaj té hyrave bruto
o o 26.3 25.4 29.0 28.8
Asetet likuide (bazé) ndaj totalit té aseteve
Asetet likuide (b: jéré) ndaj totalit té aset 17 o1 28 233
Likuiditeti setet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit té aseteve
o ) . 345 32.2 32.2 31.2
Asetet likuide (bazé) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
o . . . 415 38.2 40.0 38.7
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
Senzitiviteti ndaj riskut té tregut | py;jcionet neto té hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit 44 12 38 47
Grupi i zgjeruar i indikatoréve
12.1 12.6 12.2 11.2
Kapitali ndaj aseteve
o o 66.9 81.7 65.9 81.8
Ekspozimi kreditor ndaj kapitalit
. N . . - . 36.4 40.3 44.0 435
Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi
o ) o o ! ) 6.0 55 45 4.8
Dallimi né mes té normés sé interesit pér kredi dhe depozita
) ) o o 125.8 119.5 122.8 129.2
Depozitat e klientéve ndaj totalit t& kredive (jo ndérbankare)
4.1 3.9 5.0 4.4

*Jané konsideruar té hyrat neto para taksés.

Udhézuesi: Financial Soundness Indicators, Compilation Guide, IMF (2006)
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