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1. Fjala hyrése e Guvernatorit

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK) ka kénagésiné t'i prezantojé publikut numrin e 13-
té té Raportit té Stabilitetit Financiar (RSF), njé dokument qé publikohet dy heré né vit. Ky edicion 1
RSF-sé éshté rishikuar dhe pérmirésuar né pérmbajtje dhe cilési, gjithmoné né funksion té sigurimit
té objektivit parésoré té BQK-s€, ruajtjes sé stabilitetit financiar pérmes identifikimit dhe vlerésimit
té rrezigeve qé kanosin sistemin financiar dhe infrastrukturén e tij. Pérmes njé perspektive té
analizés sé bazuar né rrezik, RSF synon jo vetém té informoj publikun mbi gjendjen e sistemit
financiar, por edhe té rrité transparencén dhe té nxité debatin profesional mbi zhvillimet dhe sfidat e
sistemit financiar dhe infrastrukturés sé tij.

Zhvillimet e jashtme me ndikim né stabilitetin financiar té Kosovés kané gené pérgjithésisht té
favorshme né gjysmén e dyté té vitit 2017. Aktiviteti ekonomik global si dhe aktiviteti ekonomik né
eurozoné kané shénuar pérshpejtim té rritjes dhe prospektet pér periudhén e ardhshme mbeten
pozitive. Banka Qendrore Evropiane (BQE) ka vazhduar me politikén e saj akomoduese monetare,
duke gené se inflacioni bazé vazhdoi té mbetet né objektivin e BQE-sé, pérkund rritjes sé lehté né
periudhén e fundit. Zhvillime té ngjashme u shénuan edhe né ekonomité e Ballkanit Peréndimor, ku
shkalla mesatare té inflacionit shénoi rritje si pasojé e rritjes sé cmimeve né tregjet ndérkombétare.

Stabiliteti financiar éshté ndikuar pozitivisht nga rritja ekonomike né Kosové, qé ndikoi né
pérmirésimin e pozicionit financiar té agjentéve ekonomik. Rritja ekonomike qé karakterizoi
ekonominé e vendit né vitin 2017 dhe pérmirésimi 1 aftésisé paguese té agjentéve ekonomik ka
rezultuar né pérmirésimin e métejmeé té portfolios kreditore, dhe rrjedhimisht, kané krijuar kushtet
pér rritje mé té madhe té kreditimit. Né linjé me zhvillimet né rajon, edhe né Kosové, rritja e
aktivitetit ekonomik dhe rritja e ¢mimeve té mallrave kryesore né tregjet ndérkombétare éshté
reflektuar né rritje té shkallés mesatare té inflacionit né vitin 2017. Pér vitin 2018, projeksionet
sugjerojné se ekonomia e Kosovés do té keté njé normé mé té larté té rritjes ekonomike krahasuar me
vitin 2017, duke krijuar rrethana mé té favorshme pér rritjen e kreditimit dhe ruajtjen e stabilitetit
financiar.

Vlerésuar né bazé té treguesve té performancés dhe shéndetit financiar, sektori bankar vazhdoi té
karakterizohet me stabilitet té larté. Indeksi i agreguar 1 rrezikut té sektorit bankar ka shénuar rénie
krahasuar me vitin paraprak, kryesisht si rezultat i rénies sé rrezikut kreditor dhe nivelit té larté té
profitabilitetit dhe kapitalit. Rezultatet e analizés stres-test sugjerojné aftési té larté té sektorit
bankar pér té pérballuar tronditjet e mundshme né portfolion kreditore dhe até té likuiditetit nén
supozimin e disa skenaréve hipotetik té moderuar si dhe atyre mé té rénduar.

Gjaté vitit 2017, edhe sektorét tjeré pérbérés té sistemit financiar si sektori pensional, mikrofinanciar
dhe sektori 1 sigurimeve u karakterizuan me rritje té aktivitetit dhe pérmirésim té performancés
financiare, pérderisa edhe treguesit e shéndetit té kétyre sektoréve jané né nivele té kénagshme.
Posacgérisht vlen té theksohet pérmirésimi i performancés sé sektorit té sigurimeve, 1 cili pas njé
periudhe té gjaté té karakterizuar me rezultat financiar negativ, né vitin 2017 arriti té regjistrojé
vleré pozitive té neto profitit. Pérmirésimi 1 performancés sé sektorit té sigurimeve pasqyron
rezultatet e masave rregullative dhe mbikéqyrése té ndérmarra nga ana e BQK-sé, me qéllim té
mbéshtetjes sé zhvillimit té qéndrueshém té kétij sektori.

Né funksion té zhvillimit té sektorit financiar dhe ruajtjes sé stabilitetit financiar, gjaté vitit 2017,
BQK ka vazhduar progresin drejté avancimit té kornizés rregullative dhe infrastrukturés financiare.
Né kété periudhé, BQK ka hartuar rregullore té réndésishme té sistemit financiar, duke kontribuar
né pérafrimin e kornizés rregullative me standarde ndérkombétare me funksion té shtuar né ruajtjen
e stabilitetit financiar. Infrastruktura financiare ka vazhduar zgjerimin dhe avancimin teknologjik,

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 13



Numér 13| Raporti i Stabilitetit Financiar

duke rritur shtrirjen dhe pérdorimin, me theks té vecanté né shérbimet elektronike dhe ato té
automatizuara.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés ka vazhduar punén pér operacionalizimin e Politikés pér
Makroprudencg, e cila u adaptua né vitin 2016 me géllim té identifikimit, monitorimit dhe vlerésimit
té rrezikut sistemik né funksion té ruajtjes sé stabilitetit financiar. Né vitin 2017, zhvillimet e
pérgjithshme té indikatoréve makroprudent né Kosové ishin té géndrueshme, pa ndonjé kércénim pér
stabilitetin financiar té vendit.

Fehmi MEHMETI

Guvernator
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2. Pérmbledhje e rrezigeve dhe zhvillimeve kryesore té stabilitetit financiar

Zhvillimet e jashtme me ndikim né stabilitetin financiar té Kosovés kané gené té favorshme
né gjysmén e dyté té vitit 2017, duke ndikuar qé sektori financiar té vazhdoj té
karakterizohet me qéndrueshméri té larté. Pritjet pér rritje ekonomike té qéndrueshme né
eurozoné vazhdojné, si dhe prospektet pér rimékémbjen e vendeve té rajonit mbeten pozitive,
duke ndikuar né pérmirésimin e métejmé té faktoréve me ndikim né ekonominé e Kosovés
dhe né pozicionin e agjentéve ekonomik. Sidoqofté, pasiguri té vazhdueshme ekzistojné
rreth zhvillimeve né ekonominé dhe tregjet globale, té cilat né rast té materializimit mund
té ndikojné né rritjen e rrezikut nga ambienti i jashtém makroekonomik. Rreziqget kané té
béjné kryesisht me pasigurité e vazhdueshme rreth tensioneve gjeopolitike, konflikteve né
tregtiné ndérkombétare, luhatjeve té médha né nivelin e cmimeve té mallrave dhe metaleve,
si dhe ndryshimet e mundshme né tregjet financiare apo ndryshimi i cmimeve té aseteve qé
mund té ndikojné negativisht né rritjen ekonomike dhe stabilitetin financiar.

Aktiviteti ekonomik global ka shénuar  shénuar njé normé mesatare té rritjes sé BPV-sé

pérshpejtim té rritjes. Norma mesatare e
rritjes sé ekonomisé globale ishte 3.8 pérqind né
vitin 2017 krahasuar me 3.2 pérqind né vitin
2016, e mbéshtetur kryesisht nga pérmirésimi 1
kushteve té financimit dhe rritja e ¢gmimeve té
naftés dhe aktivitetit
ekonomik kishte shtrirje me bazé té gjeré, me

metaleve. Rritja e

¢rast vendet né zhvillim kané shénuar norma
meé té larta té rritjes.

Figura 1. Normat e rritjes ekonomike vjetore
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Burimi: FMN, Eurostat dhe ASK (2018)

Ekonomia e eurozonés, si partneri kryesor
tregtar 1 Kosovés dhe rajoni me origjinén mé té
larté té remitencave, ka vazhduar me rritjen e
géndrueshme té aktivitetit ekonomik duke

prej 2.3 pérqgind nga 1.8 pérqgind sa ishte né vitin
2016. Kushtet e favorshme té financimit té
mbéshtetura nga politikat stimuluese monetare
té BQE-sé, si dhe pérmirésimi i vazhdueshém 1
kushteve té punés dhe tregjeve té
patundshmérive, ndikuan né rritjen e konsumit
dhe investimeve private, té cilét ishin burimet
eurozoné krahas

kryesore té rritjes né

pérmirésimit té pozicionit neto té eksporteve.

Ballkani peréndimor éshté karakterizuar
me vazhdim té rimékémbjes ekonomike,
por me ritém té ndryshém ndérmjet
vendeve. Aktiviteti ekonomik né nivel rajoni
vlerésohet té jeté zgjeruar me 2.8 pérqind gjaté
vitit 2017, mbéshtetur nga rritja e kérkesés sé
brendshme dhe pérmirésimit té neto eksporteve
gé u ndikua nga rritja e kérkesés né eurozoné.
Norma mé té larta té rritjes ekonomike jané
shénuar né Mal té Zi dhe Shqipéri ndérsa né
vendet tjera kané shénuar norma mé té uléta té
rritjes ekonomike krahasuar me vitin 2016
kryesisht si rezultat 1 kushteve jo té favorshme
klimatike
politike.

dhe pasigurive té vazhdueshme
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Tabela 1. Rreziget e sektorit bankar *

Rreziget 2016

Rreziku makroekonomik

Rreziku Kreditor

Rreziku i Profitabilitetit

Rreziku i Solvencés

Rreziku i Likuiditetit

Rreziku Operacional

Rrezik i papérfillshém Rrezik i ulét

Burimi: BQK (2018)

Rrezik i mesém

2017 Trendiirrezikut

|»»«««-

Rrezik mbi mesatar Rrezik i larté

*Metodologjia e ndértimit té& shkalléve té rrezikut bazohet né metodologjiné e Hartés sé Stabilitetit Financiar t&¢ Kosovés

Pozita e stabiliteti financiar éshté ndikuar pozitivisht nga rritja ekonomike né vend qé
ndikoi né pérmirésimin e pozicionit financiar té agjentéve ekonomik, si ndérmarrjet dhe

ekonomité familjare. Stabiliteti makroekonomik dhe pérmirésimi i aftésisé paguese té

agjentéve ekonomik ka rezultuar né pérmirésimin e métejmé té portfolios kreditore, qé se
bashku kané mbéshtetur rritjen e kreditimit té qéndrueshém. Pritjet pér vitin 2018 jané qé
rritja ekonomike té pérshpejtohet lehtésisht, duke Ekrijuar rrethana té favorshme pér
vazhdimin e rritjes sé kreditimit té géndrueshém dhe mbéshtetjen e pozités sé favorshme té

profitabilitetit dhe kapitalizimit té sektorit bankar.

Aktiviteti ekonomik né Kosové éshté rritur
gjaté vitit 2017, ndonése me normé mé té
ulét krahasuar me vitin paraprak. Sipas té
dhénave preliminare té Agjencisé sé Statistikave
té Kosovés (ASK), BPV-ja reale né vitin 2017
shénoi rritje vjetore prej 3.7 pérqind. Burimet e
rritjes ishin kryesisht investimet dhe rritja e
eksportit té mallrave dhe shérbimeve, ndérsa
konsumi ka shénuar kontribut negativ. Degét e
ekonomisé me kontributin mé té madh né rritjen
ekonomike i1shin ndértimtaria, tregtia me
shumicé e pakicé, riparimi i automjeteve dhe
aktivitetet financiare dhe té sigurimit. Rritja e
aktivitetit ekonomik dhe rritja e ¢mimeve né
tregjet ndérkombétare ndikuan né rritjen e
vend. Norma

presioneve inflacioniste né

mesatare vjetore e inflacionit, shprehur
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népérmjet indeksit té ¢mimeve té konsumit
(ICK), éshté karakterizuar me rritje prej 1.5
pérqind né vitin 2017.

Pozicioni fiskal i Kosovés vazhdon té jeté i
géndrueshém. Reformat e vazhdueshme me
synim ngushtimin e hendekut tatimor kané
ndikuar, ndér tjera, qé té hyrat buxhetore té
rriten mé shumé né raport me shpenzimet. Kjo
ka ndikuar né pérmirésim té lehté té deficitit
primar buxhetor i cili né dhjetor 2017 zbriti né
BPV-sé. Borxhi publik,
pérkundér rritjes sé vazhdueshme, mbetet né

0.9 pérqind ndaj

nivel relativisht té ulét né vetém 16.6 pérqind té
BPV-sé.
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Figura 2. Normavjetore e rritjes sé BPV-séreale né Kosové tek sektori 1 shérbimeve financiare,
5.0% patundshmeérité dhe tek sektori 1 ndértimtarisé,

ndérsa sektori i tregtisé dhe industrisé shénuan

0% rénie. Né fund té vitit 2017, borxhi i jashtém 1

500 Kosovés (borxhi i jashtém privat dhe borxhi 1
jashtém publik), ishte 2.09 miliardé euro, qé

2.0% % 419% o A% éshté pér 3.8 pérqind mé i larté krahasuar me
vitin 2016. Si pérqgindje e BPV-sé, borxhi i

e jashtém bruto arriti né 33.3 pérqind.

0.0% T T T

2015 2016 2017 2018*
Burimi: ASK dhe projksionet nga BQK (2018)
*vlerésimnga BQK

Sektori i jashtém éshté karakterizuar me  Gjpas projeksioneve té BQK-sé, prospektet

zvogélim té deficitit té llogarisé rrjedhése pér rritje ekonomike né vitin 2018 jané
dhe kapitale pér 9.0 pérqind, kryesisht si pozitive, me c¢’rast ekonomia pritet té
rezultat 1 rritjes sé suficitit né llogarité e shénoj njé pérmirésim té lehté krahasuar
shérbimeve, té ardhurave dytésore dhe parésore, me vitin 2017, duke u luhatur né njé
ndérkohé qé deficiti tregtar i mallrave shénoi interval prej 4.2 pérqind né 4.4 pérqind. Ky
rritje. Rritja e kérkesés sé jashtme ka ndikuar né pérmirésim i atribuohet stimulit t& pérforcuar
rritjen mé té madhe té eksporteve té mallrave né fiskal gjaté vitit 2018, vecanérisht atij té
krahasim me importin, mirépo niveli shumé mé gjeneruar nga shpenzimet kapitale té geverisé.
1 larté 1 importit té mallrave ka ndikuar qé Remitencat dhe aktiviteti kredidhénés, edhe
deficiti né tregtiné e mallrave té shénoj rritje gjaté vitit 2018, pritet té jené burime té
prej 7.6 pérqind dhe té arrijé né 2.7 miliardé géndrueshme pér financimin e aktivitetit
euro. Bilanci né tregtiné e shérbimeve shénoi ekonomik. Ambienti i jashtém pritet té jeté
rritje prej 25.9 pérgind. Né kuadér té llogarisé favorizues pér bilancin tregtar, bazuar né

rrjedhése, remitancat u rritén pér 9.9 pérqind rishikimin pér larté té aktivitetit ekonomik né
dhe THD-té shénuan rritje vjetore prej 30.8 vendet partnere tregtare té Kosovés.

pérqind. Rritja e IHD-ve u evidentua kryesisht

Performanca financiare e sektorit té ndérmarrjeve éshté pérmirésuar, duke u reflektuar né
pérmirésim té cilésisé sé kredisé nga ky sektor. Performanca mé e miré financiare ka
ndikuar, né njérén ané, né rritjen e kérkesés pér kredi, ndérsa né anén tjetér, pérmirésimi i
vazhdueshém i faktoréve strukturor dhe kushteve pér qasje né financa, kané mundésuar
rritjen e ofertés pér kredi ndaj sektorit té ndérmarrjeve. Kredia e re pér ndérmarrjet nga
sektori bankar éshté rritur pér 35 pérqind, qé shénon rritjen mé té larté né shtaté vitet e
fundit. Ndérmarrjet kané vazhduar gjithashtu me rritjen e financimit nga burimet e
jashtme, me ¢ ‘rast borxhi i jashtém arriti pjesémarrjen né 21.1 pérqind té gjithsej borxhit
té ndérmarrjeve. Rritja e gjithsej borxhit té ndérmarrjeve ka kontribuar né thellimin e
borxhit té ndérmarrjeve né 32.9 pérqind ndaj BPV-sé dhe pérafrimin drejt vendeve té
rajonit. Ndérmarrjet nuk kané ekspozim direkt ndaj ndryshimeve né kursin valutor si
rezultat i pozicionit tejet té ulét né valuté té huaj. Sidoqofté, ndryshimet né valuté mund té
ndikojné aktivitetin afarist, sidomos té ndérmarrjeve tregtare.

Zhvillimet né treguesit ekonomik dhe ndérmarrjeve. Sektori 1 industrisé dhe tregtisé
financiar té ndérmarrjeve sugjerojné pér me pakicé, qé pérbéjné dy sektorét me
performancé pozitive té sektorit té pjesémarrjen mé té larté né gjithsej qarkullimin

e sektorit té ndérmarrjeve, kané rritur
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qarkullimin. Pothuajse té gjithé sektorét e tjeré
té ekonomisé kané dhéné kontribut pozitiv né
rritjen e vlerés sé shtuar nga prodhimi i
ndérmarrjeve. Numri 1 ndérmarrjeve (é
deklarojné qarkullim né ATK, si dhe vlera e
qarkullimit té deklaruar gjithashtu kané
shénuar rritje. Treguesi 1 klimés dhe ai 1
besueshmérisé sé biznesit, pérpiluar nga OEK, u
karakterizuan me vlera mé té larta né vitin 2017
pérkundér pasigurive politike si rezultat 1
zgjedhjeve lokale dhe gendrore si dhe vonesave

né formimin e geveriseé.

Cmimi i huamarrjes pér sektorin e
ndérmarrjeve ka vazhduar trendin rénés si
rezultat i presioneve konkurruese dhe
ambientit me norma té uléta interesi.
Cilésia e portfolios kreditore vazhdoi
pérmirésimin, kryesisht si rezultat i
pércaktimit té afateve pér shlyerjen e
humbjeve nga bankat né qershor 2017 qé
ndikoi dukshém né rritjen e nivelit té
shlyerjeve. Rénia e kostos sé financimit,
pérmirésimi i cilésisé sé portfolios kreditore dhe
performanca e pérmirésuar financiare e
ndérmarrjeve kané ndikuar né rritjen e kérkesés

pér kredi.

Figura 3. Ndryshimi vjetor i vlerés sé shtuar
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Burimi: ASK (2018)

Kredité e sektorit bankar ndaj ndérmarrjeve

shénuan rritje vjetore prej 11.1 pérqind.
Depozitat e ndérmarrjeve shénuan pérshpejtim
té rritjes vjetore gjithashtu, por rritja mé e larté
e kreditimit ndikoi qé neto pozicioni debitor 1
ndérmarrjeve ndaj sektorit bankar té shénoi
rritje né 995.0 milioné euro. Kreditimi 1
ndérmarrjeve nga bankat, pérkundér rritjes sé
pérshpejtuar, vazhdon té mbetet nén potencialin
e tij afatgjaté, si¢ sugjerohet nga hendeku

negativ aktual 1 kreditimit ndaj BPV-sé.

AFRtiviteti i shtuar ekonomik ka ndikuar né pérmirésimin e lehté né kushtet e tregut té

punés, gjé qé ka ndikuar né rritjen e té ardhurave té ekonomive familjare duke ndikuar, sé
bashku me faktorét e tjeré si rénia e kostos sé financimit dhe pérmirésimin e cilésisé sé

kredive, né rritjen e kérkesés pér kredi. Kredité e reja té sektorit bankar ndaj ekonomive

familjare jané rritur pér 15 pérqind. Gjithsej borxhi i ekonomive familjare, pérfshiré
borxhin e jashtém dhe até nga sektori mikrofinanciar, éshté rritur pér 15.6 pérqind dhe ka

arritur né 17 pérqind té BPV-sé sé vendit. Ngarkesa me borxh e ekonomive familjare, sipas

treguesve té térthorté, mendohet té keté shénuar rénie té lehté. Sektori i ekonomive familjare

nuk ekspozohet ndaj rrezikut né valuté ngase kreditimi né valuté éshté margjinal.

Neto pozicioni kreditor i ekonomive
familjare ndaj sektorit bankar shénoi rénie
si rezultat i rritjes mé té larté té kreditimit
né raport me rritjen e depozitave té cilat
shénuan rritjen mé té ulét té regjistruar qé
nga fillimi i operimit né vend prej 2.3

pérqind.
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Ngadalésimi 1 trendit rrités té depozitave té
ekonomive familjare mund té jeté dekurajim i
ekonomive familjare pér té investuar né kété
instrument si rezultat 1 normave mjaft té uléta
té interesit pér depozita (1.0 pérqind). Kursimet
e ekonomive familjare gjithashtu shénuan rénie,
potencialisht si rezultat 1 normave té uléta té
interesit. Kredité, né anén tjetér, vazhduan
rritjen dyshifrore duke ndikuar né ngushtimin
pér 4.3 pérqind té pozicionit tradicionalisht



kreditor qé kané ekonomité familjare ndaj
sektorit bankar.

Figura 4. Borxhi i ndérmarrjeve dhe ekonomive
familjare
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Ndryshimi vjetor i borxhit té ndérmarrjeve
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Kreditimi né valuté ndaj sektorit té ekonomive
familjare mbetet né nivel té ngjashém me vitin
paraprak, nén 0.4 pérqind té gjithsej kredisé pér
ekonomité familjare. Vlera e  kredive
joperformuese pothuajse u pérgjysmua né fund
té vitit 2017, kryesisht si rezultat i rritjes sé
shlyerjeve té kredive té humbura nga bankat me
hyrjen né fuqi té rregullores sé re pér

pércaktimin e afateve té shlyerjeve.

Sistemi financiar vazhdoi trendin rrités gjaté vitit 2017, ku sektori bankar dhe ai pensional

zgjeruan aktivitetin konsiderueshém. Té gjithé sektorét pérbérés té sistemit financiar rritén

asetet e tyre duke arritur vleré prej 5.91 miliardé euro dhe rritje vjetore prej 9.7 pérqind.
Zhvillimet pozitive né sistemin financiar, té nxitura ndér tjera nga presionet e shtuara té

konkurrencés, kontribuuan né shtrirje mé té madhe té qasjes né produkte dhe shérbime

financiare nga ana e publikut. Shkalla e ndérmjetésimit financiar, e shprehur si raport i

aseteve té sistemit financiar ndaj BPV-sé éshté rritur pér 5.3 piké pérqindje, duke arritur

né 94.0 pérqind.

Kredité e sektorit bankar, si kontribuues
kryesor né rritjen e aktivitetit té sistemit
financiar, jané karakterizuar me njé rritje
té pérshpejtuar vjetore prej 11.5 pérqind
duke arritur vlerén prej 2.49 miliardé
euro. Rritja e kreditimit gjaté viti 2017 u nxit
kryesisht nga oferta e lehtésuar kundrejt
ndérmarrjeve, si dhe ekonomive familjare .
Pérmirésimi 1 kushteve té kreditimit u
manifestua pérmes kombinimit té masave si
ulja e normave té interesit, rritja e shumés dhe
maturitetit té kredive, si dhe zvogélimi i
kérkesave pér kolateral, té cilat sé bashku
ndikuan né rritjen e aktivitetit kreditor.
Ndérsa, faktorét kryesoré qé ndikuan né
lehtésimet né ofertén kreditore ishin rritja e
konkurrencés né tregun kreditor, pérmirésimi i
cilésisé sé kredive dhe qasja e favorshme né
financim, sidomos até té brendshém nga
depozitat. Né kété funksion, ndikim pozitiv né
rritjen e kreditimit kané pasur edhe zhvillimet
pozitive né faktorét strukturoré jo bankaré, si
lansimi 1 Fondit Kosovar pér Garantimin e
Kredive né

vitin 2016, pérmbaruesit privaté, etj. Kredité
pér sektorét kyc té ekonomisé, si¢ jané sektori 1
bujqésisé, prodhimit, ndértimtarisé e tregtisé u
karakterizuan me pérshpejtim té rritjes vjetore.
Kredité me maturitet mé té gjaté kané
vazhduar té rrisin pjesémarrjen né gjithsej
kredité.

Figura 5. Asetet e sektoréve té vecanté né
kuadér té sistemit financiar

7,000 10.5%
6.000 —
‘ 9.6%
5,000 -
E [ / 1425.4 16550
2 4000 — ; - L 87%
2
S
E 3000 7.8%
2
2,000 3637.1 3869.8
6.9%
1,000
0 6.0%
2014 2015 2016 2017

== Bankat Komerciale
m—— Sigurimet
= Ndihmésit financiar
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Fondet pensionale
——— MF-té

Gjithsej sistemi, (boshti i djathté)

Burim kryesor i financimit té aktivitetit té

sektorit bankar vazhdojné té jené
depozitat, té cilat arritén vlerén 3.1
miliardé euro dhe shénuan rritje vjetore

prej 6.8 pérqind.
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Né géndrueshmériné e rritjes sé depozitave
kryesisht ka kontribuar rritja e depozitave té
ekonomive familjare, pérkundér ngadalésimit
té rritjes qé éshté shénuar kété vit. Njéherit,

burim mé i géndrueshém i financimit né raport
me kanalet tjera té financimit, dhe jané
kontribuues 1 réndésishém né stabilitetin e
sektorit bankar.

depozitat e ekonomive familjare konsiderohen

Sektori bankar vazhdon té karakterizohet me stabilitet té larté, vlerésuar né bazé té nivelit
té treguesve té performancés dhe shéndetit financiar. Indeksi i agreguar i rrezikut té
sektorit bankar ka shénuar rénie krahasuar me vitin paraprak, i ndikuar kryesisht nga
rénia e rrezikut kreditor. Po ashtu edhe profitabiliteti dhe niveli i larté i kapitalit
kontribuuan né rénien e rrezikut té sektorit, pérderisa likuiditeti shénoi rritje té rrezikut
krahasuar me vitin paraprak. Rritja e vazhdueshme e mospérputhjeve té afateve té
maturimit si rezultat i zgjatjes sé afateve té maturimit né anén e aseteve (kryesisht té
kreditimit) dhe e rritjes sé depozitave té transferueshme né anén e detyrimeve, ka ndikuar
lehtésisht né rritjen e rrezikut té likuiditetit. Ky trend i zgjerimit té mospérputhjeve té
maturititet jep indikacione pér ndryshime té mundshme né strukturén e financimit té
bankave me qéllim mbéshtetjen e kreditimit afatgjaté. Rritja e vazhdueshme e kreditimit do
té rrisé presionet né pozitén e kapitalit meqé presionet né profitabilitetin e sektorit né njé
ambient té rénies sé vazhdueshme té normave té interesit né kredi mund té rriten. Pérderisa
indikatorét e tjeré japin sinjale pér rénie rreziku, nuk duhet injoruar faktin se rritja e
vazhdueshme e digjitalizimit té shérbimeve financiare rrité ekspozimin e sektorit ndaj
krimit kibernetik dhe rrezikut operacional, ndaj dhe duhen té ndérmerren masa adekuate
pér mbrojtje ndaj kétij rreziku né rritje.

Performanca e sektorit bankar dhe pozita
e kapitalizimit shénuan rritje. Profiti u rrité
pér 13.1 pérqind, duke arritur vlerén neto prej
85.4 milioné euro. Rritja e té hyrave neto nga jo-
interesi, né formé té té hyrave nga tarifat dhe
komisionet né njérén ané dhe né anén tjetér
rénia e shpenzimeve pér provizione e reflektuar
kreditor, ishin
kontribuuesit kryesor né rritjen e profitit. Rritja

nga zvogélimi 1 rrezikut

e profitit gjaté vitit ndikoi né rritjen e
indikatoréve té profitabilitetit.

Figura 6. Kredité dhe depozitat e sektorit
bankar
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Burimi: BQK (2018)

Kthimi né Mesataren e Aseteve (KMA) arriti né
2.6 pérqind, ndérsa Kthimi né Mesataren e
Kapitalit (KMK) arriti né 21.3 pérqgind. Pozita e

20 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés

kapitalizimit té sektorit vazhdon té reflekto)
géndrueshméri dhe aftési té larté té sektorit
bankar pér té pérballuar humbjet potenciale.
Treguesi 1 kapitalizimit arriti né 18.1 pérqind,
pérderisa cilésia e kapitalit rregullativ vazhdoi
rritjen pér té tretin vit radhazi si rezultat i
rritjes sé profitit té mbajtur. Rrjedhimisht,
pjesémarrja e kapitalit té klasit té paré né
gjithsej kapitalin rregullativ arriti né 90
pérqind.

Figura 7. Indeksi i stabilitetit t& sektorit bankar:
kriterét pérbérés

2015 | 2016 | 2017 |
® Rrezikui likuiditetit

ESolvenca Rreziku kreditor H Profitabiiteti

Burimi: BOK (2018)
Ekspozimi ndaj rrezikut kreditor ka
vazhduar té bie, duke u pasqyruar me
rénie té métejme té normés sé kredive



joperformuese ndaj gjithsej kredive né 3.1
pérqind né dhjetor 2017, qé paraqet nivelin
meé té ulét qé nga viti 2010. Procesi i shlyerjes
sé kredive joperformuese nga bilancet e bankave
ka ndikuar né pérmirésimin e métejmé té
kualitetit té kreditore, krahas
ndikimit pozitiv nga aktiviteti ekonomik né

portfolios

aftésiné paguese té agjentéve ekonomik si dhe 1
pérmirésimit té faktoréve tjeré strukturor.
Krahas ngritjes sé cilésisé sé portofolit kreditor,
éshté
mbulueshmérisé sé kredive joperformuese me

shénuar rritje e normés  sé
provizione pér humbje nga kredité né 149.7
pérqind, gé tregon pér mbrojtje té miré té
sektorit nga humbjet e mundshme nga kredité.
Norma e kredive joperformuese ndaj gjithsej
kredive vazhdon té mbetet né nivelin mé té ulét
krahasuar me vendet e rajonit qé mesatarisht
kishin njé normé té KJP-ve prej 10.0 pérgind né
dhjetor 2017.

Figura 8. Tregues té pérzgjedhur té shéndetit

financiar
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Burimi: BQK (2018)

Sektori bankar vazhdon té mbajé pozité té
kénagshme té likuiditetit. Indikatorét
kryesor té likuiditetit japin sinjale pozitive
pér stabilitet té likuiditetit bankar. Burimi
kryesor 1 financimit té aktivitetit t& shumicés
prej bankave jané depozitat, té cilat né nivel
sektori tejkalojné kredité pér 124.5 pérqind.
Megjithaté ky tregues u zvogélua pér 5.4 piké
pérqindje, nén ndikimet e zgjerimit té aktivitetit
kreditues. Asetet likuide géndrojné né nivele té
larta dhe ndonése raporti i tyre ndaj detyrimeve
afatshkurtra u zvogélua gjaté vitit né 37.9
pérqind, raporti mé 1 larté se minimumi
rregullator prej 25 pérqind tregon pér potencial
té zgjerimit té aktivitetit kreditues. Bilanci 1
rezervave té likuiditetit té bankave komerciale
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né BQK vazhdon té tejkalojé rezervén e obliguar
pér 53.4 pérqind, pérkundér normés negative té
interesit né tepricén e rezervés. Ambienti 1
normave té uléta té interesit éshté duke
stimuluar ekonomité familjare té zhvendosnin
depozitat e tyre né favor té maturitetit
afatshkurtér, qé krahas trendit té pérshpejtimit
té kreditimit afatgjaté rezultol né theksimin e
mospérputhjeve té maturitetit ndérmjet aseteve
dhe detyrimeve. Kjo situaté mund té paraqes
sfidé pér menaxhimin e likuiditetit té€ bankave
né té ardhmen e mesme ndaj dhe mund té nxisé
ndryshime né strukturén e financimit té
bankave me qéllim té mbéshtetjes sé kreditimit
afatgjaté.

Ekspozimi ndaj rrezikut té tregut vazhdon
té jeté i ulét. Pozicioni 1 agreguar neto 1 hapur
né valuta té huaja u zvogélua gjaté vitit, duke e
ulur mé tej ekspozimin, edhe ashtu mjaft té ulét,
ndaj rrezikut té ndryshimit té valutés. Raporti i
pozicioneve neto té hapura pér c¢do valuté
individuale ndaj kapitalit té klasit té paré
vazhdon té mbetet mjaft nén nivelin maksimal
prej 15 pérqind té lejuar sipas rregullores
pérkatése. Prandaj, luhatjet valutore kané
ndikim margjinal né gjendjen financiare té
sektorit, marré parasysh nivelin mjaft té ulét té
pozicioneve né valuta té huaja. Rreziku 1
térthorté kreditor nga ekspozimi né valuté
mbetet 1 ulét ngase kredité né valuté mbeten né
nivel té papérfillshém. Kredité né valuté té huaj
pérbéjné vetém 0.2 pérqgind té gjithsej kredive.

Rritja e vazhdueshme e kreditimit nga
bankat né njérén ané si dhe rritja e
pjesémarrjes sé depozitave té
transferueshme dhe té atyre me afat mé té
shkurtér maturimi, ka rritur ekspozimin e
rrezikut  té

sektorit bankar ndaj

ndryshimeve né norma té interesit.
Krahasuar me vitin paraprak hendeku u zgjerua
né té gjitha afatet e maturimit, pérvec¢ né afatin
’31-90 dité’ qé u ngushtua. Sidoqofté, analiza e
ndjeshmérisé sé sektorit ndaj rritjes sé
mundshme té normés sé interesit sugjeron pér
ekspozim té ulét té sektorit bankar ndaj kétij

rreziku.
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Avancimet teknologjike né fushén e
financave, ndér tjera, kané béré sektorin
meé té€ ndjeshém ndaj sulmeve té€ mundshme
dhe gabimeve né sisteme, duke ngritur
ekspozimin ndaj rrezikut operacional.
Kérkesat pér ndarje té kapitalit pér rrezik
operacional jané rritur, ndaj dhe niveli i
mbajtjes sé kapitalit pér rrezik
operacional né sektorin bankar té Kosovés
ka shénuar rritje té géndrueshme ndér
vite. Bankat kané krijuar sistem, politika dhe
procedura té pérshtatshme pér menaxhimin e
rrezikut operacional. Menaxhimi 1 kétij rreziku
né vitin 2017 ishte adekuat, duke mos pasur
raste té materializimit té tij dhe duke ndaré
kapitalin e nevojshém pér mbulimin e kétij
kérkesat

rreziku né pajtueshméri me

rregullatore.

Rezultatet e analizés stres-test sugjerojné
aftési té larté té sektorit bankar pér té
pérballuar tronditjet e mundshme né
portfolion kreditore dhe até té likuiditetit
nén supozimin e disa skenaréve hipotetik
té moderuar si dhe atyre mé té
rénduar/ekstrem. Prova e sensitivitet té
sektorit ndaj goditjeve né kualitetin e portofolit
kreditor dhe né nivelin e kapitalizimit gé¢ mund
té pasojné si rezultat goditjeve nga sektori real,
nga ndryshimet né tregjet financiare té valutave
dhe té normave té interesit, sugjeron pér nivel té
kénagshém té kapitalizimit pér pérballimin e
goditjeve. Po ashtu, sektori bankar ka treguar
aftési pér té ruajtur gjendjen e likuiditetit nén
hipotetike  té

konsiderueshme té depozitave.

supozime térheqjeve  té

Sektorét tjeré pérbérés té sistemit financiar u karakterizuan me rritje té aktivitetit dhe
performancés financiare. Sektori pensional pérfitoi nga diferenca e larté pozitive né mes té
kontributeve té reja dhe atyre té paguara, si dhe kthimit pozitiv né asete. Performanca e
sektorit té sigurimeve u pérmirésua duke rezultuar me profit pozitiv pér dallim nga humbjet
financiare té vitit paraprak. Sektori mikrofinanciar po ashtu u karakterizua me rritje té
pérshpejtuar té aktivitetit dhe performancés, té ndikuar kryesisht nga rritja e theksuar e
kreditimit. Pérkundér rritjes graduale, sektori i sigurimeve dhe ai mikrofinanciar mbesin
me peshé modeste né raport me gjithsej asetet e sektorit financiar. Treguesit e shéndetit té
kétyre sektoréve jané né nivele té kénagshme. Ndérlidhja né mes té sektorit té sigurimeve
dhe atij mikrofinanciar dhe segmenteve tjeré té sistemit financiar éshté ende né nivel té
ulét, gjé qé minimizon mundésité e shpérndarjes sé rreziqeve ndérmjet segmenteve té
ndryshme té sistemit financiar té Kosovés.

Ecuria pozitive e kontributeve té reja dhe shogéruan me rritje té normave té interesit,

kthimit bruto né investimet e aseteve nga ndikuan pozitivisht né rritjen e vlerés sé kthimit
ana e fondeve pensionale ndikuan qé ky né investime.
sektor té rritet gradualisht ndér vite. Vlera

e aseteve té sektorit pensional u karakterizua Figura 9. Performanca financiare e sektoréve

me njé rritje vjetore prej 16.0 pérqind, duke tljj_gé

arritur né 1.65 miliardé euro. Struktura e 120.0 —
aseteve té sektorit pensional vazhdon té 100.0

dominohet nga investimet né tregun e jashtém, % ZZ I
té cilat kryesisht mbahen né formé té fondeve té % 200 I I
pérbashkéta qé, diversifikojné rrezikun me 2 200 .

investimin né aksione dhe bono té thesarit té 222

qgeverive té huaja. Performanca financiare 200

. . . . o . . . 2014 2015 2016 2017
vjetore e sektorit shénoi rritje, kryesisht si

B Kthiminé investim- Fondet pension ale Fitimi neto - Sigurimet ~ ® Fitimi neto - Mikrofinancat

rezultat i kthimit pozitiv né investime, rritjes sé Burimi: BOK (2018)

kontributeve té reja dhe rritjes sé ¢mimit té
aksioneve té fondeve pensionale. Zhvillimet
pozitive né ekonominé e SHBA-sé qé u
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Aktiviteti i sektorit té sigurimeve shénoi
rritje. Masat rregullative dhe mbikéqyrése
ndaj sektorit té sigurimeve ndikuan
pozitivisht né performancén financiare té
Sektori 1

aktivitetin e tij duke rritur asetet pér 9.3

sektorit. sigurimeve  zgjerol

penetrimit (niveli 1
ndérmjetésimit), mé saktésisht primet e
shkruara bruto si pjesé e BPV-sé mbeten né

pérqind. Niveli 1

nivel té ulét prej 1.4 pérqind, pa ndonjé
ndryshim né tre vitet e fundit kryesisht pér
shkak té rritjes mé té larté té BPV-sé. Ndérsa,
niveli 1 densitetit, qé paraget primet e shkruara
pér koké banori gradualisht ka shénuar rritje
ndér vite. Né vitin 2017, sektori shénoi kthesé
né performancén e tij duke realizuar profit prej
6.4 milioné euro krahasuar me humbjen prej 26
milioné né vitin paraprak. Né performancén
pozitive ndikuan ndérmarrja e masave prudente
rregullative ndaj sektorit, si dhe hyrja né fuqi e
sigurimit té

Rregullores pér shitjen e

detyrueshém nga auto pérgjegjésia dhe
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menaxhimin e shpenzimeve té siguruesve né
fillim té vitit 2017. Kéto masa u reflektuan né
rritjen e démeve té paguara nga disa kompani té
sigurimeve ‘jo-jeté’, qé né ményré direkte ka
ndikuar né zvogélimin e provizioneve teknike
dhe rrjedhimisht né rénie té shpenzimeve.

Sektori mikrofinanciar u karakterizua me
rritje té pérshpejtuar té aktivitetit dhe
performancés, té ndikuar kryesisht nga
rritja e theksuar e kreditimit. Vlera e
aseteve té sektorit t€ mikrofinancave arriti né
192.4 milioné euro, qé korrespondon me rritje
vjetore prej 28.6 pérqind. Kreditimi shénoi rritje
vjetore prej 32.1 pérqind. Pér dallim nga vitet e
mé hershme, aktiviteti kreditor éshté orientuar
né njé masé mé té madhe drejt sektorit té
ndérmarrjeve. Performanca e sektorit
mikrofinanciar u pérmirésua né krahasim me
pesé vitet e fundit, kryesisht si rezultat i rritjes
sé té hyrave nga interesi qé u ndikuan nga rritja

e normave té interesit.

Korniza rregullative dhe infrastruktura financiare kané vazhduar progresin né funksion
té zhvillimit té sektorit financiar dhe ruajtjes sé stabilitetit financiar. BQK gjaté vitit 2017

ka amandamentuar dhe hartuar rregullore té réndésishme té sistemit financiar né

pérgjithési dhe sektorit bankar né vecanti, duke kontribuar né pérafrimin e kornizés

rregullative me standarde ndérkombétare me funksion té shtuar né ruajtjen e stabilitetit

financiar. Gjithashtu, né vitin 2017 jané ndérmarré iniciativa té réndésishme né rishikimin

e kornizés rregullative pér vlerésimin e pronave té paluajtshme pér té pérmirésuar

informacionin né kété fushé me peshé té madhe né stabilitetin e sektorit financiar, si dhe né
rishikimin e rregullativés né sistemin e pagesave pér té reflektuar réndésiné sistemike té

sistemit té pagesave. Infrastruktura financiare ka vazhduar zgjerimin dhe avancimin
teknologjik, duke rritur shtrirjen dhe pérdorimin, me theks té vecanté né shérbimet

elektronike dhe ato té automatizuara.

Ndér rregulloret e amandamentuara né
vitin 2017 ishte Rregullorja pér
Menaxhimin e Rrezikut Kreditor, né kuadér
té sé cilés jané rregulluar kriteret dhe afatet
kohore te shlyerjeve té kredive me qgéllim té
standardizimit dhe aplikimit te unifikuar té
kétyre kritereve pér téré sektorin bankar. Ky
amandamentim pérve¢ qé ka ndikuar né
sigurimin e barazisé né trajtimin e shlyerjeve né
kuadér té sektorit, gjithashtu ka ndikuar edhe
né rritjen e

nivelit té shlyerjeve dhe

pérmirésimin e portfolios kreditore té mbajtur

nga bankat. Efektet né nivelin e shlyerjeve ishin
té vérejtshme né gjashtémujorin e dyté té vitit
2017, i cili u karakterizua me rritje té theksuar
té shlyerjeve dhe njéherit rénie té normés sé
kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive.
Megjithése norma e KJP-ve né sektorin bankar
té Kosovés ishte né nivel té ulét edhe para
aplikimit té ndryshimeve né nenin e shlyerjeve,
njé masé e tillé pritet té keté efekt pozitiv né
parandalimin e grumbullimit té humbjeve né té
ardhmen.
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Né proces té rishikimit jané edhe njé séré
rregulloresh té ndérlidhura me procesin e
pérafrimit té kornizés rregullative me
Kornizén e Bazelit pér Kapitalin (angl:
Basel Capital Framework), si dhe korniza
rregullative qé adreson aspekte té
réndésishme té sektorit financiar.
Aktualisht BQK éshté né pérfundim té procesit
té adaptimit té ploté té kérkesave té Shtyllés sé
Paré té Bazelit, dhe njékohésisht né proces té
vazhdueshém té avancimit té adaptimit té
kérkesave té Shtyllés sé Dyté dhe té Treté.
zhvillimit  dhe

avancimit jané edhe korniza rregullative pér

Gjithashtu, né proces té

vlerésimin e pronave té paluajtshme si dhe
rregullimin e profesionit té vlerésuesve té
pronave konform standardeve ndérkombétare;
korniza rregullative pér procesin e rimékémbjes
dhe likuidimit té bankave, si dhe rregullorja pér
Mbikéqyrjen e Sistemeve té Pagesave me

Réndési Sistemike si dhe metodologjia pér
vlerésimin e sistemeve té pagesave.

Infrastruktura bankare gjaté vitit 2017
vazhdoi té avancohet dhe té zgjerohet.
Numri si dhe vlera e transaksioneve té
pérpunuara nga sistemi ATS (Automatic
Transfer System/Sistemi 1 Transferit
Automatik) éshté rritur me 1.0 pérkatésisht 9.2
pérqgind. Numri i gjithsej llogarive té vlefshme
bankare u karakterizua me rritje 4.9 pérqind,
ndérsa llogarité e-banking kané shénuar rritje
prej 30.7 pérqind. Me rritje u karakterizuan
edhe kartelat e kreditit dhe debitit, numri 1 té
cilave u ngrit pér 7.7 pérqind. Rrjeti 1 pajisjeve
POS ka shénuar rritje, ndérsa numri i
bankomatéve éshté zvogéluar. Pérkundér
zvogélimit té numrit té bankomatéve, numri
dhe vlera e transaksioneve té procesuara

pérmes tyre éshté rritur.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés ka vazhduar punén pér operacionalizim e

Politikés pér Makroprudencé, e cila u pérpilua né vitin 2016 me qéllim té identifikimit,

monitorimit dhe vlerésimit té rrezikut sistemik né funksion té ruajtjes sé stabilitetit

financiar. Né vitin 2017, zhvillimet e pérgjithshme té indikatoréve makroprudent né Kosové

ishin té géndrueshme, pa ndonjé kércénim pér stabilitetin financiar té vendit. Njékohésisht,

pérpjekjet pér avancimin e analizés dhe kalibrimin e instrumenteve specifike pér vlerésimin

e rrezikut sistemik kané vazhduar, me ¢ ‘rast éshté avancuar modeli pér vlerésimin e

hendekut té kreditimit, rezultatet e té cilit sugjerojné qé sektori privat né Kosové asnjéheré

nuk ka kaluar népér periudhé té ‘mbi kreditimit’ dhe vazhdon té jeté né periudhé graduale

té thellimit té ndérmjetésimit financiar pér té arritur sé paku nivelin e vendeve té rajonit.

Né gjysmén e dyté té vitit 2017, zhvillimet
e pérgjithshme té indikatoréve
makroprudent né Kosové ishin brenda
parametrave té pércaktuar me kornizén
legjislative dhe Politikén pér
Makroprudencé. Treguesit e kapitalalizimit,
profitabilitetit dhe likuiditetit sugjerojné pér
zhvillime pozitive té géndrueshme, pa ndonjé
sinjal pér akumulim té rrezigeve kreditore apo

té likuiditetit.

Modelet pér vlerésimin e rrezikut sistemik
sugjerojné pér ekspozim té ulét ndaj
rrezikut sistemik né dy dimensionet e tij,
até kohor dhe strukturor. Vlerésimi i
hendekut té kreditimit ndaj BPV-sé (angl: credit
to GDP gap) jep sinjale se sektori bankar né
Kosové ka hapésiré pér zgjerim té métejmé té
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Figura 10. Hendeku i kreditimit té sektorit privat
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aktivitetit kreditues né kuadér té kornizés sé
ambientit makro-financiar né té cilin vepron,

pérkundér rritjes vjetore dyshifrore né



periudhén e fundit. Treguesit tjeré shtesé si
raporti 1 kredisé ndaj BPV-sé, vlera e kredisé
ndaj vlerés sé kolateralit, si dhe vlerésimi
kualitativ 1 ekspertéve mbéshtesin rezultatet e
hendekut té kreditimit qé sektori bankar i
Kosovés éshté né fazén e thellimit té
ndérmjetésimit mbi baza prudente ndaj dhe nuk
ka shenja pér akumulim té rrezikut sistemik né
kohé. Sa 1 pérket aspektit strukturoré té
rrezikut sistemik qé nénkupton ndérlidhjet
ndérmjet akteréve financiaré dhe koncentrimit
né tregje e sektoré té caktuar, rezultatet e
modelit pér identifikimin e bankave me réndési
sistemike tregojné pér prezencén e Kkatér
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bankave me réndési sistemike. Dy nga kéto
banka kané rezultuar me réndési sistemike né
té gjitha kriteret (madhésisé,
zévendésueshmérisé, ndérlidhjes dhe aktivitetit
ndérshtetéroré e kompleksitetit). Rezultatet po
ashtu tregojné qé njé banké e cila nuk ka
réndési té pérgjithshme sistemike ka rezultuar
e réndésishme sistemikisht né Kkriterin e
Sidoqofte,
déshmuar ndér vite gqé éshté mjafté miré i
kapitalizuar dhe bankat me réndési sitemike

ndérlidhshmérisé. sektori  ka

posedojné nivele té larta té kapitalit konform
réndésisé sé tyre sistemike.
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Kutia 1. Harta e Stabilitetit Financiar

Harta e stabilitetit financiar' paraget zhvillimet né treguesit kryesor té rrezigeve ndaj stabilitetit té sektorit
bankar té Kosovés (figura 11). Gjysma e dyté e vitit 2017 éshté karakterizuar me rénie té rrezikut ndaj stabilitetit
financiar nga ambienti makroekonomik i jashtém,

pérderisa rreziku né ekonominé e brendshme Figura 11. Harta e stabilitetit financiar

mbetet ngjashém por me tendencé rritjeje né fund EETIE ClEEimE
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likuiditetit dhe financimit éshté pérkeqésuar njashtu, duke u reflektuar né rritje rreziku. Pérfundimisht,
shumica e treguesve kané shfaqur tendencé pér rénie té rrezikut né fund té vitit si dhe vazhdojné té qéndrojné
nén apo afér nivelit té rrezikut mesatar historik.2

Rritja ekonomike e pérshpejtuar e vendeve partnere tregtare té Kosovés né gjysmén e dyté té vitit 2017 ka dhéné
kontributin kryesoré né rénien e notés sé rrezikut edhe ashtu té ulét nga ambienti i jashtém makroekonomik.
Zhvillimet né té gjithé treguesit e tjeré té ekonomisé sé jashtme kontribuuan né zbutjen e rrezikut, me pérjashtim
té cmimeve té naftés né tregjet ndérkombétare té cilat vazhduan rritjen edhe né gjysmén e dyté té vitit. Papunésia
né vendet nga origjinojné shumica e remitencave té dérguara né Kosové shénoi rénie si rezultat i rritjes
ekonomike dhe kushteve mé té favorshme né tregun e punés. Normat bazé té interesit vazhduan té bien mé tutje,
ndérsa prospektet pér aktivitetin ekonomik né Evropé sipas Organizatés pér Bashképunim Ekonomik dhe
Zhvillim né Evropé u pérmirésuan.

Ekonomia e Kosovés ka shénuar pérshpejtim té rritjes dhe hendek pozitiv té prodhimit né gjysmén e dyté té vitit
2017, por me tendencé rénése né fundin e vitit gjé qé ka ndikuar né rritjen e rrezikut. Presionet inflacioniste, té
cilat ishin mé té larta se vitin paraprak, kontribuuan gjithashtu né rritje té rrezikut. Sidoqofté, treguesit e tjeré
té ekonomisé sé brendshme u karakterizuan me zhvillime pozitive né kontekst té stabilitetit financiar dhe
pothuajse balancuan efektin e rritjes sé rrezikut nga faktorét e mésipérm. Borxhi i jashtém ndaj BPV-sé shénoi
rénie té lehté si rezultat 1 rritjes mé té larté ekonomike né raport me rritjen e borxhit; deficiti mé i ulét tregtar
né gjysmén e dyté té vitit ndikoi né rénien e raportit negativ té bilancit té llogarisé rrjedhése ndaj BPV-sg;
vlerésimi i euros né tremujorin e treté té vitit, ndikoi né rritjen e mesatares sé normés reale efektive té kémbimit
té euros dhe rénie té rrezikut, por qé né fund té vitit u karakterizua me rénie; si dhe korniza ligjore dhe kualiteti
1 gjyqésorit shénuan progres. Niveli i rrezikut nga ambienti i brendshém makroekonomik vazhdon té géndroj
lehtésisht mbi mesataren historike, kryesisht pér shkak té presioneve mé té larta inflacioniste si dhe trendit
rrités sé madhésisé sé borxhit té jashtém.

Sektori 1 ekonomive familjare dhe i ndérmarrjeve u karakterizuan me zhvillime pozitive dhe rénie mé té theksuar
té rrezikut. Kreditimi pér ekonomité familjare dhe ndérmarrjet vazhdoi rritjen duke rezultuar né hendek pozitiv
té kreditimit ndaj BPV-sé pér kéta sektoré. Cilésia e portfolios kreditore vazhdoi trendin e pérmirésimit té
ndikuar nga politikat e reja pér shlyerje si dhe kapaciteti mé larté i pagesés, duke dhéné kontribut né rénien e
rrezikut pér stabilitet financiar. Zhvillim pozitiv pér t'u theksuar pér sektorin e ekonomive familjare ishte rritja
e remitencave qé paragesin burim té réndésishém té té hyrave té sektorit. Ndérsa, treguesi i vetém me ndikim

1 Harta e Stabilitetit Financiar prezanton né ményré grafike lévizjen e shkallés sé rrezikut né kategorité kryesore té rrezikut ndaj stabilitetit financiar né sektorin bankar té Kosovés
si dhe mundéson krahasimin me notén mesatare historike té rrezikut pér kategorité pérkatése. Rritja e distancés nga gendra e hartés pér treguesit reflekton rritje té rrezikut dhe
zvogélim té aftésisé pér pérballimin e goditjeve ndaj stabilitetit financiar dhe anasjelltas. Metodologjia e ploté e modelit t& Hartés sé Stabilitetit Financiar pér Kosovén, i cili ka
pésuar revidime té vazhdueshme né tregues dhe ményrén e tyre té llogaritjes, paragitet né Materialin Studimor t& BQK-sé Nr. 6.

2 Ecuria e rrezikut nga treguesit e Hartés sé Stabilitetit Financiar dhe kontributi i komponentéve pérbérése né nivelin pérkatés té rrezikut paragitet né Shtojcén 1.
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negativ né kété sektor ishte papunésia e cila shénoi rritje. Sektori i ndérmarrjeve u karakterizua me pérmirésim
né pothuajse té gjithé komponentét tjeré té tij. Indeksi i qarkullimit industrial dhe vlera e shtuar e sektorit té
tregtisé né BPV-né e vendit u rritén. Besueshméria e bizneseve, gé reflekton pritjet e bizneseve pér aktivitetin e
pérgjithshém afarist, ishte mé e larté dhe tregoi tendencé rritése né fund té vitit. Komponenti i vetém qé shénoi
pérkeqgésim ishte bilanci neto 1 bizneseve té regjistruara dhe mbyllura gjaté késaj periudhe.

Rreziku nga sektori geveritar shénoi ngritje té lehté. Zhvillimet kryesore pérfshijné rritjen e primit té rrezikut
sovran, qé reflekton rritjen e diferencés mes normés sé bonove té thesarit té geverisé Gjermane dhe asaj té
Kosovés, si dhe rritjen e madhésisé sé borxhit publik. Kosto e borxhit, né mesatare ka shénuar rénie, por tendenca
rritése né fund té vitit ka ndikuar gé nota e rrezikut té rritet lehtésisht. Bilanci buxhetor né gjysmén e dyté té
vitit, éshté pérmirésuar, por suficiti mé i ulét né tremujorin e treté né raport me periudhén e njéjté té vitit
paraprak ka ndikuar né rritjen e notés sé rrezikut. Rritja e lehté e rrezikut né treguesit e mésipérm pothuajse
éshté neutralizuar nga rritja e té hyrave tatimore né kété periudhé, qé éshté reflektuar me nivelin ndér mé té
lartét té raportit té té hyrave tatimore ndaj BPV-sé dhe rrjedhimisht me notén mé té ulét té rrezikut né historikun
e treguesit.

Zhvillimet né komponentét e treguesit té strukturés sé sektorit bankar kané gené kryesisht pozitive, me
pérjashtim té rénies mé té larté té normés sé kapitalizimit té disa bankave né raport me rénien e mesatares sé
sektorit, gé ka ndikuar né rritjen e devijimit negativ ndaj normés mesatare té kapitalizimit té sektorit bankar,
dhe rrjedhimisht ka kontribuar né rritjen e rrezikut té pérgjithshém. Zhvillimet pozitive né strukturén e sektorit
pérfshijné rénie té shkallés sé koncentrimit té aseteve té tri bankave mé té médha, rénie té koncentrimit té
portfolios kreditore té ndérmarrjeve, diversifikim mé té larté té portfolios sé pérgjitshme kreditore si dhe té
burimeve té financimit té bankave.

Pozita e kapitalizimit dhe profitabilitetit té sektorit éshté pérforcuar gjé qé éshté reflektuar me rénie rreziku té
treguesit. Raporti 1 kapitalit aksionar ndaj aseteve té sektorit ka arritur né nivelet mé té larta historike, qé sé
bashku me pérmirésimin e theksuar té portfolios kreditore kané kontribuar né rénie té konsiderueshme té
rrezikut. Profiti éshté rritur gjaté késaj periudhe, duke dhéné gjithashtu kontribut pozitiv. Zhvillimet té cilat
kané dhéné kontribut negativ jané rénia e normés sé pérgjithshme té mjaftueshmérisé sé kapitalit, rénia e
raportit té té hyrave té interesit ndaj aseteve té sektorit, si dhe rritja e ekspozimeve té médha.

Rritja e pérshpejtuar e kreditimit si dhe ngadalésimi i normés sé rritjes sé depozitave té ekonomive familjare
jané kontribuuesit kryesoré né rritjen e rrezikut té treguesit té likuiditetit dhe financimit té sektorit. Ambienti
me norma té uléta té interesit gjithashtu ka ndikuar né migrimin e depozitave drejt kategorive me maturitet mé
té ulét, duke ndikuar né thellimin e hendekut té likuiditeti pér asetet dhe detyrimet deri né 3 muayj, si dhe rénien
e raportit té likuiditetit té sektorit. I vetmi komponenté me efekt zbutés né rrezikun e treguesit ishte rénia e
pjesémarrjes sé detyrimeve té jorezidentéve né gjithsej detyrimet, qé sugjeron pér zhvillim pozitiv né kontekst té
géndrueshmérisé sé burimeve té financimit. Duhet theksuar se niveli i rrezikut mé té larté té treguesit té
likuiditetit dhe financimit krahas mesatares historike reflekton né masé té madhe natyrén e komponentéve té
pérfshiré né tregues si norma e rritjes sé depozitave té ekonomive familjare e cila ishte e larté né fillimet e
funksionimit té sektorit dhe natyrshém ka ndjekur trend rénés si rezultat i zhvillimit té sektorit dhe maturimit
té rritjes sé depozitave, si dhe raporti kredi/depozita i cili gjithashtu ka pércjellé trend natyrshém rrités qé nga
fillimi i funksionimit té sektorit.
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3. Ambienti i jashtém makroekonomik dhe financiar

3.1. Zhvillimet makroekonomike globale

Ekonomia botérore, gjaté vitit 2017, ka g3 12 Norma e rritjes sé BPV-sé globale
shénuar zhvillime pozitive. Norma

mesatare e rritjes ekonomike ishte 3.8 2m

pérqind (3.2 pérqind né vitin 2016). Kjo

rritje e aktivitetit ekonomik éshté s

mbéshtetur nga njé varg faktorésh, ndér té

tjera: pérmirésimi 1 kushteve té financimit, ;g 3.8%
politikave stimuluese, rritja e ¢mimeve té 3.5% 3.2%

naftés dhe metaleve, etj. Efektet e kétyre g,

faktoréve kané ndikuar né rritjen e

investimeve té cilat kané arritur nivelin prej ..

25.6 pérqind té BPV-sé nga 25.2 pérqind sa 2014 2015 2016 2017
ishin né vitin 2016. Rritja e investimeve ka  Burimi: FMN (2018)
ndikuar qé té rritet edhe eksporti i mallrave

dhe shérbimeve pér 5.0 pérqind (2.2 pérqind rritje né vitin 2016). Presionet inflacioniste né nivel
botéror kané shénuar njé ngritje té lehté, nga 2.8 pérqind sa ishte né vitin 2016 shkalla e
inflacionit ka arritur né 3.0 pérqind né vitin 2017.

Rritja e aktivitetit ekonomik nuk ishte e Figura 13. Norma e rritjes sé inflacionit né Eurozoné
koncentruar né njé grup té shteteve por
1.5%

kishte njé shtrirje me bazé té gjeré. Vendet e
zhvilluara kané shénuar njé norme té rritjes
prej 2.3 pérqind (1.7 pérqind né vitin 2016)

1.0%

ndérsa vendet né zhvillim kané shénuar
normé akoma mé té larté té rritjes
ekonomike (4.8 pérqind né vitin 2018 nga 4.4

0.5%
pérgind né vitin 2016). Né mesin e

vendeve té zhvilluara, ekonomia e 0.4%

. " 0% 9
eurozonés ka vazhduar me rritjen e 0%
2014 2015 2016 2017

géndrueshme té aktivitetit ekonomik
duke shénuar njé normé mesatare té  Burimi Eurostat (2018)

rritjes sé BPV-sé prej 2.3 pérqind nga 1.8 pérqind sa ishte né vitin 2016. Pérmirésimi 1
vazhdueshém 1 kushteve né tregjet e punés dhe krijimi i vendeve té reja té punés, ka ndikuar né
rritjen e té ardhurave dhe mé pas té konsumit, ndérkohé gé aktiviteti ekonomik éshté mbéshtetur
edhe nga rritja e investimeve dhe eksporteve.

Kontribut té réndésishém né rritjen e aktivitetit ekonomik né eurozoné gjaté vitit 2017 ka dhéné edhe
ruajta e politikés monetare lehtésuese nga ana e BQE-sé, e cila ka ndikuar né pérmirésimin e
kushteve té financimit por edhe né ngritjen e shkallés sé inflacionit. Shkalla e inflacionit né
eurozoné gjaté vitit 2017 ka arritur né 1.5 pérqind, qé éshté mé afér objektivit té BQE-sé
prej 2 pérqind krahasuar me nivelin prej 0.2 pérqind né vitin 2016 (figura 13). Ndikimi 1
politikave monetare ekspansioniste né nivelin e gmimeve éshté pérkrahur edhe nga rritja e gmimeve
té naftés dhe té energjisé gjaté vitit 2017.

Sa i pérket vitit 2018, BQE parashikon se rritja e géndrueshme ekonomike né eurozoné do té vazhdojé
edhe né vitin 2018, e mbéshtetur nga efektet pozitive té masave lehtésuese monetare, zhvillimeve
pozitive né tregun e punés si dhe rikuperimit ekonomik global, ndérkohé gé pritjet pér stabilizim té
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¢mimeve té mallrave kryesore kané ndikuar gé parashikimet pér nivelin e inflacionit té jené té njéjta
me vitin 2017.

Eurozona né vitet e fundit éshté Figura 14. Shkalla e KIJP-ve né vendet kryesore té
€eurozonés né vitin 2017
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né vitin paraprak. Kreditimi ndaj
ndérmarrjeve shénoi rritje vjetore prej 3.1 Figura 15.Treguesit e profitabilitetit t& sektorit bankar

pérgind nga 2.3 pérqind né vitin 2016, Né disa prej vendeve té eurozonés, né 2017
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larta né disa shtete dhe mund té paragesin Burimi: FMN (2018)
pengesé né rritjen e kreditimit (figura 14). Edhe depozitat u karakterizuan me rritje vjetore.
Depozitat e ekonomive familjare shénuan rritje vjetore prej 3.4 pérqind né vitin 2017 (4.1
pérqind rritje né vitin 2016), ndérsa depozitat e ndérmarrjeve shénuan rritje mé té larté
prej 7.7 pérqind (6.2 pérqind né vitin 2016).

Indikatorét fitabilitetit, si¢ jané Kthimi . .
nizatoret ¢ proftabrutetit, sig jane i Figura 16. Norma e rritjes sé BPV-sé né vendet e

rajonit né vitin 2017
Mesataren e Kapitalit, shénuan rritje 450

né Mesataren e Aseteve dhe Kthimi né

pothuajse né té gjitha vendet e eurozonés me  4.0%

pérjashtim té Greqisé, e cila po vazhdon té 35%
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profitabilitetit (figura 15). 2.5%

2.0%
Né vendet e Ballkanit Peréndimor, 1s%
ngjashém me eurozoneén, aktiviteti 10%
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Aktiviteti ekonomik né nivel rajoni Burimi: FMN (2018) dhe vlerésimet preliminare té
vlerésohet té jeté zgjeruar me 2.8  ASK-sépérKosovén(2018)

pérqind gjaté vitit 2017, mbéshtetur nga rritja e kérkesés sé brendshme dhe pérmirésimit

té neto eksporteve qé u ndikua nga rritja e kérkesés né eurozoné. Norma mé té larta té rritjes
ekonomike jané shénuar né Mal té Zi dhe Shqipéri ndérsa né vendet tjera jané shénuar norma mé té
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uléta té rritjes ekonomike krahasuar me vitin 2016 (figura 16). Parashikimet e FMN-sé pér téré vitin
2018 sugjerojné se vendet e Ballkanit Peréndimor do té shénojné rritje ekonomike prej mesatarisht
3.4 pérqind.

Ngritja e gmimeve né tregjet ndérkombétare kané shtuar presionet inflacioniste né vendet e Ballkanit
Peréndimor, té cilat u reflektuan me ngritje té shkallés sé inflacionit né té gjitha vendet pérbérése.
Né vitin 2017, shkalla mesatare vjetore e inflacionit né Ballkanin Peréndimor ishte rreth
1.9 pérqind krahasuar me 0.2 pérqind né vitin 2016. N¢é sektorin bankar, kreditimi ka vazhduar
té rritet dhe té jeté kontribuues i réndésishém i rritjes sé ekonomive té Ballkanit Peréndimor. Kjo
rritje e kreditimit u mbéshtet nga oferta e lehtésuar kreditore nga bankat por edhe nga rritja kérkesés
pér kredi. Mali i1 Zi dhe Kosova shénuan rritjen mé té larté me normé dyshifrore té rritjes, ndérsa
norma mesatare e rritjes sé kreditimit pér rajonin e Ballkanit Peréndimor arriti né 6.1 pérqind né
vitin 2017 nga 3.8 pérqind né vitin 2016. Cilésia e portfolios kreditore éshté pérmirésuar né shumicén
e vendeve, por ende mbetet e larté me pérjashtim té Kosovés qé ka normén meé té ulét té kredive jo-
performuese. Sektori bankar né vendet e rajonit u karakterizua gjithashtu edhe me rritje té nivelit té
pérgjithshém té depozitave, por me shkallé mesatare lehtésisht mé té ulét se né vitin 2016 si rezultat
1 ngadalésimit té rritjes né Shqipéri dhe Serbi. Mali 1 Zi dhe Bosnja e Hercegovina shénuan rritje
dyshifrore, pérderisa mesatarja vjetore e rritjes sé depozitave pér rajonin né térési ishte 6.8 pérqind
né 2017 (7.8 pérqind né vitin 2016).

3.2. Zhvillimet né tregjet globale financiare

Zhvillimet né tregjet globale financiare ishin té favorshme dhe optimiste gjaté vitit 2017,
pérkundér divergjencave né politikat monetare ndérmjet vendeve. Rezerva Federale né
SHBA, duke pasur parasysh rritjen e géndrueshme té ekonomisé, ka shtrénguar politikén e sajé
monetare, por qé vazhdon té mbetet akomoduese dhe té mbéshtesé tregun e punés dhe rritjen e
inflacionit. Edhe Banka e Anglisé, né pérgjigje té zhvlerésimit té monedhés vendése dhe rritjes sé
inflacionit, ka shtrénguar politikén e sajé monetare, duke realizuar rritjen e paré té normés bazé né
10 vitet e fundit (né 0.50 pérqgind nga 0.25 pérqind sa ishte né vitin 2016). Né anén tjetér, BQE-ja ka
vazhduar me politikén monetare akomoduese pasi qé inflacioni vazhdon té mbetet nén nivelin e
synuar prej 2 pérqind. Divergjenca sa i pérket politikés monetare jané shénuar edhe né vendet né
zhvillim, mirépo pérgjithésisht bankat gendrore kané ndjekur njé politiké monetare akomoduese, si
rezultat 1 presioneve té dobéta inflacioniste. Kjo politiké akomoduese né vendet né zhvillim ka ndikuar
né njé pérmirésim modest té kushteve té financimit ndérkohé qé edhe ¢mimet e aksioneve ishin né
rritje gjaté vitit 2017, mbéshtetur nga pritjet pér njé pérmirésim té aktivitetit ekonomik té vendeve
eksportuese té naftés dhe léndéve té tjera té para.

Normat e interesit né tregun global té parasé kané vazhduar té shénojné divergjenca gjaté vitit 2017.
Norma e interesit té Libor-it né SHBA shénoi rritje pér shkak té rritjes sé normés sé interesit nga ana
e Fed-it. Né vitin 2017, norma e interesit té Libor-it tremujor ishte 1.26 pérqgind (0.74 pérqind né vitin
2016). Né anén tjetér, Euribori né eurozoné ka shénuar rénie té métutjeshme, pasi q¢ BQE vazhdoi
me politikén monetare akomoduese. Né vitin 2017, Euribori tremujor regjistroi -0.33 pérqind (-0.26
pérgind né vitin 2016). Sa 1 pérket tregjeve té kapitalit, zhvillimet kané qgené pozitive, té
karakterizuara me rikuperim té gjeré té ¢mimeve té aksioneve né ekonomité e médha. Deri né fund
té vitit 2017, STOXX 50 né eurozoné, Standard & Poor’s 500 né SHBA, dhe Nikkei 225 né Japoni
fituan 16.2 pérqind, 16.9 pérqind dhe 19.4 pérqind krahasuar me vitin 2016.

Valuta euro ka shénuar vlerésim kundrejt dollarit amerikan, sterlinés britanike dhe
frankut zvicerran né vitin 2017. Norma mesatare e kémbimit té euros ndaj dollarit amerikan dhe
frankut zviceran éshté vlerésuar pér 2.0 pérqind, ndérsa ndaj sterlinés britanike éshté vlerésuar pér
7.0 pérqind (figura 17). Forcimi i ekonomisé sé eurozonés, bilanci pozitiv tregtar, si dhe sinjalizimi 1
BQE-sé pér ngadalésimin e mundshém té programit té blerjes sé aseteve, ndér tjera, kané ndikuar né
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forcimin e monedhés sé euros kundrejt  Figyra 17. Kursi i kémbimit té euros ndaj valutave
kétyre valutave kryesore. Ndérsa, kundrejt  kryesore

monedhave té rajonit si lekut shqiptar, 40

2014 2015 2016 2017

dinarit serb dhe denarit maqedonas, euro *° —

éshté zhvlerésuar me 2.3, pérkatésisht 1.5 z.o T —
pérqind dhe 0.01 pérqgind. ziz

Gjaté vitit 2017 ¢gmimet e mallrave bazé *° ———

né tregjet ndérkombétare kané shénuar (1)2

rritje. Cmimet e naftés, té cilat kane¢ ... . . .
Shénuar rritje’ Jane ndikuar nga n]e Séré TMllTMZlTMSlTM4TM].ITM2|TM3|TM4TM].ITMATM3|TM4‘TM1|TM2ITM4TMA‘

faktorésh, ku pérfshihen zvogélimi i stogeve

Dollari amerikan Sterlina britanike e Franka zvicerrane

né kushtet e rritjes sé kérkesés botérore, Burimi: BOK (2018)

marréveshja e vendeve té OPEC-ut pér té
reduktuar ofertén e naftés dhe stabilizimit té prodhimit té naftés né Shtetet e Bashkuara té Amerikés.
Cmimi 1 naftés ‘Brent”, né fund té vitit 2017, arriti vlerén prej 61.5 dollaré pér fuci, duke regjistruar

jé rritje vijet th 22.7 pérqgind (fi . oo
e THHe vjetore tre pérgind (figura Figura 18. Cmimi i naftés 'Brent'
. . L USD/fugi
gjaté vitit 2018, vlera mesatare e ¢mimit té 140

18). Sipas projeksioneve té Bankés Botérore,

naftés ‘Brent’ pritet té luhatet rreth vlerés 56 120

dollaré pér fuci, ndérkohé gé gjaté vitit 2017, 100 S N\

vlera mesatare ka gené rreth 54.4 dollaré pér 80 \

fuci. Megjithaté, ekzistojné rreziqe té 60 oA ,
mundshme rreth kétij projeksioni, duke gené 20 \v/‘/\-/
se oferta e naftés nga vendet prodhuese 20

mund té jeté e luhatshme duke pasur 0

parasysh mungesén e stabilitetit politik.
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Gjithashtu, marréveshja ndérmjet anétaréve
té OPEC-ut dhe anétaréve jashté saj mund té  Burimi: Banka Botérore (2018)

rezultojé né reduktime mé té thella té

prodhimit té naftés ose né déshtim té zgjatjes sé késaj marréveshje, té cilat mund té gjenerojné
presione rritése apo ulése né ¢gmimin e naftés.

Cmimet e metaleve dhe mineraleve shénuan Figura 19. Cmimet e Metaleve

rritje vjetore prej 20.0 pérqind né tremujorin USD/ons Indeks
e fundit té vitit 2017, ndérkohé qé rritja pér  1g0 120
krejt vitin 2017 ishte mé e larté (rreth 24.2 1;28 B 100
pérqind) (figura 19). Kjo rritje mé e 1500 80
ngadalésuar né tremujorin e fundit té vitit 14333 A 60
éshté rezultat 1 reduktimit té kérkesés né ﬁgg — 0
sektorét e infrastrukturés, prodhimit dhe 1000 20
pasurisé sé patundshme né ekonominé e oo .

Kinés.

2012T1
201272
2012T3
2012T4
2013T1
201372
2013T3
2013T4
2014T1
201472
201473
201474
2015T1
201572
201573
201574
2016T1
201672
2016T3
2016T4
201771
201772
201773
201774

Cmimet e arit né vitin 2017 shénuan njé

>

ri Metalet dhe Mineralet, boshti i djathté

rritje té lehté me 0.7 pérqind, duke arritur
vlerén mesatare prej 1,257.6 dollaré pér ons, Burimi: Banka Botérore (2018)

kryesisht si rezultat 1 dobésimit té monedhés sé dollarit dhe kérkesés sé géndrueshme pér investim.
Rritja e gmimeve té metalit, sipas projeksioneve té Bankés Botérore, pritet té zbutet gjaté vitit 2018.
Pér shkak té ofertés sé larté, cmimi 1 metalit té hekurit pritet té shénojé rénie prej 11 pérqind, e cila
pritet té kompensohet nga rritja e gmimeve e té gjithé metaleve té tjera kryesore, veganérisht e nikelit.

Rrezige té mundshme mbi ¢mimet e metaleve bazé mund té vijné nga pérforcimi i kérkesés né nivel
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global dhe reduktimet né prodhim. Ndérsa, ¢gmimi i arit pritet té rritet me rreth 3.4 pérqind, sirezultat
1 rritjes sé kérkesés pér investim. Edhe ¢mimet e ushqimeve kané shénuar njé ngritje té lehté gjaté
vitit 2017 (0.7 pérqgind), si rezultat i mbjelljeve té reduktuara té€ misrit dhe prodhimit té kufizuar né
Amerikén Jugore pér shkak té kushteve klimaterike. Gjaté vitit 2018 dhe né vazhdim, ¢mimet e
ushqimeve priten té stabilizohen, me njé tendencé té lehté rritése si pasojé e shtréngimit sé ofertés sé
tyre.
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4. Ambienti i brendshém ekonomik

4.1. Zhvillimet makroekonomike

Ekonomia e Kosovés u karakterizua me zgjerim té aktivitetit gjaté vitit 2017 kundrejt vitit
paraprak. Sipas vlerésimeve preliminare té Agjencisé sé Statistikave té Kosovés (ASK) pér
vitin 2017, vlera nominale e BPV-sé arriti né 6.3 miliardé euro, qé né terma real, pérkon me
njé rritje mesatare vjetore prej 3.7 pérqind. Pér vitin 2018, projeksionet e BQK-sé
sugjerojné njé rritje reale té BPV-sé€ né njé interval prej 4.2 pérqind né 4.4 pérqind.

Pér dallim nga vitet paraprake, faktorét qé Figura 20. Norma e rritjes sé BPV-sé reale dhe
ndikuan né rritjen e BPV-sé né vitin 2017 yontribuesit né ritje

ndryshuan me pozicionin e investimeve dhe .,

neto eksporteve gé kontribuuan pozitivisht

pérderisa konsumi shénoi rénie. Vlen té s
theksohet se dinamika e aktivitetit

. N . N e 1 1.0%
kreditues, gé rezultoi té keté gené né nivelin

meé té larté né pesé vitet e fundit, shérbeu si L%

-3.0%

katalizator 1 réndésishém né financimin e

aktivitetit ekonomik né vend (konsumit dhe -50%

2014 2015 2016 2017

investimeve).

m— Konsumi Investimet =mmmmm Eksportet neto Rritja reale
Né vitin 2017, burimet kryesore t& gy m: Ak dhe kalkulimet e BQK-sé (2018)

konsumit si kredité e reja konsumuese,

remitencat, kompensimi i punétoréve dhe mallrat konsumuese té importuara shénuan
rritje. Megjithaté, té dhénat zyrtare té publikuara nga ASK sugjeruan rénie té vlerés sé konsumit té
pérgjithshém, rénie qé 1'a atribuuan kryesisht ndryshimeve metodologjike té aplikuara né
pérllogaritjen e kétij komponenti. Gjithashtu, rritja e kérkesés sé jashtme si dhe rritja e gmimeve té
metaleve né tregjet ndérkombétare u reflektuan pozitivisht né rritjen reale té BPV-sé, ngase ndikuan
né njé rritje té konsiderueshme té eksportit té mallrave dhe shérbimeve dhe pérmirésimit té pozicionit
té neto eksporteve (figura 20). Né té njéjtén periudhé, rritja e kredive té reja investuese dhe
IHD-ve ndikuan né pérforcimin e pozicionit t€ investimeve private. Sipas qasjes sé prodhimit,
aktiviteti ekonomik vlerésohet té jeté mbéshtetur kryesisht nga sektori i shérbimeve dhe ndértimit,
ashtu si¢ evidentohet edhe né seksionin e méposhtém né figurén qé ilustron ndryshimin vjetor té
vlerés sé shtuar sipas sektoréve ekonomik.

Pér vitin 2018, projeksionet e BQK-sé sugjerojné se rritja pritet t€ mbéshtetet nga konsumi
real privat (3.8 piké pérqindje), konsumi privat geveritar (0.3 piké pérgindje) dhe investimet totale
(3.0 pikeé pérqgindje). Ndérsa, eksporti neto 1 mallrave dhe shérbimeve pritet té keté kontribut negativ
(rreth 1.1 piké pérqindje). Kontribut mé té larté né rritjen reale t&€ BPV-sé pritet té keté stimuli i
pérforcuar fiskal, vecanérisht ai 1 gjeneruar nga shpenzimet kapitale té qeverisé. Gjithashtu, rritja e
kreditimit bankar si dhe rritja e flukseve hyrése té transferimeve nga jashté né formé té remitencave
dhe kompensimit té punétoréve pritet té vazhdojné té jené burime té géndrueshme pér financimin e
aktivitetit ekonomik.

Rritja e gmimeve té€ mallrave kryesore né tregjet ndérkombétare dhe rritja e kérkesés sé
brendshme rezultuan né rritje té nivelit t€ ¢mimeve né vitin 2017. Pér dallim nga viti
paraprak, né vitin 2017, norma mesatare vjetore e inflacionit, shprehur népérmjet indeksit té
¢mimeve té konsumit (ICK), éshté karakterizuar me rritje prej 1.5 pérqind né vitin 2017 (figura 21).
Pér vitin 2018, projeksionet e BQK-sé sugjerojné se shkalla mesatare e inflacionit pritet té
karakterizohet me njé tendencé rritése, megjithése vlera mesatare e shénuar pritet té luhatet rreth
shkallés prej 1.0 pérqind.
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Sektori fiskal né vitin 2017 éshté
karakterizuar me njé pérmirésim té
lehté té deficit primar buxhetor. Vlerae  25%

Figura 21. Norma e inflacionit, ndryshimi vjetor
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edhe reformave té ndérmarra nga agjencité

hendekut tatimor. Né vitin 2017, té gjitha  gyrimi; ASK (2018)

kategorité e shpenzimeve buxhetore u

karakterizuan me rritje, rritje qé pritet té vazhdojé edhe né vitin 2018 dhe pérkthehet né rritje té
aktivitetit ekonomik.

Né vitin 2017, borxhi publik ka arritur né 996.4 milioné euro, njé rritje vjetore prej 16.8
pérqind. Si pérqindje e BPV-sé, borxhi publik ka arritur né 16.6 pérqind, njé rritje qé i atribuohet
kryesisht rritjes sé borxhit té brendshém prej 19.9 pérqind (i cili ka arritur né 574.3 milioné euro), si
dhe borxhit té jashtém publik i cili ka shénuar rritje prej 12.9 pérqind duke arritur né 422.2 milioné
euro. Pjesémarrja e borxhit té jashtém publik né gjithsej borxhin publik éshté zvogéluar né 42.4
pérqind nga 43.8 pérqind sa ishte né vitin 2016.

Ekonomia e vendit vazhdon té Figura 22. Importet, eksportet dhe bilanci tregtar
ballafaqgohet me disekuilibér kundrejt

sektorit té jashtém, megjithése viti 4.0
2017, pozicioni i neto eksporteve 30

vlerésohet té keté kontribuar 20 —

pozitivisht né rritjen reale té BPV-sé. §1-0 —

Pérderisa vlera e shtuar nga sektorét %O.o

prodhues né vend mbetet e ulét, rritja e 210

kérkesés sé brendshme dhe rritja e gmimeve 20

té importit rezultoli né rritje té vlerés sé 3o

pérgjithshme té importit né Kosové. Rritja e 20 201 2016 207

Importi E Bijlanci tregtar = Eksporti

konsumit dhe investimeve gjaté vitit 2017 ka
ndikuar né rritjen e importeve, gjé qé éshté  Burimi: ASK (2018)

pérkthyer né rritje té deficitit tregtar té mallrave pérkundér rritjes sé eksporteve. Né vitin 2017,
deficiti né tregtiné e mallrave shénoi rritje prej 7.6 pérqind dhe arriti né 2.7 miliardé euro
(figura 22).° Megjithaté, rritja e suficitit né llogarité e shérbimeve dhe té ardhurave dytésore dhe
parésore ndikoi qé deficiti i llogarisé rrjedhése dhe kapitale té shénoj njé rénie vjetore prej 9.0 pérqind,
duke shénuar vlerén prej 425.1 milioné euro apo rreth 6.6 pérqind té BPV-sé (7.7 pérqind e BPV-sé
né vitin 2016).

Bilanci né tregtiné e shérbimeve shénoi vlerén prej 804.2 milioné euro, njé rritje prej 25.9
pérqind krahasuar me vitin 2016. Rritja e vlerés sé eksportit té shérbimeve prej 17.7 pérqind
kryesisht i atribuohet rritje sé eksporteve té shérbimeve té udhétimit dhe shérbimeve kompjuterike.
Ndérkaq, vlera e importit té shérbimeve shénoi rritje prej 7.1 pérqind dhe kryesisht i’'u atribuua rritjes
sé importit té shérbimeve té udhétimit.

3 Burimi i t& dhénave pér eksportin dhe importin e mallrave né Kosové éshté Agjencia e Statistikave t& Kosovés.
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Llogaria e té ardhurave parésore arriti Figura 23. Pranimet e remitencave

vlerén prej 84.9 milioné euro apo 14.0 200 12.0%

pérqind mé shumé krahasuar me vitin 200

2016. Té ardhurave nga kompensimi 1 600 10.0%
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500
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. . e . 400 6.0%
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shénoi rritje pér 6.0 pérqind, qé i

atribuohet nivelit mé té larté té 200

2.0%
100

remitencave. Flukset hyrése té
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0.0%
kategoriné mé té madhe té llogarisé sé té mm— Remitencat Ndryshimi vietor (boshti i djathte)
ardhurave dytésore, shénuan vlerén prej  Burimi: BQK (2018)

759.2 milioné euro, gqé paraget njé rritje

vjetore prej 9.9 pérqind (figura 23). Remitencat né Kosové vijné kryesisht nga Gjermania dhe Zvicra,
vende kéto nga té cilat dérgohen 39.3 pérqind pérkatésisht 22.5 pérqind e gjithsej remitencave té
pranuara né Kosové. Njé pjesé e konsiderueshme e remitencave éshté pranuar edhe nga SHBA-té,

gjegjésisht 7.0 pérqind e gjithsej remitencave.

Gjaté vitit 2017, IHD-té e pranuara né€  pigyra 24. Struktura e investimeve té huaja direkte
Kosové u karakterizuan me njé rritje sipas komponenteve
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shénuan rénie (figura 24).

Né fund té vitit 2017, borxhi i jashtém i Kosovés (borxhi i jashtém privat dhe borxhi i
jashtém publik), ishte 2.09 miliardé euro, g€ éshté pér 3.8 pérqind mé i larté krahasuar me
vitin 2016. Si pérqindje e BPV-sg, borxhi i jashtém bruto arriti né 33.3 pérqind, pérderisa struktura
e borxhit vijon té ndahet mes FMN-sé (pjesémarrje prej 11.3 pérqind), Bankés Botérore (pjesémarrje
prej 9.7 pérqind), si dhe kreditoréve tjeré (rreth 38.9 pérqind e borxhit ndaj kreditoréve tjeré éshté
kreditim ndérmjet kompanive) qé kané njé pjesémarrje dominuese prej 79.0 pérqind.

4.1.1 Tregu i letrave me vleré

Tregu i letrave me vleré vazhdon té jeté burim mjafté i réndésishém pér Qeveriné e
Kosoveés, si pér financimin e projekteve investuese dhe té deficitit té€ buxhetit shtetéror,
ashtu edhe pér té paguar potencialisht garancité shtetérore, shpenzimet e shérbimit té
borxhit shtetéror, apo shpenzimet tjera té rezultuara nga njé emergjencé kombétare. Qé
nga fillimi 1 emetimit té letrave me vleré né vitin 2012, deri né dhjetor 2017, jané emetuar letra me
vleré né shumeén prej 2.09 miliardé euro, kurse té hyrat pér Ministriné e Financave kané arritur vlerén

4 Kompensimi i punonjésve pérfshiné pagat, méditjet dhe beneficionet e tjera té pranuara nga punétorét rezident jashté vendit. Né kété kontekst, pérfshin punétorét sezonalé

apo punétorét tieré afatshkurtér (mé pak se njé vit) dhe punétorét kufitaré té cilét gendrén e interesit ekonomik e kané né ekonominé e tyre.
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né 2.08 miliardé euro. Ndérsa, kérkesa pér té investuar né letrat me vleré ishte pér 1.81 heré mé e
larté se sa mjetet e kérkuara nga Ministria e Financave dhe arriti vlerén né 3.79 miliardé euro gjaté
késaj periudhe. Pér mé tepér, gjaté periudhés janar 2012 — dhjetor 2017 kané maturuar letra me vleré
né shumén prej 1.51 miliardé euro.

Figura 25. Shuma e borxhit té emetuar, ndryshim Figura 26. Shuma e borxhit t& emetuar, rritja Vjetore
vietor
50 oo 160 160%
om0 1200
400 0 (]
50 80% 120 = I 102)%
70% 100 " o1 I 2802
o 20 | 6% S & ’ L I L] 0%
3 250 50% » 60 20%
2 9 5 0%
2 200 4% 2 40 \ =3 o 2oy
= - (]
E e 11 111 THTTTTT M M e
© 20% z 5 EEEEN -60%
Z 100 6
. SS5S33555355353553355535583
50 - 0% FFFFFFFFFFFFFFFFEFFFFFFFF
0 ;. . 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2012 2013 2014 2015 2016 2017
— 91d 182d 364d — 2 Vite
3 \ite — 5 vite — 7 vite Ndryshimi vjetore (boshti i djathté&)
—7 \ite Ndryshimi vjetore (boshti | dathté)
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Né vitin 2017, Qeveria e Kosovés ka emetuar borxh né vlerén prej 405.0 milioné euro, e cila
éshté pér 3.6 pérqind mé e ulét se vitin e kaluar. Pavarésisht rénies sé letrave me vleré té
emetuara, qé éshté rezultat 1 politikave té Departamentit té Thesarit, né kuadér té Ministrisé sé
Financave, kérkesa pér té investuar né kéto instrumente vazhdon té jeté e larté. Shuma e ofertuar
nga subjektet pjesémarrése né ankande, qé né ¢do ankand ka tejkaluar shumén e shpallur nga
geveria. Raporti 1 shumés sé ofertuar ndaj shumés sé shpallur né vitin 2017 ishte 1.64 (2. 17 né vitin
2016).

Figura 27. Shuma e kérkuar dhe e emetuar e Figura 28. Shuma e kérkuar dhe e emetuar e
letrave me Veré té Qewerisé sé Kosowes letrave me Meré té Qewverisé sé Kosowes
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Struktura e emetimeve té letrave me vleré, pér heré té paré dominohet nga obligacione
geveritare (me maturim ‘mbi 1 vit’), gé kané njé pjesémarrje prej 53.1 pérqind né gjithsej
emetimet né vitin 2017 (38.1 pérqind né vitin 2016). Kurse, bonot e thesarit (me maturim ‘deri 1
vit’), té cilat né té kaluarén dominuan strukturén e letrave me vleré né vitin 2017 kishin njé
pjesémarrje prej 46.9 pérqind ( 61.9 pérqind né vitin 2016) né gjithsej letrat me vleré. Emetimet né
formé té bonove té thesarit me afat maturimi ‘prej 1 viti’ dominojné strukturén e gjithsej letrave me
vleré (figura 27), mirépo, fleté obligacionet geveritare me afat maturimi ‘mbi 5 vite’, né vitin 2017
shénuan rritjen mé té larté vjetore (prej 71.4 pérqind).
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Norma e pérgjithshme mesatare e interesit né letrat me vleré shénoi rritje té lehté né 0.81
pérqind, krahasuar me 0.79 pérqind né vitin paraprak, duke reflektuar kryesisht raportin
kérkesé-oferté né ankande. Krahasuar me vendet e rajonit, normat e interesit né letrat me vleré

té Kosovés jané dukshém meé té uléta, ku né
vitin 2017 Shqipéria kishte njé normé Figura 31. Norma mesatare e interesit né letrat me

mesatare té interesit prej 3.12 pérqind, \::yre té Qewerisé sé Kosowes, sipas maturitetit

Serbia 2.83 pérqind dhe Magedonia 2.48 5.0%
4.5%
4.0%
2017, dy vitet e fundit jané karakterizuar me 3.5%
3.0%
2.5%
kategorité e letrave me vleré (figura 31). Kjo 2.0%
0/
rénie mund ti atribuohet rritjes sé 1202
0.5%
0.0%
me vleré té qeverisé sé Kosovés, si produkt %%%%é%%é%%%é%%%%%é%%%%%é%%%i

pérqind. Me gjithé rritjen e shénuar né vitin

rénie té normave té interesit né té gjitha

konkurrencés né treg pér investime né letra

qé ka ofruar kthime té favorshme né kushtet 2012 2013 2014 2015 2016 2017
kur n_ormat e 1nteresit né tregjet e ]asbtme Burimi: BOK (2018)
ende jané té uléta. Po ashtu, edhe pozita e

miré e likuiditetit né sektorin bankar mund té keté ndikuar né uljen e pérgjithshme té normave té

interesit né letrat me vleré krahasuar me periudhén para vitit 2016.

4.2. Pozicioni financiar i ndérmarrjeve

Zhvillimet né treguesit ekonomik dhe financiaré té ndérmarrjeve sugjerojné pér
performancé pozitive té sektorit té ndérmarrjeve. Qarkullimi mé i larté nga sektori i industrisé
dhe tregtisé me pakicé, qé pérbéjné dy sektorét ekonomik me pjesémarrjen mé té larté né qarkullimin
e gjithsej ndérmarrjeve, si dhe kontributi i rritur né vlerén e shtuar nga prodhimi nga sektorét tjeré
ekonomik, sugjerojné qé performanca financiare e ndérmarrjeve vendore ka gené mé e favorshme.
Indeksi 1 peshuar 1 qarkullimit industrial, gé paraget ecuriné e qarkullimit té ndérmarrjeve né katér
sektoré té industrisé, éshté karakterizuar me rritje duke géndruar né pikén mé té larté qé nga viti
bazé 2012 (figura 32). Po ashtu, qarkullimi né shumicén e sektoréve té tregtisé me pakicé ka shénuar
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rritje (figura 33).Pothuajse té gjithé sektorét
tjeré ekonomik kané shénuar kontribut
pozitiv né rritjen vjetore té vlerés sé shtuar
nga prodhimi i ndérmarrjeve. Kontributi nga
sektori 1 agrikulturés, megjithése pozitiv,
ishte mé 1 ulét se vitin paraprak. Ndérsa
kontributi tjeré
pjesémarrje mé té larté né gjithsej vlerén e

nga sektorét e me
shtuar nga prodhimi, si tregtia me shumicé
dhe pakicé, ndértimtaria, dhe pasurité e

paluajtshme, éshté rritur ndjeshém.

Numri i ndérmarrjeve qarkulluese si
dhe vlera e qarkullimit té€ ndérmarrjeve
Administratén
Tatimore té Kosovés ka shénuar rritje.

té deklaruara né

Numri 1 ndérmarrjeve qé deklarojné
qgarkullim mbi zero éshté rritur né 39,506 né
vitin 2017 nga 38,351 njé vit mé paré, si dhe
qarkullimi i deklaruar pér vitin 2017 éshté
rritur né 10.2 miliardé euro nga 9.3 miliardé
euro né vitin 2016. Né mesatare, qarkullimi
pér ndérmarrjet té cilat kané deklaruar
garkullim mbi zero éshté rritur. Megjithése
rritja e qarkullimit mund té reflektojé
zhvillime tjera si rritje té formalitetit, njé

zhvillim 1 tillé mund té sugjerojé edhe pér

aktivitet té shtuar nga sektori 1
ndérmarrjeve.

Performanca e pérmirésuar e
ndérmarrjeve sugjerohet edhe nga

treguesi i klimés dhe ai i besueshmérisé
sé biznesit, té cilét u karakterizuan me
vlera mé té larta né vitin 2017 pérkundér
pasigurive politike si rezultat 1 zgjedhjeve
lokale dhe gendrore si dhe vonesave né
formimin e geverisé.® Treguesi 1 klimés sé
biznesit, 1 cili vleréson situatén aktuale
ekonomike (profitabilitetin) té biznesit dhe
ardhshme

pérgjithésisht ka shénuar

pritjet pér periudhén e
gjashtémujore,
vlera mé té larta né vitin 2017 dhe ka treguar
tendencé rritése. Treguesiibesueshmérisé sé
karakter mé té

biznesit, 1 cili ka

Figura 32. Indeksi i qarkullimit industrial (2012=100)
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Figura 33. Indeksi i garkullimit né tregtiné me pakicé
(2013=100)

200

180
160

140

120

T . = N
X vo, o P roaantTITINTe
T, » o eesseevoess R
DR 8

100

80

60

@&&@@&&w@&&@&&&@@&&&

SRR > CRICRICANCAIRN
'\'\'\'\'\'\'\'\'\'\'\'\
B A 4R 4R 4 4 48 8 T T ST o 4 4 4R 4 o o

seseseese Tregtia me pakicé nédyqgane jo té specializuara
Tregtia me pakicé e produkteve ushgimore, pijeve dhe duhanit, né dyqane té specializuara
-------- Tregtia me pakicé e karburantit pér autbmiete, né dygane té specializuar
"""""" Tregtia me pakicé e pajisjeve informatike che & komunikimit, né dyqane té specializuara
Tregtia me pakicé e pajisjeve té jerashtépiake né dygare té speciaizuara
eeseccsee Tregtia me pakicé e mallrave kuturore dhe té argétimit, né dygare té specializuara
-------- Tregtia me pakicé e mallrave té tjeré né dygane té specializuara
------- Tregtia me pakicé jo né dygane, tezga ose tregje

Burimi: ASK (2018)

Figura 34. Indeksi i besueshmérisé sé biznesit
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pérgjithshém vlerésues pér gjendjen e biznesit pér dallim nga treguesi paraprak qé fokusohet vetém
né performancén financiare té biznesit, ka shénuar pérmirésim té theksuar né vitin 2017 (figura 34).
Besueshméria e biznesit ka ndryshuar trendin rénés té vitit 2016, dhe ka shénuar vlera mé té larta
vjetore pérgjaté katér tremujoréve. Né fund té vitit 2017, treguesi ka shénuar rritje, pas rénies né

5 Treguesi i klimés sé biznesit dhe ai i besueshmérisé sé biznesit pérpilohen nga Oda Ekonomike e Kosovés, si pjesé e studimit té rregullt tremujoré ‘Klima e biznesit né Kosové’

i cili anketon bizneset né katér sektoré té ekonomisé: prodhim, ndértim, shérbime dhe tregti.
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tremujorin e treté, gjé qé sugjeron pér optimizém pér aktivitetin ekonomik té sektorit né gjysmén e
paré té vitit vijues.

Iniciativa ndérmarrése ka shénuar Figura 35. Ndryshimi vjetor né numrin e ndérmarrjeve
rénie né vitin 2017, pérkundér g (ejq

zhvillimeve pozitive makroekonomike 200
si dhe lehtésimeve né procedura pér lgg +— I
fillimin e biznesit.® Numri i ndérmarrjeve 0~y 0y I I ey [
. . .. T . -50 &
té reja té regjistruara gjaté vitit 2017 ishte -100 I I L
v . . . -150
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. . r e e s -250
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periudhe ka shénuar rénie né 1,623  Burim: ASK(2018)
ndérmarrje té€ mbyllura nga 2,360 né vitin paraprak.

Progresi i vazhdueshém né reformat strukturore ka kontribuar né pérmirésimin e
faktoréve pér qasje né financa pér ndérmarrjet, por sfida té shumta vazhdojné né mbesin
né kété rrafsh. Ligji pér pérmbaruesit privat, i miratuar né vitin 2014, éshté amandamentuar né
prill té vitit 2017 me qgéllim té rritjes sé efikasitetit té tij qé pritet té reflektohet né pérmirésime té
métejme né zvogélimin e rasteve gjyqésore dhe lehtésimin e realizimit té kolateralit. Qasja né
kreditim, ndér tjera, éshté mbéshtetur edhe nga avancimet né Regjistrin e Kredive’, vendosja e
pozicionit prioritar né procedura té falimentimit pér kreditorét e siguruar, si dhe miratimi i kornizés
ligjore pér procedurat e falimentimit té korporatave. Sidoqofté, pengesa té shumta mbesin né rrafshin
rregullativ dhe institucional té cilat pengojné performancén e biznesit dhe gasjen né financa. Niveli 1
larté 1 informalitetit, zbatimi i dobét i kontratave, mungesa e té dhénave kadastrale, sé bashku me
mungesén e transparencés financiare dhe cilésiné e ulét té raportimit financiar, vazhdojné té jené
pengesé né qasjen né financim pér ndérmarrjet.® Niveli i ekonomisé joformale vlerésohet té keté
shénuar rénie ndérmjet periudhés 2013 -2015, por qé vazhdon té mbetet 1 larté né 31.7 pérqgind té
gjithsej BPV-sé sé vendit.® Jo formaliteti 1 larté dhe mungesa e kualitetit dhe transparencés, pérvec
qé ndikon né kufiziminin e mundésive té financimit pér ndérmarrjet, ndikon edhe né kérkesat e larta
pér kolateral, me ¢ ‘rast indikatori i gjithsej kredisé sé sektorit bankar ndaj vlerés sé kolateralit né
dhjetor 2017 géndronte afér 32 pérqind.

Borxhi i ndérmarrjeve ndaj institucioneve financiare vendore dhe té jashtme ka vazhduar
trendin rrités. Borxhi i brendshém, pérkatésisht borxhi ndaj sektorit bankar né vend éshté rritur
pér 11.1 pérqind. Kredité e ndérmarrjeve nga ndérmjetésit tjeré financiaré u dyfishuan, por qé mbesin
me peshé té vogél né gjithsej borxhin e ndérmarrjeve né mé pak se 3 pérqind. Borxhi i jashtém 1
ndérmarrjeve vazhdoi rritjen dhe arriti né 21.1 pérqind té gjithsej borxhit (figura 36). Né dhjetor 2017,
gjithsej borxhi i ndérmarrjeve shénoi rritje vjetore prej 11.7 pérqind dhe arriti né 32.9 pérqind té BPV-
sé sé vendit.

6 Kosova ka shénuar progres té& métejshém né reforma rregullative né fushén e regijistrimit t€ bizneseve né periudhén gershor 2016 -gershor 2017, me ¢ ‘rast Banka Botérore,

né Raportin e Lehtésisé sé té Bérit Biznes 2018 ka renditur Kosovén né vendin e 10-té pér lehtésiné né themelimin e biznesit nga gjithsej 190 shtete.

7 Né gershor 2017, u finalizua implementimi i projektit pér avancimin e Regjistrit t& Kredive t& Kosovés, i cili éshté plotésuar me informata té reja (normat e interesit, pérgindja e
mbuluar nga Fondi pér Garanci Kreditore, madhésia e biznesit, etj.), té cilat kontribuojn&, ndér tierash, né zvogélimin e asimetrisé sé informacionit dhe pérmirésimin né gasjen
né financa.

8 Qeveria e Republikés sé Kosovés (2017). Programi pér Reformé Ekonomike 2017; Fondi Monetar Ndérkombétar (2017). Sfidat bankare né Ballkanin Peréndimor: Prospektet
dhe Sfidat, Néntor 2017.

9 Zyra e Bashkimit Evropian né Kosové (2017). Vlerésimi i shkallés sé ekonomisé joformale né Kosové, Néntor 2017.
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Rritja e kreditimit té ndérmarrjeve nga Figura 36. Borxhi i ndérmarrjeve
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Si rezultat i rritjes mé té larté té
Burimi: BQK (2018)

kreditimit, edhe neto pozicioni debitor
i ndérmarrjeve ndaj sektorit bankar shénoi rritje. Depozitat e ndérmarrjeve shénuan rritje mé
té pérshpejtuar vjetore dhe arritén né 581.5 milioné euro. Sidoqofté, rritja e larté e kreditimit pér
sektorin e ndérmarrjeve, qé né dhjetor 2017 arriti vlerén 1,579.5 milioné euro', ndikoi qé ndérmarrjet
té zgjerojné pozicionin e tyre debitor ndaj sektorit bankar. Né aspektin valutor, sektori i ndérmarrjeve
ka pozicion neto kreditor ndaj sektorit bankar, si rezultat i nivelit mé té larté té depozitave né valuté
krahasuar me kredité. Sidoqofté, pozicioni né valuté mbetet i ulét si rezultat i pjesémarrjes sé ulét té
kredive dhe depozitave né valuté, né 0.1 pérqgind pér kredité né valuté ndaj gjithsej kredive, dhe 3.0
pérqind pér depozitat né valuté ndaj gjithsej depozitave.

Gatishméria e sektorit bankar pér té

. ; Figura 37. Normat e interesit pér ndérmarrjet
kredituar ndérmarrjet ka shénuar
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Kredi® e rga investuese

Kredi® e rgja jo-investuese

Depozitat e afatizuara (depozitat e regja)

Depozitat e kursimit (fundi periuchés)

ngjashém me mesataren né teté vitet e

fundit. Né aspektin e marurimit, viti 2017 u

karakterizua me tendencé té rritjes sé
kredive me maturitet mé té gjaté, me ¢’rast  Burimi BQK (2018)

23.8 pérqind té kredive té reja ishin me

maturitet 5 deri né 10 vjet. Kategoria dominuese e kredive vazhdon té jeté ajo me maturitet 2 deri né
5 vite me pérfagésim 45.6 pérqind né gjithsej kredité e reja pér ndérmarrje.

Huamarrja e ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme né vitin 2017 éshté mbéshtetur edhe nga
Fondi Kosovar pér Garanci Kreditore, shfrytézimi i té cilit ka shénuar trend té
vazhdueshém té rritjes. FKGK, i cili synon rritjen e qasjes né financa pér NMVM-té pérmes
garantimit té portfolios kreditore té institucioneve financiare, filloi me garantimin e kredisé sé paré
pér NMVM-té né shtator té vitit 2016. Né fund té vitit 2017, numri i kredive té bankave té garantuara
nga FKGK ishte 785, shuma totale e té cilave arriti né mbi 30 milioné euro. Struktura e kredive té

10 Hendeku i kreditimit i kalkuluar me filterin Hodrick-Prescott.
11 psrfshire kredité né valuté, té konvertuara né vleré ekuivalente né euro.

12 Statistikat pér kredité e reja jané dispozicion gé nga vitit 2010.
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garantuara éshté pérfagésim i strukturés sé pérgjithshme té kredive té sektorit bankar, me ¢’rast
dominojné kredité pér sektorin e tregtisé me shumicé dhe pakicé, té pasuara nga sektori i shérbimeve
dhe ai 1 prodhimit. Sektori 1 bujqésisé, pylltarisé dhe peshkatarisé kishte pérfagésim prej 9 pérqind
né gjithsej portfolion e kredive té garantuara. Prospektet pozitive té zhvillimit t&¢ FKGK-sé, si né
aspektin e rritjes sé kapitalit dhe vlerés sé garantuar té kredive, ashtu edhe né fokusimin né
mbéshtetjen e sektoréve specifik me qasje mé té véshtirésuar né financa si¢ éshté sektori 1 bujgésise,
pritet té reflektohen né lehtésimin e kushteve té kreditimit dhe rritjen e métejme té kreditimin pér
NMVM-té né pérgjithési, dhe sektoré té caktuar né vecanti.

Kostoja e huamarrjes pér sektorin e ndérmarrjeve ka vazhduar trendin rénés si rezultat i
presioneve konkurruese dhe ambientit me norma té uléta interesi qé ka zbritur koston e
financimit. Né fund té vitit 2017, norma mesatare e kredive té reja té sektorit bankar pér
ndérmarrjet ishte 6.47 pérqind, pér 0.4 piké pérqindje mé poshté se njé vit mé paré, ndérsa pérgjysmeé
mé e ulét se né vitin 2013 (figura 37). Pérmirésimi 1 vazhdueshém 1 cilésisé sé portfolios kreditore,
progresi né reformat strukturore pér zvogélimin e rrezigeve né realizimin e kolateralit, gasja e miré
né financim si dhe presionet e vazhdueshme konkurruese pritet té ndikojné né rénien e métejme té
normave té interesit edhe né vitin né vijim.

4.3. Pozicioni financiar i ekonomive familjare

Borxhi i ekonomive familjare vazhdoi trendin rrités né vitin 2017. Borxhi i1 brendshém ndaj
sektorit bankar ka shénuar rritje prej 12.7 pérqind, ndérsa borxhi ndaj institucioneve
mikrofinanciare, qé ka arritur né mbi 10 pérqind té vlerés sé borxhit ndaj sektorit bankar, éshté rritur
pér 26.8 pérqind. Borxhi i jashtém i ekonomive familjare u dyfishua dhe arriti né 6.7 pérqind té
gjithsej borxhit (figura 38). Né dhjetor 2017, gjithsej borxhi i ekonomive familjare éshté rritur pér 15.6
pérqind dhe shénoi 17.0 pérqgind té BPV-sé sé vendit.

Kredité e reja té léshuara nga sektori

Figura 38. Borxhi i ekonomive familjare
bankar pér ekonomité familjare

1,200 18.0%
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vazhduan pérshpejtimin e rritjes, e cila

ishte mé e shprehur pér kredité e reja

pér géllime hipotekare té cilat rritén 800
10.0%

fo2]
o
o

lehtésisht pjesémarrjen né gjithsej
kredité e reja. Gjithsej borxhi i ri ndaj

8.0%
6.0%

bankave éshté rritur pér 15 pérqind krahas 4.0%

Né milioné euro
B
o
o

rritjes 10.8 pérqind njé vit mé paré. Sipas 2.0%

qéllimit, rritja ishte mé e theksuar pér 0 0.0%

kredité e reja hipotekare, 28.1 pérqind,

. . sl = = Borxhi i jashtém i Ekonomive Famifjare
pérderisa kredité konsumuese shénuan Kredite hga ndérmjetést fers financiar

= Kredité nga bankat (miéra)
e N dryshimi vjetor i gjithsej borxhit, (boshti i djathté)

kredive hipotekare ndikoi gé pjesémarrja e Burimi: BQK (2018)

rritje prej 14 pérqind. Rritja mé e larté e

ulét e kétyre kredive né gjithsej kredité e reja pér ekonomité familjare té rritet né 17.7 pérqind, rritje
prej 1.8 pp. Maturiteti 1 kredive hipotekare gjithashtu ka shénuar tendecé pozitive té rritjes , me ¢
‘rast dominuan dukshém kredité me maturitet 5 deri né 10 vite si dhe shpejtuan rritjen kredité me
maturitet mbi 10 vite. Kredité e reja pér ekonomité familjare pritet té vazhdojné rritjen né vitin vijues
krahas pritjeve pér rritje té kérkesés si dhe lehtésimit té kushteve dhe standardeve, si rritjes sé
shumés sé aprovuar dhe rénies sé normave té interesit.
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Neto pozicioni kreditor i ekonomive ry 3 39 Depozitat e ekonomive familiare

familjare ndaj sektorit bankar shénoi 2w 35.0%

/\32.2%

30.0%
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20.0%

rénie si rezultat i rritjes mé té larté té
2000

kreditimit né raport me rritjen e

. . . o
depozitave. Depozitat e ekonomive 35, N B
ey . o e . ey e . D
familjare arritén vlerén 2,170.7 milioné 5 10.0%
euro!®, gé paraget rritje vjetore prej 2.3 500 — e 0
. . .. e .- .z =8.0%
pérqind. Sidoqofté, ritmi 1 rritjes sé
. .. . .. .. .. . 500 ] -50%
depozitave éshté ngadalésuar, duke réné né -8.9% 10,006
nivelin mé té ulét qé nga operimi 1 sektorit 0 -15.0%
. L . . Lo 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
(figura 39). Kredité, né anén tjetér, — Kursimit
atizuara
vazhduan rritjen dyshifrore dhe arritén e e | gihsd depaziave (bash | dathte)

N ey . . . e Ndryshimi vijetor i depoziztave té kursimit (boshtii djathté)
vlerén 900.8 milioné euro, duke ndikuar né  pgyrmi: BOK (2018)

ngushtimin pér 4.0 pérqind té pozicionit

tradicionalisht kreditor qé kané ekonomité familjare ndaj sektorit bankar. Sa i1 pérket neto pozicionit
né valuté, sektori i ekonomive familjare ka shénuar rritje té pozicionit té tij kreditor né valuté pér
22.2 pérqind, si rezultat 1 rritjes sé depozitave né valuté pér 1 piké pérqindje né 5.7 pérqind té gjithse]
depozitave, pérderisa kreditimi né valuté mbetet né nivel té ngjashém nén 0.4 pérqind té gjithsej
kredisé pér ekonomité familjare.

Kursimet e ekonomive familjare, n& Figura 40. Normat e interesit pér ekonomité familjare

formé té depozitave té kursimeve dhe
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1évizur né llogari té transferueshme. Kjo pér
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e Kredité e reja hipotekare

Depozitat e afatizuara (depozitat e reja)
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Burimi: BQK (2018)

faktin se normat e uléta té interesit rritén

koston oportune té mbajtjes sé kursimeve
dhe afatizimit té mjeteve, ndaj; dhe
dekurajuan kursimin. Sa i1 pérket vitit 2017, depozitat e kursimit shénuan rénie vjetore prej 8.9
pérgind, ndérsa norma e interesit zbriti né 0.26 nga 0.28 pérqind. Ndérsa depozitat e afatizuara
shénuan rritje pas katér viteve rénie, pérkundér ndryshimit té vogél té normés sé interesit né 0.93
nga 0.91 pérqind.

Kostoja e borxhit té ri té ekonomive familjare vazhdoi rénien, té€ ndikuar nga presionet
konkurruese si dhe kushtet e favorshme té financimit. Rénia ishte lehtésisht mé e theksuar né
kredité hipotekare té cilat né mesatare gjaté vitit 2017 kishin normeé interesi 5.9 pérqind, 0.6pp mé
ulét se né vitin paraprak. Kredité konsumuese shénuan normé mesatare interesi 7.7 pérqind, 0.54pp
rénie vjetore. Normat e interesit pér ekonomité familjare pritet té vazhdojné rénien, kryesisht ato
hipotekare, té ndikuara nga faktorét e larté cekur si dhe nga prospektet pozitive té rritjes ekonomike
dhe nivelit té ulét té kredive jo performuese, gjé qé sugjerohet edhe nga anketa e kreditimit bankar.

Burimet e té ardhurave té ekonomive familjare treguan tendencé rritése, si rezultat i kushteve mé té
favorshme né tregjet e jashtme té punés si dhe pérmirésimit té lehté té kushteve né tregun e

13 Pérfshiré depozitat né valuté, té konvertuara né vleré ekuivalenté né euro.
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brendshém té punés. Niveli i pagave pér periudhén 2012-2016, sipas ASK-sé, ka shénuar rritje si né
sektorin publik ashtu edhe até privat, ku né mesatare paga neto éshté ngritur nga 384 euro né vitin
2012 né 457 euro né 2016. Pér vitin 2017, paga mujore neto e té punésuarve, sipas Anketés sé Fuqisé
Punétore, né mesatare vazhdoi té géndrojé né intervalin 400 deri né 500 euro. Burimet tjera té
réndésishme té té ardhurave té ekonomive familjare shénuan gjithashtu rritje né vitin 2017.
Remitancat u rritén pér 9.9 pérqind, ndérsa kompensimi i punétoréve!* shénoi rritje vjetore prej 11.9
pérqind. Zhvillimet e favorshme né BPV-né e vendit kané ndikuar né rritjen e lehté té punésimit né
29.8 pérqind té popullsisé né moshé pune, rritje 1.8 pp, por qé kjo rritje nuk u reflektua né reduktimin
e normés sé papunésisé si rezultat 1 rritjes pér 4.1pp té shkallés sé pjesémarrjes né fuginé punétore
qé né dhjetor 2017 arriti né 42.8 pérqind. Shkalla e papunésisé né dhjetor 2017 ishte 30.5 pérqind,
rritje vjetore pér 3.0pp.

Tabela 2. Treguesit e borxhit ndaj bankave dhe performancés sé ekonomive familjare

Pérshkrimi 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Borxhi i ekonomive famijare ndaj bankave (né milion€) | 434.17 514.60 546.34 567.74 638.98 697.66 799.47 900.80
prej té cilave né valuté - 3.7 3.78 3.88 3.71 3.4 2.93 3.00
Depozitat e ekonomive familiare ne banka (né milioné) | 1,299.35 1,490.47 1,640.14 177496 1,77496 196580 2,122.26 2,170.67
prejté cilave né valuté| g3 g 117.04 10472 11617 9723 10219  100.8  122.58
Neto pozicioni ndaj bankave (Pozicioni kreditor) né
865.18  975.87 1,093.80 1,207.22 1,209.33 1,268.13 1,322.79 1,269.86

milinna

Raporti i borxhit ndaj té hyrave 30% *
Mesatarja e vierés sé kredisé pér té punésuar 1,804.30 1,677.70 1,975.20 2,349.50 2,409.50 2,522.10
Shkalla e varésisé ekonomike 266% 301% 274% 250%
Pérballueshméria e shpenzimeve 48.0% 44% 42% 43% 45% 43%

Burimi: BQK (2018)

*Vlerésim i pérafért. Treguesi i borxhit ndaj té ardhurave té ekonomisé familjare do té raportohet né ményré té rregullt dhe me metodologji konsistente nga bankat duke filluar
nga viti 2018, ndaj dhe do t& ofrojé informacion té krahasueshém pér analizé té trendit t& kétij treguesi

Ngarkesa me borxh e ekonomive familjare, e matur pérmes treguesit té borxhit ndaj té
ardhurave neto, né dhjetor 2017 ishte rreth 30 pérqind.*® Sidoqofté, ky tregues nuk paraqet
ngarkesén e ploté té borxhit meqé konsideron vetém borxhin nga njé institucion bankar, duke mos
konsideruar huamarrjen e shuméfishté né banka si dhe nga institucionet tjera financiare, si dhe
borxhin e jashtém. Tregues 1 mundshém i ngarkesés sé buxhetit té ekonomive familjare, pérkatésisht
té punésuarve, éshté shkalla e varésisé ekonomike, qé paraget numrin mesatar té personave té
moshés mbi 15 vje¢ (popullsia joaktive) qé ‘pérkrahé’ secili i punésuar. Né vitin 2017, ky tregues shénoi
pérmirésim té lehté né 250 pérqind nga 274 pérqind né vitin 2016.%° Gjithashtu, pérafrues 1 matjes sé
ngarkesés me borxh té ekonomive familjare mund té konsiderohet edhe treguesi i pérballueshmérisé
sé shpenzimeve nga ASK. Ky tregues vleréson kapacitetin e ekonomive familjare pér té paguar né
kohé pagesat e rregullta mujore si qiraja, kredité, tatimet, shpenzimet komunale, etj. Nga 45 pérqind
e ekonomive familjare qé dy ose mé shumé heré nuk kané mundur t’i béjné né kohé kéto pagesa né
vitin 2016, ky raport ka shénuar pérmirésim té lehté né 43 pérqind né vitin 2017.

14 16 ardhurat nga kompenzimi i punétoréve - té ardhurat e punétoréve sezonal jashté vendit si dhe punétoréve kosovaré jashté kufirit pér njé periudhé& mé pak se njé vit.

15 Treguesi i borxhit ndaj té ardhurave té ekonomisé familjare do té raportohet né ményré té rregullt dhe me metodologji konsistente nga bankat duke filluar nga viti 2018, ndaj
dhe do té ofrojé informacion té krahasueshém pér analizé té trendit té kétij treguesi.

16 Sipas ASK, shkalla projektuar e varésisé ekonomike né BE do té rritet né 122.2 pérqind né vitin 2023.
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5. Zhvillimet né sistemin financiar

Sistemi financiar vazhdoi trendin Figura 41. Pesha e sekoréwe té sistemit financiar
rrités edhe gjaté vitit 2017, ku sektori ndaj BPV-sé&

bankar dhe ai pensional zgjeruan 7% 100%
aktivitetin konsiderueshém. Té gjithe % 2322
sektorét pérbérés té sistemit financiar rritén %% 0%
asetet e tyre né periudhén raportuese duke  “* s
arritur vleré prej 5.91 miliardé euro dhe 0% 402/“
rritje vjetore prej 9.7 pérqgind. Zhvillimet j(;: 2302
pozitive té sistemit financiar kontribuuan né = { ol _all el al ol W o
shtrirje mé té madhe té qasjes né shérbime 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
financiare nga ana e publikut, e g8 gfithashtu TS e

sugjeron rritje té presioneve té konkurrencés Sistemi financiar (boshti i djathté)

né treg pér financim dhe ofrim té shérbimeve  Burimi: BOK (2018)

financiare. Shkalla e ndérmjetésimit

financiar, e shprehur si raport i aseteve té sistemit financiar ndaj BPV-sé éshté rritur pér 5.3 piké
pérqindje, duke arritur né 94.0 pérqind. Vlerésimi i ndérmjetésimit financiar pér segmentet pérbérése
té sistemit financiar tregon pér rritje té ndérmjetésimit vecanérisht pér sektorin bankar, pensional
dhe até mikrofinanciar (figura 41). Mbéshtetur né prospektet pozitive pér aktivitetin ekonomik né
vend, rajon dhe eurozoné, si dhe pritjet optimiste té dala nga Anketa e Kreditimit Bankar, trend 1
ngjashém 1 rritjes sé ndérmjetésimit financiar pritet té vazhdojé edhe pérgjaté vitit 2018.

Né aspektin e treguesve té shéndetit iy 5 4> pjesémaria né gjithsej asetet e sistemit
financiar, sistemi financiar u financiar

karakterizua nga nivele té larta t€ 100% prve wyrm wEw =T EETR =ETE EvTs wEvE EETE
kapitalizimit, fitimit dhe likuiditetit. %% 326 500 526 ST i S S06 som SO0

195% 21.7%  241% 2520 0,
.. . . 80% 270 265%  28.0%
Rritja e aseteve té sektorit bankar dhe °

70%
mikrofinanciar kryesisht 1 atribuohet eo%
gatishmérisé sé kétyre dy sektoréve né 0%
zgjerimin e aktivitetit té tyre kreditor, té 2:2 78.5% [l 77.1%l 76.1% M 73.9% 72.39% M 70.2% M 69,09 67.5% W 65.5%
mbéshtetur nga pérmirésimi i vazhdueshém 0
1 cilésisé sé kredive, rritja e konkurrencés  10%

dhe pérmirésimi i . 5 £ im. Rriti 0%
e pérmireésimi 1 qasjes neé financim. Rritja 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e aseteve té sektorit pensional u mundésua

H Sektori bankar Sektori pensional Sektori i sigurimeve
B Sektori mikrofinanciaré = Ndihmesit financiaré

nga rritja e investimeve né tregjet e huaja, Burimi: BQK (2018)

mbéshtetur nga performanca e géndrueshme

e tyre dhe kthimi pozitiv financiar. Asetet e sektorit té sigurimeve po ashtu vazhduan trend pozitiv
té rritjes si rezultat 1 rritjes sé primeve bruto té shkruara si dhe rritjes sé té hyrave dhe menaxhimit
efikas té shpenzimeve.

Struktura e sistemit financiar nuk ka pésuar ndonjé lévizje té theksuar gjaté periudhés
raportuese. Megjithése sektori bankar dominon asetet e sistemit financiar, pjesémarrja e tij u
zvogélua pérderisa pjesémarrja e sektorit pensional shénoi rritje (figura 42). Numri i institucioneve
financiare né vend ka mbet pothuajse 1 pandryshuar, ku numri i institucioneve financaire jo-bankare
bén pérjashtim me shtimin e dy institucioneve mikrofinanciare dhe 4 ndihmésve financiar gjaté vitit
2017 (tabela 3).
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Tabela 3. Numri i institucioneve financiare

Pérshkrimi 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Bankat komerciale 8 8 9 9 10 10 10 10
Kompanité e sigurimeve 12 13 13 13 14 15 15 15
Fondet pensionale 2 2 2 2 2 2 2 2
Ndihmésit financiar 28 34 38 39 42 44 48 52
Institucionet mikrofinanciare dhe financiare jo-bankare 17 20 17 17 18 18 16 18

Burimi: BQK (2018)

Kapitali i huaj mbizotéron né pjesén mé té madhe té segmenteve té sistemit financiar.
Sektori bankar, mikrofinanciar dhe ai i sigurimeve kané pjesémarrje té larté té kapitalit té huayj,
pérderisa sektori pensional pothuajse gjithé financimin e ka té mbéshtetur tek kontributet vendore
(figura 43).

Institucione me origjiné nga vendet e BE-sé kryesisht investuan né sektorin bankar né
Kosové, pérderisa vendet e rajonit dhe vecanérisht Shqipéria, drejtuan investimet
kryesisht nga sektori i sigurimeve.

Grupet bankare nga BE kané pjesémarrjen 00 43 prongsia e segmentéve pérbérés ta
mé té madhe né sektorin bankar né Kosové,  sjstemit financiar, dhjetor 2017

mirépo edhe bankat nga vendet tjera

gradualisht po rrisin prezencén e tyre. Institucionet Mkrofinanciare [

Bankat me origjiné nga vendet e BE pérbéjné

61.0 pérqgind té aseteve té sektorit bankar. kompanite e sigurinit || NN

Me njé qasje mé pro aktive me qéllim té R

depértimit né treg, bankat me origjiné nga

Turqgia gradu.ahsht rritén prezencén .e tyre sekorisarker [
né 16.5 pérqind té aseteve té sektorit dhe
njékohésisht ndikuan edhe né uljen e Wb 20%  40% - 60% - 80%  100%

koncentrimit dhe rritjen e konkurrencés né ®Vendore Té huaja

kété sektor. Shprehur si raport i aseteve t&€  yrimi: BQK (2018)

tri bankave mé té médha ndaj gjithse)

aseteve té sektorit, shkalla e koncentrimit bankar zbriti né 61.0 krahasuar me vitin 2010 kur kishte
njé shkallé té koncentrimit prej 77.8 pérqgind.

Sektori 1 sigurimeve pésol ndryshime té theksuara né pronési ndér vite ku ky sektor dominohet nga
kompanité vendore, pasuar nga kompanité me origjiné nga Shqipéria. Kompanité vendore té sigurimit
pérbéjné 45.7 pérqind nga 37.8 pérqind né vitin paraprak dhe krahasuar me vitin 2010 kur
pjesémarrja ishte 25.2 pérqind. Ndérsa, kompanité nga Shqipéria pérfagésojné 24.8 pérqind té aseteve
té sektorit té sigurimeve.

5.1. Aktiviteti bankar

Veprimtaria e sektorit bankar gjaté vitit 2017 u zgjerua meé tutje e nxitur nga oferta
kreditore. Asetet e sektorit bankar ishin pér 6.4 pérqind mé té larta pér dallim nga viti paraprak
dhe arritén vlerén prej 3.87 miliardé euro. Ecuria e aktivitetit té sektorit né anén e aseteve u
pércaktua nga rritja e aktivitetit kreditues (figura 44), 1 mbéshtetur nga oferta e lehtésuar nga ana e
bankave si rezultat i rritjes sé favorshme dhe té géndrueshme té financimit, pérkatésisht rritjen e
depozitave té klientéve. Né kuadér té aseteve, rritje vjetore prej 12.0 pérqind shénuan rezervat e
bankave té mbajtura né BQK, pérkundér vazhdimit té€ normés negative té interesit té aplikuar nga
BQK mbi tepricén e rezervés obligative qé bankat komerciale mbajné né BQK. Investimet né letrat
me vleré u tkurrén pér heré té paré né nénté vitet e fundit, duke shénuar rénie vjetore pér 4.7 pérqind.
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financiare
10.2
pérqind, ndérsa investimet né letrat me

Investimet né instrumentet

ndérkombétare u zvogéluan pér
vleré té Qeverisé sé Kosovés shénuan
ngadalésim té rritjes né 1.7 pérqind nga 5.7
pérqind njé vit mé paré. Kjo ecuri 1
atribuohet deri né njé masé normave té uléta
té interesit né letrat me vleré e emetuara
nga Qeveria e Kosovés, njékohésisht edhe
ambientin me kthim modest né tregjet
financiare ndérkombétare. Né kushtet e njé
ambienti me norma té uléta né tregjet
depozitave né

financiare, investimi 1

aktivitetin kreditues mbetet alternativé mé
gié qé
rithekson njé model tradicional bankar né

profitabile pér sektorin bankar,

vend dhe jap indikacion pér rritje té métejme
té aktivitetit kreditues né periudhat né
vazhdim.

Rritja mé e larté e aktivitetit nga
bankat vendore si dhe bankat e reja né
treg kané ndikuar né rénien e shkallés
sé koncentrimit né sektorin bankar.
Raport 1 aseteve té tri bankave mé té médha
ndaj gjithsej aseteve té sektorit zbriti né 61.0
pérqgind nga 62.7 pérqind sa ishte njé vit mé
paré. Rénia e shkallés sé koncentrimit té
tregut mund té vérehet edhe pérmes rénies
sé vazhdueshme té Indeksit Herfindahl-
Hirschman (IHH), gé tregon pér rénie té
koncentrimit né asete, kredi, dhe depozita
(figura 45). Qasja mé pro aktive e bankave
té reja né treg dhe atyre me peshé mé té
vogél dhe rritja dyshifrore e aktivitetit
kreditues qé 1 karakterizoi né teté vitet e
fundit éshté
pjesémarrjes sé tyre né rreth 16 pérqind,

reflektuar né rritje té
nga rreth 11 pérqind sa ishin né vitin 2010.
Pérderisa, kahje té kundért té pjesémarrjes
né kreditim patén tre grupet bankare té
cilat dominojné tregun mirépo pesha e tyre
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Figura 45. Pjesémarrja né strukturén e detyrimeve
dhe burimeve vetanake

100%
«HHBEEBEEEENEEDR

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

EBjlanci nga bankat komerciale B Depozita
Huate tiera Detyrimet tiera
mBorxhi I ndervarur = Mjetet vetanake

Burimi: BQK (2018)

Figura 46. Stoku i gjithsej depoztiave dhe depozitave

té reja, né milioné euro
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Burimi: BQK (2018)

né kreditim zbriti né 59.7 pérqind nga 75.8 né vitin 2010.

Aktiviteti i sektorit bankar vazhdon té financohet kryesisht nga depozitat e ekonomive

familjare dhe ndérmarrjeve (80.0 pérqind). Né vitin 2017 depozitat u rritén pér 6.8 pérqind mé

shumeé se vitin paraprak, dhe arritén nivelin prej 3.09 miliardé euro. Depozitat e ekonomive familjare

shénuan rritjen mé té ulét té regjistruar qé nga fillimi i operimit né vend prej 2.8 pérqind, gé mund

té jeté dekurajim 1 ekonomive familjare pér té investuar né kété instrument si rezultat 1 normave

mjaft té uléta té interesit pér depozita (1.0 pérqind). Kjo mund té keté ndikuar edhe né ecuriné e

depozitave té reja té arkétuara prej ekonomive familjare (figura 46).

46 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés



Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér 13

Depozitat e ndérmarrjeve ishin pér 13.8  rig,ra 47. Pozicioni neto ndaj jorezidentéve
pérgind mé té larta krahas vitit té kaluar.

Rritje mé té theksuar shénuan depozitat e 600
transferueshme, mirépo pér dallim nga 500 _
ekonomité familjare, rritje shénuan edhe 400 -

depozitat e kursimit té ndérmarrjeve. 300

[
] J—
Norma mesatare e interesit pér ndérmarrjet & 200
éshté mé e larté pér 1.7 pérqind, kundrejt = 100 I I I l I l
0 == — II II ] [ ]

Né milioné euro

atyre pér ekonomité familjare gé kishin njé

normé prej 1.0 pérqgind. -100
-200

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Burimi: BQK (2018)

sektorit té jashtém ka shénuar rénie, té
ndikuar kryesisht nga rénia e

depozitave né bankat e jashtme si dhe
Figura 48. Kontributi i zErave né ndryshimin \jetor

C .. . .. . B té aktivitetit me jorezidentét
Pozicioni neto kreditor ndaj jorezidentéve u J 75%

nga rénia e investime né letra me vleré.

zvogélua pér 28.6 pérqind, duke zbritur né || 60%
311.5 milioné euro (figura 47 dhe 48).

Kérkesat ndaj jorezidentéve zéné rreth 8.0
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e Pozicioni neto ndaj jorezidentéve

Né anén tjetér, detyrimet e sektorit bankar  Burimi: BQK (2018)

ndaj jorezidentéve zéné 5.8 pérqind té gjithse) detyrimeve té sektorit bankar dhe kryesisht pérbéhen
nga depozitat e jorezidentéve qé mbahen né bankat vendore, dhe linjat kreditore té shfrytézuara nga
bankat, gé sé bashku pérbémné 98.9 pérqind té gjithsej detyrimeve ndaj sektorit té jashtém. Sektori
bankar, né pérgjithési, ka ekspozim té ulét me jorezidentét si né kuadér té kérkesés sé jashtme ashtu
edhe té detyrimeve ndaj sektorit té jashtém. Pér mé tepér, sektori bankar ka nivel mjafté té ulét té
ekspozimit né valuté té huaj, qé eviton humbjet e mundshme nga ndryshimet né kursin e kémbimit

kundrejt valutés euro.
Figura 49. Rritja Vjetore e kredive pér ndérmarrje
dhe ekonomité familjare

85.0%

Aktiviteti i rritur kreditues ka mbetur 70%
e 65.0%

5.1.1 Zhvillimet kreditore

pércaktues Kkryesor né rritjen

pérgjithshme té aseteve té sistemit >

. . . . . 45.0%
financiar. Stoku 1 kredive aktive né bankat e
35.0%

vendit arritli né 2.49 miliardé euro, qé paraqet 25 0%
rritje prej 11.5 pérqind (figura 49). Rritja e .,
kreditimit gjaté wviti 2017, mbéshtetur 5
kryesisht nga pozita e favorshme e likuiditetit  so%007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
té sektorit, u nxit kryesisht nga oferta e B Kredité ndaj ndérmartjeve Kredité ndaj Ekonomive Famijare

lehtésuar kundrejt té dy sektoréve t€  Burimi: BOK (2018)
ekonomisé (ekonomive familjare dhe ndérmarrjeve).

Té dhénat tregojné se bankat u fokusuan kryesisht né kreditimin e ndérmarrjeve, konfirmuar edhe
nga vlerésimet e Anketés sé Kreditimit Bankar (Kutia 2), pérmes pérmirésimit té kushteve té
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kreditimit si uljen e normave té interesit né kredi, rritjen e maturitetin dhe shumés sé aprovuar si
dhe lehtésime né kolateralin e kérkuar. Kredité pér ndérmarrjet u rritén pér 10.7 pérqind dhe arritén
né 1.6 miliardé euro. Né vitin 2017, kredité e reja pér ndérmarrje u shtuan pér 200.6 milioné euro dhe
arritén né 778.5 milioné euro (figura 50). Pér mé tepér, kredité investuese u rritén pér 108.9 milioné
euro, né 427.9 milioné euro, pasuar nga ato me karakter jo-investues, té cilat u rritén pér 75.2 milioné

euro, né 290.1 milioné euro. Rritja e
Figura 50. Stoku i gjithsej kredive dhe kredive té reja pér

theksuar e financimit té projekteve ; ; o S AT
ndérmarrje dhe ekonomité familjare, né milioné euro

investive pér ndérmarrjet (mbi 50 pérqgind e

1800 1,000
kredive té reja) éshté reflektuar né treguesit 1500 200
)
ekonomik dhe financiaré té ndérmarrjeve, té¢ 1400 800
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C e .. . . 1200
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P .. .. . . . . = 200 100
Rritje té gjithsej kreditimit kishte pér . .
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ndértimtarisé e tregtisé. Kreditimi i sektorit

Kredit e reja pér ndérmarrjet
té bujgésisé u rimékémb pas trendit rénés  Burimi BQK (2018)

Kredit e reja pér ekonomité familjare

né vitin paraprak duke shénuar rritje prej 13.4 pérqind, e gé mund t’1 atribuohet lehtésimeve pér kété
sektor nga funksionalizimi i Fondit Kosovar pér Garanci Kreditore. Sektori 1 ndértimtarisé shénoi
rritjen mé té larté gjaté vitit prej 26.1 pérqind, rritje kjo e cila mund t’i atribuohet deri né njé masé
aktivitetit té shtuar si rezultat 1 ndértimit té autostradés “Arbén Xhaferi” (Rrugés 6), qé pritet té
pérfundojé né vitin 2018. Sektori i prodhimit dhe ai i1 tregtisé shénuan rritje prej 9.3 pérqind
pérkatésisht 6.0 pérqind. Rritja e kreditimit té sektoréve kyc ekonomik éshté né linjé me kontributin
pozitiv qé sektorét pérkatés dhané né rritjen

e vlerés sé shtuar né BPV-né né vend. Figura 51. Pjesémarrja né gjithsej kredité:

ndérmarrjet
Kredité pér ekonomité familjare, té 5o, :

cilat né vitet e fundit kané rritur 90% I I I I I I I
peshén né strukturén e gjithsej stokut &%
70%

60%
katértin vit me radhé shénuan rritje té 50%

té kredive (rreth 36 pérqind), pér té

konsiderueshme. Né fund té vitit 2017,  40%

vlera e kredive té destinuara pér ekonomité 3%

ey .. . e . 20%
familjare arriti né 897.8 milioné euro, apo 100 I I I I I I I I I

0

pér 12.7 pérqind mé e larté krahasuar me %
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vitin paraprak. Rritja e kreditimit né nivel

H Kredia afatshkurtér Kredia afatmesme B Kredia afatgjaté

té tillé éshté mbéshtetur nga zgjerimi i n
Burimi: BQK (2018)

kredisé sé re, kryesisht pér konsum dhe pér

blerje té shtépive. Vlera e kredisé sé re tejkalol gjysmé miliardé euro (figura 50). Pjesa mé e madhe e
kredisé sé re ishte e destinuar pér konsum (71.9 pérqind) dhe blerje té shtépive (17.7 pérqind). Kéto
zhvillime né kuadér té kredive pér ekonomité familjare mund té jené ndikuar nga kushtet dhe
rregullat e lehtésuara kundrejt qasjes né kredi, pérmes ofrimit t€ normave mé té favorshme té
interesit (veganérisht pér kredité hipotekare) dhe rritjes sé shumés sé aprovuar, lehtésimeve né
kérkesén pér kolateral si dhe zgjatje té aftit té maturitetit.

Sipas afatit té maturitetit, kredia me maturitet afatmesém dominion strukturén e gjithsej
kredive (42.3 pérqind), por qé né vitet e fundit ka zvogéluar peshén e saj né gjithsej kredité,
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kundrejt it) é érshpejt té . . . . . . .
un ‘r<'a'3 rriyjes _Se pers 'pe{ uar. te Figura 52. Pjesémarrja né gjithsej kredité: ekonomité
kredisé me maturitet afatgjaté (figura familjare

51 dhe 52).'” Kredia me maturitet afatgjaté .,
shénoi rritje prej 28.9 pérqind dhe pér heré té 90%
80%
70%

paré arriti vlerén mbi njé miliardé euro (1.04

miliardé euro), pasuar nga ato me maturitet 0%

afatshkurtér, qé u rritén pér 10.3 pérqgind 50%
dhe arritén vlerén né 1.05 miliardé euro. 40%
Kredité me afat té mesém maturiteti (prej 1 22: I I
vit deri né 5 vite) jané mé té theksuara pér
ndérmarrjet (figura 51), kurse pér ekonomité 0%

ey - . . . . 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
familjare né vitet e fundit gradualisht kjo

= Kredia afatshkurtér = Kredia afatmesme Kredia afatgjat&
kategori ka zvogéluar pjesémarrjen (figura Burimi: BQK (2018)

52). Sipas Anketés sé Kreditimit Bankar

(kutia 2), orientimi i ekonomive familjare drejt kredive afatgjata kryesisht u nxit nga politikat
kreditore té bankave, shtyré dhe nga konkurrenca, pérmes lehtésimeve té aplikuara né kredité pér
blerjen e shtépive, kredité investuese té ndérmarrjeve, por dhe kredive afatgjata né pérgjithési.
Struktura e tillé e kreditimit né ekonomi pérkon né njérén ané me nevojat e financimit pér
ndérmarrjet pér likuiditet né pérmbushjen e detyrimeve afatshkurtra dhe afatmesme afariste, dhe né
anén tjetér nevojave pér financim té investimeve afatgjata si nevoja pér financim té banimit pér
ekonomité familjare.

Kutia 2. Anketa e Kreditimit Bankar!®

Rezultatet e fundit té Anketés sé Kreditimit Bankar'® pasqyrojné zhvillimet né aktivitetin e kreditimit bankar
gjaté periudhés shtator 2017 — shkurt 2018 (referuar si P1 2018)%, si dhe pritjet pér aktivitetin kreditues né
periudhén mars - gusht 2018 (referuar si P2 2018).

Dinamika e aktivitetit kreditues pér ndérmarrjet gjaté késaj periudhe, sipas anketés sé kreditimit bankar,
rezulton té jeté ndikuar pozitivisht nga ana e ofertés kreditore.

Né kuadér té ofertés kreditore, bankat raportuan se kané lehtésuar deri né njé masé standardet e aplikuara gjaté
vlerésimit té aplikacioneve té ndérmarrjeve pér kredi. Né kuadér té kredive pér ndérmarrjet, standardet
kreditore pér NVM-té u lehtésuan pérderisa standardet pér ndérmarrjet e médha mbetén pothuajse té
pandryshuara.

Pér periudhén mars - gusht 2018, bankat deklaruan gé presin lehtésim té métutjeshém té standardeve kreditore
pér NVM-té. Pér ndérmarrjet e médha po ashtu pritet lehtésim mirépo né njé masé meé té vogél (figura 53).

Faktori kryesor, i deklaruar nga bankat, qé ndikoi né lehtésimin e standardeve kreditore ishte rritja e
konkurrencés né tregun kreditor né vend, pérmirésimi i cilésisé sé kredive dhe gasja e favorshme né financim i
bankave, sidomos financimi brendshém nga depozitat.

17 periudha afatshkurtsr pérfshiné maturitetin deri né 1 vit, afatmesme pérfshiné maturitetin prej 1 deri ne 5 vite, dhe periudha afatgjate pérfshiné maturitet mbi 5 vite.

18 Anketa e Kreditimit Bankar realizohet nga Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés me bankat gé operojné né Kosové. Anketa realizohet dy heré né vit, duke pérfshiré
periudhén mars — gusht dhe periudhén shtator — shkurt.

19 Pérgjigjet e bankave individuale jané agreguar duke pérdorur peshén pérkatése té ¢do banke né gijithsej portfolion kreditore té sektorit bankar. Vlerat pozitive e indeksit t&
standardeve kreditore tregojné lehtésim dhe vlerat negative tregojné shtréngim. Gjithashtu, vlerat pozitive e indeksit té kérkesés pér kredi tregojné rritje t& kérkesés dhe vlerat
negative tregojné rénie.

20 Periudhés shtator — shkurt té cilitdo vit i referohemi si ‘periudha e paré’ — P1, ndérsa periudhés mars — gusht té cilitdo vit i referohemi si ‘periudha e dyté’ — P2.
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Figura 53. Standardet kreditore té aplikuara né erésimin e aplikacioneve té ndérmarrjeve
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Burimi: BOK (2018)

Né kuadér té ofertés kreditore, bankat po ashtu raportuan té kené lehtésuar kushtet dhe rregullat e kreditimit
pér ndérmarrjet. Pér NVM-té, bankat lehtésuan kushtet e kreditimit pérmes uljes sé normés mesatare té
interesit, zgjatjes sé maturitetit té kredive té aprovuara, zvogélimit té kérkesés pér kolateral, rritjes sé madhésisé
sé kredive té aprovuara dhe uljes sé ngarkesave tjera pérvec interesit. Po ashtu, pér kredité e ndérmarrjeve té
médha, bankat deklaruan té kené ulur normén e interesit, zgjatur maturitetin e kredive té aprovuara, zvogéluar
deri né njé masé ngarkesat tjera pérve¢ normés sé interesit dhe rritur madhésiné e shumés sé kredive té
aprovuara (figura 54).

Pér periudhén mars - gusht 2018, bankat presin lehtésim té kushteve né pérgjithési, pérveg shtréngim té lehté
né njé prej kushteve té kreditimit pér té dy kategorité e ndérmarrjeve. Mé konkretisht, si pér NVM-té ashtu edhe
pér ndérmarrjet e médha bankat deklaruan rritje té ngarkesave té tjera pérve¢ normés sé interesit. Gjithsesi,
norma mesatare e interesit né kredi pér té dy kategorité pritet té vazhdoj trendin rénés, po ashtu madhésia e
shumés sé kredive té aprovuara pritet té rritet pér té dy kategorité.

Figura 54. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ndérmarrjeve
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Burimi: BQK (2018)

Gjaté periudhés raportuese, bankat deklaruan rénie té kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet. Indeksi i cili tregon
kérkesén pér kredi ishte 1 ngjashém si pér NVM-té ashtu edhe pér ndérmarrjet e médha, 1 cili tregoi rénie té
kérkesés pér kredive nga té dy kategorité (figura 55).

Né kuadér té kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet, pati rénie té kérkesé pér financimin e inventaréve dhe kapitalit
punues, ndérsa pér financimin e investimeve fikse kishte rritje té kérkesés.
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Figura 55. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet
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Burimi: BQK (2018)

Pér periudhén mars - gusht 2018, bankat presin pérmirésim té kérkesés pér kredi, pérderisa deklaruan qé presin
rritje té theksuar té kérkesés pér kredi si nga ana e NVM-ve ashtu edhe nga ndérmarrjet e médha.

Né kuadér té kérkesés pér kredi, bankat raportuan pér pérmirésim té ngjashém té cilésisé sé aplikacioneve té
pranuara si nga ndérmarrjet e médha ashtu edhe nga NVM-té.

Dinamikat e aktivitetit kreditues pér ekonomité familjare gjaté periudhés raportuese nuk u reflektuan né
masé té madhe né rezultatet e késaj ankete, ku standardet kreditore mbeten pothuajse té pandryshuara ndérsa
kérkesa pér kredi kishte rénie té theksuar pér njérén kategori. Konkretisht, standarde kreditore té pandryshuara
u aplikuan pér kredité konsumuese njéjté edhe pér kredité pér blerjen e shtépive (figura 56).

Bankat presin ecuri té ngjashme té standardeve kreditore edhe né gjashté muajt e ardhshém (mars - gusht 2018)
ku lehtésim né masé té vogél pritet té keté pér kredité pér blerjen e shtépive dhe pér kredité konsumuese.

Figura 56. Standardet kreditore té aplikuara né verésimin e aplikacioneve nga ekonomité familjare
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Burimi: BQK (2018)
Pérmirésimi i kushteve té kreditimit pér ekonomité familjare gjaté periudhés raportuese pér blerjen e shtépive
u realizua pérmes uljes sé normés sé interesit, rritjes s€ madhésisé sé kredive té aprovuara dhe uljes sé kérkesés
pér kolateral (figura 57). Kushtet pér kredité konsumuese kryesisht u pérmirésuan pérmes uljes sé normés
mesatare té interesit mirépo né njé masé mé té ulét se sa pér kredité pér blerjen e shtépive, po ashtu bankat
rritén madhésiné e shumés sé aprovuar té kredive dhe ulén kérkesés pér kolateral.
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Figura 57. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ekonomive familjare
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Burimi: BQK (2018)

Né gjashté muajt e ardhshém, bankat kané deklaruar se presin qé kushtet e kreditimit pérgjithésisht té
lehtésohen pér ekonomité familjare pér té dy kategorité, vecanérisht pér kredité pér blerjen e shtépive ulja e
normés sé interesit do té jeté mé e madhe se sa pér kredité konsumuese. Po ashtu bankat pritet té rrisin
madhésiné e kredive té aprovuara pér té dy kategorité. Ndérsa, ngarkesat tjera pérve¢ normeés sé interesit pritet
té rriten pér té dy kategorité.

Figura 58. Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare
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Bankat raportuan rénie té theksuar té kérkesés pér kredi konsumuese, po ashtu kérkesa pér kredi pér blerjen e
shtépive kishte rénie té lehté (figura 58). Rénia e kérkesés nga ekonomité familjare pér kredité konsumuese i
atribuohet kérkesés sé réné pér financimin e shpenzimeve tjera pérveg blerjes sé shtépive dhe besueshmérisé sé
konsumatoréve e cila mbeti pothuajse e pandryshuar. Pérderisa, bankat deklaruan se zhvillimet pozitive né
tregun e pasurive té paluajtshme ndikuan né rritje té kérkesés pér blerjen e shtépive. Gjithashtu, cilésia e
aplikacioneve té pranuara, pér kredi pér blerje té shtépive, rezulton té jeté pérmirésuar.

Pér periudhén mars - gusht 2018, bankat presin rritje té kérkesés pér kredi pér blerjen e shtépive, ndérsa kérkesé
té pandryshuar pér kredité konsumuese.

Sa 1 pérket afatit kohor, si kredité afatshkurtra ashtu edhe kredité afatgjata kané gené té pandikuara nga ana e
ofertés kreditore ku pér kredité e té dy afateve kohore bankat deklaruan standarde kreditore pothuajse té
pandryshuara. Pérderisa, kérkesa si pér kredité afatshkurta ashtu edhe pér kredité afatgjata pati rénie. Kéto
rezultate jané né linjé me ecurité e kérkesés pér kredi.

Bankat deklaruan pér rritje té gjithsej financimit né periudhén raportuese, mé saktésisht si burim kryesor té
financimit 1 deklaruan depozitat, e vecanérisht depozitat afatshkurta nga ekonomité familjare. Ngjashém,
bankat presin rritje té qasjes né financim pérmes depozitave té ekonomive familjare, mirépo né gjashté muajt e
ardhshém nga depozitat afatgjata.
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6. Rreziget e sektorit bankar

Sektori bankar gjaté gjysmés sé dyté té vitit
2017 ka
pérgjithésisht té favorshém, me rrezige té
uléta dhe kapacitet té kénaqshém pér

operuar né njé ambient

pérballimin e goditjeve té mundshme. Me
qéllim té matjes dhe vlerésimit té kushteve
té brendshme té sektorit bankar qé
reflektojné stabilitetin e sektorit, éshté
ndértuar indeksi i stabilitetit té sektorit
Indeksi
treguesit financiar bazé té stabilitetit té
sektorit bankar,

bankar. éshté 1 ndértuar mbi
duke marré vlera né
intervalin 0 deri 1, ku vlerat mé té larta
paragesin rrezik né rénie dhe anasjelltas.?
Sipas indeksit té agreguar té rrezikut,
sektori bankar né mesatare ka shénuar
rénie té ekspozimit ndaj rrezikut krahasuar
me vitin paraprak, ndikuar kryesisht nga
dinamika e rrezikut kreditor. Po ashtu edhe
rreziku 1 profitabilitetit dhe ai 1 kapitalit
kontribuuan né rénien e rrezikut té sektorit,
pérderisa likuiditeti shénoi rritje té rrezikut
krahasuar me vitin paraprak. Rritja e
vazhdueshme e mospérputhjeve té afateve
té maturimit si rezultat 1 zgjatjes sé afateve
té maturimit né anén e aseteve (kryesisht té

kreditimit) dhe e rritjes sé depozitave té
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Figura 59. Indeksi i stabilitetit té sektorit bankar,
sipas kritereve té rrezigeve
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Vlera mesatare e indeksit

transferueshme né anén e detyrimeve, ka ndikuar lehtésisht né rritjen e rrezikut té likuiditetit, gjé

qé jep indikacione gé bankat duhet kujdesur pér menaxhim adekuat té likuiditetit né té ardhmen.

Pérderisa indikatorét e tjeré japin sinjale pér rénie rreziku, nuk duhet injoruar faktin se rritja e

vazhdueshme e kreditimit né té ardhmen do ta ndikon adekuatshmériné e kapitalit pér shkak se do

té rriten asetet me peshé rreziku. Pér mé tepér kapitali do té jeté edhe nén presionin e profitabilitetit

né njé ambient té rénies sé vazhdueshme té normave té interesit né kredi, por qé né njé masé do té

kompensohet nga efekti 1 rritjes sé volumit té kreditimit.

21

Pér mé tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té stabilitetit t& sektorit bankar, referojuni Raportit té Stabilitetit Financiar nr.9
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Tabela 4. Rreziget e sektorit bankar

Raporti i Stabilitetit Financiar

Rreziget Indikatorét 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | K@niae Interpretimet
rrezikut
Raporti i kredive Rreziku kreditor u zvogélua edhe mé tutje, si rezultat i
joperformuese (KJP) ndaj 83% 62% 49% 3.1% rénies me té larté té kredive joperformuese gé u
giithsej kredive (%) ndikua nga pérmirésimi i cilésisé sé portfolios
kreditore dhe procesi i shlyerjeve té kredive té
L humbura nga bilancet e bankave. Poashtu rénia e
I;/:t;l\ilizie;nhem(oe/:;a e KJp-ve me 114.4% 115.1% 127.6% 149.7% - stokut t& KJP-ve ka ndikuar né rritjen e raportit té
mbulueshmérisé me provizione.
Rreziku Kreditor
Pérgéndrimi i ekspozimeve té médha kreditore
. " mbetet né nivel té ulét (nén nivelin maksimal prej
Ekspozimet e médha 300%), megijithaté rritja e raportit erdhi si rezultat i
kreditore/Kapitalit i Klasit t& 97.1% 67.3% 69.5% 88.9% R . . N L "
paré (%) rritjes s? ekspoz!rr)ev? krygssht teld'egeve te .
bankave té huaja gé jané subjekt i kufizimeve ndaj
kapitalit té klasit té paré t& bankave amé.
Té hyrat neto nga interesi (né
miIio)rll euro) o ¢ 1495 1633 1603 159.7 Profitabiliteti i sektorit bankar &shté nén presione té
Te hyrat neto nga jo-interesi amble_n_tlt té normave té L_Jléta té interesit. Né rntj_en e
R 16.2 475 17.7 417 profitit kété vit kané ndikuar té hyrat neto nga jo-
(né milion euro) interesi. Pérmirésimi i kualitetit kreditor ka ndikuar né
Rreziku i . . zvogélimin e nevojés pér shpenzime té provizioneve,
Profitabilitetit ~ ShPenzimet/Té hyrat 75.4% 60.3% 67.3% 64.6% duke dhéné efekt favorizues né profitin e bankave.
Mirépo ky faktor konsiderohet me efekt afatshkurtér
(one time effect). Megijithaté rritja e pérshpejtuar e
Kthimi Mesatar né Kapital 225% 291% 19.7% 21.3% kreditimit bankar ka potencial pér ndikim mé
(ROE) afatagjaté né profitabilitetin e bankave.
Hendeku ndérmijet aseteve dhe detyrimeve té
Hendeku ndérmijet aseteve dhe ndjgshfne ngaj n?rmavez © iptere§it e shte zgjerliar.
detyrimeve t& ndieshme ndaj Pjeslemarqa mée Iartg e flnaryumlt 'afatshku‘rte'r‘
L P 795 1,740 1,538 1,735 krahas investimeve afatgjata e rrit rrezikun ndaj rritjes
normave té interesit (né milion . . L o o
euro) sé mun.ds.hme té normave te"|nt_(.ar.<.-:‘S|.t né .I.<upt|rr_1|n e
o rifinancimit duke shkaktuar né kété situaté presione
Rreziku i Tregut né té hyrat neto nga interesi.
. . N Pozicioni i agreguar neto i hapur né valuta té huaja u
Pozicionet e hapura né valute zvogeélua gjaté vitit, duke e ulur mé tej ekspozimin
té huaj ndaj kapitalit t& klasit t& 1.9% 1.9% 4.6% 1.2% e N f .
paré (%) edhe _a_shtu mijaft té& kuflzgar, té "sektont bankar ndaj
ndikimeve nga ndryshimet né kurset valutore.
Kapitali rregullator/Asetet me
peshé rrez?ku (%) 17.8% 19.0% 17.8% 18.1% Raporti i kapitalit rregullator shénoi rritje si rezultat i
A . bazés sé forté té kapitalit né kushtet e nivelit té larté
Rreziku i Solvences o TR té profitit t& realizuar gjaté vitit dhe atij t& bartur nga
Kapitali i [(Iasn_te paré/Asetet 146% 16.6% 158% 16.2% Vitet K
me peshé rreziku (%) paraprake.
Ekuiteti/Asete 10.2% 11.7% 12.1% 12.6%
Indikatorét e likuiditetit tregojné pér pozité té miré
Raporti kredi/depozita (%) 742% 74.7% 77.0% 80.3% financiare té sektorit bankar si dhe pér potencial t&
zgjerimit té aktivitetit kreditues. Raporti i aseteve
likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra u zvogélua si
rezultat i rrities sé detyrimeve afatshkurtéra (ndikuar
Raporti i aseteve likuide ndaj nga rritja e depozitave té transferueshme) dhe i
det’;/rimeve afatshkurtéra (%]) 436% 44.9% 41.5% 37.9% rénies sé aseteve likuide (ndikuar nga rritja e
kreditimit afatgjaté).
Rreziku i Likuiditetit
Hendeku i likuiditetit u zgjerua tutje si rezultat i
mospérputhjeve té afateve ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve. Rritja e vazhdueshme e mospérputhjeve
Hendeku i Likuiditetit (né milion (0.0) 3981 4051 4638 té afe.l.teve té _mgtur_imit_rezulton nga zgjatja e af;_lteve
euro) té& maturimit né anén e aseteve (kryesisht té
kreditimit) dhe e rrities sé depozitave té
transferueshme né anén e detyrimeve, duke ndikuar
né stabilitetin e strukturés sé financimit té bankave.
Rrezik Rreziki NICZK
o ., ~mesatar
né rritie . ulét

Burimi: BQK (2018)
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6.1. Rreziku kreditor

Cilésia e portfolios kreditore ka  Figura 61. Rritja vjetore e kredive dhe kredive

vazhduar pérmirésimin, ndikuar nga joperformuese 60.0%
. . . . . 180
procesi i shlyerjes sé kredive —\ 50.0%
. i wo N[\ . 40.0%
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si dhe nga faktorét tjeré ekonomik e ¢ . | [T 00/°
.. . .. . . e o 60 - 0%
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aftésiné paguese dhe mbledhése té E - L Saeatiill 0.0%
.. .. 2 02009 2010 2011 2012 2013 2014\ 2015 2016 2017 10.0%
borxheve. Raporti i kredive jo-performuese o N A 7
. .. . . . . —— -20.0%
ndaj gjithsej kredive té sektorit bankar u 100 20.0%
- U
zvogélua né 3.1 pérqind nga 4.9 pérqind né 140 10.0%
vitin 2016. Rénia e stokut té kredive jo e Gjithse; Viera KJP
— Rrijavietore e stokutté KIP-ve (boshtii djatht&)
performuese per 290 perqlnd dha efekt meé Rrifavijetore e stokutté kredive (boshti i djathté)

] : Burimi: BQK (2018
té larté né rénien e raportit té KJP-ve se sa urimi: BQK (2018)

rritja e stokut té kredive prej 11.5 pérqind (figura 61). Né kété ményré pérmirésimi i kualitetit
kreditor gjaté kétij viti erdhi kryesisht si rezultat 1 pastrimit té bilanceve té bankave nga kredité jo
performuese, proces ky i nxitur nga masat e ndérmarra né ndryshimin e rregullores s¢ BQK-sé, ku
nga mesiivitit 2017 u pércaktuan afatet specifike brenda té cilave bankat duhet té realizojné procesin
e shlyerjes nga bilanci, té kredive té klasifikuara né kategoriné ‘humbje’.??

Vetém gjaté vitit 2017 vlera e kredive t€  Figura62. Efekti i procesitté shiyerjeve (write-offs)
shlyera ishte 27.4 milioné euro, qé né terma
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Burimi: BQK (2018)

absolut ka ndikuar né zvogélimin e gjithse] 10

kredive jo performuese pér 24.6 pérqind. 90
70

Origjinimet e kredive jo performuese gjaté

50
30
10

periudhés patén efekt rrités prej 16.7

Né milioné euro

pérqind né gjithsej stokun e kredive jo

performuese ndérsa kthimi i kredive té

kategorizuara si jo performuese dhané

ekonomik dhe pérmirésimi
vazhdueshém i faktoréve stukturoré kané ndikuar gjithashtu né pérmirésimin e cilésisé
sé portfolios kreditore(figura 62). Njé pjesé e efektit té rénies sé KJP-ve mund t1 atribuohet edhe
faktoréve té tjeré si performanca e miré financiare e sektorit t& ndérmarrjeve® gjaté kétij viti gé¢ mund
té keté kontribuar né aftésiné paguese té kétyre huamarrésve. Po ashtu aktiviteti 1 pérmbarueséve
privat ka mundésuar lehtésimin dhe pérshpejtimin e procesit té€ kthimit té kredive, ndérsa avansimi
né reformat strukturore pér lehtésim né realizimin e kolateralit ka ndikuar né rritjen e konfidencés
sé bankave dhe rrjedhimisht rritjen e véllimit té kredive té léshuara nga bankat. Rrjedhimisht kéta
faktoré jané refletuar né origjinime mé té uléta té kredive joperformuese dhe rikuperim té tyre gjaté
periudhés.

Cilésia e portfolios kreditore né Kosové mbetet né nivelin mé té miré né rajon. Kosova ndér
vite géndron me raportin mé té ulét té kredive jo performuese krahasuar me vendet e rajonit (figura
63). Pérmirésimi 1 cilésisé sé portfolios kreditore né vitin 2017 ka

22 BQK 2017, Rregullorja mbi Menaxhimin e Rrezikut Kreditor, neni 18.

23 Pér mé tepér lexo kapitullin I, Ndérmarrjet si dhe pjesén e Anketés sé kreditimit bankar.
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ndikuar né pérmirésimin e métejmé té pozicionit, me ¢’rast norma e KJP-ve né dhjetor 2017 ishte

pérgjysmé mé e ulét se né Magedoni, vendi 1 dyté me cilésiné mé té miré té portfolios kreditore né

rajon.

Ekspozimet kreditore me kalsifkim mé
té larté kreditor, kredité standarde,
kané vazhduar trendin e rritjes sé
pjesémarrjes né portfolion kreditore,
dhe né fund té vitit 2017 pérfaqésonin
94 pérqind té gjithsej kredive. Kredité
standarde, té cilat pérfshijné ekspozimet
kreditore pa véshtirési, me vonesa mé pak se
30 dité, ose plotésisht té mbuluara me
kolateral, né vazhdimési kané rritur
pjesémarrjen. Né dhjetor 2017, kredité me
klasifikim mé té larté kreditor si kredité
“standard”, “nénstandard” dhe “vrojtuese”
rritén peshén e tyre pér 1.5, 0.1 dhe 0.2 piké
pérqindje, respektivisht, né favor té
zvogélimit té peshés sé kredive me
klasifikim té ulét si “té dyshimta” dhe “té
humbura” pér 0.5 dhe 1.3 piké pérqindje

(figura 64).

Segmenti mé i kredituar dhe
njékohésisht mé i ngarkuar nga kredité
jo performuese éshté segmenti i

ndérmarrjeve, megjithése kualiteti i
tyre kreditor éshté pérmirésuar gjaté
vitit 2017. Ky segment pérfagéson rreth
63.5 pérqind té gjithsej portfolios kreditore

pér vitin 2017. Raporti 1 kredive jo

Figura 63. Raporti KIP/gjithsej kredité né vende té rajonit
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Figura 64. Struktura e kredive sipas klasifikimit té
\onesave
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performuese pér ndérmarrje u zvogélua né 4.1 pérqgind nga 5.5 pérqgind sa ishte né vitin paraprak, si

rezultat i rénies sé stokut té kredive jo performuese prej 29.1 pérqind (figura 65).

Sipas aktivitetit ekonomik, pothuajse
té gjithé sektorét jané karakterizuar
me pérmirésim té portfolios kreditore
dhe rénie té normés sé KJP-ve. Sektori
i bujgésisé vazhdon té keté normén mé
té larté té kredive jo performuese.
Raporti 1 KJP-ve pér sektorin e tregtisé, 1 cili
pérfagéson sektorin mé té kredituar, né vitin
2017 zbriti né 4.5 pérqind nga 6.0 pérqind né
vitin paraprak. Ndérsa sektori me normén
mé té larté té KJP-ve éshté sektori i
bujqésisé me 8.2 pérqind, njéjté si vitin
paraprak. Ky sektor qé pérfagéson sektorin

Figura 65. Kredité joperformuese
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meé strategjik té ekonomisé éshté njé ndér sektorét mé pak té kredituar, ku vetém 1.8 pérqind e gjithse]

stokut té kredive jané té destinuara pér bujgési. Mé pas éshté sektori 1 energjisé me normé té KJP-ve

prej 5.2 pérqind dhe ai i prodhimtarisé me 4.2 pérqind (figura 66). Cilésia e portfolios kreditore dhe

norma e KJP-ve pér ndérmarrjet éshté pérmirésuar edhe né rast té pérjashtimit té efektit té
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shlyerjeve, duke sugjeruar pér origjinime mé té uléta té kredive jo performuese dhe rikuperim té tyre
gjaté periudhés, si rezultat i performancés mé té miré ekonomike té ndérmarrjeve. * Rritja e
shfrytézimit té FKPK, i cili garanton deri né 50% té kryegjésé sé kredisé pér NVM-té duke lehtésuar
gasjen né financa dhe mbuluar njé pjesé té rrezikut té tyre kreditor, pritet té reflektohet né rritjen e
kreditimit pér sektorét mé pak té kredituar pér shkak té rrezikut mé té larté kreditor.

Segmenti i ekonomive familjare qé ndér  iy,r3 65, Raporti i KJP-ve ndaj stokut té kredisé,

vite karakterizohet me raport té ulét té  sipas sektoréve Bujgesi
kredive jo-performuese, gjaté vitit 2017 2%
shénoi pothuajse pérgjysmim té 15%
raportit. Ekonomité familjare shénuan Ekonom famijare 10% Prodhimtari
rénie té theskuar té stokut té kredive jo 5%

performuese, prej 44.3 pérqind, qé rezultoi
né rénien e raportit té KJP-ve né 1.3 pérqind
nga 2.5 pérqind sa ishte njé vit mé paré Pasuri e patundshme Energi
(figura 67). Né pérmirésimin e cilésisé sé

portfolios kreditore kontribut kané dhéné

faktorét rregullativ si procesi i shlyerjes sé —_— 2015 Tregti 2016
kredive té humbura nga bilancet e bankés i Burimi: BQK (2018)

ndérmarré gjaté kétiy viti. Megjithaté edhe

2017

faktoré té tjeré si, zhvillimet e favorshme né tregun e punés dhe té pagave, rritja e té hyrave nga
remitancat potencialisht mund té kené rritur aftésiné paguese té ekonomive familjare, qé éshté
reflektuar né rénien e raportit té KJP-ve.

Niveli i provizionimit t& sektorit éshté g5 67. Ndryshimi vietor i stokut té KIJP-ve dhe

rritur tutje pérkundér rénies sé vlerés  mbulueshméria me provizione

sé provizioneve, si rezultat i 40 160.0%
pérmirésimit mé té theksuar té cilésisé 30 — 140.0%
sé portfolios kreditore. Niveli i larté i _ % 120.0%
provizionimit té sektorit bankar jep § 10 T il | il 100.0%
kontribut né ruajtjen e interesave té -§°|8°°%
depozitoréve, kreditoréve dhe té stabilitetit 210 60.0%
té sektorit bankar. Rénia e stokut té kredive 2 4°'°:/°
jo-performuese né vitet e fundit, éshté duke _jz zo(.;@
e zvogéluar nivelin e provizioneve gqé duhet 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
ndaré pér mbulim té humbjeve té mundshme fem— Ndryshimi vietor i stokut t& KIP-ve

Mbulueshméria me provizione (boshti i djatht&)

nga kredité. Né vitin 2017, stoku i kredive jo  Burimi: BQK (2018)

performuese shénoi rénie té theksuar prej

29.0 pérqind, ndérsa vlera e provizioneve pér humbje té€ mundshme nga kredité u zvogélua pér 16.8
pérqind. Rrjedhimisht, raporti i mbulimit me provizione u ngrit né 149.7 pérqind nga 127.6 pérqind
sa ishte né vitin 2016 (figura 67). Sektori bankar mban nivel té larté té provizioneve, té cilat tejkalojné
edhe kérkesat rregullatore. Provizionet e tepérta pérbéjné 33.6 pérqind té gjithsej stokut té
provizioneve té mbajtura. Raporti i mbulimit té kredive jo performuese neto nga provizionet pér
humbje nga kredité® ndaj kapitalit rregullator éshté pérmirésuar gjithashtu. Ky raport u zvogélua
né 1.2 pérqind nga 1.9 pérqind sa ishte né vitin paraprak.

Ekspozimi ndaj rrezikut kreditor ka shénuar rénie né kété periudhé, ndikuar nga
pérmirésimi i cilésisé né té gjithé sektorét si dhe nga rritja e mbulueshmérisé me
provizione. Kushtet e favorshme makroekonomike té reflektuara né performancé mé té miré té

24 Rénia e KIP-ve pjesérisht mund ti atribuohet edhe ndérrimit metodik té kalkulimit, ku nga viti 2017 nuk pérfshihen né llogaritie mjetet jashtébilancore.

25 Kredité joperformuese neto pérfagésojné vlerén e kredive joperformuese gqé mbetet pasi ti zbriten provizionet pér kéto kredi.
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sektorit té ndérmarrjeve dhe ekonomive familjare, si dhe masat rregullatore té ndérmarra pér shlyerje
té kredive té humbura kané pérforcuar pozitén kreditore té sektorit dhe kané ndikuar né rénien e
ekspozimit ndaj rrezikut kreditor. Rénia e ekspozimit ndaj rrezikut kreditor pritet té manifestohet
pozitivisht né dinamikat e kreditimit né periudhén né vijim, gjithashtu krahas prospekteve pozitive
pér rritjen ekonomike né vend.

Kutia 3. Ndryshimet né Rregulloren pér Menaxhimin e Rrezikut Kreditor

Né vitin 2017, BQK ka amandamentuar nenin pér shlyerjet né kuadér té Rregullores pér Menaxhimin e
Rrezikut Kreditor, me géllim té pércaktimit té standardit té njéjté té kushteve dhe kritereve té shlyerjeve té
kredive né kuadér té sektorit bankar.

Rregullorja e amandamentuar pér Menaxhimin e Rrezikut Kreditor, e cila ka hyré né fuqi né fund té muajit
gershor 2017, né nenin 18 té saj trajton Shlyerjet, duke specifikuar carté kushtet dhe afatet e shlyerjeve té
kredive, pér dallim nga rregullorja e shfuqizuar e cila pér pjesén e shlyerjes sé kredive nuk ka specifikuar kushtet
dhe afatet ndaj dhe shlyerjet e kredive ne kuadér te sektorit bankat nuk kané pasur njé trajtim té njéjté nga té
gjithés bankat.

Ndryshimi né trajtimin e shlyerjeve, pérveg qé do té ndikojé né sigurimin e barazisé né trajtimin e shlyerjeve né
kuadér té sektorit, pritet té ndikojé gjithashtu né rritjen e nivelit té shlyerjeve dhe pérmirésimin e portfolios
kreditore té mbajtur nga bankat. Efektet né nivelin e shlyerjeve ishin té vérejtshme né gjashtémujorin e dyté té
vitit 2017, 1 cili u karakterizua me rritje té theksuar té shlyerjeve dhe njéherit rénie té normés sé kredive jo
performuese ndaj gjithsej kredive. Megjithése norma e KJP-ve né sektorin bankar té Kosovés ishte né nivel té
ulét edhe para aplikimit té ndryshimeve né nenin e shlyerjeve, njé masé e tillé pritet té keté efekt pozitiv né
parandalimin e grumbullimit té humbjeve né té ardhmen.

Ndryshimet rregullative né proces

Rregullorja pér Menaxhimin e Rrezikut Kreditor pritet té pésojé ndryshime tjera gjaté vitit 2018, qé kané té
béjné me fushén e provizionimit té ekspozimeve kreditore té bazuar né modelin e humbjeve té pritura. Kéto
ndryshime do té jené rezultat i procesit té ndryshimeve rregullative nga BQK drejt pérafrimit me Standardet
Ndérkombétare té Provizionimit dhe Klasifikimit té ekspozimeve kreditore, pérkatésisht me Standardin
Ndérkombétar té Raportimit Financiar - Instrumenet Financiare (SNRF 9).?° BQK éshté duke analizuar
zhvillimet mé té fundit dhe praktikat mé té mira ndérkombétare né fushén e provizionimit té ekspozimeve
kreditore. Zbatimi cilésor 1 SNRF 9 pér shkak té kompleksitetit, kérkon ndryshime dhe ka ndikim né procese,
sisteme dhe né geverisjen e veté bankave duke pérfshiré edhe nevojén e zhvillimit té resurseve njerézore né
fushén e ndértimit dhe validimit té modeleve. Né kété kontekst, BQK éshté né komunikim té afért me bankat
duke pércjellé procesin dhe sfidat drejt pérafrimit me SNRF 9 dhe né njé periudhé té afért planifikon té
amandamentoj Rregulloren pér Menaxhimin e Rrezikut Kreditor, Rregulloren pér kredité jo-
performuese dhe ristrukturimet, si dhe udhézime tjera pér té pérfshiré kéto ndryshime. Zbatimi i SNRF 9
do té mundésojé qasje mé té avancuar dhe me perspektivé mé parashikuese pér vlerésimin e rrezikut kreditor
dhe njohjen e humbjeve kreditore, qé pritet té rezultojé né njohjen mé té hershme té humbjeve si dhe né rritjen
e kérkesave pér provizione pér mbulim nga humbjet e mundshme.

2 https://www.bis.org/fsi/fsisummaries/ifrs9.htm
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6.1.1 Ekspozimet e médha kreditore

Shkalla e ekspozimit kreditor &shté rigyra 68. Koncentrimi i rezikut kreditor
rritur né 88.9 pérqind nga 69.5 pérqind

900 12979 140.0%

sa ishte né vitin paraprak, por qé

mbetet dukshém nén nivelin maksimal jz 0%
rregullator.”’ Rritja vjetore e vlerés sé g ew 1.0%
ekspozimeve té médha pér 44.0 pérqind é 500 — Boo
ndikoi né rritjen e shkallés sé ekspozimit, E‘m 600%
pérderisa kapitali i klasit té paré u rrit pér = zz 400%
12.6 pérqind (figura 68). Né aspektin e 10 200%
ndikimit nga bankat individuale, njé banké 0 0.0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Gjithsej kapitali i Klasit té paré
Emm—— Gjithsej ekspozimet e médha
o= Ek spozimet e médhané raport me KKI (boshtii dathté)

qé operon si degé e bankés sé huaj kishte
kontribut té theksuar né rritjen e
ekspozimeve té médha kreditore. Po qe se do  Burimi: BQK (2018)

té pérjashtoheshin nga llogaritja degét e bankave té huaja?®, atéheré shkalla e ekspozimit kreditor té
sektorit bankar do té zvogélohej né 46.0 pérqind pér vitin 2017 (50.3 pérqind né vitin 2016).

Koncentrimi i rrezikut kreditor, i shprehur si raport ndérmjet vlerés sé ekspozimeve té
médha ndaj numrit té kétyre ekspozimeve, éshté zvogéluar. Vlera mesatare e ekspozimeve té
médha?® u zvogélua né 6.2 milioné euro nga 8.4 milioné euro si rezultat 1 efektit mé té madh té rritjes
sé numrit té ekspozimeve se sa 1 rritjes sé vlerés sé ekspozimeve té médha. Ndérsa raporti i tri
ekspozimeve mé té médha ndaj gjithsej ekspozimeve shénoi rénie né 53.7 pérqind nga 57.5 pérqind.
Shkalla e ekspozimeve té médha kreditore té gjithsej sektorit bankar ngritet né masé té madhe nga
bankat qé operojné si degé bankare né Kosové, té cilat gjithashtu kané ndjeshméri mé té larté né
analizén e géndrueshmérisé ndaj goditjeve t&€ mundshme né ekspozimet e médha kreditore. Rezultatet
e skenarit té déshtimit té tre dhe pesé kredi marrésve mé té médhenj né secilén banké, tregojné se
sektori do té géndronte né kufi té kérkesés rregullatore pér kapital, ndérsa 2 degé té bankave té huaja
dhe njé banké me réndési sistemike do té rezultonin té nénkapitalizuar né rastin e déshtimit té pesé
kredimarrésve mé té médhenjé. Kjo déshmon qé sektori, pérkundér qé géndron nén nivelin maksimal
rregullator té ekspozimeve kreditore, éshté 1 ndjeshém ndaj goditjeve té mundshme né kéto pozicione,
sidomos degét e bankave té huaja.®°

6.2. Qéndrueshméria e profitit dhe rreziku i normave té interesit

Profiti i sektorit bankar té Kosovés shénoi rritje vjetore prej 13.1 pérqind, ndikuar nga
rritja e té hyrave nga tarifat dhe komisionet, si dhe rénia e shpenzimeve pér provizione.
Vlera e profitit neto arriti né 85.4 milioné euro (figura 69). T€ hyrat neto nga jo-interesi shénuan rritje
té theksuar nga viti paraprak, duke arritur té jené mé té larta pér 23.95 milioné euro (apo pér 135.3
pérqind mé té larta). Té hyrat nga tarifat dhe komisionet shénuan rritje vjetore pér 16.0 pérqind, dhe
ishin ndér faktorét kryesoré té rritjes sé profitit krahas rénies sé shpenzimeve pér provizione (figura
70). Kéto té fundit u zvogéluan pér 10.3 milioné euro, duke zbritur né vlerén prej 6.3 milioné euro né
dhjetor 2017. Rénia e shpenzimeve pér provizione éshté né linjé me pérmirésimin e kualitetit kreditor,
kushteve té favorshme ekonomike dhe stokut té larté té provizioneve qé bankat kané mbajtur ndér

27 Raport i gjithsej Ekspozimeve t& médha kreditore ndaj Kapitalit t& Klasit t& paré. Ekspozim i madh kreditor, pércaktuar sipas rregullorés sé BQK-sé mbi Eskpozimet e Médha,
konsiderohet ¢cdo ekspozim ndaj njé personi té vetém ose grup té ndérlidhur personat viera e té cilit tejkalon 10% té kapitalit té klasit té paré té bankés. Ndérsa té gjitha ekspozimet
e médha kreditore sé bashku nuk mund té tejkalojné mé shumé se 300% té kapitalit té klasit té& paré.

28 K étu duhet pasur parasysh gé degét e bankave té huaja jané té pérjashtuara nga kufizimet rregullative dhe kontrolli i ekspozimeve t& médha béhet né raport me kapitalin e
klasit té paré té bankave amé.

29 Raporti i gjithsej ekspozimeve té médha ndaj numrit té& ekspozimeve.
30 Duke operuar né cilésiné e degés sé bankave té huaja, kéto banka nuk jané subjekt i rregullatives pér kufizim té raportit t& ekspozimeve ndaj kapitalit té klasit té paré té

bankés por ndaj kapitalit té klasit t& paré té€ bankave amé, prandaj edhe vlera e ekspozimeve té médha kreditore éshté mé e larté tek kéto banka.
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vite pér mbrojtje nga humbjet e kredive.
Profiti i sektorit bankar té Kosovés
shénoi rritje vjetore prej 13.1 pérqind,
ndikuar nga rritja e té hyrave nga
tarifat dhe komisionet, si dhe rénia e
shpenzimeve pér provizione. Vlera e
profitit neto arriti né 85.4 milioné euro
(figura 69). Té hyrat neto nga jo-interesi
shénuan rritje té theksuar nga viti
paraprak, duke arritur té jené mé té larta
pér 23.95 milioné euro (apo pér 135.3
pérqind mé té larta). Té hyrat nga tarifat dhe
komisionet shénuan rritje vjetore pér 16.0
pérqind, dhe ishin ndér faktorét kryesoré té
rritjes sé profitit krahas rénies sé
shpenzimeve pér provizione (figura 70). Kéto
té fundit u zvogéluan pér 10.3 milioné euro,
duke zbritur né vlerén prej 6.3 milioné euro
né dhjetor 2017. Rénia e shpenzimeve pér
provizione éshté né linjé me pérmirésimin e
kualitetit kreditor, kushteve té favorshme
ekonomike dhe stokut té

provizioneve qé bankat kané mbajtur ndér

larte te

vite pér mbrojtje nga humbjet e kredive.

Rénia e vazhdueshme e kostos sé
financimit pérmes depozitave nuk e
kompensoi mjaftueshém rénien e té
hyrave nga aktiviteti kreditor duke
ndikuar qé té hyrat neto nga interesi
edhe kété
Megjithaté, krahasuar me rénien prej 1.9

vit té shénojné rénie.
pérqind né vitin paraprak, kété vit rénia
ishte mé e ulét, pér 0.4 pérqind (figura 71).
Norma mesatare e interesit né kredi u
zvogélua né 6.8 pérqind, rénie prej 0.7 piké
pérqgindje, ndérsa ajo né depozita u ngrit
lehtésisht né 1.04 pérqind, ngritje pér 0.3
piké pérqindje.’* Presionet e konkurrencés
pér zvogélim té normave té interesit né kredi
ndikuan né rénien vjetore té té hyrave nga

Figura 69. Struktura e profitit t& sektorit bankar, né
milioné euro
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Figura 71. Té hyrat dhe shpenzimet e interesit
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interesi prej 1.0 pérqind, por sektori bankar menaxhoi té ngadalésoj ritmin e rénies pérmes rritjes sé

aktivitetit kreditor.

Po ashtu shpenzimet pér interesa vazhduan trendin rénés, por me ritém mé té ngadalésuar (rénie 6.3

pérqind kété vit krahasuar me 19.6 pérqind vitin paraprak) si rezultat 1 ngushtimit té hapésirés pér

zvogélim té métejmeé té normave té interesit né depozita.

3

ndryshimet né normat e interesit né kredi dhe depozita (figura 57 dhe 58).

60 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés

1 Duke gené se rreth 90 pérgind e té hyrave dhe shpenzimeve nga interesi realizohen nga aktiviteti ndérmjetésues, atéheré té hyrat neto nga interesi ndikohen direkt nga



Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér 13

Margjina neto e interesit u zvogéluané g3 72. Té hyrat dhe shpenzimet e jo-interesit

5.0 pérqind, pér 0.5 piké pérqindje, si 70

rezultat i rénies mé té theksuar té 60 //
normés sé interesit né kredi (figura 72). *° =
40 ?—4 4’

Norma mesatare e interesit né depozita u

zvogélua me ritém mé té theksuar qé nga
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sé normave té interesit éshté zvogéluar,
duke 1éné hapésiré qé rénia e normés sé Burimi BQK (2018)

interesit né kredi té zvogélojé margjinén , .
Y . 8] &) Figura 73. Struktura e té hyrave té sektorit bankar
neto té interesit.
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pozitive né realizimin e profitit nga

me presionin e ngushtimit té hapésirés

zvogélim té kostos sé ndérmjetésimit.

Figura 74. Struktura e shpenzimewve té sektorit
bankar
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menaxhimi 1 shpenzimeve pér interesa, té
jené té kufizuara. Prandaj, duke pasur
parasysh kété dhe deklarimet e bankave né
anketén e kreditimit bankar gé sinjalizojné
pér mundésiné e rénies sé métejme té
normave té interesit né kredi, pozita aktuale 40%
e larté e profitabilitetit do té ballafagohet me 20%

presione rénése té cilat mund té nxisin 0%

bankat té hulumtojné ményra té reja pér

gjenerim pI'Ofltl 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
= Shpernzimet e interesit pé depozita Shpenzimet e interesit pé huamarrje

= Shperzimet pér tarifadhe komisione = Shperzimet e provizioneve pé kredité humbura

Pérpjekjet e bankave pér rritje té = Shpenzimel o pirgjthehme che aiminisaive

efikasitetit né menaxhimin e  Burimi: BQK (2018)

shpenzimeve té pérgjithshme dhe

administrative, si dhe né pérshtatjen e modelit té biznesit ndaj nevojave té tregut pritet té
intensifikohen si rezultat i presioneve konkurruese. Ngushtimi 1 margjinés sé interesit si dhe
avancimet teknologjike né sektorin e financave do t'i shtojé presionet e bankave né Kosové pér
avancimin e proceseve dhe modeleve té tyre té biznesit me qéllim té rritjes sé efikasitetit né
menaxhimin e kostove dhe sigurimit té burimeve té reja pér gjenerim té té hyrave. Bankat vegse kané
shtuar pérpjekjet pér zvogélimin e shpenzimeve operative duke 1 racionalizuar aktivitetet dhe
zvogéluar degét, krahas ndérmarrjes sé veprimeve strategjike pér inkurajimin e rritjes sé pérdorimit
té shérbimeve té automatizuara dhe atyre elektronike. Kjo e fundit mund té keté gené njé ndér
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faktorét gé kané ndikuar né rritjen e ¢mimeve pér tarifa dhe komisione, sidomos pér shérbimet e
kryera brenda bankés.

Indikatorét e profitabilitetit u rritén si Figura 75. Treguesit e profitabilitetit t& sektorit bankar

rezultat i rritjes sé profitit dhe
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larté né rajon. Kthimi mesatar né asete dhe

kapital 1 sektorit bankar té Kosovés arriti né
2.6 pérqind, pérkatésisht 21.3 pérqind nga 2.3

Né milioné euro
8 3 8

pérqind dhe 19.7 pérqind njé vit mé paré
(figura 75). Kéto nivele jané mjaft mbi

mesataren e rajonit gqé shénoi normé té 22 (1)3%
0
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. . . . . . . . m— Pr dfiti par a tatimit
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Kthimi né Mesataren e Kapitalit (boshtii djathté)
e Shperzimet/Té hyrat (boshtii dathté)
6.2.1 Rreziku ndaj luhatjeve t&é normave t& g imi: BOK (2018)

interesit

Rritja e vazhdueshme e kreditimit nga Figura 76. Hendeku kumulativ i aseteve dhe
bankat né njérén ané si dhe rritja e detyrimeve té ndjeshme ndaj normave té interesit

pjesémarrjes sé depozitave té 2000

transferueshme dhe té atyre me afat mé

té shkurtér maturimi, ka rritur
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ekspozimin e sektorit bankar ndaj
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interesit. Rreziku manifestohet né
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kuptimin e gjenerimit té té hyrave nga ri-

investimi 1 mjeteve dhe krijimi 1  -1000
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kur mospérputhjet e afateve té maturimit o
Burimi: BQK (2018)

ndérmjet aseteve dhe detyrimeve jané té
médha (figura 76). Bilanci i gjendjes sé sektorit bankar né Kosové karakterizohet kryesisht me norma
fikse interesi, andaj sektori éshté 1 ndikuar nga 1évizjet e normave té interesit kryesisht né maturim
té kétyre pozicioneve. Rritja e mundshme e kostos sé financimit, ndikuar nga presionet e
konkurrencés né térheqjen e depozitave apo nga rritja e mundshme e normave té interesit né nivel
global né afat té mesém, mund té ndikoj né rritjen e presionit té shpenzimeve té sektorit, meqé
kategoria kryesore e aseteve, kredité, jané kontraktuar me normé fikse té interesit dhe kané maturitet
mé té gjaté. Kjo situaté do té nxité nevojén pér ndryshime eventuale né strukturén e aseteve dhe
detyrimeve té sektorit pér menaxhim efektiv té rrezikut.

Krahasuar me vitin paraprak hendeku u zgjerua né té gjitha afatet e maturimit, pérveg né
afatin ’31-90 dité’ qé u ngushtua. Hendeku pozitiv pér afate té€ maturimit mbi 3 muaj u zgjerua mé
tej, ndérsa u thellua né vleré negative pér afatin e maturimit ‘1-30 dité&’, si rezultat i rritjes sé aseteve
me afat mé té gjaté maturimi krahas rritjes sé detyrimeve me afat mé té shkurtér maturimi (figura
77). Kjo do té thoté se sektori né afat té shkurtér té maturimit do té pérballej me rrezik pér rritje té
mundshme té normés sé interesit qé do té afektonte koston e rifinancimit. Rritja e hendekut
kumulativ né vleré pozitive nénkupton se njé sinjal pér rritje t€ normave té interesit né treg do té
ishte e favorshme né kuptimin e gjenerimin té té hyrave nga ri-investimi i mjeteve qé maturojné, por
né té njéjtén kohé do té rritej rreziku i1 pérballimit té kostove dhe mundésive té rifinancimit. Duhet
theksuar se rritja e mundshme e normave té interesit mund té keté efekt pozitiv té drejtpérdrejté né

32 Né vendet e rajonit pérfshihen Shqipéria, Serbia, Bosna dhe Herzegovina dhe Magedonia. Mali i Zi nuk éshté pérfshiré né mungesé té té dhénave.
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té ardhurat nga interesi nga investimet né letra me vleré dhe instrumente tjera, pérderisa vlerésimi

1 efektit nga rritja né normén e
Figura 77. Asetet dhe detyrimet e ndjeshme ndaj

ndérmjetésimit  financiar  éshté mé A )
normawve té interesit
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3,500
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51,500

Analiza e sensitivitetit té sektorit ndaj ELo0
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o . . . = Hendeku asete-detyrime
normave té interesit nuk do té rezultonte né Burimi: BOK (2018)

humbje pér sektorin. Kjo pasi qé asetet me

ndjeshméri ndaj normave té interesit jané mé té larta se detyrimet pér periudhén 1 vjecare, dhe nén
supozimin se té njéjtat instrumente qé maturojné do té mund té ri-investohen me normé mé té larté,
sektori rezulton me efekte pozitive né té hyra.

6.3. Rreziku nga pozicioni né valuta té huaja

Pozicioni i agreguar neto i hapur né Figura 78. Pozicionet e hapura né valuté té huaj ndaj
valuta té huaja u zvogélua gjaté vitit, kapitalit t& klasit t& paré

duke e ulur mé tej ekspozimin, edhe .,

ashtu mjaft té ulét, ndaj rrezikut té ;o

. . ” " . e . . 3.5%
ndryshimit té valutés. Pozicioni 1 3§,

agreguar neto i hapur pér té gjitha valutate 5o

3 . . . . . .y . 0/
huaja shénoi rénie né 5.6 milioné euro T3¢

. oy . . Y
ekuivalente nga 18.4 milioné euro, é 8%3

konsiston né 1.2 pérqind té kapitalit té klasit 5o

té paré (4.6 pérqind né vitin 2016) (figura uss UKE CHF TR o
78). Kjo nénkupton se ekspozimi i sektorit hapuriapital
bankar u zvogélua edhe né kuptimin e 2012 2013 =2014 2015 2016 = 2017

mospérputhjeve valutore, si rezultat &  Burimi BQK (2018)

asetet né valuté té huaj ekuivalente né euro u rritén mirépo u mbizotéruan nga rritja e detyrimeve né
valuta té huaja ekuivalente né euro. Kéto lévizje ndikuan gé hendeku ndérmjet aseteve dhe
detyrimeve né valuté té huaj té zvogélohet né 0.01 pérqind té gjithsej aseteve té sektorit nga 0.2
pérqind sa ishte njé vit mé paré.

Sipas valutave té vecanta, pozicioni neto i disagreguar ndaj kapitalit té klasit té€ paré u
zvogélua pér dollarin amerikan dhe funtén britanike ndérsa pér frankun zviceran dhe
valutat tjera té agreguara shénoi rritje. Detyrimet né dollar amerikan dhe funté britanike u
rriten ndjeshém duke tejkaluar késhtu asetet né kéto valuta. Kjo do té thoté se sektori bankar éshté
meé 1 ekspozuar ndaj rrezikut té zhvlerésimit té mundshém té euros ndaj kétyre dy valutave né kohén
e maturimit pasi qé vlera e detyrimeve ekuivalente né euro do té rezultonte mé e larté dhe
rrjedhimisht do té ndikonte né rritje té kostos sé financimin né valuté. Ndérsa pozicionet e aseteve né
frankun zvicerran tejkaluan detyrimet né kété valuté.

Raporti i pozicioneve neto té€ hapura pér ¢do valuté individuale ndaj kapitalit té klasit té
paré vazhdon té mbetet mjaft nén nivelin maksimal prej 15 pérqind té lejuar sipas
rregullores pérkatése. Prandaj, luhatjet valutore kané ndikim margjinal né gjendjen financiare té
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sektorit, marré parasysh nivelin mjaft té ulét té pozicioneve né valuta té huaja. Kjo déshmohet edhe
pérmes stres testit qé sugjeron nivel té ulét té ndjeshmérisé sé pozités kapitale té sektorit ndaj
luhatjeve né kurset e kémbimit.

Rreziku i térthorté kreditor nga Figura 79. Kredité dhe depozitat né valuté té huaj

ekspozimi né valuté mbetet i ulét ngase 7™

kredité né valuté mbeten né nivel té oo

papérfillshém. Kredité né valuté té huaj s
pérbéné vetém 0.2 pérqind té gjithse] 4o
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euro té portfolios kreditore né valuté gjaté
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v . v o . . 0.09 —04% 0:2% 0:2%
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milioné euro gé shénuan kété vit (figura 79). mm— Pjesémartja e depozitave né valuté t& huaj né gjithse] depozitat

Pjesémarrja e kredive né valuté té huaj né gjithsej portofolin kreditor
e Kredité né valuté té huaj ndaj depozitave né valuté té huaj
6.4 Kapitali Burimi: BQK (2018)

Pozita e kapitalit té sektorit vazhdon t&  Figyra 80. Kapitalizimi i sektorit bankar
reflektoj qgéndrueshméri té larté. .,

Treguesi 1 mjaftueshmérisé sé kapitalit u

ngrit né 18.06 pérqgind nga 17.83 pérqind *°%

(figura 80). Kjo rritje reflekton bazén e forté 5,0, ___-___\/_\/VXVL/\/—\’V
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1 mbajtur, e gé njéherit jep indikacion qé

C . .. o 0.0%
bankat jané té orientuara né krijimin e 208 2009 2000 2011 2012 2018 2014 2015 2016 2017

Raporti i Mjaftueshmérisé sé Kapitalit
Raporti i Mjaftueshmérisé sé Kapitait té Klasitté Paré
EkutetAsete

kapitalit kryesisht brenda aktivitetit té tyre

(mbajtjes sé profitit si ekuitet).

S - .. . Burimi: BQK (2018
Kapitali rregullator shénoi rritje prej 11.7 QK (2018)

pérqgind, duke kontribuar né rritjen e treguesit té mjaftueshmeérisé sé kapitalit pér 2.1 piké pérqindje
(figura 80). Rritje shénuan pothuajse té gjitha kategorité e kapitalit rregullativ (figura 81).
Shpérndarja e dividintés nga bankat qé e ndikon kapitalin pérmes reduktimit té fitimit té
pashpérndaré, ishte faktori 1 vetém me efekt reduktues né kapital rregullativ.

Rritja e kreditimit gjaté kétij viti, ka ndikuar né rritjen e ekspozimit té sektorit ndaj aseteve me peshé
rreziku. Rritja prej 10.3 pérqind e aseteve me peshé rreziku kontribuoil né rénien e treguesit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit pér 1.9 piké pérqindje. Rrjedhimisht efekti mé 1 larté i rritjes sé kapitalit
rregullator se 1 aseteve me peshé rreziku e ngriti treguesin e mjaftueshmeérisé sé kapitalit pér 0.2 pp
(figura 81).

Sipas bankave individuale, disa nga bankat qé kané zgjeruar aktivitetin e tyre kreditor jané pérballur
mé rénie té treguesit té mjaftueshmérisé sé kapitalit si rezultat i rritjes mé té larté té aseteve me
peshé rreziku. Megjithaté kéto banka nuk jané pérballur me rritje té profilit té rrezikut, shprehur
pérmes raportit té aseteve me rrezik ndaj gjithsej aseteve.
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Perfomanca e miré financiare e sektorit
bankar ka pérforcuar nivelin e
kapitalizimit té sektorit shprehur edhe
pérmes levés financiare. Indikatori i levés
financiare (raporti i ekuitetit ndaj aseteve) u
ngrit né 12.6 pérqind nga 12.1 pérqind sa
ishte né wvitin paraprak, duke sugjeruar
zgjerim té financimit té aktivitetit pérmes
kapitalit aksionar né raport me financiminin
pérmes borxhit (figura 82).

Né kuadér té aseteve té peshuara me
rrezik, rritje shénuan si asetet e
peshuara pér rrezik kreditor, ashtu
edhe ato té destinuara pér rrezik
operacional. Duke gené se modeli i biznesit
té sektorit bankar éshté kryesisht aktiviteti
kreditor, 91.6 pérqind e kérkesave kapitale
pér rrezige jané destinuar pér rrezikun
kreditor ndérsa 8.4 pérqind pér até
operacional (figura 82). Né vitin 2017 asetet
me peshé té rrezikut kreditor u rritén pér
247.0 milioné euro (apo 10.8 pérqind rritje
vjetore), duke arritur né 2.5 miliardé euro.
Kategorité gé shénuan rritje ishin ato me
peshé rreziku 75%, qé konsistojné 97.8
pérqind kredi residenciale dhe té ndértimit
té pasurive té paluajtshme. Po ashtu edhe
asetet me peshé rreziku 100% qé dominojné
gjithsej APR-té, kané shénuar rritje prej 9.7
pérqind mirépo pesha e tyre né gjithsej APR-
té éshté zvogéluar lehtésisht pér shkak té
rritjes sé bazés sé gjithsej aseteve me peshé
rreziku (figura 83). Kéto 1évizje jané né linjé
me zhvillimet né bilanc té gjendjes té rritjes
sé kreditimit afatgjaté (kredité me afat
maturimi ‘mbi 5 deri né 10 vite’ zgjeruan
pjesémarrjen né gjithsej kredité pér 4.6 piké
pérqindje).

Pothuajse 90.0 pérqind e gjithsej kredive
ndaj klientéve pér vitin 2017, jané té
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Figura 81. Kontributi i Kapitalit Rregullator dhe APR-
ve né Raportin e Kapitalizaimit

22.0%
20.0%

18.0% +— | pw 1.0pp

-19 i
16.0% +— B 21

14.0% —
12.0% —
10.0%

TMK 2017
Kontri. i rritjes sé kapitait 2017|
TMK 201

Kontri. i rritjes sé APR-ve 2017,
Kontri. i rritjes sé kapitalit 2016
Kontri. i rritjes sé APR-ve 2016

Burimi: BQK (2018)

Figura 82. Struktura e kapitalit rregullator
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Figura 83. Raporti i APR-ve ndaj gjithsej aseteve té
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peshuara mé rrezik 100%, pérderisa 70.5 pérqind e kredive ndaj institucioneve tjera financiare jané

té peshuara me rrezik prej 20% (figura 83).

Niveli i mbajtjes sé kapitalit pér rrezik operacional ka shénuar rritje té géndrueshme ndér
vite krahas rritjes sé vazhdueshme té ekspozimit ndaj kétij rreziku. Revolucioni digjital ka
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ndikuar né ¢do aspekt, pérfshiré kétu edhe Figura 84. Struktura e APR-ve sipas peshés sé
ndikimin né sistemin financiar duke nxitur  rrezikut

adoptimin gjithnjé e mé shumé té sistemeve 10y
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operacionale géndruan né vlerén prej 231.6  Burimi: BQK (2018)

milioné euro, pér 4.7 pérqind mé e larté se né vitin paraprak. Sidoqofté, menaxhimi i1 rrezikut
operacional vlerésohet adekuat, duke mos pasur raste té materializimit té tij, si dhe duke ndaré
kapitalin pér mbulimin e kétij rreziku né pajtueshméri me kérkesat rregullatore.

Rezultatet e stres test sugjerojné se sektori bankar mbetet i géndrueshém né té gjithé
skenarét e supozuar té goditjeve né pozitén kapitale.

Kutia 4. Korniza rregullative mbi kérkesat pér kapital

Kriza globale financiare e vitit 2008 ka nxitur rishikimin dhe avancimin e kornizés rregullative ndérkombétare,
si dhe atyre né nivel nacional, pér mbrojtjen e sistemit financiar nga rreziku sistemik. BQK éshté né proces
gradual té pérafrimit té kornizés sé saj rregullative me standardet ndérkombétare té Bazelit dhe direktivat e
rregulloret e Bashkimit Evropian.

Nga shtatori 1 vitit 2014, ka filluar projekti specifik pér adaptimin dhe implementimin e kornizés rregullative té
njohur si Korniza e Bazelit pér Kapitalin (eng. Basel Capital Framework). Aktualisht BQK &éshté né pérfundim
té procesit té adaptimit té ploté té kérkesave té Shtyllés sé Paré té Baselit, dhe njékohésisht né proces té
vazhdueshém té avancimit té adaptimit té kérkesave té Shtyllés sé Dyté dhe té Treté. Harmonizimi i ploté i
rregullativés ekzistuese pér mbikéqyrjen dhe rregullimin e bankave me Kornizén e Bazelit pér Kapital dhe
rregulloren e BE-sé 575/2013 si dhe Direktivén e BE-sé 2013/36, sipas strategjisé sé BQK-sé, éshté paraparé té
finalizohet pérgjaté periudhés 2015 — 2019.

Né kuadér té kétij projekti, né vitin 2017 éshté vazhduar me pérgatitjen e ndryshimeve té Rregullores pér
Adekuatshmériné e Kapitalit té Bankave, me ané té sé cilés ri definohet kapitali rregullativ si dhe
pércaktohen kérkesat pér kapital ndaj rrezikut kreditor pérmes aplikimit té qasjes sé standardizuar pér peshim
me rrezik té ekspozimeve ndaj rrezikut kreditor, pércaktohen kérkesat pér adaptimin e teknikave té zbutjes sé
rrezikut kreditor, si dhe kérkesat pér kapital pér rrezikun e tregut dhe até operacional.
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Kéto ndryshime kryesisht pérfshijné rishikimin e kérkesave pér kapital dhe elementeve pérbérése té kapitalit
me géllim té ngritjes sé cilésisé sé kapitalit, gé do té€ mundésojé qé ekspozimet e bankave té mbulohen me bazé
té kapitalit té kualitetit mé té larté pérmes instrumenteve financiare qé kané mundési mé té médha abosorbuese
té humbjeve. Definicioni i1 kapitalit éshté béré sipas kornizés Bazel III.3® Niveli i pérgjithshém i kapitalit
rregullativ qé do té kérkohet mbetet 1 njéjté né 12% té gjithsej mjeteve té peshuara me rrezik, mirépo
kompozicioni i tij ka ndryshuar. Kapitali 1 klasit té paré (Tier 1) éshté klasifikuar né kapitalin bazé té klasés sé
paré (CET 1), i cili né ¢do kohé duhet té jeté né sé paku 4.9% té mjeteve té peshuara me rrezik. Né kapitalin e
klasit té paré éshté shtuar edhe kapitali shtesé i kapitalit bazé (ang. Capital conservation buffer), qé sé bashku
me kapitalin bazé né ¢do kohé duhet té jené né sé paku 9% té mjeteve té peshuara me rrezik. Kjo ndikon qé
kérkesa pér kapital té klasit té paré té rritet né 9% té mjeteve té peshuara me rrezik, nga 8% sa éshté aktualisht.

Né aspekt té ndryshimeve né mjetet e peshuara me rrezik, ndér tjera, BQK éshté né proces té vlerésimit té
ndyshimit té peshés sé ekspozimeve kreditore té garantuara pérmes Fondit Kosovar pér Garanci Kreditore, me
géllim té mbéshtetjes sé kreditimit té ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme. Pesha aktuale e kredive té garantuara
nga FKGK éshté né nivelin 50%,%* qé pérkon me faktin se 50% e ekspozimit garantohet nga FKGK. Sidoqofté,
me qéllim té rritjes sé qasjes né financa dhe stimulimit té sektorit, éshté duke u shqyrtuar mundésia pér
zvogélimin e peshés sé rrezikut té ekpozimeve kreditore té garantuara nga FKGK, gjé qé pritet té rezultojé né
shfrytézueshméri mé té larté té fondit si dhe pérkrahje té kreditimit pér sektoré mé produktiv té ekonomisé.

Njékohésisht, éshté duke u punuar né drejtim té harmonizimit té kérkesave rregullative me dokumentin e Bazel
IIT mbi treguesin e leverazhit pér sektorin bankar, me ¢rast ka hartuar Rregulloren mbi Treguesin e
Leverazhit, e cila pritet té aprovohet gjaté kétij viti. Pérmes aplikimit té treguesit té leverazhit, i cili éshté
tregues i thjeshté i kapitalit qé nuk bazohet né rrezik, synohet té kufizohet ekspozimi ndaj rrezikut eventual té
rritjes sé ekspozimeve bilancore dhe jashté bilancore té bankave pérmes emetimit té tepért té instrumenteve té
borxhit gqé¢ mund té destabilizojné sektorin financiaré dhe ekonominé. Sipas Rregullores sé Treguesit té
Leverazhit, bankat obigohen qé kété tregues, qé pérfshiné raportin e masés sé kapitalit® ndaj masés sé
ekspozimit, ta mbajné né nivelin minimal prej 3%. Aktualisht BQK obligon bankat qé treguesin e leverazhit ta
mbajné né nivelin minimal 7%, por ményra e llogaritjes ndryshon. Raporti aktual i leverazhit éshté i barabarté
me totalin e ekuitetit ndaj totalit té mjeteve. Analiza e ndikimit té ndryshimit té treguesit té leverazhit tregon
se edhe me ndryshimet né ményrén e llogaritjes, niveli aktual 1 leves sé sektorit mbetet 1 ngjashém me rénie té
lehté té treguesit sipas metodologjisé sé re té llogaritjes.

Rregullore tjetér e cila éshté né proces té pérfundimit éshté Rregullorja mbi Procesin e Vlerésimit té
Brendshém té Mjaftueshmérisé sé Kapitalit (angl. the Internal Capital Adequacy Assessment Process:
ICAAP). Kjo rregullore, qé éshté kérkesé e Shtyllés sé Dyté té Kornizés sé Bazelit pér Kapital, synon pércaktimin
e procesit té vlerésimit té brendshém té mjaftueshmérisé sé kapitalit té bankés me géllim té menaxhimit té
rrezikut, pércaktimit té strategjive té rrezikut dhe planifikimit té kapitalit. Adaptimi i késaj rregullore do té
ndikojé né ngritjen e kapaciteteve si pér vlerésim té rrezikut nga veté bankat, ashtu edhe pér monitorim té
rrezikut dhe kérkesave pér kapital nga mbikéqyrési, duke ndikuar né avancimin e procesit pér ruajtje té
stabilitetit financiar. Procesi i draftimit té rregulloreve té ndérlidhura me kérkesat e kapitalit ka gené
gjithépérfshirés, si dhe jané kryer vlerésimet pér ndikimin qé kéto rregullore mund té kené pér secilén banké
individuale si dhe né sektorin bankar né pérgjithési. Rezultatet e vlerésimit té ndikimit sugjerojné se bankat
posedojné kapacitete adekuate pér adaptimin e ndryshimeve pa ndonjé ndikim negativ né treguesit pérkatés dhe
performancén e tyre financiare. Gjithashtu éshté punuar né ngritjen e kapaciteteve pér sigurimin e aplikimit
efektiv té rregulloreve, té cilat pritet té€ aprovohen né té ardhmen e afért, me njé periudhé kalimtare 6 deri né 9
muaj té hyrjes né fuqi. Hyrja né fuqi e kétyre rregulloreve pritet té ndikojné né rritjen e géndrueshmérisé sé
stabilitetit financiar té sektorit pérmes mundésimit té mbikéqyrjes mé prudente té bankave, rritjes sé cilésisé sé
kapitalit dhe rritjes sé aftésisé sé sektorit pér mbrojte ndaj rrezigeve. Gjithashtu, hyrja né fuqi e rregulloreve do
té shogérohet me rishikim té kérkesave minimale té publikimit té informacionit nga bankat, té cilat do té
ndikojné né rritjen e transparencés dhe disiplinés sé tregut.

33 Ng kapitalin bazé té klasés sé paré, apo né fitimin e mbajtur, éshté mundésuar té pérfshihen edhe fitimet e fundvitit nén kushtin gé ato jané verifikuar nga auditor i jashtém
apo nga BQK gjaté ekzaminimeve.

34 Ng mungesé té vlerésimit kreditor t¢ FKGK nga agjencionet kredibile pér vlerésim kreditor, pércaktimi i peshés sé rrezikut t& ekspozimeve kreditore t€ garantuara nga FKGK
éshé né diskrecionin e BQK-sé.

35 Masa e kapitalit pérfshiné kapitalin e Klasit té paré sipas Rregullores sé re té Adekuatshmérisé sé Kapitalit, ndérsa masa e ekspozimit pérfshiné ekspozimet bilancore,

derivative, té transakcioneve té letrave me vlerg, dhe zérat jashté-bilancoré.
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6.5. Financimi dhe Rreziku i Likuiditetit

6.5.1 Financimi bankar

Struktura e financimit té sektorit
bankar dominohet nga financimi prej
sektorit jo-bankar, kryesisht
depozitave té cilat vazhduan rritjen. Né
vitin 2017, depozitat pérbénin 80.0 pérgind
té financimit, pérderisa vetém depozitat e
dhe

ekonomité familjare) konsistojné né 88.9

sektorit  jo-bankar (ndérmarrjet
pérqind té gjithsej depozitave, gjé qé tregon
se financimi ndér-bankar éshté né nivel
shumeé té ulét dhe se bankat jané shumé pak
té ekspozuara ndaj financimit né sektorin e
Gjithsej
shénuan rritje vjetore prej 6.8 pérqind duke

jashtém (figura 86). depozitat
arritur né vlerén prej 3.1 miliardé euro.
Ndérsa vetém depozitat e sektorit jo-bankar
arritén né 2.8 miliardé euro, dhe u rritén me
normé vjetore prej 3.9 pérqind.

Depozitat e ekonomive familjare, té
cilat paragesin burimin kryesor té
financimit, vazhduan rritjen
pavarésisht mbizotérimit té normave té
uléta té interesit né treg. Trendi i rritjes
vazhdoi edhe kété vit, megjithése me ritém
mé té ngadalésuar prej 2.3 pérqind nga 8.0
pérqind né vitin 2016 (figura 87). Stoku 1
depozitave té ekonomive familjare arriti né
2.2 miliardé euro. Pjesa mé e madhe e tyre
ishin depozita té transferueshme (38.4
pérqind), té cilat me rritjen e tyre vjetore
prej 6.8 pérqind kontribuuan né rritjen e
gjithsej depozitave té ekonomive familjare
(figura 88).

Depozitat e ndérmarrjeve pérshpejtuan
trendin e rritjes pér 1.1 piké pérqindje,
né 10.4 pérqind rritje vjetore, té
mbéshtetur nga performanca pozitive
financiare e ndérmarrjeve si dhe rritja

e lehté e normave té interesit. Stoku 1

Figura 86. Struktura e financimit
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Burimi: BQK (2018)
Figura 87. Struktura e depoztave
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Burimi: BQK (2018)

Figura 88. Struktura e depozitave sipas afatit té

maturimit
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Burimi: BQK (2018)

Depozitat e afatizuara ® Depozitat e trasferueshme

depozitave té ndérmarrjeve arriti né 581.5 milioné euro, me pjesémarrje 18.8 pérqind né gjithsej

depozitat. Rritja e depozitave té ndérmarrjeve u ndikua kryesisht nga rritja e depozitave té

transferueshme prej 7.8 pérqind, pér shkak té efektit té bazés. Depozitat e afatizuara u karakterizuan

me rritje mé té larté, 30.8 pérqind, gé mund té jeté ndikuar nga rritja e lehté pér 0.14 piké pérqindje

e normeés sé interesit pér kéto depozita, e cila arriti né 1.73 pérqind.
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Struktura e gjithsej depozitave sipas afatit té maturimit dominohet nga depozitat e
transferueshme, té cilat shénuan rritje edhe kété vit, me normeé vjetore prej 11.4 pérqind.
Depozitat e transferueshme arritén né 60.4 pérqind té gjithsej depozitave né vitin 2017 (figura 89).
Né kuadér té gjithsej depozitave 38.4 pérqind pérbéhet nga depozitat e transferueshme té ekonomive
familjare. Gjithsej depozitat e afatizuara shénuan rritje vjetore prej 6.5 pérqind, pér té dytin vit me
radhé ndérsa depozitat e kursimit shénuan rénie vjetore prej 7.1 pérqind. Mbizotérimi i normave té
uléta té interesit mbi depozita té kursimit dhe té afatizuara po reflekton dekurajim té kursimit tek
ekonomité familjare.

Afatet e maturimit té depozitave dhe  Figura 89. Struktura e afateve t& maturimit t&

kredive  theksojné mospérputhjet depozitave dhe kredive
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pjesémarrjen mé té larté (prej 36.3 pérqind)
né gjithsej kredité dhe té cilat né vitin 2017
zgjeruan tutje pjesémarrjen e tyre (figura
89).

= Mbi 10 vite ®Mbi 5vitederiné 10 vite = Mbi 2vite Mbi 1vit deri né 2vite  ® Deriné 1 vit

Burimi: BQK (2018)

Pjesémarrja e larté e depozitave té transferueshme dhe rritja e tyre ndér vite né njérén ané, dhe né
anén tjetér rritja e kreditimit afatgjaté ka rritur presionet pér financim té géndrueshém té bankave,
qé mund té manifestohet né presione té konkurrencés né sistemin bankar sa i pérket lévizjeve té
normave té interesit. Presionet e konkurrencés pér zvogélim té normave té interesit né kredi pér
stimulim té aktivitetit kreditor, njékohésisht mund té krijojé presione pér rritje t€ normave té
interesit né depozita nga disa banka me géllim té nxitjes sé kursimeve pér té siguruar financim mé
stabil.

6.5.2 Rreziku i Likuiditetit

Sektori bankar vazhdon t& mbajé rigyra 90. Riitja e kredive dhe depozitave té sektorit
pozité té kénaqshme té likuiditetit. bankar

Indikatorét kryesor té likuiditetit japin 1s0% 140%
sinjale pozitive pér stabilitet té likuiditetit 16.0% %
] p p on \ R I‘\J\ n N 135%

bankar. Burimi kryesor i financimit té 130%

12.0%

aktivitetit té bankave, vazhdon té

10.0% 125%

pérfagésohet nga depozitat, té cilat g,

120%

tejkalojné kredité pér 124.5 pérqind, eo%

115%

megjithaté ky tregues u zvogélua pér 5.4 40%
2.0%

110%

piké pérqgindje, nén ndikimet e zgjerimit té

C e . . 0.0% 105%
aktivitetit kreditues (figura 90). 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Rritja e kredive Rritja e dep ozitave === Rapoti depozité/kredi(boshtii djatht&)

Asetet likuide qéndrojné né nivele t& _ .
larta dhe ndonése raporti i tyre ndaj urimi: BQK (2018)
detyrimeve afatshkurtra u zvogélua gjaté vitit, raporti meé i larté se minimumi rregullator®®

tregon pér potencial té zgjerimit té aktivitetit kreditues. Né vitin 2017 raportii aseteve likuide

36 Raporti i mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra &shté i definuar né Rregulloren pér Menaxhimin e Rrezikut té Likuiditetit prej 25% (neni 17. Norma e likuiditetit)
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ndaj detyrimeve afatshkurtra u zvogélua né Figura 91. Indikatorét e likuiditetit

60.0%
Ky rezultat u ndikua nga rritja e detyrimeve 180%

37.9 pérqind nga 41.5 pérqind né vitin 2016.

43.6% 44.9%

afatshkurtra prej 6.3 pérqind dhe rénia e 415%

45.0% 37.9%

aseteve likuide prej 2.8 pérqind, c¢ka
reflekton zhvillimet né bilancin e gjendjes t& 4 0, M
rritjes sé kreditimit afatgjaté dhe té 1% i ™ 3L7% -
depozitave afatshkurtra. Po ashtu edhe  j5q,
raporti 1 aseteve likuide ndaj gjithsej aseteve

géndroi né 28.7 pérqind (31.7 pérqind né 0.0%

|T1|T2|T3|T4| T1|T2|T3| T4|T1|T2| T3|T4| Tll T2|T3| T4|T1| T2| T3|T4|
2013 2014 2015 2016 2017
Asete Likuide/Detyrime afatshkurtéra — ==@== Asete Likuide/Asete

Burimi: BQK (2018)

vitin 2016), s1 rezultat 1 rritjes sé gjithsej
aseteve prej 7.4 pérqind (figura 91).

Rénia e aseteve likuide gjaté periudhés
rezultol nga rénia vjetore prej 31.9 pérqind e depozitave dhe plasmaneve né bankat vendore, me afat
maturimi deri né 30 dité. Po ashtu bonot e thesarit té Republikés sé Kosovés dhe fleté obligacionet e
geverive té huaja shénuan rénie vjetore prej 19.3 pérqind, respektivisht 28.3 pérqind. Ndérsa rritje
shénuan letrat me vleré té institucioneve financiare ndérkombétare, fleté obligacionet e geverisé sé
Kosovés dhe bilanci i rezervave me BQK-né.

Rezervat e likuiditetit té bankave

) o Figura 92. Rezervat e likuiditetit
komerciale vazhdojné té jené né nivele
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rezervés menjéheré né muajin vijues, ku né EBurimi: BOK (2018)
shtator té vitit 2016 teprica u zvogélua pér 29.9 pérqind (figura 92). 3" Megjithaté, nuk jané vérejtur
efekte afatgjata té masés sé normés negative né nivelin e tepricés sé rezervés, potencialisht pér shkak
té mundésive té kufizuara pér ruajtje apo edhe investim té mjeteve si rezultat 1 normave té uléta té
interesit.

Ambienti i normave té uléta té interesit éshté duke stimuluar ekonomité familjare té
zhvendosin depozitat e tyre né favor té maturitetit afatshkurtér, qé krahas trendit té
pérshpejtimit té kreditimit afatgjaté rezultoi né theksimin e mospérputhjeve té maturitetit
ndérmjet aseteve dhe detyrimeve né vitin 2017. Depozitat e ndérmarrjeve e posaqérisht té
ekonomive familjare jané burim i financimit té aktivitetit té rritur kreditor té bankave. Mospérputhjet
e afateve té maturimit ndérmjet investimeve dhe financimit po rriten né kushtet kur depozitat e
transferueshme jané rritur dhe afatet e maturimit té kredive jané zgjatur, lévizje kjo qé rrité
ekspozimin ndaj rrezikut té likuiditetit.

Hendeku kumulativ i likuiditetit u zgjerua né 463.8 milioné euro nga 405.1 milioné euro njé vit mé
paré. Né kété rezultat ka ndikuar rritja e hendekut pozitiv ndérmjet aseteve dhe detyrimeve me afat

37 Teprica e likuiditetit karakterizohet me efekte t& sezonalitetit. Tendenca pér rritje té nivelit t& rezervave té tepérta té likuiditetit vérehet gjaté muajve té tremuijorit té treté dhe

né muajin dhjetor té viteve pérkatése. Teprica e rezervés né tremujorin e treté té kétij viti ishte pér 44.0 pérgind mé e larté sé né tremujorin e dyté, ndérsa né dhjetor teprica
ishte pér 43.4 pérgind mé e larté se né muajin néntor.
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maturimi 1-5 Vite, vlera e té cilit shénon 1.1 Figura 93. Hendeku i likuiditetit*
miliardé euro. Rreth 36.4 pérqind e gjithsej
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Hendeku negativ rezulton vetém né afatin e E -208
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mosp'érputhjet e afateve té maturimit té *Prej vitit 2015 ka ndryshim metodik né llogaritje, ku ekuiteti nuk pérfshihet né llogaritje
. . . .. Burimi: BQK (2018)
zérave bilancor jané mé té theksuarat né
kategorité e maturimit ‘1-7 dité€’ dhe ‘1-5 vite’ (figura 93). Kjo situaté paraqget sfidé pér menaxhimin e

likuiditetit té bankave dhe né té ardhmen mund té kufizoj mundésité né favor té kreditimit afatgjaté.

6.6. Kapacitetit absorbues i goditjeve - analiza stress-testss

Sipas rezultateve nga testi 1 goditjeve né portfolion kreditore, pozita kapitale e sektorit bankar
paraqitet pérgjithésisht e géndrueshme, me shumé pak ndjeshméri edhe ndaj skenarit té réndé ku
éshté supozuar situaté ekstreme e pérkeqésimit té ekonomisé (tabela 5). Gjithsesi, sektori bankar
rezulton profitabil dhe me provizione mjaftueshém té ndara pér mbulimin e humbjeve qé rezultojné
nga rritja e kredive jo performuese nén situatat e supozuara té goditjeve né ekonomi. Né skenarin e
moderuar dhe té réndé ku supozohet se normat e interesit do té rriten, e qé kryesisht do té afektonin
kredité dhe depozitat (pér shkak té pjesémarrjes sé larté té tyre né bilancin e gjendjes), vetém disa
banka té vogla do té pésonin humbje, pérderisa sektori do té paraqitej stabil. Megjithaté, kétu ekziston
rreziku se né kohé krize mundésia pér ri-investimin e mjeteve té maturuara kufizohet dhe né té
njejtén kohe rritet rreziku i mbingarkesés sé huamarrésve me interes mé té larté, mirépo ky rrezik
nuk éshté marré parasysh né analizén stres test.

Rezultatet nga testii goditjeve né pozitén e likuiditetit sugjerojné se sektori bankar posedon kapacitet
financiar pér té pérballuar situatat e supozuara té térheqjes sé njé shume té konsiderueshme té
depozitave. Né té gjithé skenarét e supozuar, pozita e likuiditet e shumicés sé bankave rezulton e
géndrueshme (tabela 5).

6.6.1 Vlerésimi i géndrueshmérisé ndaj goditjeve makroekonomike dhe financiare né portfolion
kreditore dhe pozitén kapitale

Analiza stres-test pér rrezikun kreditor ka vlerésuar géndrueshmériné e sektorit bankar pér
periudhén e ardhshme njé vjegare ndaj tronditjeve té mundshme né portofolion kreditore si dhe né
pozitén kapitale, té cilat mund té paraqiten nga zhvillimet e pafavorshme makroekonomike. Analiza
éshté realizuar pérmes aplikimit té tri skenaréve: skenarit bazé, té moderuar dhe atij té réndé (tabela
5).

38 Stress Test nuk pérfagéson njé model parashikimi, por pérmban skenaré té supozuar té goditjeve makroekonomike dhe financiare me géllim té matjes sé rezistencés sé
sektorit bankar ndaj kétyre goditjeve negative, pa paragjykime gé situata té tilla mund té& ndodhin apo priten t& ndodhin né té ardhmen.
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Tabela 5. Supozimet pér skenarét e rrezikut kreditor

Indikatorét Skenari bazé Skenari i moderuar Skenariiréndé
Supozimet

BPV (norma e rrities reale, %) 4.5 0.5 -2.5
Kredia (norma e rritjes sé kreditimit, %) 10.0 5.0 0.0
Ndryshimi né normé té interesit né pozicionet neto té

bilancit me ndjeshméri ndaj NI (pp.) na *1pp. *2pp.
Devalvimi i EUR ndaj valutave tjera (pp.) n/a 10 20
Tronditjet né profit: Profitit * (1 - marzhi reduktues%o) n/a 50 60

Burimi: BQK (2108)

Skenari bazé mbéshtetet né zhvillimet makroekonomike té pritshme. Né kété skenar, aktiviteti
ekonomik né vend parashikohet té keté njé rritje pozitive prej 4.5 pérqind. Rritja ekonomike supozohet
se do té shogérohet me rritje té larté dyshifrore té kreditimit dhe njékohésisht do té ndikojé né
pérmirésim e portfolios kreditore® (tabela 5 dhe 6). Po ashtu kéto zhvillime pritet qé té pérmirésojné

tutje performancén e sektorit bankar né aspektin e kapitalizimit.

Tabela 6. Koeficienti i elasticitetit t& normés sé KJP-ve

Pérshkrimi Hasticiteti Reagimet e normés sé KJP-ve
Skenari bazé SE Skenariiréndé
moderuar
Rritja reale e BPV-sé (%) -0.56 pp -2.52 pp
Zgjerimi i hendekut té prodhimit 0.80 pp 2.56 pp 4.96 pp
Rritja e normés sé interesit né kredi (pp) 0.20 pp 0.20 pp 0.40 pp

Burimi: BQK (2018)

Megjithaté, profiti éshté supozuar té mbetet pothuajse 1 njéjté me kété vit mbi arsyetimin se € hyrat
nga interesi né kredi mund té rriten nga efekti 1 rritjes sé vlerés sé kredisé por ky efekt mund té
kufizohet nga presionet e vazhdueshme pér rénie té normave té interesit né kredi, ndérsa té hyrat
nga jo-interesi nuk priten qé té vazhdojné té rriten pér shkak té hapésirés sé kufizuar pér rritje té
métejme té tarifave dhe komisioneve. Né anén tjetér shpenzimet e jo-interesit priten té bien pér shkak
té zvogélimit té nevojés pér provizione shtesé si rezultat 1 pérmirésimit té portfolios kreditore, por
shpenzimet e interesit mund té rriten pér shkak té presioneve té konkurrencés pér rritje té€ normave
té interesit né depozita. Rrjedhimisht efektet e rritjes dhe rénies sé pérbérésve té profitit do ta
pérjashtojné njéra tjetrén duke na léné té supozojmé se profiti mbetet afér nivelit té vitit aktual. Né
kété skenar nuk éshté pérfshiré rreziku gé vie nga tregu. Kjo duke u bazuar né deklarimet nga bankat
se normat e interesit né kredi pritet qé té bien lehtésisht®, ndérsa norma e interesit né asete tjera, qé
kryesisht ndikohen nga vendimet e BQE-sg, si interesi mbi depozitat ¢ mbahen né bankat evropiane,

39 Efekti i rrities ekonomike né cilésiné e portfolios kreditore do té llogaritet pérmes njé koeficienti té elasticitetit té kredive jo-performuese ndaj BPV-sé prej 0.56 piké
pérgindje. Koeficienti &shté matur né bazé té modelit empirik Vector Error Correction, me seri kohore nga viti 2006 deri né dhjetor 2017. Rezultati i modelit ka sygjeruar se njé
rritie e BPV-sé reale me 1% do té ulé raportin e kredive jo performuese me 0.56 piké pérgindje.

40 Anketa e kreditimit bankar.
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kané dhéné sinjale se nuk do té zvogélohen tutje. Prandaj né kéto kushte éshté supozuar qé normat e
interesit do té mbahen té njéjta me vitin aktual.

Rezultatet né bazé té kétyre supozimeve  Figura 94. Treguesi i Mjaftueshmérisé sé Kapitalit,

sugjerojné pér pérmirésim té métejmé té 285(')5/)?5 skenaréve

cilésisé sé portfolios kreditore. Raporti i ,,

kredive jo performuese do té zbriste né 0.6 ;g0

pérqind nga niveli aktual prej 3.1 pérqind. 160% e \ﬂ

—

Pozita kapitale po ashtu do té pérforcohej si  12.0%
rezultat 1 rritjes sé kreditimit dhe so%

performimit té kredive, ku TMK (Treguesii  40%
Mjaftueshmérisé sé Kapitalit) e sektorit do %%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
té ngritét né 22.6 pérqind nga niveli aktual

. . . § Nivelet faktike t& TMK-sé Skenari bazé
prej 18.0 pérqind (figura 94 dhe tabela 64Y). «eceeeeee Skenari i moderuar Skenari i rénduar

Kufini rregullator

Né skenarin e moderuar supozohet se né pyrm: BQK (2018)

vitin 2018 do té keté rritje ekonomike prej

0.5 pérqind, qé éshté shumé mé e ngadalésuar se viti 2017 (tabela 6). Ngadalésimi i rritjes ekonomike
mendohet se do té keté efekte dekurajuese, duke shkaktuar mosshfrytézim té kapaciteteve,
rrjedhimisht zgjerim té hendekut té prodhimit.*? Rritja e ngadalésuar ekonomike do té shogérohet
edhe me tkurrje té rritjes sé kreditimit, zhvlerésim té valutés euro kundrejt valutave té tjera e
aplikuar né pozicionet neto né valuté dhe rritje té normés sé interesit e aplikuar né hendekun e

bilancit té gjendjes mé ndjeshméri ndaj normave té interesit (A Té€ hyrat neto nga interesii
HendekuixANIi).

Kéto zhvillime do ta pérkeqésojné derinénjé o 95 Rezultatet e stress testit pér rrezikun

masé cilésiné e portfolios kreditore dhe  kreditor-humbjet dhe rikapitalizimi

performancén e sektorit. Nén ndikimin e 150,000
kétyre supozimeve, raporti 1 kredive jo 100,000
performuese té sektorit do té rritet pér 2.76 o *°® _ I
e e e - . . v . 3 0 "B
piké pérgindje, apo né nivelin 5.8 pérqgind £ 50000
nga niveli aktual 3.1 pérqind. Humbjet e E-100000
. . . . e . oy . . z
sektorit do té arrinin vlerén prej 23.3 milioné -150,000
. . . . -200,000
euro (figura 95). Kéto humbjet do ti 250000
ngarkohen direkt kapitalit qé s1 rezultat do ’ Skenaribazé  Skenarii Skenati i Déshtimii3  Déshtimii5
. . . .’ e moderuar rénduar  kredimarrésve kredimarrésve
ta zbrisnin treguesin e mjaftueshmérisé sé mete mete
. . . . . L. médhenjé médhenjé
kapltaht né 17.8 perqmd per vitin 2018 Humbjet e sektorit = Mjetet e nevojshme pér rikapitalizim

(figura 94). Né nivel té bankave individuale, Burimi: BQK (2018)

dy banka do té pérballeshin me probleme kapitalizimi, TMK e té cilave do té zbriste né 10.2 pérqind
dhe 6.9 pérqind, respektivisht, qé éshté nén minimumin rregullator. Mjetet shtesé té nevojshme pér
ngritjen e kapitalit né nivelin minimal té kérkuar do té arrijné vlerén prej 9.9 milioné euro (tabela 6).
Kéto dy banka nuk kané réndési té pérgjithshme sistemike dhe veprojné si degé té bankave amé, qé
sipas rregullativés né fuci, kérkesat minimale pér kapital jané té kufizuara né bazé té kapitalit té
bankave pérkatése amé, prandaj edhe interpretimi 1 rezultateve pér kéto banka merret meé 1
rezervuar.

Né skenarin e réndé éshté vlerésuar ndjeshméria e sektorit bankar ndaj zhvillimeve negative
ekstreme makroekonomike dhe financiare, qé =zakonisht karakterizohet me pérkeqésim té

41 Njé banké qé operon si degé e bankés sé huaj ka nivel aktual té kapitalit nén 12 pérqgind. Pér degét e bankave amé, sipas rregullativés né fugi, kérkesat minimale pér kapital
jané té kufizuara né bazé té kapitalit t&¢ bankave pérkatése amé

42 Ndikimi i kétyre zhvillimeve né cilésiné e portfolios kreditore éshté llogaritur pérmes koeficientit té elasticitetit té kredive jo-performuese ndaj hendekut té prodhimit prej 0.8pp.
Material kérkimor i FMN-sg, i papublikuar, ‘CESE Bank Loss Projection and Stress Testing Exercise’, Korrik 2009.
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investimeve, dekurajim té kérkesés sé brendshme, rénie té té ardhurave, dobésim té aftésisé paguese
té huamarrésve. Ky skenar éshté realizuar duke aplikuar supozimin sé rénia ekonomike do té jeté 2.5
pérqind, dhe kjo rénie do té reflektohej né pérkeqésimin e cilésisé sé portfolios kreditore, e llogaritur
né bazé té koeficientit té reagimit té normés sé KJP-ve ndaj hendekut té prodhimit.*® Si pasojé e
tronditjeve né sektorin real, éshté supozuar qé kreditimi nuk do té shénojé rritje né vitin vijues.
Zhvlerésimi i valutés euro ndaj valutave tjera éshté supozuar mé i larté se né skenarin e moderuar.
Po ashtu né kété skenar éshté supozuar rritje mé e larté e normave té interesit né pozicionet bilancore,
se né skenarin e moderuar (tabela 7). Praktikat déshmojné se né kohé krize reagimi fillestar i
kreditoréve do té ishte rritja e normave té interesit pér shkak té rritjes sé rrezikut. Ndérsa si
kundérpérgjigje kérkesa pér huamarrje do té zvogélohej pér shkak té pasigurisé qé krijohet pér té
investuar e qé rrjedhimisht né fazé té mévonshme do té krijonte presione pér zvogélim té normave té
interesit me qéllim té stimulimit té aktivitetit ekonomik. Megjithaté, supozimi i rritjes sé normave té
interesit né kété skenar éshté mbéshtetur né situatén aktuale té mundésive tashmé té kufizuara té
sektorit bankar pér zvogélim té métejmé té normave té interesit né burimet e financimit si dhe duke
u bazuar né faktin se autoriteti monetar i unionit evropian ka dhéné sinjale se mundésia pér zvogélim
té métejmé té normave té interesit éshté shumé e vogél. Analiza mbéshtetet né gjendje statike 1
vjecare té bilancit té gjendjes, prandaj konsiderohet se té njéjtat instrumente qé maturojné brenda
njé viti do té ri-investohen dhe rifinancohen me norma té interesit té supozuara né kété skenar. Né
analizé nuk konsiderohet mundésia e realizimit té kolateralit, riprogramimit té kredive apo rritja e
kapitalit nga burime té tjera, duke gené se efikasiteti dhe mundésia e realizimit té kétyre veprimeve
éshté shumeé e pasigurt né kohé krize.

Profiti supozohet se do té pésojé tronditje si rezultat 1 mos rritjes sé kreditimit dhe rritjes sé shkallés
sé déshtimit té kredive ekzistuese. Kéto supozime jané reflektuar né llogaritjen e profitit pér vitin
2018 ashtu gé pér bazé éshté marré profiti neto pas tatimit té realizuar gjaté vitit 2017, ndaj té cilit
pastaj éshté aplikuar tronditje (marzh reduktues) prej 60 pérqind dhe jané zbritur té hyrat qé do té
realizoheshin po ge se nuk do té rriteshin KJP-t&.*

Né skenarin e réndé portfolio kreditore do té pérkeqésohet, ku pjesémarrja e kredive jo performuese
ndaj gjithsej kredive do té rritet pér 5.36 piké pérqindje, né 8.4 pérqind. Humbjet e sektorit do té
arrinin vlerén prej 69.1 milioné euro. Megjithaté, niveli 1 larté i provizioneve té mbajtura nga bankat
individuale bén gé sektori té paraqitet mé rezistent ndaj goditjeve té supozuara né kété skenar, sa i
pérket pozicionit té kapitalit. Niveli 1 kapitalizimit pas goditjes rezulton 16.5 pérqind pér vitin 2018,
qé éshté mjaftueshém mbi kérkesat rregullative (figura 94). Pér mé tepér edhe supozimi 1 rritjes sé
normave té interesit ka dhéné efekte pozitive né té hyrat neto nga interesi, duke u mbéshtetur né
faktin se sektori ka hendek pozitiv té bilancit me ndjeshméri ndaj normave té interesit dhe nén
supozimin se té njéjtat pozicione do té ri-investohen, atéheré si rrjedhojé té hyrat e sektorit do té jené
meé té larta pavarésisht efekteve té tjera negative qé mund té keté ky supozim (p.sh. rritja e kostos
pér huamarrésit). Efekti i zhvlerésimit té euros né té hyrat e sektorit paraqitet né nivel té ulét por
pozitiv pér shkak té pozicionit té hapur neto pozitiv qé kishte sektori gjaté vitit aktual. Kjo do té thoté
se zhvlerésimi i mundshém 1 euros ndaj valutave tjera do té sillte té hyra mé té larta ngase vlera neto
ekuivalente né euro do té rezultonte mé e larté.

Né nivel té bankave individuale, dy banka gé nuk jané me réndési té pérgjithshme sistemike dhe
veprojné si degé té bankave té huaja, do té pérballeshin me probleme kapitalizimi, TMK e té cilave do
té ju zbriste né 8.7 pérqind dhe 6.1 pérqind, respektivisht. Mjetet shtesé té nevojshme pér ngritjen e
kapitalit né nivelin minimal té kérkuar do té ishin gjithsej 14.2 milioné euro (figura 95).

43 Megenése sensitiviteti i kredive jo-performuese ndaj BPV-sé éshté llogaritur bazuar né té dhénat kur vendi ka pasur vetém periudha té rrities ekonomike, kjo nuk do té thoté
se me té njejtén magnitudé do té reagonte norma e KJP-ve né rrethana té rénies ekonomike. Prandaj né skenarin e réndé ku éshté supozuar rénie ekonomike, sensitivitet i KIP-
ve éshté bazuar né koeficientin e reagimit ndaj hendekut té prodhimit dhe jo ndaj BPV-sé.

44 Vlerésimi i t& hyrave té ‘humbura’ si pasojé e rritjes sé KJP-ve éshté bére fillimisht duke llogaritur ex-post normén e pérgjithshme té interesit né kredi pér secilén bankég, e cila
mé pastaj éshté shumézuar me vlerén e shtuar t& KJP-ve.
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Skenari i rrezikut nga déshtimi i ekspozimeve té médha kreditore: né kété skenar éshté vlerésuar
géndrueshmeéria e bankave ndaj déshtimit té mundshém té tre dhe pesé kredi marrésve mé té
médhenj. Supozimi 1 déshtimit té tre kredi marrésve mé té médhenj do té ndikonte qé niveli i
kapitalizimit né nivel sektori té bie né 13.9 pérqind dhe humbja té arrijé né 137.3 milioné euro. Dy
banka qé veprojné si degé té bankave té huaja“® do té pérballeshin me humbje té larta, TMK e té cilave
do té binte né nivele negative. Kjo do té thoté sé kéto dy banka duhet té sigurojné 83.9 milioné euro
pér té arritur kapitalin né nivelin e kérkuar. Déshtimi 1 pesé kredi marrésve mé té médhen;j do ta
pérkeqésonte edhe mé tej gjendjen né kéto dy banka si dhe njé banké me réndési té pérgjithshme
sistemike do té paraqitej e nén-kapitalizuar. Humbjet do té arrinin né gjithsej 186.1 milioné euro dhe
TMK e sektorit do té zbriste né kufirin rregullator, né 12.0 pérqind. Té tri bankave té nén-
kapitalizuara do té ju nevojiteshin 114.9 milioné euro shtesé pér ngritje té kapitalit (figura 95 dhe
tabela 7). Rezultatet e kétij skenari sugjerojné se sektori nuk ka pérqendrim té larté té ekspozimeve
kreditore, mirépo mund té thuhet qé degét e bankave té huaja ndikojné dukshém né rritjen e shkallés
sé ekspozimeve té médha kreditore té gjithsej sektorit.

Tabela 7. Rezultatet e skenaréve té stres testit pér rrezik kreditor

Mietet shtesé té nevojshme
Pérshkrimi Nuni i bankave me TMK<12% Norma e kapitalizimit Norma e KJP-ve pér rikapitalizim
(né mijéra euro)
niveliméi|nivelimei| nivelii |niveliméi|nivelimei| nivelii
larté ulet sektorit larté ulet sektorit
Nivelet aktuale (para goditieve) 152.3 10.2 18.0 4.6 0.6 31
Rezultatet e skenaréve
Skenari bazé: Rénia e KIP pér 2.52pp, rritja e kreditimit pér 13% 142.2 10.8 22.6 21 (2.5) 0.6
Skenari i moderuar: Rritja e NPL pér 2.72pp, ngadalésimi i rritjes vjetore té
kredm.mt pér ;pp., rrn!a e r.|orme? sé |m.eres|t p.er. 1pp. e aplikuar ne..hendgkun e 2 148.8 6.9 178 74 28 58 0.882.9
bilancit me ndjeshméri ndaj NI, pérshtatja e pozicioneve né valuté né bazé té
devalvimit t& EUR pér 10pp.
Skenari i réndé: Rritia e NPL pér 5.32pp, stagnim i kreditimit, rritia e normés sé
interesit pér 2pp. e aplikuar né hendekun e bilancit me ndjeshméri ndaj NI, 2 157.6 6.1 16.5 10.0 54 8.4 14,196.6
pérshtatja e pozicioneve né valuté né bazé té devalvimit t& EUR pér 20pp.
Déshtimi i tre kredimarrésve mé té& médhenjé 2 149.8 (23.9) 13.9 50.7 0.6 11.2 83,898.3
Déshtimi i pesé kredimarrésve mé t& médhenjé 3 149.8 (37.3) 12.0 69.5 0.6 135 114,947.0

Burimi: BQK (2018)

6.6.2 Vlerésimi i géndrueshmérisé ndaj goditjeve né pozitén e likuiditetit

Testi 1 géndrueshmérisé sé pozités sé likuiditetit té sektorit bankar ka pér qéllim gé té vlerésojé
aftésiné financuese té bankave pér té pérballuar mungesén e likuiditetit té shkaktuar nga situatat
ekstreme.

Testi éshté mbéshtetur né dy skenaré hipotetik gé vlerésojné mjaftueshmériné e mjeteve likuide té
bankave pér té pérballuar térheqgjet e njé vlere té depozitave brenda 5 ditésh si dhe pérballimin e
rrezikut nga déshtimi 1 depozitave té koncentruara. Skenarét jané mjafté konzervativ pér faktin se
nuk éshté marré parasysh mundésia qé bankat té plotésojné njé pjesé té nevojave té likuiditetit
pérmes burimeve té jashtme té financimit.

Skenari 1: Térhegja e depozitave né baza ditore

Neé kété skenar éshté konsideruar térheqja e depozitave té ndara sipas strukturés dhe subjekteve, né
nivele té ndryshme té térheqjeve né baza ditore (tabela 8), pér pesé dité radhazi. Pas ¢do dite ndahen
5% té depozitave nga depozitat e mbetura pér géllime té operimit té bankés né ditét vijuese. Kjo
nénkupton qé, nén paragqitjen e skenaréve té supozuar, rezerva e detyrueshme prej 10 pérqind do té
pérgjysmohej. Skenari po ashtu éshté ndértuar mbi supozimin se gjaté késaj periudhe mundésia e

45 Duke operuar né cilésiné e degés sé bankave té huaja, kéto banka nuk jané subjekt i rregullatives pér kufizim té raportit té ekspozimeve ndaj kapitalit té klasit té paré té degés

bankare, por ndaj kapitalit té klasit t& paré té bankave amé, prandaj edhe vlera dhe shkalla e ekspozimeve t& médha kreditore éshté e larté tek kéto institucione.
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shndérrimit té mjeteve likuide né para té gatshme do té ishte 80 pérqgind e mjeteve likuide, ndérsa e
mjeteve jo-likuide do té ishte vetém 1 pérqind e kétyre mjeteve brenda dités.

Tabela 8. Supozimet pér skenarét e rrezikut té likuiditetit

Térhegja e depozitave Supozimet pér térhegjet kohore Niveli i térhegjes sé depozitave
Ekonomité familjare - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 10.0%
Ndérmarrjet - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 9.0%
Subjektet e tjera - Depozitat e transferueshme Cdo dité, pér 5 dité radhazi 8.0%
Depozitat e kursimit Cdo dité, pér 5 dité radhazi 10.0%
Depozitat e afatizuara Cdo dité, pér 5 dité radhazi 8.0%
Pesé depozitorét mé t& médhenjé Brenda dités 100.0%
Njézet depozitorét mé t& médhenjé Brenda dités 100.0%

Burimi: BQK (2018)

Kéto nivele té supozuara té térheqjeve ditore o3 96, Rezultatet e ST pér rrezikun e likuiditetit
jané bazuar né eksperiencat e sektorit -Skenari 1

bankar té vendeve té rajonit, té cilat kané 600,000

pérjetuar situatat té térheqgjeve té 500,000

. . . . . 400,000

konsiderueshme té depozitave, sl pasojé e g 3000

pasigurive né masé té shkaktuara nga :aé 200,000

destabiliteti politik dhe rrethana té krizave E 100'002
[ [ | =

el

Ném

|
té tjera financiare té ndodhura né periudha  -100000 == .
-200,000

té ndryshme. Prandaj, pérderisa Kosova nuk

. . . .. vy . -300,000
ka hlStOI‘lk te ngjarjeve te tllla, bazuar ne Ditae paré Ditae dyté Ditae tret¢  Ditae katért  Ditae pesté

. . . . . . "Mjetet likuide t& mbetura té sektorit
praktikat e vendeve té rajonit éshté mTérheqja e depozitave té kursimit o _

ETérhegja e depozitave té transferueshme té subjekteve tjera
supozuar qé né situata krize ky nivel 1 mTérheqgja e depozitave té transferueshme té ndérmarrjeve
Térhegja e depozitave té transferueshme t& ekonomive familjare

térheqgjeve do té mund té materializohej. Burimi: BQK (2018)

Rezultatet e skenaréve sugjerojné qé bankat do té mund té pérballonin térheqjen e depozitave sipas
niveleve té pércaktuara, né baza ditore deri né ditén e treté. Né ditén e treté probleme me likuiditet
do té paraqiteshin né njé banké né vleré 3.0 milioné euro. Pas dités sé katért té térheqjeve, edhe dy
banka té tjera do té kishin probleme likuiditeti, duke pérfshiré kétu njé banké me réndési té
pérgjithshme sistemike. Vlera e mjeteve likuide né mungesé pér kéto tri banka do té arrinte né 29.3
milioné euro. Ndérsa situata do té pérkeqésohej pas dités sé pesté ku numri i bankave me mungesé
té mjeteve do té rritej né shtaté, dy nga té cilat jané me réndési té pérgjithshme sistemike (figura 96).
Shkalla e térheqjes sé pérgjithshme té depozitave né sektorin bankar né ditén e pesté do té arrinte né
38.4 pérqind, dhe mungesa e mjeteve likuide né kéto gjashté bankat do té arrinte né 103.6 milioné
euro (tabela 8).

Skenari 2: Térhegja e depozitave nga depozitarét mé té médhenj

Pozita e likuiditetit té bankave rezulton té jeté né gjendje qé té pérballojé humbjet nén supozimet e
skenarit mbi térhegjet e mundshme té depozitave nga pesé depozitarét mé té médhenj né secilén
banké. Ndérsa nén supozimin se njézet depozitarét mé té médhen;j té secilés banké do té térheqin
depozitat e tyre brenda dités, atéheré gjendja e likuiditetit do té dobésohej né dy banka. Mungesa e
mjeteve pér kéto dy banka do té arrinte né 6.2 milioné euro (figura 97). Rezultatet e kétij skenari
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pérgjithésisht sugjerojné se sektori bankar i Kosovés nuk ka koncentrim té theksuar té burimit té
financimit, qé jané depozitat si pérbérés kryesor 1 detyrimeve.

6.6.2.1 Niveli pérballues i térheqgjes sé depozitave para se pozita e likuiditetit té arrijé nivelet kritike

Problemet me likuiditet pér téré sektorin  Figura 97. Rezultatet e ST pér rrezikun e likuiditetit -

bankar do té paragiteshin né rast té  Skenari 2
térheqjes sé 24.8 pérqind té depozitave 800,000 30.0%
L . . . 600,000
brenda dités, gé nénkupton se sektori 400,000 W o228%  25.0%
bankar mund té jeté né gjendje té pérballojé ¢ 200,000 20.0%
. . [
térheqjen e afér njé té katértés (1/4) sé s oo N o 15.0%
gjithsej depozitave pa pasur nevojé pér mjete £ 400'000 10.0%
kwi 5 (f z 7 B 0% 0%
likuide shtesé (figura 97 dhe tabela 9). 600,000 0 o
.. .. . . | " °
Ndérsa né nivel té bankave, banka me -800,000
. t lt t t h - . d . -1,000,000 0.0%
pragun me te ule € terneqjeve gendron ne Térhegiae5 Térhegja e 20 Pragu i térhegjes sé
. . . w poee . d itoré eteé d itoré ete d ita ér gjithe
16.0 pérqind, ndérsa banka me mé té lartin R edhenie  medhenie  aktarin

Depozitat e térhequra

Burimi: BQK (2018)

né 57.0 perqlnd (Sl rezultat 1 nivelit té larte = Mjetet likuide t& mbetura ™ Niveli i térhegjes sé depozitave

té mjeteve likuide qé posedon kjo banké).

Tabela 9. Rezultatet e skenaréve té stres testit pér rrezik té likuiditetit

Nunri i bankave me L . . Mietet likuide .
e . . e Niveli i depozitave té o . Raporti
Rezultatet e skenaréve té rrezikut kreditor mungeseé té mieteve - shtesé té nevojshme ; -
o térhequra (%) . Kredi/Depozité
likuide (né mijéra euro)
Skenari 1: Térhegja e depozitave né baza ditore né
e N 7 -38.4% (103,568.9) 129.4%
fund té dités sé pesté
Sk i 2.1: Térhegja e d it 5d itorét
"e.r_1ar_|. _.gr egja e depozitave nga 5 depozitoré o 9.0% i 87.7%
mé té médhenjé
Skenari 2.2: Térhegja e depozitave nga 20 depozitorét
DU corned P 9 s 2 -14.4% (6,237.4) 93.2%
mé té médhenjé
Pragu - Térhegja e depozitave deri né nivelin kritik té
"kuigitetit da e dep 24.8% (2,415.7) 106.1%

Burimi: BQK (2018)
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7. Institucionet financiare jo-bankare

7.1 Sektori Pensional

Aktiviteti i sektorit pensional

Ecuria pozitive e kontributeve té reja Figura 98. Asetet e sektorit pensional

dhe kthimi bruto né investimet e

aseteve nga ana e fondeve ndikuan qé  *®° %
. . . " 1,600 "

ky sektor té rritet gradualisht ndér w00 191% — " s

vite. Vlera e aseteve té sektorit pensional u 1200 " 16.0%

. . . . 5 —— 15%
karakterizua me njé rritje vjetore prej 16.0 $1.000 i g
pérqind, duke arritur né 1.65 miliardé euro é 800 13.1%

. .. i . . 10%
(figura 98). Fondi i Kursimeve Pensionale té 2 00
Kosovés (FKPK) pérfagéson pjesén mé té 400 5%
madhe té aseteve té sektorit (99.5 pérqgind), 200
. . 0 0%
ndérsa pjesa e mbetur menaxhohet nga Dhietar 2014 Dhjetar 2015 Dhjetar 2016 Dhjetar 2017
Fondi Slloveno-Kosovar 1 Pensioneve = a-a-. Gijithsej asetet Riitja vjetore (boshti i djathté)

(FSKP). Arkétimet e reja shénuan rritje  Burimi: BQK (2018)
vjetore prej 5.4 pérqind, vlera e té cilave arriti né 160.3 milioné euro nga rreth 49,6 mijé kontribuues
té rinj kété vit (figura 99).

Struktura e aseteve té FKPK-sé vazhdon t€ dominohet nga investimet né tregun e jashtém,
té cilat kryesisht mbahen né formé té fondeve té pérbashkéta, té cilat diversifikojné
rrezikun pérmes investimit né aksione dhe bono té thesarit té qeverive té huaja. Deri né
dhjetor 2017, portfolio investuese né tregjet e huaja u rrit pér 13.4 pérqind, e qé i atribuohet
performancés dhe kthimit né investime mé té miré né tregjet ndérkombétare té aksioneve né té cilat
investon fondi.

Investimet jashté vendit ulén lehtésisht  Eigura 99. Struktura e investimeve té sektorit
pjesémarrjen né 89.8 pérqind (91.9 pérqind  pensional

né dhjetor 2016), ndérsa investimet brenda  100%

vendit rritén pjesémarrjen né 10.2 pérqind 2337

(8.1 pérqind né dhjetor 2016) (figura 99). Né& 79
kuadér té investimeve brenda vendit, 60%

. . . .. . . . 50%
pjesémarrja nga letrat me vleré té Qeverisé 0%

sé Kosovés u zhvendos drejt mbajtjes sé 0%
o . ... . 20%
certifikatave té depozitit né banka 10%

komerciale. Pesha e letrave me vleré zbriti 0% . S 5 o
A . . . B Né Vend Jashté Vendit NéVend Jashté Vendit
né 56.8 pérqind (68.5 pérgind né dhjetor | FKPK | FSKP
2016) ndérsa e certifikatave te depOthlt u H Dhjetor 2014 E Dhjetor 2015 Dhjetor 2016 B Dhjetor 2017
b

rrit né 30.2 pérqind (17.4 pérqind né dhjetor Burimi: BQK (2018)

2016). Niveliiinvestimeve né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés pérveg se varet nga kérkesa, varet
edhe nga shuma e ofruar e Qeverisé si dhe nga konkurrenca né ankande. Prandaj né varési té kétyre
faktoréve si dhe strategjisé investuese té FKPK-sé, mund té arsyetohet deri né njé masé ecurité né
investimet né letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés.

Né dhjetor 2017, vlera e gjithsej aseteve té FSKP-sé arriti né 7.5 milioné euro, duke shénuar rritje
vjetore prej 9.8 pérqind (12.6 pérqgind né dhjetor 2016). Arkétimet e reja, arritén vlerén né 502.4 mijé
euro nga 3,002 kontribuues té rinj, qé pérkon me njé rritje vjetore prej 1.2 pérqgind, megjithése mé té
ngadalésuar se né vitin paraprak qé kishte rritje prej 7.6 pérqind (figura 100).
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Pjesa mé e madhe e aseteve t& FSKP-s& Figura 100. Kontributet e arkétuara sipas fondeve

vazhdon té investohet jashté vendit me pensionale
87.1 pérqind té gjithsej aseteve.
Strategjia investive jashté vendit 2017 1508
pérgendrohet kryesisht né formé té st :
aksioneve (78.9 pérqind), letrave me vleré 1515 2
(17.5 pérqind), letrave komerciale (1.6 2015 :%
pérqind) dhe para té gatshme (2.0 pérqind). z
Né anén tjetér, strategji tjetér u ndoq pér 2014
investimet né Kosové, té cilat zvogéluan » ® . 130 180
pjesémarrjen e tyre né 12.9 pérqind, nga
17.7 pérqind né periudhén e nJeJte té vitit Arkétimet e rejaté FSKP-sé m Arkétimete rejaté FKPK-sé
paraprak. Mundésité e investimit né tregun Burimi: BQK (2018)
e brendshém jané deri diku té kufizuara ) _ ) o
andaj edhe investimet jané té shpérndara né Flgura 101. Perfqrmanca}. flnanC|.(.:1re e Fondit t&
; Kursimeve Pensionale t& Kosovés
letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés (69.7 120 150
pérqind), depozita (25.6 pérqind) dhe para té 1'16 Las
gatshme (4.7 pérqind). 100 138 // 102.6 1'40
3% 66.7 = l
7.1.1 Performanca financiare e sektorit § eo S Lo - 6;6 b
pensional E N T 130
z 40 SSiRQ6 L7 125
Sektori pensional shénoi performancé 20 L2
pozitive financiare né vitin 2017 si . . . . ks
rezultat i kthimit pozitiv né investime, Dhjetor 2014  Dhjetor2015  Dhjetor 2016  Dhjetor 2017
rritjes sé kontributeve té reja dhe rritjes = =6 = Kthimi né investime Cmimi pér aksione, né euro (bosht i djathté!
sé ¢mimit té aksionit té sektorit. Kthimi  Burimi: BQK (2018)
né investime 1 FKPK-sé né dhjetor 2017 arriti
vlerén 102.6 milioné euro, qé éshté pér 38.0  Figyra 102. Performanca financiare e Fondit
milioné euro mé i larté se né vitin paraprak  Slloveno-Kosovar té Pensioneve
(figura 101). 800 il o 1700
FKPK mbylli ditén e fundit té vitit 2017 me 7 RSN o
¢mim mé té larté té aksionit krahasuar me 20 ’/ 158 e 1:550
vitin paraprak. Mé saktésisht, ¢cmimi i g 200 311-9 ',’ 85 o
aksionit arriti né 1.465 euro né krahasim me £ 5 A P ) 1450
1.376 euro né dhjetor 2016. Performanca e 2200 145 \\ _1.-‘;5" 1.400
investimeve té aseteve té ndérmarra nga 100 -158_7 1.350
sektori pensional u ndikua nga luhatjet 0« - - - 1 1.300
L. . . .. . Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016 Dhjetor 2017
p021tlve si rezultat 1 lehtésirave fiskale dhe === == Kthimi né investime Cmimi pér aksione, né euro (boshti i djathté)

rritjes s€ BPV-sé pértej parashikimeve, e qé

. .. . e .. . Burimi: BQK (2018)
rrjedhimisht ndikuan pozitivisht né tregjet
financiare né SHBA. Ndérsa, tregu 1 obligacioneve geveritare né eurozoné gjaté tremujorit té katért
u karakterizua me rénie té normave té interesit. Ky zhvillim u ndikua nga vendimi i BQE-sé pér té
vazhduar programin e lehtésimit sasior edhe gjaté vitit 2018 por né vleré té reduktuar, pérkundér qé
Eurozona pérjetoi rritjen mé té shpejté ekonomike né dekadén e fundit. Megjithaté, zhvillimet pozitive
né SHBA dhe strategjia investuese ndikuan né performancé té miré té sektorit pensional, duke

siguruar rritje té vlerés sé kthimit né investime.
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Ngjashém, edhe FSKP shénoi kthim pozitiv nga investimet mirépo mé té ulét se sa vitin
paraprak. Né dhjetor 2017, kthimi bruto nga investimet arriti né 528.5 mijé euro, qé éshté pér 176.2
mijé euro mé i ulét se kthimi i regjistruar njé vit mé paré (figura 102). Ndérsa, ¢mimi i1 aksionit té
FSKP-sé né ditén e fundit té vitit 2017 ishte mé 1 larté se vitin paraprak, 1.655 euro krahasuar me
1.584 euro né vitin 2016.

7.2 Sektori i Sigurimeve

7.2.1 Aktiviteti i sektorit té sigurimeve

Ngjashém me sektorin bankar, sektori i sigurimeve u karakterizua me rritje té aktivitetit
dhe profitabilitetit né periudhén raportuese. Megjithaté, krahasuar me rajonin dhe vendet
e BE-sé, sektori i sigurimeve mbetet né fillimet e zhvillimit, duke reflektuar potencial pér
zhvillim té métutjeshém.

Me njé pjesémarrje prej 3.0 pérqind né Figura 103. Indikatorét e zhvillimit té sektorit té

gjithse] asetet e sistemit financiar, sigurimeve

pjesémarrje pothuajse e pandryshuar né 200 0%
. . .. . . .. .. 490

pesé vitet e fundit, sektorii sigurimeve éshté 480 2.5%

sektori 1 katért pér nga madhésia. Niveli 1 470

ndérmjetésimit prej 1.4 pérqind (primet e 460
shkruara bruto né raport me BPV-ng)
vlerésohet si relativisht i ulé

3 450 —— 1.5%
44.0
t%6, indikator ky 430 L.0%
qé mbeti pothuajse 1 pandryshuar né tre jig EI 0.5%
vitet e fundit kryesisht si rezultat i rritjes 400 0.0%

Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016 Dhjetor 2017

2.0%

Né euro

mé té larté té BPV-sé kundrejt primeve té
M Niveli i densitetit Niveli i penetrimit

Burimi: BQK (2018)

shkruara té sektorit té sigurimeve. Ndérsa,
niveli 1 densitetit, gqé paraget primet e
shkruara pér koké banori, éshté karakterizuar me rritje (figura 103).

Ndérlidhja né mes sektorit té sigurimeve

dhe segmenteve tjeré té sistemit financiar  Figura 104. Struktura e aseteve té sektorit té
éshté ende né nivel té ulét, gjé qé¢ minimizon  Sigurimewe, sipas pronésisé (Dhjetor 2017)

mundésité e shpérndarjes sé rrezigeve né

segmentet tjeré té sistemit financiar té

Kosovés. Ndérlidhja mé e larté e sektorit té s, T
Slloveni, 16.0%

sigurimeve géndron me sektorin bankar, pér
shkak qé 52.5 pérqind e aseteve té kétij SEEET, 22
sektori gjenden né bankat komerciale né

Kosove, 45.7%

formé té depozitave.

Struktura e sektorit té sigurimeve vazhdon

té dominohet nga shérbimet e sigurimit jo-

jeté’ i cili pérfagéson 87.8 pérqind té aseteve Burimi: BQK (2018)

té tregut té sigurimeve, ndérsa pjesa e

mbetur pérbéhet nga asetet e kompanive té sigurimit jeté’. Strukturé kjo e kundért me strukturén e
sektorit té sigurimeve né vendet anétare té BE-sé. Numri i kompanive té sigurimit mbeti i
pandryshuar, i cili deri né dhjetor 2017 ishte 15, prej té cilave 12 jané kompani té sigurimit jo-jete
dhe 3 kompani té sigurimit jeté’.

46 Né BE, ky tregues g;ndron né rreth 9 pérgind, sipas Autoritetit Evropian pér Sigurime dhe Pensione (EIOPA). EIOPA — Raporti i Stabilitetit Fiananciar_Qershor 2018
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Kompanité me pronési t& huaj Figyra 105. Asetet e sektorit té sigurimeve

vazhdojné té dominojné tregun e 200 039 10%
sigurimeve, 8 nga kompanité kané . 9.2% 9%
pronési té huaj dhe 4 prej tyre vendore. __,-—"' 8%
. . o 160 r———
Pjesémarrja e aseteve té menaxhuara nga o e %
. . . e .3 =" 6%
kompanité e sigurimeve me pronési té hua; o 14° 5:9%

e . . . g 55% 5%
arriti né 54.3 pérqind té gjithsej aseteve nga E 120 %
50.2 pérqind njé vit mé paré. Sa 1 pérket = ;5 3%
origjinés sé pronésisé sé huaj, 24.8 pérqind e - 2%
aseteve té sektorit jané né menaxhim té 1%

e e C e 60 0%
katér institucioneve me origjiné nga Dhjetor 2014 Dhjetar 2015 Dhjetar 2016 Dhjetar 2017 ’
Shqipéria. Nga Sllovenia veprojné dy — — ==== Giithse] asetet Riitja vietore (boshti i djathte)

kompani té cilat menaxhojné 16.0 pérqgind té  Burimi: BQK (2018)
aseteve té sektorit. Ndérsa me pronési shumicé nga Austria veprojné dy kompani té cilat menaxhojné
13.6 pérqind té gjithsej aseteve té sektorit (figura 104).

Shkalla e koncentrimit té tregut né sektorin e sigurimeve mund té konsiderohet e ulét,
sidomos né krahasim me shkallén e koncentrimit té tregut bankar. Indeksi Herfindahl-
Hirschman 1 kalkuluar pér asetet e kompanive té sigurimeve rezulton 770 piké né dhjetor 2017 (774
piké né dhjetor 2016). Shprehur pérmes pjesémarrjes sé tri kompanive mé té médha né gjithsej asetet
e sektorit té sigurimeve, shkalla e koncentrimit géndroi né 31.6 pérqind, njé nivel i ngjashém me vitin
paraprak.

Asetet e sektorit té sigurimeve arritén vlerén 176.8 milioné euro, qé pérkon me njé rritje vjetore prej
9.3 pérqind (figura 105). Asetet e kompanive té sigurimeve ‘jo-jeté’ u rritén pér 6.7 pérqgind (5.6 pérqind
né dhjetor 2016), pérderisa asetet né kuadér té sigurimit jeté’ shénuan rritje vjetore prej 31.5 pérqind
(8.3 pérqind né dhjetor 2016).

Ambienti i normave té uléta té Figura 106. Struktura e aseteve té sektorit té
interesit né letrat me vleré té Kosovés sigurimeve

dhe politikat konservative pér

13.7%

5.1%
3.5%

investimin e aseteve nuk kané qené né
favor té ndryshimit té strukturés sé
aseteve té sektorit té sigurimeve,
strukturé qé mbetet e dominuar nga
paraja e gatshme dhe depozitat. 55.2%
Rrjedhimisht né dhjetor 2017, pesha e tyre
géndroi né nivel té ngjashém me vitin e

kaluar pI‘ej I‘I‘eth 552 perqlnd te g_]lthse] = Parajae gatshme dhe depozitat Asetet financiare = Debitoret e primeve
. . . B Asetet fikse Asetet e paprekshme Asetet teknike nga ri-sigurimi
aseteve. Kjo strukturé e aseteve sugjeron se = Shperzimet e shtyera = Asetet tiera

aktivi 1 kompanive té sigurimeve pérmban Burimi: BQK (2018)

pérgindje té larté té aseteve me likuiditet té larté. Pérderisa, struktura e investimeve té kompanive
té sigurimit, e cila vazhdon té jeté konservative, pérbéhet nga investimet né letrat me vleré té qeverisé
sé Kosovés e té cilat zvogéluan pjesémarrjen né 11.9 pérqind nga 12.4 pérqind né dhjetor 2016 (figura
106). Kthimi 1 ulét nga letrat me vler€, si pasojé e normave té uléta té interesit, zvogélon motivimin e
kompanive té sigurimit kundrejt investimit té aseteve né instrumentet financiare né fjalé.
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Né kuadér té detyrimeve dhe burimeve
vetanake, rezervat teknike kryesojné
strukturén e pérgjithshme. Vlera e
rezervave teknike (pjesémarrje prej 64.3
pérgind) ishte mé e ulét pér 5.7 pérqgind
krahas (figura 107).

Performanca pozitive, rrjedhimisht fitimi i

vitit  paraprak
realizuar gjaté vitit 2017 po ashtu rritja e
kapitalit aksionar né kété sektor ndikoi qé
kapitali vetanak té jeté pér 55.8 pérqind mé
i madh se sa né vitin paraprak. Né kuadér té
detyrimeve, rritja e llogarive té pagueshme
prej 22.6 pérqind u reflektua né rritje té
theksuar té detyrimeve tjera.

Vlera e gjithsej primeve té shkruara té
sektorit deri né dhjetor 2017 arriti né 86.7
milioné euro, qé paraget njé rritje vjetore
prej 3.9 pérqind. Struktura e primeve té
shkruara dominohet nga primet e sigurimit
‘Jo-jeté’ té cilat pérfagésojné 97.1 pérqind té
gjithse] primeve té shkruara. Né dhjetor
2017, kéto prime arritén vlerén 84.2 milioné
euro, njé rritje vjetore prej 4.1 pérqind. Pjesa
e mbetur prej 2.9 pérqind e gjithsej primeve
té shkruara pérbéhet nga primet e sigurimit
‘jet&’, té cilat shénuan rénie vjetore prej 3.4
pérqind (figura 108).

Figura 109. Struktura e primeve bruto té shkruara
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Burimi: BQK (2018)

m Démtime né pasuri nga zjarri dhe

m Aksidentet personale dhe shéndeti

Figura 107. Detyrimet dhe kapitali i sektorit té
sigurimeve

0.1%

EKredité * Kapitali vetanak ® Rezervat teknike ® Detyrimet tjera
Burimi: BQK (2018)
Figura 108. Primet bruto té arkétuara
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Burimi: BQK (2018)

@Primet bruto jeté'

Figura 110. Primet e pranuara dhe démet e
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53.0%
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Burimi: BQK (2018)

W Primet e pranuara

Produkti i cili dominon tregun e sigurimeve vazhdon té mbetet ai i Pérgjegjésive ndaj
Palés sé Treté, duke mos reflektuar ndryshim té theksuar té strukturés sé gjithsej primeve

té shkruara né sektor. Kategoria e Pérgjegjésive ndaj Palés sé Treté (PPT) gjaté vitit 2017 kishte

njé pjesémarrje prej 53.3 pérqind té gjithsej primeve, megjithése kishte njé rénie margjinale prej 0.3

piké pérqindje né peshén e késaj kategorie né gjithsej primet e shkruara (figura 109). Pothuajse té

gjitha kategorité e primeve shénuan rritje né vitin 2017.
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Prej tyre rritjen mé té larté e shénoi Figura 111. Ndryshimet né Vierén e primeve dhe

kategoria PPT+ prej 15.7 pérqind, primet pér démewe, sipas produkteve
0.0 10

. . . o e . .0 20.0 30.0 40.0 50.0
sigurimet ‘kasko’ shénuan rritje prej 11.2
pérqgind, aksidentet personale dhe shéndeti ~ A<dene! personale dneshénded —
4.3 pérqind. Pérderisa, primet pér démtimet Sigurmetlaitare F
né pasuri nga zjarri ishin kategoria e vetme g Kasko F

. i . . o PP T o ——
e cila shénoi rénie prej 6.7 pérqind. g -
z PPT+ |

Démet e paguara nga kompanité e 2 Démtimenépasurnga zjaridhe ==

. A . . . rrezige tiera -
sigurimeve dhe Byroja Kosovare e Sigurimit Te tera [

(BKS) deri né dhjetor 2017 arritén vlerén Primetjeté [

46.0 milioné euro, njé rritje vjetore prej 17.8 #2017 Primet 2016 Primet  ®2017 Démet  ®2016 Démet
pérqind (figura 110). Né kuadér té démeve té
. .. Burimi: BQK (2018)

paguara nga kompanité e sigurimeve, rritjen

mé té larté e kishin sigurimet jo-jeté té ndikuara kryesisht nga rritja e démeve té paguara pér
produktin e detyrueshém té auto pérgjegjésisé si dhe démet pér démtimet né pasuri nga zjarri si dhe
rrezige tjera (figura 111). Pérderisa, rritja e démeve té paguara té sigurimit jeté ishte margjinale.
Démet e paguara nga Byroja Kosovare e Sigurimit (BKS) kryesisht mbetén té ngjashme me vlerat e

vitit paraprak.

Rritja mé e larté e démeve té paguara krahas rritjes sé vlerés sé primeve té shkruara rezultoi né rritje
té raportit té gjithsej démeve té paguara ndaj primeve té shkruara e qé nénkupton gé mé shumé se
gjysma e primeve té realizuara gjaté vitit té dedikohen pér mbulimin e démeve. Né dhjetor 2017, ky
raport u rrit né 53.0 pérqind krahasuar me 46.7 pérqind sa ishte né dhjetor 2016.

7.2.2 Performanca financiare e sektorit té sigurimeve

Rritja e té hyrave neto nga primet kundrejt rénies sé démeve té ndodhura dhe menaxhimit
efikas té shpenzimeve rezultuan né pérmirésimin e gjendjes sé sektorit té sigurimeve, té
karakterizuar me rezultat pozitiv financiar. Té hyrat neto nga primet té sektorit té sigurimeve
gjaté vitit 2017 shénuan rritje vjetore prej 4.7 pérqind, ndérsa shpenzimet operative dhe financiare
shénuan rénie vjetore prej 7.1 pérqind si dhe démet e ndodhura u zvogéluan pér 47.1 pérqgind. Si
rezultat 1 rénies mé té theksuar té shpenzimeve dhe démeve té ndodhura kundrejt rritjes sé té hyrave,
sektori 1 sigurimeve kété vit regjistroi profit neto prej 6.4 milioné euro, qé paraget pérmirésim té
theksuar krahasuar me humbjen prej 26.0 milioné euro té shénuar né vitin paraprak. Deri né dhjetor
2017, sigurimi ‘jo-jeté’ shénoi profit neto prej 6.2 milioné euro (humbje prej 26.3 milioné né dhjetor
2016), ndérsa sigurimi jeté regjistroi rénie té fitimit neto duke zbritur né 198.7 mijé euro (fitim prej
351.4 mijé euro né dhjetor 2016).

Né performancén pozitive té sektorit té sigurimeve kontribuoi rritja e pagesés sé démeve nga disa
kompani té sigurimeve ‘jo-jeté’, q¢ né ményré direkte kané ndikuar né zvogélimin e provizioneve
teknike, qé u pasqyrua né rénien e shpenzimeve dhe realizimin e fitimit. Ndikim né rezultat pozitiv
financiar kishin po ashtu masat e ndérmarra nga ana e BQK-sé pérmes hyrjes né fuqi té Rregullores
pér shitjen e sigurimit té detyrueshém nga auto pérgjegjésia dhe menaxhimin e shpenzimeve té
siguruesve né fillim té vitit 2017, e cila rezulton té jené efektive né zvogélimin dhe kufizimin e
shpenzimeve duke marré parasysh rénien e shpenzimeve té té gjithé sektorit té sigurimeve gjaté kétij
viti. Po ashtu, kontribut dha edhe ndryshimi né legjislacionin sekondar té BQK-sé né pérputhje me
kérkesat ligjore, sa 1 pérket Rregullores sé Fondit té Kompensimit. Té gjithé faktorét e lartpérmendur
ndikuan né zvogélimin e shpenzimeve dhe rrjedhimisht né realizimin e profitit.

Rreziku i likuiditetit u zvogélua pér sektorin e sigurimeve kryesisht si pasojé e rritjes sé
vazhdueshme té aseteve likuide si komponenté dominues né strukturén e aseteve té
kompanive té sigurimit. Rritja vjetore e parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj prej 8.3
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pérqind, dhe rénia prej 5.7 pérqind e rezervave teknike té sektorit té sigurimeve ndikuan né rritjen e
nivelit té likuiditetit. Raporti ndérmjet parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj rezervave u
rrit né 104.3 pérqind né dhjetor 2017, nga 90.7 pérqind né dhjetor 2016). Po ashtu, rritja mé e
pérshpejtuar e parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj béri qé raporti ndérmjet késaj té fundit
ndaj gjithsej detyrimeve té rritet né 91.3 pérqind nga 83.1 né dhjetor 2016.

Sektori i sigurimeve u karakterizua po ashtu me pérmirésim té nivelit té kapitalizimit, i shprehur
pérmes raportit té detyrimeve né gjithsej detyrimet dhe kapitalin e sektorit. Ky raport ka réné né 73.5
pérqind né dhjetor 2017 nga 81.4 pérqind njé vit mé paré e qé nénkupton mbéshtetje mé té ulét té
sektorit né financimin e aseteve nga detyrimet e tjera dhe mé shumé nga kapitali si formé mé e
géndrueshme e financimit.

7.3. Sektori mikrofinanciar dhe ndihmésit financiar

7.3.1 Aktiviteti i sektorit mikrofinanciar

Rritja e aseteve, kryesisht e ndikuar

. . . Figura 112. Asetet e sektorit mikrofinanciar
nga rritja e konsiderueshme e kredive

té kétij sektori, rezultuan né rritje té 200 32%
pérshpejtuar té aktivitetit té sektorit 1% %% 2860?/‘”“’ 28%
mikrofinanciar. Asetet e sektorit arritén 132 '/ zg:
vlerén 192.4 milioné euro né dhjetor 2017, qé 5 160 ,/ 16%
korrespondon me rritje vjetore prej 28.6 EEO 1% 7" Tss 12%
pérqind (figura 112). Né tregun vendor ;i:g /’l jZ“
operojné 18 institucione mikrofinanciare,*” 5, 25y 0% —/4’f198 00/:
nga té cilat 13 kané pronési té huaj dhe 110 ————=====22 = Z_g -4%

N . . . s . . . : . . . 8%
pérfagésojné 95.6 pérqgind té gjithsej aseteve Dhietor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhijetor 2016 Dhjetor 2017

té sektorit. o o o
----- Gjithsej asetet Ndryshimi vjetor (boshti i djatht&)

Indeksi Herfindahl-Hirschman pér asetet Burimi: BQK (2018)
rezultoi me 1,489 piké né dhjetor 2017, qé paraget rritje té koncentrimit nga periudha e njéjté e vitit
paraprak (1,398 piké). Ndérsa, pjesémarrja e aseteve té tri institucioneve mé té médha né gjithse)

asetet e sektorit u ngrit né 55.9 pérqind nga 53.2 pérqind sa ishte né dhjetor 2016.

Struktura e aseteve té sektorit mikrofinanciar dominohet nga kredité qé pérbéjné 74.8
pérqind té gjithsej aseteve té sektorit. Kategoria e dyté mé e réndésishme pér nga pesha jané

lizingjet me pjesémarrje prej 13.8 pérqind Figura 113. Struktura e aseteve té sektorit

(figura 113). mikrofinanciar né vitin 2017
Krahas vitit paraprak, pesha e lizingjeve né o
gjithsej asetet e sektorit éshté mé e ulét, PR e e

pérderisa pesha e kredive u rrit. Sa i1 pérket
Asetet tjera, 1.9%

detyrimeve, aktiviteti i sektorit Kredité Bruto,

Asetet Fikse ,2.4% 74.8%

mikrofinanciar financohet kryesisht nga
huamarrjet té cilat pérbéjné 73.8 pérqind té Gilancime taniet
gjithsej detyrimeve dhe kapitalit, ndérsa _/
vetém financimi nga sektori i jashtém Hzingjet 135%
pérbéné 68.0 pérqind té gjithsej detyrimeve

dhe kapitalit. Gjaté kétij viti, huamarrjet

nga sektori 1 jashtém patén rritje té Burimi: BQK (2018)

theksuar edhe pse mé e ngadalshme né krahasim me vitin paraprak. Huamarrjet nga sektori i

47 Kétu pérfshihen edhe pesé institucione financiare jo-bankare qé kryejné aktivitete té kredidhénies, lizingut dhe faktoringut.
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jashtém shénuan rritje vjetore prej 30.6 pérqind krahasuar me 60.1 pérqind né vitin paraprak, dhe
arritén vlerén prej 130.9 milioné euro.

Vlera e gjithsej kredive té sektorit mikrofinanciar né dhjetor 2017 arriti né 143.9 milioné euro, qé
paraqget rritje té pérshpejtuar vjetore prej 32.1 pérqind e qé eshté e ngjashme me rritjen e vitit
paraprak. Pérshpejtimi 1 rritjes sé kreditimit u mbéshtet nga rritja e burimit té financimit té
institucioneve mikrofinanciare, kryesisht nga sektori i jashtém dhe nga rritja e kapitalit vetanak i
ndikuar nga fitimi i vitit dhe fitimi 1 mbajtur.

Rritja mé e shpejté e vlerés sé aprovuar té kredive krahas rritjes sé numrit té kredive, gjé qé mund té
sugjeroj pér rritje té kapacitetit absorbues té huamarrésve. Ky raport né mes gjithsej vlerés sé kredive
ndaj numrit té kredive, 1 cili pasqyron shumén mesatare té kredisé sé aprovuar, u ngrit né 2,966 euro
né krahasim me shumén prej 2,764 euro né dhjetor 2016.

Gjaté kétij viti, institucionet mikrofinanciare u orientuan né njé masé mé té madhe drejt
kreditimit té ndérmarrjeve. Mé saktésisht, kredité ndaj ndérmarrjeve shénuan normé mé té larté
té rritjes prej 44.1 pérqgind, krahasuar me kredité ndaj ekonomive familjare té cilat u rritén pér 26.2
pérqind. Megjithaté baza mé e larté e

kredive ndaj ekonomive familjare kontribuoi ~ Figura 114. Kredité e sektoréve ekonomik sipas
maturitetit
100% — B

o e . . oy . . 900/0
Kredité ndaj ekonomive familjare né dhjetor 80%
2017 pérfagésuan 64.0 pérqind té gjithsej 0%
kredive té sektorit mikrofinanciar. Sipas %
afatit té maturimit, kredité e ekonomive 2&2
familjare me afat maturimi ‘mbi 2 deriné 5 oy,

ne rritjen e gjithsej kreditimit.

vite’ né vazhdimési kané rritur pjesémarrjen

Ekon. famil.

Ekon. famil
Ndémarrjet
Ndémarrjet
Ekon. famil.
Ndémarrjet
Ekon. famil.
Ndémarrjet
Ekon. famil
Ndémarrjet

dhe kété vit pérfagésojné 50.5 pérqind té

ngthseJ kredlve ndaJ ekonomlve famll]are‘ | Dhjetor 2013 | Dhjetor 2014 | Dhjetor 2015 | Dhjetor 2016 | Dhjetor 2017 |

Ngjashém me kredité e ekonomive familjare, WDering 1vit  Mbilderi2vite ®™Mbi2deri5vite Mbi5deri10vite ®Mbi10vite
kredité e léshuara pér ndérmarrjet  Burim: BQK (2018)

vazhdojné té kené kryesisht maturim ‘mbi 2 ) ) o ]
Figura 115. Struktura e kredive ndaj ndérmarrjeve,

deri né 5 vite’, dhe pér vitin e dyté me radhé sipas sektoréve ekonomik, dhjetor 2017

dominon kredité ndaj ndérmarrjeve (figura

114).

Struktura e kreditimit té€ ndérmarrjeve Buigesi
i i i i Shérbime fiera 26.6%

sipas veprimtarive ekonomike mbetet e o 0%t

ngjashme me periudhat paraprake. Pér
dallim nga sektori bankar, ku kredité pér
bujgésiné  paraqesin  kategoriné  me

Ndértim
18.7%

pjesémarrjen mé té ulét, tek institucionet
mikrofinanciare bujgésia gézon mbéshtetjen T
mé té madhe duke pérfagésuar 26.6 pérqind
té gjithsej kredive ndaj ndérmarrjeve.  Burim: BQK (2018)

Kategorité tjera me gasje té larté né financim mikrofinanciar jané kredité e destinuara pér shérbime

tjera dhe kredité pér sektorin e ndértimtarisé (figura 115).
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Sa i pérket ecurisé, kredité pér sektorin
Figura 116. Rritja e kredive té sektorit mikrofinanciar

ndaj ndérmarrjeve, sipas sektoréve ekonomik
5%

e shérbimeve té tjera regjistruan
rritjen mé té larté vjetore. Rritje mé té

theksuar té kreditimit kishte edhe sektori i 65% /"
industrisé, ndértimtarisé dhe tregtisé. ig: '/"

Ndérsa, kreditimi ndaj sektorit té bujqésisé % e T o
shénoi ngadalésim té rritjes vjetore kundrejt i‘;ﬁ —::_ -:-gc.‘.j;. ==> -
vitit paraprak (figura 116). 5% = E::—::_ i
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Aktiviteti 1 lizingut né institucionet  -15%
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lizingjeve té sektorit mikrofinanciar urritné  ____. Bugsa  —=—m ndustia | m——— Ndsrtimtaria
26.6 milioné euro, njé rritje vjetore prej 10.2 Tregta  ==—— Shérbime tiera

pérqind (figura 117). Kontributin mé té Burimi: BQK (2018)
madh né rritjen e gjithsej lizingjeve e kishin lizingjet ndaj ekonomive familjare, vlera e té cilave ishte
pér 11.2 pérqind mé e larté se né dhjetor 2016.

Lizingjet pér ekonomité familjare Figura 117. Lizingjet e sektorit mikrofinanciar

pérbéjné kategoriné kryesore me 20.0%

Dhjetor
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dominohen nga lizingjet afatgjata ‘mbi 10
vite’ té cilat kané pjesémarrje prej 51.3  Figura 118. Norma mesatare e interesit né kredi té
sektorit mikrofinanciar
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. ’
. . I . e w 0020 e Ekonomité familiare =~ == === Ndémarrjet
hipotekare dhe pér pajisje shénuan rénie té Norma mesatare né kredi :

theksuar prej 60.9 pérqind, pérkatésisht Burimi: BQK (2018)

24.2 pérqind kryesisht pér shkak té vlerés sé

vogél. Sipas maturitetit té lizingjeve pér ndérmarrjet, pjesén mé té madhe e pérbémné lizingjet
afatmesme ‘mbi 2 deri né 5 vite’ me pjesémarrje prej 82.0 pérqind, pasuar nga lizingjet me afat
maturimi ‘deri né 1 vit’ me pjesémarrje prej 12.6 pérqind.

Norma mesatare e interesit né kredité e sektorit mikrofinanciar shénoi rritje gjaté vitit,
duke arritur né 22.6 pérqind né dhjetor 2017 (figura 118). Me rritje té normés mesatare té
interesit né kredi u karakterizuan edhe sektori i ekonomive familjare edhe ai i ndérmarrjeve.
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Norma mesatare e interesit né kredité ndaj ) . N .
! Figura 119. Norma mesatare e interesit né kredi,

ekonomive familjare u rrit né 24.2 pérqind sipas sektoréve ekonomik

né dhjetor 2017. Ndérsa, mesatarja e
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ndérmarrjeve. Ndérsa, norma mesatare e Burimi: BQK (2018)
interesit né kredité ndaj sektorit té
bujqésisé regjistroi rritje pér 0.5 piké pérqgindje (figura 119).

7.3.2 Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar u karakterizua me performancén mé té miré financiare né pesé
vitet e fundit, gjé qé éshté reflektuar né rritjen e fitimit. Né dhjetor 2017, profiti i realizuar
arriti vlerén prej 7.4 milioné euro, krahasuar me profitin prej 4.0 milioné euro té vitit paraprak. Rritja
e profitit ishte rezultat i rritjes mé té larté té té hyrave né krahasim me rritjen qé shénuan
shpenzimet.

Té hyrat e sektorit mikrofinanciar shénuan  Figyra 120. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
rritje prej 28.8 pérqind krahasuar me 18.6  mikrofinanciar

pérqgind né dhjetor 2016, kryesisht e ndikuar 35 120.0%
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Shpenzimet po ashtu shénuan rritje prej 0% Bl LT W ——=ssio oo 0.0
17.9 pérqind, pér dallim nga rritja prej 12.3 3 » Emo—m=== — —e=—""

pérgind deri né dhjetor 2016 (figura 120). Té é 5 60.0%
gjitha  kategorité e shpenzimeve u 2 40.0%
karakterizuan me rritje, mirépo kontributin 5 20.0%
meé té madh né rritjen e gjithsej shpenzimeve o 0.0%

e kishin shpenzimet nga interesi qé shénuan Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016 Dhjetor 2017

rritje prej 35.3 pérqind. Té hyrat ==e==+ Shpenzimet ==e==+ Shpenzimetité hyrat (boshti i djathté)

. i L _ Burimi: BQK (2018)
Raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave té

sektorit mikrofinanciar ka shénuar pérmirésim krahasuar me vitin e kaluar, si rezultat i rritjes mé
té larté té té hyrave té sektorit mikrofinanciar né krahasim me rritjen e shpenzimeve. Né dhjetor
2017, ky indikator u zvogélua né 76.9 pérqind, nga 83.4 pérqind né vitin paraprak.

Profitiirealizuar deri né dhjetor 2017 ndikoi né pérmirésimin e treguesve té profitabilitetit ku Kthimi
né Mesataren e Aseteve (KMA) arriti né 4.3 pérqind (2.9 pérqind né vitin 2016), ndérsa Kthimi né
Mesataren e Kapitalit (KMK) né 16.6 pérqind (10.6 pérqind né vitin 2016) (figura 121).
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Sektori mikrofinanciar vazhdon té
karakterizohet me nivel relativisht té
ulét té kredive joperformuese dhe nivel
té kénaqshém té provizioneve pér
mbulimin e kredive joperformuese. Né
dhjetor 2017, pjesémarrja e kredive
joperformuese né gjithsej kredité u zvogélua
né 2.5 pérqind, né krahasim me normén prej
2.9 pérqind sa ishte né dhjetor 2016, si
rezultat 1 rénies sé vlerés sé kredive jo-
performuese krahas rritjes sé stokut té
kredive. Mbulueshméria me provizione u
zvogélua pér 9.9 piké pérqindje, megjithaté
niveli 1 mbulueshmérisé mbetet mjaft i larté
né 190.3 pérqind krahasuar me nivelin prej
200.2 pérgind né dhjetor 2016 (figura 122).

Sektori i ndihmésve financiar pérbéné
numrin mé té madh té institucioneve
financiare né vend, mirépo menaxhon
pjesén mé té vogél té aseteve té sistemit
financiar (0.3 pérqind né dhjetor 2017).
Ky sektor pérbéhet nga byroté e kémbimit
dhe agjensionet pér transferim té parave
(ATP). Vlera e aseteve té ndihmésve
financiar né dhjetor 2017 arriti né 15.8
milioné euro, qé paraqet rritje vjetore prej
24.5 pérqind. Po ashtu, té hyrat e ndihmésve

Figura 121. Treguesit e profitabilitetit té sektorit

mikrofinanciar
8.0
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Burimi: BQK (2018)

Figura 122.Treguesit e kualitetit té portofolios
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Burimi: BQK (2018)

financiar shénuan rritje vjetore prej 30.5 pérqind duke arritur né 7.6 milioné euro. Struktura e té
hyrave té ndihmésve financiar dominohet nga té hyrat nga transferet (pjesémarrje 71.7 pérqind né
dhjetor 2017), té cilat u karakterizuan me rritje vjetore prej 15.3 pérqind. Né anén tjetér, shpenzimet
shénuan rritje vjetore prej 53.3 pérqind duke arritur né 4.5 milioné euro. Megjithaté baza mé e larté
e vlerés sé té hyrave ndikoi qé neto fitimi té rritet né 3.1 milioné euro nga 2.9 milioné euro sa ishte né
dhjetor 2016.
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8. Infrastruktura Financiare né Kosové

8.1. Sistemi i Pagesave

Sistemet e pagesave luajné rol té réndésishém né sistemin financiar dhe ekonominé e njé vendi, duke
marré parasysh gé funksionimi efikas dhe 1 sigurt i tyre paraqet njé faktor shumé té réndésishém né
ruajtjen dhe promovimin e stabilitetit financiar té vendit. Né Kosové funksionon njé sistem i vetém
pér pagesa ndérbankare, Sistemi 1 Pagesave Ndérbankare (SPN), operuar dhe mbikéqyrur nga Banka
Qendrore e Republikés sé Kosovés.

Njé ndér hapat me réndési qé BQK ka ndérmarré gjaté kétij viti né fushén e sistemit té pagesave
éshté implementimi 1 njé sistemi térésisht té ri ndérbankar té pagesave, 1 quajtur ATS (Automat
Transfer System/Sistem 1 Transferit Automatik). Ky sistem 1 cili nga data 1 korrik 2016 ka
zévendésuar sistemin SEKN (Sistemin Elektronik té Kliringut Ndérbankar), pérbéhet nga dy
komponente té cilat do t€ mundésojné transferimin e fondeve né kohé reale (komponenti RTGS- Real
Time Gross Settlement) dhe procesimin e pagesave né grup dhe shuma té vogla (komponenti ACH -
Automated Clearing House).

Numri i1 transaksioneve té pérpunuara nga ATS gjaté vitit 2017 arriti né 11.7 milioné (11.6 milioné
né vitin 2016), duke shénuar rritje vjetore prej 1.0 pérqind. Kurse, né té njéjtén periudhé, vlera e
gjithsej transaksioneve té realizuara arriti né 11.6 miliardé euro (10.7 miliardé euro né 2016), qé
paraget njé rritje vjetore prej 9.2 pérqind. Pagesat prioritare masive vazhdojné té pérfagésojné
kategoriné me pjesémarrjen mé té larté né numrin e transaksioneve té realizuara ndérbankare (tabela
10). Kéto pagesa pérfagésojné 5.0 milioné transaksione té realizuara (apo 42.7 pérqgind té gjithsej
numrit té transaksioneve) dhe jané kryesisht pagesa nga institucionet geveritare (si¢ jané pagat dhe
pensionet). Mé pas vijné pagesat masive té rregullta, qé pérfaqésojné 4. 2 milioné transaksione té
realizuara (apo 36.0 pérqind té gjithsej numrit té transaksioneve) dhe jané kryesisht pagesa né té
cilat pérfitues jané institucionet e geverisé dhe pérfshijné pagesén e tatimeve, taksave, doganés etj.,
ndérsa 0.9 milioné jané pagesat xhiro dedikuar kryesisht pagesave té shérbimeve publike (faturat e
kompanive té shérbimeve publike, institucioneve qeveritare si shérbimi doganor dhe Agjensioni
Kosovar 1 Pronave) (tabela 10).

Tabela 10. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SPN-sg, né
pérgindje

il Nunri i gjithsej transaksioneve Vlera e gjithsej transaksioneve
2016 | 2017 2016 2017
Té rregullta 11.2% 12.1% 22.7% 11.2%
Prioritare 0.6% 0.9% 21.0% 35.0%
Té rregullta - masive 35.2% 36.0% 6.2% 5.9%
Prioritare - masive 40.4% 42.7% 7.9% 8.1%
Pagesat giro 12.2% 7.8% 10.8% 10.2%
Letrat me vieré 0.0% 0.0% 8.5% 6.8%
Debitim direkt 0.2% 0.2% 0.1% 0.1%
Banké-banké 0.0% 0.1% 22.8% 22.8%
Te kthyera 0.1% 0.3% 0.0% 0.1%

Burimi: BQK (2018)

Ndérsa sa 1 pérket vlerés sé transaksioneve, pagesat prioritare jané kategoria me pjesémarrjen mé té
larté né transaksionet e realizuara, dhe arritén vlerén né 4.1 miliardé euro, pasuar nga kategoria
banké — banké , qé arritén vlerén prej 2.7 miliardé euro né vitin 2017.
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Numri 1 gjithsej llogarive té vlefshme bankare*® né dhjetor 2017 arrin né 1.97 milioné, qé paraget njé
rritje vjetore prej 4.9 pérqind.

Llogarité bankare E-banking, pérmes té cilave shérbimet bankare kryhen ‘online’, kané vazhduar té
rriten. Né dhjetor 2017 numri i gjithsej llogarive E-banking ishte 301.8 mijé, duke shénuar rritje
vjetore prej 30.7 pérqind (tabela 11). Poashtu, numri dhe véllimi i1 transaksioneve pérmes shérbimit
E-banking éshté rritur.

Tabela 11. Rrjeti i sektorit bankar

Pérshkrimi Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016 Dhjetor 2017
Nurri i degéve bankare 45 45 45 45
Numri i néndegéve bankare 223 210 207 183
Numri i ATM-ve 498 540 522 512
Nunri i POS-ve 9,349 9,705 10,589 11,501
Nurri i llogarive 'e-banking' 157,761 187,297 230,905 301,841

Burimi: BQK (2018)

Numri i gjithsej transaksioneve té realizuara pérmes llogarive E-banking gjaté vitit 2017 arriti né 3.4
milioné, njé rritje vjetore prej 16.9 pérqgind, ndérsa vlera e gjithsej transaksioneve té realizuara
pérmes llogarive E-banking arriti né 8.5 miliardé euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 26.6 pérqgind.

Struktura e llogarive E-banking vazhdon té dominohet nga llogarité rezidente me njé pjesémarrje prej
98.2 pérqind. Né kuadér té llogarive té rezidentéve, llogarité individuale bankare pérbéjné 82.5
pérqind té gjithsej llogarive pérderisa pjesa e mbetur prej 17.5 pérqind nga llogarité afariste.
Ngjashém, struktura e llogarive té jo-rezidentéve dominohet nga llogarité individuale me pjesémarrje
prej 91.8 pérqind, pérderisa llogarité afariste kané njé pjesémarrje prej 8.2 pérqgind.

Numri 1 gjithsej kartelave (kartela debiti dhe krediti) gé ofrojné shérbime pér térheqje té parave té
gatshme dhe pagesa té ndryshme u rrit pér 7.7 pérqind né vitin 2017. Né kuadér té kartelave, numri
1 kartelave me funksion debiti arriti né 926,209 kurse me funksion krediti né 164,740. Numri i
kartelave té debitit u karakterizua me rritje vjetore prej 8.1 pérqind, pérderisa kartelat e kreditit me
rritje vjetore prej 5.3 pérqind. Pjesémarrjen mé té larté né kartelat e debitit dhe kreditit né dhjetor
2017 e kishin kartelat Visa (72.4 pérqind pérkatésisht 80.8 pérqind), pasuar nga kartelat Master Card
(25.6 pérqind pérkatésisht 18.6 pérqind).

Infrastruktura bankare né vend éshté zgjeruar né kontekst té rrjetit sé pajisjeve POS (angl. Point-of-
Sale) pérderisa numri 1 bankomatéve (angl. Automated Teller Machine: ATM) éshté zvogéluar
krahasuar me dhjetor 2016 (tabela 11). Pérkundér zvogélimit té numrit té bankomatéve, numri 1
térheqgjeve pérmes ATM-ve éshté rritur né 13.8 milioné (12.3 milioné deri né dhjetor 2016), me njé
qgarkullim prej 1.9 miliardé euro (1.6 miliardé deri né dhjetor 2016) (tabela 12). Rrjedhimisht, vlera e
térheqjes sé parave pérmes ATM-ve ndaj gjithsej transaksioneve me kartela arriti né 61.9 pérqind né
vitin 2017, qé tregon pér nivel té larté té pérdorimit té parasé sé gatshme. Rritja e numrit té ATM-ve,
té cilét mundésojné depozitimin e parave né llogarité e klientéve, ka ndikuar gé vlera e depozitimeve
té rris pjesémarrjen né 29.3 pérqind té gjithsej vlerés sé transaksioneve me kartela pérmes
terminaleve, nga 1.1 pérqind sa ishte tri vite mé paré (tabela 12).

48 Numri i gjithsej llogarive bankare pérfshiné: numrin e llogarive rriedhése, té kursimit dhe té tjera né banké.
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Tabela 12. Pjesémarrja e vlerés sé transaksioneve me kartela sipas terminaleve né gjithsej vlerén
e transaksioneve me kartela, né pérgindje

Pérshkrimi Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016 Dhjetor 2017
ATMtérheqje né para té gatshme 78.9% 70.8% 63.4% 61.9%
ATM depozitime 1.1% 10.5% 26.5% 29.3%
Kredit transfere népérmiet ATM 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Térhegje cash né terminale POS 1.1% 1.2% 0.3% 0.2%
Pagesa me kartela né terminale POS 18.9% 17.5% 9.9% 8.5%

Burimi: BQK (2018)

Né té njéjtén periudhé, numri 1 pagesave pérmes pikave té shitjeve me kartela né terminalet POS
arriti né 7.6 milioné né vleré prej 260.7 milioné euro. Vlera e pagesave pérmes POS ndaj gjithsej
transaksioneve me kartela né vitin 2017 arrit né 8.5 pérqind.

Kutia 5. Korniza rregullative né funksion té stabilitetit financiar

Korniza rregullative pér likuidimin e bankave

Ne vitin 2017 éshté themeluar grupi punues brenda BQK-sé pér propozimin e ndryshimeve né Ligjin pér Banka,
i cili né kapituj té vecanté do té pérfshijé edhe rregullimin e procesit té likuidimit té bankave sipas Direktivés sé
BE-sé 2014/59. Pérvec ndryshimit té ligjit, do té draftohen edhe rregulloret e reja pér procesin e rimékémbjes dhe
likuidimit té bankave. Me kornizén e re rregullative do té rregullohet né ményré adekuate procesi i rimékémbjes
dhe likuidimit té bankave problematike té cilat mund té kené efekte negative né stabilitetin e sektorit financiar,
ndaj dhe korniza ligjore do t'i shérbejé BQK-sé si instrument shtesé né ruajtjen e stabilitetit financiar té vendit.
Finalizimi i késaj kornize rregullative pritet té béhet né njé periudhé té afért.

Korniza rregullative pér vlerésimin e pronave té paluajtshme

Gjaté vitit 2017, BQK ka filluar me projektin e rishikimit té kornizés rregullative pér vlerésimin e pronave té
paluajtshme, né funksion té pérditésimit té kérkesave pér té pérmirésuar praktikat e vlerésimit té pronave té
paluajtshme nga ana e institucioneve financiare né pérputhje me standardet e reja té Evropés (European
Valuation Standards - EVS 2016). Né kuadér té kétij projekti, BQK éshté duke punuar né amandamentimin e
Rregullores mbi Vlerésimin e Pronave té Paluajtshme, pérmes té cilés do té pércaktohen kérkesat dhe
standardeve minimale gé duhet té zbatohen nga institucionet financiare té licencuara nga BQK-ja gjaté
vlerésimit té pasurive té paluajtshme té cilat pérdoret si kolateral pér kredité e léshuara, si dhe identifikimi i
transaksioneve té pasurive té paluajtshme qé kérkojné shérbimet e njé vlerésuesi té licencuar.

Né kuadér té kétij projekti, gjaté vitit 2017 éshté filluar edhe me amandamentimin e Rregullores pér Programin
e Licencimit té Vlerésuesve té Pronave té Paluajtshme, té organizuar nga Ministria e Financave né bashképunim
me Odén Ekonomike, né funksion té adaptimit té kérkesave té nevojshme pér implementimin e kontrollit té
cilésisé, bazuar né standardet e reja té lartcekura, né ményré qé té ndikohet né pérmirésimin e cilésisé sé
vlerésimeve té pronave té paluajtshme.

Vlerésimi adekuat i pasurive té patundshme éshté faktoré shumé i réndésishém pér monitorimin e rrezikut té
kredisé né sektorin bankar marré pér bazé qé pasuria e paluajtshme éshté forma mbizotéruese e kolateralit pér
kredité e léshuara, si dhe potencialin ekzistues pér rritjen e kredive hipotekare. Zhvillimi i kornizés rregullative
pér vlerésimin e pronave té paluajtshme si dhe rregullimin e profesionit té vlerésuesve té pronave konform
standardeve ndérkombétare pritet té ndikojé né pérmirésimin e cilésisé sé vlerésimit té pronave, si dhe né
sigurimin e informacionit pér monitorimin e rrezikut kreditor si dhe vlerésimin e akumulimit té mundshém té
rrezikut sistemik.

Korniza rregullative pér sistemin e pagesave me réndési sistemike

Qéndrueshmeéria e infrastrukturés financiare éshté komponenté shumé e réndésishme e sigurimit té stabilitetit
financiar. Né kuadér té infrastrukturés financiare, vémendja pérgendrohet né vecanti né mbikéqyrjen e
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infrastrukturés financiare me réndési sistemike pér shkak té potencialit té saj né nxitjen e krizave sistemike dhe
efekteve potenciale né mosfunksionimin e sistemit financiar dhe té ekonomisé né térési. Banka pér Rregullime
Ndérkombétare dhe Organizata Ndérkombétare e Komisioneve pér Letra me Vleré, né vitin 2012 kané publikuar
raport me Parimet pér Infrastukturat e Tregut Financiar, me té cilin jané vendosé standard té reja
ndérkombétare pér sistemet e pagesave me réndési sitemike si dhe pér komponente tjera té réndésishme té
infrastrukturés financiare.*®

Né kété kontekst, BQK gjaté vitit 2017, ka filluar punén né draftimin e Rregullorés pér Mbikéqyrjen e Sistemeve
té Pagesave me Réndési Sistemike si dhe Metodologjiné pér vlerésimin e sistemeve té pagesave. Té dy kéto
dokumente jané pérgatitur né formé draftit duke u bazuar né parimet e larté cekura pér infrastrukturat e tregut
financiar si dhe dokumentet pérkatése rregullative té Bankés Qendrore té Evropés pér mbikéqyrjen dhe
vlerésimin e sistemeve té pagesave té réndésisé sistemike. Finalizimi dhe implementimi i rregullores dhe
dokumenteve pércjellése pritet té filloj¢ né njé té ardhme té afért, duke dhéné kontribut né rritjen e
géndrueshmérisé sé sistemit té pagesave pérmes garantimit té strukturave efikase né menaxhimin e rrezigeve
ndaj infrastrukturés sé tregut financiar né pérgjithési dhe sistemit té pagesave né veganti, si dhe né sigurimin e
qeverisjes efikase té korporatave pér mbrojtjen ndaj rrezigeve pérkatése.

49 Bank for International Settlements and International Organization of Securities Commissions. Principles for financial market infrastructures. April 2012,

https://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf
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9. Korniza pér Makroprudencé

Né vitin 2016, Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés, né pérputhje me Ligjin Nr. 03/L-209 mbi
Bankén Qendrore i cili mandaton BQK-né pér pérpilimin dhe implementimin e politikave pér ruajtjen
e stabilitetit financiar né vend, ka adaptuar Politikén pér Makroprudencé, e cila tashmé éshté
publikuar né fagen zyrtare t€¢ BQK-sé.

Né pérpjekje pér té rritur transparencén né lidhje me Politikén pér Makroprudencé dhe vendimet
pérkatése, BQK do té publikojé analizé té rregullt té rrezikut sistemik dhe ecurisé sé tregueséve té
politikés pér makroprudencé.

9.1. Identifikimi dhe Vlerésimi i Rrezikut Sistemik

Rreziku sistemik nénkupton rrezikun e ndérprerjeve té konsiderueshme té ofrimit té shérbimeve
financiare, té cilat manifestohen me pasoja té réndésishme negative pér stabilitetin financiar dhe
ekonominé né térési. Identifikimi dhe vlerésimi i rreziku sistemik duhet té béhet konfrom natyrés dy
dimensionale té rrezikut sistemik: até té kohés si dhe té strukturés. Dimensioni i1 kohés nénkupton
identifikimin dhe vlerésimin e mundésisé sé akumulimit té rrezikut sistemik né kohé, ndérsa aspekti
strukturoré nénkupton vlerésimin e rrezikut ndaj sistemit qé rrjedh nga ndérlidhjet ndérmjet
akteréve financiaré dhe koncentrimit né tregje e sektoré té caktuar.

Banka Qendrore e Kosovés né vazhdimési monitoron dhe vleréson rreziget e pérgjithshme ndaj
stabilitetit financiar pérmes metodave dhe modeleve té ndryshme, té cilat komplementohen me
gjykim profesional. Analizat e rrezikut sistemik pérfshijné zhvillimet né sektorét kryesoré té
ekonomisé ndaj té ciléve ekspozohet sektori financiar, si dhe zhvillimet brenda vet sektorit financiar
dhe implikimet pér stabilitetin e tij. Pérvec analizés sé treguesve kryesoré té zhvillimeve né sektorét
pérkatés, BQK ka zhvilluar dhe adaptuar disa modele pér vlerésimin e rrezigeve. Modeli i Hartés
sé Stabilitetit Financiar analizon zhvillimet né teté dimensione té rrezikut ndaj stabilitetit
financiar si¢ jané: zhvillimet e jashtme dhe té brendshme makroekonomike, gjendja dhe zhvillimet e
agjentéve kryesoré ekonomiké si ndérmarrjet, ekonomité familjare, dhe geveria, si dhe gjendja dhe
zhvillimet né treguesit e brendshém té rrezikut té sektorit financiar si kapitalizimi, likuiditeti dhe
struktura e sektorit bankar.

Modeli i Stres-testit éshté njé nga veglat kyce pér identifikimin e brishtésive aktuale né sektorin
financiar dhe rrezigeve potenciale sistemike né vitin vijues. BQK ka té zhvilluar modelin e
Identifikimit té Bankave me Réndési Sistemike, i cili éshté avancuar né vazhdimési dhe sé fundi
éshté adaptuar konform udhézimeve té fundit té Autoritetit Bankar Europian (angl: European
Banking Authority). Modeli 1 bankave me Réndési Sistemike éshté instrument tipik i politikés
makroprudenciale 1 cili vleréson rrezikun e shpérndarjes sé efekteve negative té njé institucioni
sistemik né téré sistemin.

Model tjetér tipik i1 politikés makroprudenciale, té cilin BQK ka avancuar sé fundmi éshté edhe
Modeli i Kapitalit Shtesé Kundérciklik. Kapitali shtesé kundér-ciklik pérbén njé ndér
instrumentet kryesore té politikés makroprudenciale pér té adresuar pro-ciklikalitetin né sektorin
financiar dhe pér té forcuar géndrueshmériné e sistemit bankar duke rritur kérkesat pér kapital né
kohén kur kreditimi éshté né fazén e rritjes pértej fondamentaleve té ekonomisé. Avancimet né model
jané realizuar né linjé me udhézimet e Komitetit té Bazelit si dhe praktikat e unifikuara té ményrés
sé kalkulimit té Hendekut té Kreditimit. Avancimet jané thelbésore dhe me implikime té réndésishme
pér nevojat pér kapital shtesé kundérciklik pér rastin e Kosovés. BQK do té punojé me pérkushtim né
avancimin e modeleve ekzistuese si dhe zhvillimin e instrumenteve tjera né funksion té arritjes sé
objektivave té Politikés Makroprudenciale. Modelet dhe Instrumentet do té kalibrohen konfrom
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standardeve ndérkombétare dhe rrethanave vendore, dhe do té shérbejné si bazé pér vendimet e
Politikés Makroprudenciale.

9.2. Kapitali shtesé kundérciklik

Kapitali shtesé kundér-ciklik ka pér géllim forcimin e stabilitetit financiar pérmes mbrojtjes sé
sektorit bankar ndaj humbjeve qé mund té shkaktohen nga akumulimi i rrezikut sistemik ciklik né
njé ekonomi, si dhe pérmes ndikimit né sigurimin e géndrueshmeérisé sé ofertés kreditore pérgjaté
gjithé ciklit financiar. Kapitali shtesé kundér-ciklik éshté pjesé e kornizés rregullative té Bazel 111
dhe njéherit njé ndér instrumentet kryesore té politikés makroprudenciale pér té adresuar
dimensionin ciklik té rrezikut sistemik.

Duke rritur kérkesat pér kapital né kohén kur kreditimi éshté né fazén e rritjes pértej
fundamentaleve té ekonomisé (rritet né shpejtési mé té madhe se sa bruto prodhimi i njé vendi dhe
perceptohet si rritje e tepért e kreditimit), ky instrument synon rritjen e géndrueshmeérisé sé sektorit
(solvencés sé bankave) pér té pérballuar situatat e stresit financiar qé mund té pasojné nga akumulimi
1irrezikut sirezultat i rritjes sé tepért té kreditimit. Njéherit, instrumenti, pérmes lirimit té rezervave
té kapitalit té akumuluara né fazén e rritjes, ndikon né nxitjen e rritjes sé kreditimit né periudha té
stresit financiar, me qéllim té evitimit té bartjes sé pasojave negative té rénies sé kreditimit né gjithsej
sektorin financiar dhe ekonominé e vendit.

Pér llogaritjen e kapitalit shtesé kundér-ciklik, udhézimet e Komitetit pér Mbikéqyrje Bankare té
Bazelit® sugjerojné monitorimin e disa parametrave pér vlerésimin nése kreditimi éshté duke u rritur
pértej fundamentaleve té géndrueshme dhe rrjedhimisht éshté duke ndikuar né akumulimin e
rrezikut sistemik. Krahas vlerésimit té parametrave sipas udhézimeve pérkatése, autoritetet
relevante duhet té gjykojné relevancén e aplikimit té kérkesave kundér-ciklike té kapitalit.

BQK, né Politikén pér Makroprudencé®, liston instrumentin e kérkesave kundér-ciklike té kapitalit
s1 instrument té mundshém té objektivit té ndérmjetém té politikés makroprudenciale pér zvogélimin
dhe parandalimin e rritjes sé tepruar té kredive dhe té levés. Konform udhézimeve té bazelit,
parametri kryesor pér pércaktimin e normés sé KCK-sé theksohet té jeté hendeku 1 kreditimit ndaj
bruto produktit vendor (BPV) né Kosové, krahas tregueseve té tjeré relevanté do té merren parasysh.

Né vijim, paraqitet i ashtuquajturi model pér vlerésimin e kérkesés pér kapital kundér-ciklik pér
sektorin bankar té Kosovés. Devijimi 1 raportit té kreditimit ndaj BPV-sé nga trendi i tij afat-gjaté
paraget parametrin kryesor té modelit. Llogaritja e hendekut té kreditimit ndaj BPV-sé béhet duke u
bazuar né udhézimet e Bazelit si dhe praktikat e unifikuara té bazuara né rekomandime , pérmes
filterit té njéanshém Hodrik-prescott (lambda 400,000).

Hendeku 1 kreditimit éshté llogaritur né linjé me udhézimet e Komitetit té Bazelit si dhe praktikat e
unifikuara té ményrés sé kalkulimit nga shumica e vendeve né boté, té bazuara né rekomandime nga
hulumtimet empirike. Né kreditim jané pérfshiré kredité ndaj sektorit privat®® nga bankat si dhe
institucionet financiare jo bankare. Kéto té fundit megjithése né pjesémarrje té ulét né gjithsej
kreditimin, jané duke u rritur mé normeé té larté té rritjes dhe duke zgjeruar pjesémarrjen né sektoré
té caktuar. Andaj, pérfshirja e kredive té sektorit jo bankar pérkundér qé ka pjesémarrje té ulét dhe
aktualisht pa ndonjé efekt né rezultat té hendekut té kreditimit, siguron konsistencé né ményrén e
llogaritjes me vendet tjera, si dhe siguron gé té pérfshihen efektet e rritjes s€ mundshme té peshés sé
kreditimit ndaj sektorit privat nga institucionet financiare jo bankare.

50 Banka pér Ndérmjetésime Ndérkombétare (2010). Udhézimet pér autoritetet nacionale qé operojné shtesén e kapitalit kundér-ciklik, Komiteti pér Mbikéqyrje Bankare i Bazelit,
dhjetor.

51 BQK (2018). Politika pér Makroprudencé, Prishting, gershor.

52 Mospérfshirja e kredive té sektorit publik dhe kredive ndaj ndérmarrjeve financiare né llogaritjen e hendekut té kreditimit siguron gé dinamikat né kreditim nuk ndikohet nga
ndryshime t& mundshme né kreditimin e sektorit publik apo sektorin financiar.
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Rezultatet e hendekut té kreditimit né fund té vitit 2017 sugjerojné qé sektori privat né Kosové
asnjéheré nuk ka kaluar népér periudhé té ‘mbi kreditimit’. Ky rezultat pérkon me faktin qé sektori
financiar né Kosové éshté ende né fazé té hershme té zhvillimit dhe ekonomia e Kosovés éshté né
fazén e rritjes sé ndérmjetésimit financiar dhe konvergjimit me vendet tjera (figura 123). Raporti i
kredisé sé sektorit privat ndaj BPV-sé né

Kosové né dhjetor 2017 géndroi né 41.4  Figura 123. Hendeku i kreditimit
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dhe me rritjen e hendekut mbi vlerén 2 deri
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Total Kredité/BPV (boshti i djathté) Trendi (boshti i djatht&)
kapitalit shtesé deri né nivelin maksimal 2.5 Burimi: BQK (2018)

pérqind. Sipas rezultateve té mésipérme, qé sugjerojné qé Kosova vazhdon té keté hendek negativ té
kreditimit ndaj BPV-sé, si dhe vazhdon té jeté né periudhé graduale té thellimit té ndérmjetésimit
financiar pér té arritur sé paku nivelin e vendeve té rajonit, deri mé tani nuk jané paraqitur asnjéheré
nevojat pér kérkesé té mundshme té kapitalit kundér-ciklik (figura 124).

Duhet theksuar se né vlerésimin
Figura 124. Kapitali shtesé kundér-ciklik
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Burimi: BQK (2018)

zhvillimeve pa ndonjé periudhé té stresit
financiar). Andaj, né kété kontekst, duhet té
analizohen treguesit shtesé dhe né masé té madhe té pérdoren té dhénat kualitative dhe gjykimi 1
profesionistéve té fushés pér vendimmarrjen né pérdorimin e mundshém té kétij instrumenti.

9.3. Bankat me réndési sistemike

Modeli pér identifikimin e bankave me réndési sistemike paraget njé vegél té réndésishme pér
vlerésimin e vazhdueshém té dimensionit strukturor dhe ndérsektoral té rrezikut sistemik qé
ndérlidhet me bankat me réndési sistemike.Rezultatet e pérgjithshme té modelit, me té dhéna té
muajit dhjetor 2017, sugjerojné qé katér banka jané me réndési té pérgjithshme sistemike (figura
125).
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Tabela 13. Indikatorét e pérdorur pér vlierésimin e réndésisé sistemike té bankave né Kosové

Kriteri

Indikatorét

Madhésia

(pesha 25%) Asetet (pa provizione)

Zévendésueshmeéria
(pesha 25%)

Vlera e transaksioneve né raport me gjithsej vlerés sé transaksioneve té sektorit pérmes sistemit t&€ pagesave
Piesémarrja né gjithsej kredité ndaj ekonomive familjare
Piesémarrja né gjithsej kredité ndaj korporatave jo-financiare

Piesémarrja né gjithsej depozitat e ekonomive familjare

Ndérlidhshméria
(pesha 25%)
Piesémarrja né letrat me vleré

Piesémarrja né gjithsej kredité ndaj korporatave tjera financiare dhe plasmaneve né bankat tiera (duke mos pérfshiré bankat ame)

Piesémarrja né gjithsej depozitat e korporatave tjera financiare dhe huazimeve tjera (duke pérfshiré edhe depozitat e bankave tjera)

Aktiviteti ndérshtetéror Kérkesat ndaj sektorit té jashtém

dhe Kompleksiteti (pesha |Detyrimet ndaj sektorit té jashtém
25%)

Piesémarrja e zérave jashté-bilancor

Burimi: BQK (2018)

Dy nga kéto banka kané rezultuar me
réndési sistemike né té gjitha kriteret.
Rezultatet po ashtu tregojné qé njé banké e
réndési té

cila nuk ka pérgjithshme

sistemike ka rezultuar e réndésishme
sistemikisht né kriterin e ndér lidhshmérisé.
Shkalla e

sistemike shtrihet nga 1,202 piké bazé deri

pérgjithshme e réndésisé
né 2,675 piké bazé, qé paraqget rritje né
krahasim me vitin 2016, kryesisht si
rezultat 1 rritjes né kriterin e ndér
lidhshmeérisé pér bankat e médha. Shuma e

shkallés sé réndésisé sistemike, sidoqofté, ka

Figura 125. Shkalla e pérgjithshme e réndésisé
sistemike
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Burimi: BQK (2018)

shénuar rénie, té ndikuar kryesisht nga rénia e ekspozimeve dhe detyrimeve ndaj institucioneve

financiare e bankave mé té vogla. Gjithashtu, njé banké, e cila né dy vitet e fundit kaloi lehtésisht

pragun e kufirit té réndésisé sistemike, kété vit mbetet nén kufi, kryesisht si rezultat 1 ndryshimit té

bilancit me institucione tjera financiare si
dhe rritjes sé konkurrencés nga bankat mé té
vogla é rritén peshén e tyre né gjithse)
asetet dhe kredité e sektorit, gjé qé ka
ndikuar rénien e shumés sé shkallés sé
réndésisé sistemike.

Kriteri 1 madheésisé —Katér banka, té cilat
kané réndési té pérgjithshme sistemike,
rezultuan té réndésishme sistemikisht né
kriterin e madhésisé (figura 126). Shkalla e
réndésisé sistemike né kété kriter shtrihet
nga 1,304 piké bazé né 2,400 piké bazeé.
Shuma e shkallés sé réndésisé sistemike ka
réné krahasuar me vitin paraprak, kryesisht

Figura 126. Kriteri i madhésisé
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Burimi: BQK (2018)

si rezultat 1 rritjes sé konkurrencés né sektorin bankar, ashtu gqé bankat mé té vogla kané

53

Réndési Sistemike dhe Kapitalit Shtesé né Kosové'.
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pérshpejtuar rritjen e aktivitetit té tyre, theksuar aktivitetin kredi dhénés, duke rritur pjesémarrjen
e aseteve krahasuar me vitin paraprak.

Kriteri 1 zévendésueshmérisé — katér bankat . o B L
Figura 127. Kriteri i zévendésueshmerisé
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réndési sistemike, pérderisa bankat me Burimi: BQK (2018)
pjesémarrje mé té ulét, qé nuk jané me
réndési té pérgjithshme sistemike, kané
rritur kéto ekspozime. Figura 128. Kriteri i ndérlidhjes

3,000
Kritert 1 ndérlidhjes — Ky kriter
karakterizohet me luhatjet mé té médha 2,500
ngase bankat mund té ndérrojné me lehtési 2,000
bilancin e tyre ndaj institucioneve 1500
financiare, si dhe investimet né letrat me
vleré. Né dhjetor 2017, me réndési sistemike 190
né kriterin e ndérlidhjes rezultuan tri gy || I
banka, pér dallim nga gjashté sa ishin né
dhjetor 2016. Shkalla e réndésisé sistemike a8 c b E F 6 H [ J
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né 2,821 piké bazé (figura 128). Krahasuar  Burimi BQK (2018)

me vitin paraprak, totali i shkallés sé

réndésisé sistemike ka réné si rezultat 1 rénies sé aseteve ndaj institucioneve financiare té bankave
meé té vogla si dhe njérés nga bankat me réndési té pérgjithshme sistemike, pérderisa bankat mé té
médha kané rritur kéto ekspozime ndaj dhe shkallén e réndésisé sistemike né kété kriter.

Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror dhe i Figura 129. Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror dhe

kompleksitetit — Tri nga katér bankat e 30I(<)(())mplek5|tet|t
réndésisé sé pérgjithshme sistemike kané
2,500

rezultuar té jené me réndési sistemike né
kriterin e aktivitetit ndérshtetéror. Shkalla 200
e réndésisé sistemike né kété kriter shtrihet 1500
nga 1,407 piké bazé né 3,104 piké bazé
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2017 2016 e KUini | réndésisé sistemike

né vitin e kaluar ishte me réndési té Burini: BOK (2018)
.. . . . urimi:
pérgjithshme sistemike. Ndérsa, bankat me
réndési sistemike shénuan rritje té detyrimeve ndaj jorezidentéve si dhe té mjeteve jashtébilancore,

duke ndikuar né rritjen e pérqgendrimit té shkallés sé kompleksitetit.
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Duhet theksuar se sektori ka déshmuar ndér vite qé éshté mjafté miré i kapitalizuar dhe aplikimi i
shtesave té kapital mbi kapitalin e klasit té paré té rekomanduara nga Bazel dhe ABE nuk do té
tejkalonte nivelin aktual té kapitalit pér sektorin bankar né Kosové, ndaj dhe aktualisht modeli
shérben vetém pér monitorimin e dinamikés sé réndésisé sistemike dhe mbikéqyrjen mé té informuar
dhe adekuate té institucioneve konform réndésisé sé tyre sistemike, dhe nuk paraget rekomandim
pér aplikim té shtesés sé kapitalit pér institucione me réndési sistemike vendore.

9.4. Pérmbledhje e zhvillimeve né tregues té zgjedhur t&€ makroprudencés

Né gjysmén e dyté té vitit 2017, zhvillimet e pérgjithshme té indikatoréve makroprudent né Kosové
ishin té géndrueshme, pa ndonjé kércénim pér stabilitetin financiar té vendit. Té€ gjithé treguesit
financiaré ishin brenda parametrave té pércaktuar me kornizén legjislative. Kredité jo performuese
ndaj totalit té kredive jané karakterizuar me trend rénés dhe jané pércjellé me mbulueshméri
adekuate. Treguesit e kapitalizimit pér sektorin né pérgjithési, dhe bankat me réndési sistemike né
vecganti ishin mjaft mbi kérkesat rregullative. Ngjashém me treguesit e mjaftueshmerisé sé kapitalit,
raporti 1 levés sé gjithsej sektorit bankar dhe i bankave me réndési sistemike vazhdoi té€ mbetét mbi
kérkesat minimale ligjore. Indikatorét e likuiditetit ishin né nivel té kénaqshém, né vecanti raporti i
mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurta qé ishte mbi kérkesat rregullative. Koncentrimi i
ekspozimeve té médha né sistem bankar géndroi né nivel adekuat me tendencé uljeje. Treguesit e
profitabilitetit, né vecanti Kthimi né Mesataren e Kapitalit (KMK), géndroi né nivel té larté, pérderisa
hendeku Kredi/BPV (anglisht: credit to GDP gap) jep sinjale se sektori bankar né Kosové ka hapésiré
pér zgjerim té métejme té aktivitetit kreditues né kuadér té kornizés sé ambientit makro-financiar né
té cilin vepron, pérkundér rritjes vjetore dyshifrore gjaté vitit 2017. Deri né dhjetor, sektori bankar
vazhdoi té keté katér banka me rendési sistemike, pérderisa rezultatet e analizés stres-test pér kéto
banka né vazhdimési sugjerojné aftési té kénagshme té sektorit bankar pér té pérballuar situata
ekstreme té ekspozimit ndaj rrezikut té tregut apo rrezikut té likuiditetit. Edhe analiza e
pérgjithshme e treguesve té shéndetit té sektorit té sigurimeve, si indikatoré potencialisht té
réndésishém pér makroprudencén, sugjeron qé stabiliteti financiar 1 Kosovés nuk kércénohet nga
sektori 1 sigurimeve marré parasysh peshén e vogél té sektorit né sistem financiar. Gjithashtu,
ndérlidhja né mes té sektorit té sigurimeve dhe atij mikrofinanciar dhe segmenteve tjeré té sistemit
financiar éshté ende né nivel té ulét, gjé qé minimizon mundésité e shpérndarjes sé rrezigeve ndérmjet
segmenteve té ndryshme té sistemit financiar té Kosovés.
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Shtojca 1. Harta e Stabilitetit Financiar - Dinamika e ndryshimit té rrezikut té treguesve dhe kontributi né
rrezik nga komponentét pérkatés

Figura 1. Ekonoimia e jashtme
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Burimi: BQK (2018)

Figura 2. Ekonomia e brendshme
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mm—— Hendekui prodhimit Madhésia e borxhit té jashtém Emmm— Bjlanci i llogarisé mjedhése ndaj BPV-sé
| uhatshmeria e kursit t& kémbimit m—|ndeksi i gmimeve té konsumit mmmm—— Funksionimi i ligjit sipas Freedom House
e a» @= Treguesi i rrezikut t& ekonomisé sé brendshme

Burimi: BQK (2018)

Figura 3. Ekonomité familjare

10
® -
9 [J -~‘~
[}
8 [J
[J
7 ]
=1
6
5
4
3
2
1
&8 /\'51\’\'5/\/\’5/\1\’\ &> RS RS M SIS & &8
SR @R‘P‘G‘"@ 6\@@@’6‘5 @@'\’\\’\ \'5\'3\5‘&"‘\‘3'\‘3 N
@’9’9’9@'19@’9%9’19@@@@@@@@@@@‘9@@@’9@@@@’9@@@
= Huamarja e ekonomive familjare (hendeku nga prifja afat-gjaté) mess==== Cilésiae portfolit kreditor pér ekonomi famijare Normae papunésisé
mmmmm— Ndryshimi vjetor i dérgesave t& emigrantéve mmm—— P¢rballueshméria e shpenzimeve e= e= @ Treguesii rrezikut t& Ekonomive Familjare

Burimi: BOK (2018)
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Figura 4. Sektori i ndérmarrjeve
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Emmm— Bilanci i ndérmarrjeve té reja dhe t& mbyllura = Huamarja e bizneseve (hendeku nga prirja afat-gjaté) mmm—— Besueshméria e biznesit

Treguesi i rrezikut t&¢ Ndérmarijeve

Burimi: BOK (2018)

Flgura 5. Sektori geveritar
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Emmm— Bijlanci buxhetor né raport ndaj BPV-sé Emm— Raporti i t& ardhurave tatimore ndaj BPV-sé == == @ Treguesiirrezikut t& Qeverisé

Burimi: BQK (2018)

Figura 6. Struktura e sektorit bankar
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Em—— Koncentrimi i aseteve Koncentrimi i kredisé pér ndémarrjet = Diversifikimi i portfolios kreditore
mmm— Diversifkimi i buimeve té financimit = Devijimi negativ ndaj normés mesatare té kapitalizimit @ @= @= Treguesi i rrezikut t& Strukturés
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Figura 7. Kapitalizmi dhe profitabiliteti
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= Normae kapitalizimit (diferenca nga minimumi rreguliativ) Kapitali aksionar ndaj aseteve m— Norma e kredive |operformuese
= Té& hyrat neto nga interesi ndaj aseteve mmm— itimi neto para taksave ndaj aseteve [ Ekspozimet e méd|

Treguesi i rrezikut té Kapitalizimit dhe profitabilitetit

Burimi: BOK (2018)

Figura 8. Lkuiditeti dhe financimi
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= Raporti i kredive ndaj depozitave Depozitat e ekonomive famifjare (ndryshimi vjetor) = Detyrimet e jorezidentve ndaj gjithsej detyrimeve
m— Raporti i likuiditetit = Hendeku i likuiditetit Treguesi i rrezikut té Likuiditetit dhe Financimit

Burimi: BQK (2018)
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Tabela 1. Indikatorét e géndrueshmérisé financiare, né pérgind

Sektori bankar Grupi bazé i indikatoréve Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016 Dhjetor 2017
- . . o 17.8 19.0 17.9 18.1
Kapitali rregullativ ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
Mjaftueshméria e kapitalit 14.6 16.7 15.9 16.2
Kapitali i klasit té paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
L . - 4.7 3.0 2.2 1.2
Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit
Cilésia e aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit té kredive 83 62 4.9 31
. . . 0.4 0.4 0.4 0.2
Korporatat tjera financiare
S 5 0.03 0.03 0.00 0.00
Korporatat publike jofinanciare
. s . 65.7 65.6 63.9 63.6
Korporatat tjera jofinanciare
Shpérndarja se_ktt?.nale g kredive ndaj ‘ i 239 239 57 262
totalit té kredive Ekonomité familjare
0.01 0.01 0.02 0.01
OJSHEF
. 0.02 0.02 0.02 0.02
Jo-rezidente
- . 100.0 100.0 100.0 100.0
Gjithsej
» 2.2 25 2.4 2.8
Kthimi né asete (KNA)*
Kthimi né kapital (KNK)* 225 216 19.9 221
Profitabiliteti imi € kapital (KNK)
" . . n 75.9 75.8 68.1 65.1
Margjina e interesit ndaj te hyrave bruto
. . ) . 66.6 51.6 49.6 45.3
Shpenzimet e jo-nteresit ndaj té hyrave bruto
. " . o 25.9 24.2 26.3 25.4
Asetet likuide (bazé&) ndaj totalit té aseteve
Asetet likuide (b 6ré) ndai totalit t& " 32.8 29.2 317 30.1
Likuiditeti setet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit té aseteve
- . . 324 30.9 345 32.2
Asetet likuide (bazé) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
- . . . 41.0 37.3 415 38.2
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
Senzitiviteti ndaj riskut té tregut Pozicionet neto t& hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit 18 18 4.4 12
Grupi i zgjeruar i indikatoréve
- . 10.8 12.2 121 12.6
Kapitali ndaj aseteve
. ) . o 97.1 63.5 66.9 81.7
Ekspozimi kreditor ndaj kapitalit
. 3 . . . . 41.7 36.8 36.4 40.3
Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi
s . s - " . 8.1 6.5 6.0 55
Dallimi né mes t& normés sé interesit pér kredi dhe depozita
; . . § o 129.3 130.3 125.8 119.5
Depozitat e klientéve ndaj totalit té kredive (jo ndérbankare)
. . . . . 0.0 3.7 4.1 3.9
Detyrimet né valuté t& huaj ndaj gjithsej té detyrimeve

*Jané konsideruar té hyrat neto para taksés.
Udhézuesi: Financial Soundness Indicators, Compilation Guide, IMF (2006)

104 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés




Rruga Garibaldi, Nr.33, Prishtiné,

* *
* *
*
* ' Republika e Kosovés
* Tel: +383 38 222 055; Fax: +383 38 243 763

Web:www.bgk-kos.org



