RAPORTI
| STABILITETIT FINANCIAR

Numer |11
Korrik  [2017






BANKA QENDRORE E REPUBLIKES SE KOSOVES
CENTRALNA BANKA REPUBLIKE KOSOVA

CENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF KOSOVO

Raporti 1 Stabilitetit Financiar

Numér 11






BOTUES

Faqja e internetit

Adresa elektronike

KRYEREDAKTOR

REDAKTOR

AUTORE

REDAKTOR TEKNIK

Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér 11

© Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés

Departamenti 1 Analizave Ekonomike dhe i Stabilitetit Financiar
33 Garibaldi, Prishtiné 10000

Tel: ++381 38 222 055

Fax: ++381 38 243 763

www.bgk-kos.org

economic.analysis@bqk-kos.org

Zana GJOCAJ

Krenare MALOKU BAKIJA

Arta HASHIMI
Arta NUSHI
Bejtush KICMARI
Valon HASANAJ

Butrint BOJAJ

| 3


http://www.bqk-kos.org/
mailto:economicanalysis@bqk-kos.org




Raporti i Stabilitetit Financiar

SHKURTESAT:
AJN Asetet e Jashtme Neto
APR Asetet e Peshuara ndaj Rrezikut
ASK Agjencia e Statististikave t& Kosovés
ATM Bankomaté (anglisht: Automated Teller Machines)
ATP Agjensionet pér Transferimin e Parave
BERZH Banka Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim
BPV Bruto Produkti Vendor
BQE Banka Qendrore Evropiane
BQK Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés
CIS Commonwealth of Independent States
DST Té Drejtat Speciale té Tirazhit
EJL Evropa Juglindore
EQL Evropa Qendrore dhe Lindore
FKPK Fondi i Kursimeve Pensionale té Kosovés
FMN Fondi Monetar Ndérkombétar
HHI Indeksi Herfindahl-Hirschman
IHD Investimet e Huaja Direkte
IMF Institucionet Mikro-Financiare
KJP Kredité joperformuese
KMA Kthimi Mesatar né Asete
KMK Kthimi Mesatar né Kapital
KNK Kthimi né Kapital
KTD Korporatat Tjera Depozituese
MEF Ministria e Financave
MNI Margjina Neto e Interesit
OJSHEF  Organizatat Jofitimprurése né Shérbim té Ekonomive Familjare
POS Pika té Shitjes (anglisht: Point of Sales)
pp Piké Pérgindje
PPT Pérgjegjésia ndaj Palés sé Treté
PTK Posta dhe Telekomi i Kosovés
RLI Indeksi i Sundimit té Ligjit (angl.: Rule of Law Index)
TMK Treguesi i Mjaftueshmérisé sé Kapitalit
TVSH Tatimi mbi Vlerén e Shtuar
Vérejtje: Pérdoruesit e kétyre té dhénave kérkohen té citojné burimin.

Citimi i sugjeruar: Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (2017),
Raporti i Stabilitetit Financiar Nr. 11, Prishtiné: BQK.
Cdo korigjim i nevojshém béhet né verzionin elektronik.

Numér 11






Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér 11

PERMBAJTJA:
1. Fjala hyrése e Guvernatorit 13
2. Pérmbledhje -------------m-momcmem oo 14
Vlerésimi i pérgjithshém i rrezigeve ndaj stabilitetit financiar 18
Harta e stabilitetit financiar 18
. Eurozona dhe Ballkani Peréndimor 20
. Ekonomia e KOSOVES ----------------mmmomomomomoeoe 29
4.1 Tregu i Letrave me Vleré 32
. Sistemi Financiar i Kosovés 35
5.1. Karakteristikat e Pérgjithshme 35
5.2 Ekspozimi ndaj sektorit t& jashtém 36
. Sektori Bankar i Kosovés 39
6.1 Struktura e Sektorit Bankar 39
6.2. Aktiviteti i Sektorit Bankar 39
6.3. Performanca e Sektorit Bankar 52
6.4 Rreziget e Sektorit Bankar 55
6.5. Analiza Stres-Test 68
6.6. Infrastruktura Financiare né Kosové 73
. Sektori Pensional---------------------m-momum--- 76
. Sektori i Sigurmeve----------------mzmmmmmmemmeo 78
8.1. Aktiviteti i sektorit té sigurimeve 78
8.2. Performanca financiare e sektorit té sigurimeve 79
. Sektori mikrofinanciar dhe Ndihmésit Financiar 81
9.1. Aktiviteti i sektorit mikrofinanciar 81
9.2. Performanca e sektorit mikrofinanciar 84
9.3 Ndihmésit Financiar 85
10. Politika Makroprudenciale 86
10.1 Identifikimi dhe Vlerésimi i Rrezikut Sistemik 86
10.2 Pérmbledhje e zhvillimeve né tregues té zgjedhur t& makroprudencés --------------------- 87
10.3 Vendimet dhe masat makroprudenciale t& BQK-sé 88
10. Shtojca statistikore -------------=--=--=-mmmmnm-- 89
11. Referencat---------------------=--------—- 109



Numér 11

LISTAE

Figura 1.
Figura 2.
Figura 3.
Figura 4.
Figura 5.
Figura 6.
Figura 7.
Figura 8.
Figura 9.

Figura 10.
Figura 11.
Figura 12.
Figura 13.
Figura 14.
Figura 15.
Figura 16.
Figura 17.
Figura 18.
Figura 19.
Figura 20.
Figura 21.
Figura 22.
Figura 23.
Figura 24.
Figura 25.
sipas maturimit
Figura 26.
Figura 27.
Figura 28.
Figura 29.
Figura 30.
Figura 31.
Figura 32.
Figura 33.
Figura 34.
Figura 35.
Figura 36.
Figura 37.
Figura 38.

8

Raporti i Stabilitetit Financiar

FIGURAVE

Harta e stabilitetit financiar

Rritja vjetore e BPV-sé né eurozoné

Shkalla e inflacionit né eurozoné

Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR dhe norma e rifinancimit e BQE-sé
Rritja vjetore e kreditimit dhe shkalla e KJP-ve né vendet kryesore té eurozonés

Treguesit e profitabilitetit té sektorit bankar né vendet kryesore té eurozonés

Rritja vjetore e kredive dhe depozitave né vendet e rajonit

Norma e kémbimit t& euros ndaj valutave kryesore

Struktura e aseteve té PCH-sé

Ecuria e kredive dhe depozitave t& PCH —sé

Treguesit e efikasitetit t&¢ PCH —sé

Struktura e aseteve té RBI-sé

Ecuria e kredive dhe depozitave té RBI-sé

Treguesit e efikasitetit t& RBI-sé

Struktura e aseteve té NLB Group

Ecuria e kredive dhe depozitave té€ NLB group

Treguesit e efikasitetit t&¢ NLB Group

Ndryshimi mesatar vjetor i ICK-sé

Importet eksportet dhe bilanci tregtar

Pranimet e remitencave

Struktura e investimeve té huaja direkte sipas komponenteve

Ecuria e tregut té letrave me vieré

Shuma e shpallur dhe e ofertuar

Struktura e letrave me vleré té Qeverisé sipas afatit t&€ maturimit

Normat mesatare e interesit e letrave me vleré té Qeverisé sé Kosovés

Struktura e aseteve té sistemit financiar

Ndérmjetésimi financiar sipas sektoréve

Kredité ndaj BPV-sé

Hendeku i kredisé ndaj BPV-sé

AJN-té sipas sektoréve financiaré

Ekspozimi i jashtém sipas sektoréve financiar

Struktura e aseteve né sektorin e jashtém

Struktura e detyrimeve té jashtme

Struktura e aseteve té sektorit bankar

Shkalla e koncentrimit né sektorin bankar

Struktura e aseteve té sektorit bankar

Asetet e sektorit bankar

Struktura e letrave me vleré

18
18
20
20

21
22
22
23
23
24
25
25
26
26
27
27
28
30
31
31
32
32
33
33

33
35
35
35
35
36
37
37
38
39
39
39
40
40



Figura 39.
Figura 40.
Figura 41.
Figura 42.
Figura 43.
Figura 44.
Figura 45.
Figura 46.
Figura 47.
Figura 48.
Figura 49.
Figura 50.
Figura 51.
Figura 52.

familjare

Figura 53.
Figura 54.
Figura 55.
Figura 56.
Figura 57.
Figura 58.
Figura 59.
Figura 60.
Figura 61.
Figura 62.
Figura 63.
Figura 64.
Figura 65.
veprimtarisé ekonomike
Figura 66.
Figura 67.
Figura 68.
Figura 69.
Figura 70.
Figura 71.
Figura 72.
Figura 73.
Figura 74.
Figura 75.
Figura 76.

Raporti i Stabilitetit Financiar

Kontributi i sektoréve né rritjen e gjithsej kredive

Struktura e kredive sipas sektoréve né vendet e rajonit

Struktura e kredive sipas veprimtarisé ekonomike

Kredité sipas veprimtarisé ekonomike

Struktura e kredive sipas afatit t& maturimit

Struktura e kredive sipas afatit t&¢ maturimit pér ndérmarrje dhe ekonomi familjare -

Gjithsej kredité dhe kredité e reja

Kredité e reja

Kredité e reja sipas sektoréve

Kredité e reja sipas sektoréve dhe géllimit t& pérdorimit
Standardet kreditore té aplikuara né vlerésimin e aplikacioneve té nérmarrjeve

Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kdredité ndaj ndérmarrjeve

Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet

Standardet kreditore té aplikuara né vlerésimin e aplikacioneve nga ekonomité

Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ekonomive famljare -----------

Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare

Struktura e depozitave té sektorit bankar

Struktura e depozitat t& ndérmarrjeve

Depozitat e e jorezidentéve

Struktura e depozitave sipas afatit t& maturimit

Struktura e depozitave té afatizuara

Norma mesatare e interesit

Normat mesatare e interesit né Kosové dhe né vendet e rajonit

Norma mesatare e interesit né kredité ndaj ndérmarrjeve dhe ekonomive familjare

Norma mesatare e interesit né kredité ndaj ndérmarrjeve, sipas géllimit----------

Norma mesatare e interesit né kredité ndaj ndérmarrjeve, sipas maturimit-------

Norma mesatare e interesit né kredité ndaj ndérmarrjeve, sipas

Norma mesatare e interesit né kredité ndaj ekonomive familjare, sipas géllimit-

Norma mesatare e interesit né depozita

Norma mesatare e interesit né depozitat e ndérmarrjeve

Normat mesatare té interesit né dipozitat e ekonomive familjare

Performanca financiare e sektorit bankar

Struktura e té hyrave té sektorit bankar

Shpenzimet e sektorit bankar

Vlera e shpenzimeve e sektorit bankar

Treguesit e profitabilitetit té& sektorit bankar

Raporti shpenzime/ té hyra

Kredité dhe depozitat e sektorit bankar

Numér 11

41
41
41
42
42

43
43
43
43
44
45
45

46
46
47
48
48
48
49
49
50
50

50
51

51

51
52
52
52
53
53
53
54
54
56



Numér 11

Figura 77.
Figura 78.
Figura 79.
Figura 80.
Figura 81.
Figura 82.
Figura 83.
Figura 84.
Figura 85.
Figura 86.
Figura 87.
Figura 88.
Figura 89.
Figura 90.
Figura 91.
Figura 92.
Figura 93.
Figura 94.
Figura 95.
Figura 96.
Figura 97.
Figura 98.
Figura 99.

Figura 100.
Figura 101.
Figura 102.
Figura 103.
Figura 104.
Figura 105.
Figura 106.
Figura 107.
Figura 108.
Figura 109.
Figura 110.
Figura 111.
Figura 112.
Figura 113.
Figura 114.
Figura 115.
Figura 116.

10|

Raporti i Stabilitetit Financiar

Raporti i gjithsej asteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra

Rezervat e sektorit bankar
Hendeku i likuiditetit
Raporti KIP/gjithsej kredité
Gjithsej kredité dhe KJP-té

Raporti KIP/gjithsej kredité né Kosové dhe né disa vende té Ballkanit Peréndimor

Norma e KJP-ve sipas veprimtarive

Struktura e kredive sipas klasifikimit

KJP-té dhe provizionet

Koncentrimi i rrezikut kreditor

Kapitalizimi i sektorit bankar

Kapitali rregullator dhe APR-té

TMK né sektorin bankar né Kosové dhe né vendet e rajonit

Struktura e kapitalit rregullator

Struktura e kapitalit té klasit té paré
Struktura e kapitalit té klasit té& dyté

Raporti i APR-ve ndaj gjithsej aseteve té sektorit

Struktura e APR-ve sipas peshés sé rrezikut

Pozicionet e hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit té klasit té paré --------------------

Kredité dhe depozitat né valuté té huaj

Hendeku i aseteve dhe detyrimeve té ndjeshme ndaj normave té interesit------------

Shkalla e pérgjithshme e réndésisé sistemike

Kriteri i madhésisé

Kriteri i zEvendésueshmeérisé

Kriteri i ndérlidhjes

Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror dhe kompleksiteti

Asetet e sektorit pensional

Kontributet e arkétuara sipas fondeve pensionale

Struktura e investimeve té sektorit pensional

Pérformanca financiare e Fondit t& Kursimeve Pensionale té Kosovés---------------

Pérformanca financiare e Fondit Slloveno-Kosovar té Pensioneve -----------=-=-=-----

Struktura e aseteve té sektorit té sigurimeve

Asetet e sektorit té sigurimeve

Primet e pranuara dhe démet e paguara

Primet bruto té arkétuara

Démet e paguara

Asetet e sektorit mikrofinanciar

Struktura e aseteve té sektorit mikrofinanciar

Kredité ndaj ekonomive familjare sipas maturitetit

Struktura e kredive ndaj ndérmarrjeve

56
57
57
58
58
58
59
59
59
60
60
60
61
61
61
62
62
62
64
64
64
67
67
67
68
68
76
76
76
77
77
78
78
78
79
79
81
81
82
82



Figura 117.
Figura 118.
Figura 119.
Figura 120.
Figura 121.
Figura 122.
Figura 123.
Figura 124.
Figura 125.

LISTA E TABELAVE

Tabela 1. Numri i institucioneve financiare
Tabela 2. Struktura e aseteve té sektorit bankar
Tabela 3. Struktura e detyrimeve dhe burimeve vetanake té sektorit bankar
Tabela 4. Tregues kyg té efikasitetit té sektorit bankar
Tabela 5. Tregues té kapacitetit té sektorit bankar

Tabela 6. Indikatorét e rrezigeve té sektorit bankar

Raporti i Stabilitetit Financiar

Numér 11

Rritja e kredive ndaj ndérmarrjeve

82

Kredité ndaj ndérmarrjeve sipas maturitetit

82

Lizingjet e sektorit mikrofinanciar

83

Struktura e lizingut

83

Norma mesatare e interesit né kredi té sektorit mikrofinanciar

83

Norma mesatare e interesit né kredi

83

Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit mikrofinanciar

84

Treguesit e profitabilitetit t& sektorit mikrofinanciar

84

Treguesit e kualitetit té portfolios kreditore

84

36

36

40

47

54

55

55

Tabela 7. Indikatorté e pérdorur pér vlerésimin e réndésisé sistemike té bankave né Kosové - 65

Tabela 8. Pérmbledhje e rezultateve té stres-testit: rreziku kreditor
Tabela 9. Pérmbledhje e rezultateve té stres-testit: rreziku i likuiditetit
Tabela 10. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SPN-sé
Tabela 11. Rrjeti i sektorit bankar
Tabela 12. Pjesémarrja e vlerés sé transaksioneve me kartela sipas terminaleve né gjithsej
vlerén e transaksioneve me kartela

Tabela 13. Struktura e sektorit pensional

LISTA E KUTIVE

Kutia 1. Performanca e grupeve mé té médha bankare qé operojné né Kosové

Kutia 2. Identifikimi i bankave me réndési sistemike né Kosové

70

111






Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér 11

1. Fjala hyrése e Guvernatorit

Ekonomia globale gjaté vitit 2016 u karakterizua nga zhvillime mé té favorshme, ku kontribut
mjaft té réndésishém kishte rikuperimi i ekonomisé sé eurozonés. Masat e lehtésimit sasior té
ndérmarra nga Banka Qendrore Evropiane forcuan kérkesén e brendshme, e cila paraqiti
shtytésin kryesor té rritjes ekonomike. Zhvillimet né eurozoné u reflektuan pozitivisht né
ekonomité e Ballkanit Peréndimor, té cilat né pérgjithési raportuan pér rritje té kérkesés sé
brendshme dhe rritje té eksporteve. Presionet e dobéta inflacioniste né eurozoné vazhduan té
jené té pranishme edhe gjaté vitit 2016, kryesisht si pasojé e gmimeve té uléta té naftés, energjisé
dhe metaleve né tregjet ndérkombétare. Kéto zhvillime u reflektua edhe né ekonomité e
Ballkanit Peréndimor, ku u regjistruan norma té uléta té inflacionit.

Ekonomia e Kosovés, ngjashém me zhvillimet né eurozoné dhe né vendet e rajonit, u
karakterizua me rritje té aktivitetit gjaté vitit 2016. Rritja e konsumit dhe investimeve
paragesin faktorét me kontributin kryesoré, pérderisa norma e larté e deficitit tregtar vazhdoi té
keté ndikim negativ né rritjen e ekonomisé sé vendit. Kosova vazhdoi té keté stabilitet
makroekonomik. Shkalla e inflacionit géndroi né nivel mjaft té ulét, pérderisa pozicioni fiskal
mbeti 1 géndrueshém me shkallé té ulét té deficitit buxhetor dhe té borxhit publik.

Kosova vazhdon té keté njé sistem financiar té shéndoshé, i cili pérfagéson njé burim shumé té
réndésishém té rritjes dhe stabilitetit té ekonomisé sé vendit. Té gjithé sektorét pérbérés té
sistemit financiar shénuan rritje té aktivitetit, duke 1 ofruar késhtu ekonomisé sé vendit njé
oferté meé té pasur té produkteve financiare. Aktiviteti ndérmjetésues financiar i sektorit bankar
shénoi rritje té géndrueshme. Kushtet e financimit nga bankat vazhduan pérmirésimin, ku
pérve¢ zvogélimit té normave té interesit, qasja né kredité bankare u shogérua me lehtésime
edhe né aspektet tjera. Pérmirésimi 1 kushteve té kreditimit dhe zhvillimi 1 vazhdueshém 1
produkteve té reja financiare, mbéshtetur gjithashtu nga shéndeti 1 miré qé gézon sektori bankar
1 Kosovés, éshté reflektuar né rritjen e vazhdueshme té shkallés sé ndérmjetésimit financiar né
Kosové. Treguesit e shéndetit financiar té sektorit bankar té Kosovés pasqyrojné njé gjendje
shumé té kénagshme, ku vlen té theksohet rénia e métejme e kredive joperformuese, qé e vecon
Kosovén kundrejt vendeve té rajonit pér nga cilésia e miré e portofolit kreditor. Gjithashtu,
sektori bankar vazhdoi té keté shkallé té larté té likuiditetit dhe ekspozim té ulét ndaj rrezikut
té tregut. Sektori pensional shénoi rritje té aseteve né saje té rritjes sé kontributeve té reja
pensionale dhe rritjes sé konsiderueshme té kthimit nga investimet. Sektori 1 sigurimeve po
ashtu shénoi rritje té aktivitetit, megjithése performanca financiare e sektorit vazhdon té jeté e
pafavorshme. Institucionet mikrofinanciare vazhduan té pérshpejtojné aktivitetin kredidhénés,
duke e pasuruar késhtu né ményré substanciale ofertén e produkteve kreditore né Kosové.

Infrastruktura e sektorit bankar vazhdoi avancimin, duke rritur efikasitetin e shérbimeve
financiare. Viti 2016 shénoi funksionalizimin e sistemit té ri ndér-bankar té pagesave, ATS, qé
kontribuon né avancim té theksueshém né sferén e realizimit té pagesave. Gjithashtu, rritja e
numrit té pajisjeve si pikat e shitjes dhe numrit té llogarive bankare qé shfrytézojné platformat e
internetit, kontribuuan né rritjen e véllimit dhe vlerés sé transaksioneve té realizuara.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés (BQK) mbetet e pérkushtuar né zbatimin e objektivave
té saj ligjore, ku stabiliteti financiar vazhdon té jeté objektivi primar. Vlerésimi i stabilitetit
financiar dhe informimi i vazhdueshém i publikut lidhur me zhvillimet e réndésishme pér
stabilitetin financiar té vendit do té vazhdojné té jené prioritete té réndésishme pér BQK-né.

Bedri HAMZA

Guvernator
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2. Pérmbledhje

Aktiviteti ekonomik né eurozoné éshté karakterizuar me rritje t€ géndrueshme né vitin 2016,
mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e brendshme. Norma mesatare vjetore e rritjes reale té¢ BPV-
sé né eurozoné neé vitin 2016 ishte 1.8 pérqind, mbéshtetur kryesisht nga pérmirésimi i kushteve
té financimit né eurozoné, pérmirésimi i vazhdueshém 1 kushteve né tregjet e punés, cmimet e
uléta té naftés dhe cmimet e uléta té energjisé. Né té njéjtén periudhé, mbéshtetur kryesisht nga
rritja e eksporteve dhe investimeve, vendet né Ballkanin Peréndimor jané karakterizuar me njé
rritje mesatare té BPV-sé prej rreth 2.8 pérqind.

Eurozona u karakterizua me presione té dobéta inflacioniste gjaté vitit 2016, ku shkalla
mesatare e inflacionit ishte rreth 0.2 pérqgind. Né dhjetor 2016, BQE-ja vendosi gqé té vazhdojé
masat e programit té lehtésimit sasior deri né fund té vitit 2017, me géllim rikthimin e shkallés
sé inflacionit mé afér cakut prej 2 pérgind dhe rikuperimin e aktivitetit ekonomik. Megjithatg,
ndikimi 1 politikave ekspansioniste monetare né nivelin e gmimeve né eurozoné ka rezultuar té
jeté 1 kufizuar gjaté vitit 2016, kryesisht si pasojé e ¢cmimeve té uléta té naftés dhe rénies sé
¢mimeve té energjisé né kété periudhé. Ngjashém me eurozonén, vendet e Ballkanit Peréndimor
u karakterizuan me shkallé té ulét mesatare té inflacionit prej 0.2 pérqind, qé kryesisht i
atribuohet zhvillimeve né nivelin e ¢gmimeve né tregjet ndérkombétare.

Mbéshtetur kryesisht nga politika e lehtésuar monetare, aktiviteti kreditues né eurozoné u
rikuperua né dy vitet e fundit, ku né vitin 2016, norma mesatare e rritjes sé kreditimit ishte 2.4
pérqind. Gjithashtu, indikatorét e profitabilitetit dhe indikatorét kryesor té shéndetit financiar
shénuan pérmirésim gjaté vitit 2016 kundrejt vitit paraprak. Vendet kryesore té eurozonés u
karakterizuan me nivel té kénaqshém té likuiditetit né sektorin bankar, si dhe me pérmirésim té
cilésisé sé portfolios kreditore né periudhén raportuese. Ngjashém me vendet né eurozoné,
kreditimi né vendet e Ballkanit Peréndimor shénoi rritje né vitin 2016, kryesisht si rezultat i
pérmirésimit té kushteve té kreditimit nga bankat si dhe rritjes sé kérkesés pér kredi.
Gjithashtu, indikatorét e profitabilitetit dhe indikatorét kryesor té shéndetit financiar shénuan
pérmirésim gjaté vitit 2016 kundrejt vitit paraprak.

Ekonomia e Kosovés u karakterizua me rritje té aktivitetit gjaté vitit 2016 kundrejt wvitit
paraprak. Sipas statistikave preliminare té Agjencisé sé Statistikave té Kosovés pér BPV-né
tremujore, rezulton se ekonomia e Kosovés shénoi rritje mesatare pérgjaté katér tremujoréve té
vitit 2016 prej 3.4 pérqind, pérderisa vlera nominale e BPV-sé arriti né rreth 5.98 miliardé euro.
Rritja e aktivitetit ekonomik éshté gjeneruar kryesisht nga kérkesa e brendshme, gjegjésisht
rritja e investimeve (10.4 pérqind) dhe konsumit (2.9 pérqind). Gjaté vitit 2016, rritja reale e
ekonomisé sé Kosovés éshté mbéshtetur nga rritja né aktivitetin e sektorit té bujgésisé, tregtisé
dhe aktiviteteve financiare, pérderisa rénie reale vlerésohet té kené shénuar afarizmi me pasuri
té patundshme, industria pérpunuese dhe administrim publik. Pér vitin 2017, projeksionet e
BQK-sé sugjerojné se norma reale e rritjes ekonomike do té jeté rreth 3.7 pérqind.

Ekonomia e Kosovés né vitin 2016 u karakterizua me ngritje té lehté té nivelit té ¢mimeve
kundrejt vitit paraprak, ku norma mesatare vjetore e inflacionit, shprehur pérmes indeksit té
c¢mimeve té konsumit, ishte 0.3 pérqind. Kosova vazhdon té keté pozicion té géndrueshém fiskal.
Né vitin 2016, buxheti 1 Kosovés shénoi deficit primar buxhetor prej rreth 61.1 milioné euro,
krahasuar me deficitin buxhetor prej rreth 111.4 milioné euro né vitin 2015. Borxhi publik arriti
né 852.7 milioné euro, ndérsa si pérqindje e BPV-sé, borxhi publik ka arritur né 14.5 pérqind né
vitin 2016.

Pérderisa vlera e shtuar nga sektorét prodhues né vend mbetet e ulét, rritja e kérkesés sé
brendshme éshté pérkthyer né rritje té importit, duke ndikuar késhtu né rritjen e deficitit té

14 |



Raporti i Stabilitetit Financiar | Numér 11

logariné rrjedhése. Deficiti 1 llogarisé rrjedhése dhe kapitale arriti vlerén prej 534.6 milioné euro
(471.4 milioné euro né vitin 2015), kryesisht si pasojé e rritjes sé deficitit né llogariné e mallrave
dhe rénies sé shénuar né bilancin pozitiv té llogarisé sé té ardhurave parésore. Né anén tjetér,
bilancet pozitive té shérbimeve dhe té ardhurave dytésore shénuan rritje. Gjaté vitit 2016,
sektori 1 jashtém 1 Kosovés u karakterizua me rritje vjetore té remitencave té pranuara né vend
prej 3.8 pérqind, vlera e té cilave arriti né 691.0 milioné euro. Né anén tjetér, Investimet e Huaja
Direkte (IHD) té pranuara né Kosové shénuan vlerén prej 215.9 milioné euro né vitin 2016, qé
pérbén njé rénie kundrejt vlerés sé shénuar né vitin paraprak prej 308.8 milioné euro. Né kété
periudhé, rénie e IHD-ve u evidentua pothuajse né té gjithé sektorét, megjithése me rénie mé e
theksuar u karakterizuan sektori 1 patundshmérive dhe sektori i shérbimeve financiare.

Sektori financiar 1 Kosovés gjaté vitit 2016 u karakterizua me rritje té géndrueshme té aktivitetit
né té gjithé sektorét pérbérés. Rrjedhimisht, shkalla e ndérmjetésimit financiar né Kosové, e
shprehur si raport i aseteve té sistemit financiar ndaj BPV-sé, ka arritur né 90.0 pérqind nga
84.5 pérqind né vitin paraprak. Kredité e sektorit bankar, si kontribuues kryesor né rritjen e
aktivitetit té sistemit financiar, jané karakterizuar me njé rritje té pérshpejtuar vjetore prej 10.4
pérqind (7.3 pérgqind né vitin 2015), duke arritur vlerén prej 2.23 miliardé euro. Rritja e
kreditimit 1 atribuohet rritjes sé kreditimit té ndérmarrjeve, gé dominojné strukturén e gjithsej
kredive, si dhe ritmit té pérshpejtuar té rritjes sé kredive ndaj ekonomive familjare. Pérmirésimi
1 kushteve té kreditimit nga bankat dhe rritja e kérkesés pér kredi ishin faktor kryesor né rritjen
e aktivitetit kreditues nga bankat. Né kété funksion, ndikim pozitiv mund té keté pasur edhe
lansimi i1 Fondit Kosovar pér Garantimin e Kredive né vitin 2016. Raporti i kreditimit te sektorit
bankar ndaj BPV-sé géndroi né 37.1 pérqind né vitin 2016, njé raport 1 ulét krahasuar me
mesataren e vendeve té rajonit (rreth 56 pérqind). Gjithashtu, hendeku i kredisé ndaj BPV-sg, qé
tregon pér raportin aktual té kredisé ndaj BPV-sé krahas potencialit té tij afatgjaté, vazhdoi té
géndrojé né territor negativ pér Kosovén duke sugjeruar hapésiré pér rritje té métejme té
ndérmjetésimit financiar né vend. Gjaté vitit 2016, me pérshpejtim té rritjes vjetore té kreditimit
u karakterizua sektori 1 tregtisé, pérderisa sektori 1 prodhimtarisé shénoi ngadalésim té rritjes
vjetore. Sektorét qé u karakterizuan me rénie vjetore té kreditimit ishin bujgésia, shérbimet
financiare dhe shérbimet pér patundshmérité. Kredité me maturitet mé té gjaté kané vazhduar
té rrisin pjesémarrjen né gjithsej kredité, qé mund ti atribuohet rritjes sé kérkesés pér kredi me
afate mé té gjata té maturimit si dhe pérmirésimit té ofertés kreditore nga ana e bankave pérmes
rritjes sé maturitetit né kredité e ofruara.

Burim kryesor i financimit té aktivitetit té sektorit bankar vazhdojné té jené depozitat, qé né
vitin 2016 arritén vlerén 2.90 miliardé euro dhe shénuan rritje vjetore prej 7.2 pérqind. Né
géndrueshmériné e rritjes sé depozitave kryesisht ka kontribuar rritja e depozitave té ekonomive
familjare, té cilat njéherésh konsiderohen burim mé i géndrueshém 1 financimit né raport me
kanalet tjera té financimit.

Norma mesatare e interesit né kredi vazhdoi trendin rénés edhe gjaté vitit 2016, ndérsa norma
mesatare e interesit né depozita shénoi rritje pér té dytin vit radhazi. Norma mesatare e interesit
né kredi zbriti né 7.2 pérqind, pérderisa norma mesatare e interesit né depozita shénoi rritje 1.2
pérgind. Normat mesatare té interesit né kredi dhe depozita né sektorin bankar té Kosovés
géndrojné né nivel té pérafért me mesataren e normave té interesit té vendeve té rajonit.

Sektori financiar vazhdon té karakterizohet me stabilitet té larté, vlerésuar né bazé té nivelit té
treguesve té performancés dhe shéndetit financiar. Profiti i realizuar gjaté vitit 2016 arriti né
75.5 milioné euro, qé paraqet rénie krahasuar me vitin paraprak qé u karakterizua me profitin
mé té larté historik té sektorit. Megjithaté, treguesit e profitabilitetit si Kthimi né Mesataren e
Aseteve (KMA) dhe Kthimi né Mesataren e Kapitalit (KMK) géndruan né nivel té larté, né 2.3
dhe 19.7 pérqind respektivisht, qé jané dukshém mé té larté se niveli 1 rajonit. Pozita e
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likuiditetit té sektorit bankar vazhdon té jeté né nivel té géndrueshém, pérkundér rritjes sé
pérshpejtuar té kreditimit qé ndikoi né rritjen e raportit té kredive ndaj depozitave né 77.0
pérqind. Raporti i mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra géndroi né 41.5 pérqind, gé
éshté mjaft mbi minimumin rregullator prej 25 pérqind. Pozita e kapitalizimit té sektorit
vazhdon té reflektoj géndrueshméri dhe aftési té larté té sektorit bankar pér té pérballuar
humbjet potenciale. Treguesi i kapitalizimit zbriti né 17.9 pérqind si rezultat i rénies sé kapitalit
té klasit té dyté, por cilésia e kapitalit rregullativ vazhdoi rritjen pér té tretin vit radhazi si
rezultat i rritjes sé kapitalit té klasit té paré té mbéshtetur nga profiti i akumuluar ndér vite.
Rrjedhimisht, pjesémarrja e kapitalit té klasit té paré né gjithsej kapitalin rregullativ né dhjetor
2016 arriti né 88.7 pérqind nga 87.7 njé vit mé pareé.

Ekspozimi ndaj rrezikut kreditor ka vazhduar té bie, duke u pasqyruar me rénie té métejme té
normés sé kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive né 4.9 pérqind, qé paraget nivelin mé té
ulét qé nga viti 2010. Rénia e raportit té kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive u ndikua si
nga rritja meé e larté e kredive ashtu edhe nga pérmirésimi i theksuar kualitetit té kredive. Sa 1
pérket sektoréve ekonomiké, norma e KJP-ve pér ekonomité familjare ishte 2.5 pérqind ndérsa
pér sektorin e ndérmarrjeve 5.5 pérgind. Krahas ngritjes sé cilésisé sé portofolit kreditor, éshté
shénuar rritje e normés sé mbulueshmérisé sé kredive joperformuese me provizione pér humbje
nga kredité né 127.6 pérqind, qé tregon pér mbrojtje té miré té sektorit nga humbjet e mundshme
nga kredité. Norma e kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive vazhdon té mbetet né nivelin
mé té ulét krahasuar me vendet e rajonit qé mesatarisht kishin njé normeé té KJP-ve prej 14.2
pérqgind né dhjetor 2016.

Ekspozimi ndaj rrezikut té tregut vazhdon té jeté i ulét. Raporti i pozicionit té agreguar neto té
hapur né valuté té huaj ndaj kapitalit té klasit té paré ka shénuar rritje né 4.6 pérqind, por qé
mbetet dukshém nén nivelin maksimal té lejuar rregullator prej 30 pérqind. Kredité né valuté té
huaj kané shénuar rénie duke zvogéluar pjesémarrjen edhe ashtu mjaft té ulét né gjithsej kredité
né 0.2 pérqind. Kredité dhe depozitat ndikohen nga lévizjet e normave té interesit kryesisht
vetém né maturim pér faktin se bartin normeé fikse té interesit. Hendeku negativ pér intervalin e
shkurtér té maturimit ‘deri né 30 dité’ éshté ngushtuar né krahasim me vitin paraprak, gjé qé
ulé ekspozimin e sektorit bankar ndaj rrezikut té rritjes s&€ mundshme té normés sé interesit.
Ndérsa, hendeku kumulativ deri né 1 vit éshté dyfishuar, duke rritur ekspozimin ndaj rrezikut té
rénies sé mundshme té normés sé interesit.

Bankat kané krijuar sistem, politika dhe procedura té pérshtatshme pér menaxhimin e rrezikut
operacional. Ky rrezik éshté menaxhuar né ményré adekuate edhe né vitin 2016, duke mos pasur
raste té materializimit té tij, dhe duke ndaré kapitalin e nevojshém pér mbulimin e kétij rreziku
né pajtueshméri me kérkesat rregullatore.

Rezultatet e analizés stres-test me té dhéna té fund vitit sugjerojné aftési té larté té sektorit
bankar pér té pérballuar tronditjet e mundshme né kualitetin e portofolit kreditor dhe né nivelin
e kapitalizimit, qé mund té pasojné si rezultat i1 disa skenaréve hipotetik si¢ jané: rritja e normés
sé KJP-ve, zhvlerésimi 1 euros ndaj valutave kryesore; zvogélimi 1 normave té interesit pér asetet
dhe rritja e normave té interesit pér detyrimet; si dhe déshtimi i kredimarrésve mé té médhen;.
Po ashtu, sektori bankar ka treguar aftési pér té ruajtur gjendjen e likuiditetit nén supozime
hipotetike té térheqjeve té konsiderueshme té depozitave.

Infrastruktura bankare gjaté vitit 2016 vazhdoi té avancohet dhe té zgjerohet. Avancim i
réndésishém éshté shénuar né fushén e sistemit té pagesave me implementimin e njé sistemi
térésisht té ri ndérbankar té pagesave, té quajtur ATS (Automat Transfer System/Sistem i
Transferit Automatik). Ky sistem mundéson transferimin e fondeve né kohé reale si dhe
procesimin e pagesave né grup dhe shuma té vogla. Numri si dhe vlera e transaksioneve té
pérpunuara nga sistemi ATS gjaté vitit 2016 éshté rritur dukshém, me 17.9 dhe 42.5 pérqgind
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respektivisht. Numri 1 llogarive bankare u karakterizua me rénie té lehté vjetore prej 0.6
pérqind, ndérsa llogarité E-banking kané shénuar rritje prej 23.3 pérgind. Me rritje u
karakterizuan edhe kartelat e kreditit dhe debitit, numri i1 té cilave u ngrit pér 17.5 pérqind.
Rrjeti 1 pajisjeve POS ka shénuar rritje né vitin 2016, ndérsa numri i bankomatéve éshté
zvogéluar. Pérkundér zvogélimit té numrit té bankomatéve, numri dhe vlera e transaksioneve té
procesuara pérmes tyre éshté rritur. Té gjitha kéto zhvillime sugjerojné pér rritje té efikasitetit
té shérbimeve bankare.

Sektorét tjeré pérbérés té sistemit financiar, si¢ jané sektori pensional, sektori 1 sigurimeve dhe
ai 1 institucioneve mikrofinanciare, u karakterizuan gjithashtu me rritje té aktivitetit. Asetet e
sektorit pensional shénuan rritje vjetore prej 15.2 pérqind dhe arritén vlerén prej 1.43 miliard
euro né dhjetor 2016. Performanca financiare vjetore e sektorit gjithashtu shénoi rritje, si
rezultat i rritjes s€ ¢mimit té aksionit dhe pothuajse dyfishimit té kthimit né investime. Sektori 1
sigurimeve zgjerol aktivitetin e tij duke rritur asetet né 161.8 milioné euro, qé pérkon me rritje
vjetore prej 5.9 pérqind Mirépo, performanca financiare e kétij sektori vazhdon té jeté jo e
kénagshme si rezultat 1 humbjes sé thelluar dukshém gjaté kétij viti. Thellimi 1 humbjes ishte
kryesisht rezultat 1 rivlerésimit aktuarial té provizioneve teknike té disa kompanive té sigurimit
‘jo-jeté’ té cilat kishin nénvlerésuar provizionet teknike pér démet pezull né vitet e kaluara.
Kontribut té theksuar né thellim té humbjeve kishin gjithashtu shpenzimet e kompanive té
sigurimit, té cilat shénuan rritje té€ konsiderueshme vjetore. Sektori mikrofinanciar shénoi rritjen
mé té madhe té aseteve né sistemin financiar gjaté kétij viti. Vlera e aseteve té kétij sektori arriti
né 142.2 milion euro né dhjetor 2016, qé pérkon me rritje vjetore prej 23.7 pérqind. Po ashtu,
performanca e kétij sektori u pérmirésua né krahasim me tre vitet e fundit, si rezultat i rritjes sé
theksuar té profitit qé u pasqyrua né pérmirésimin e indikatoréve té profitabilitetit.

Né funksion té ruajtjes sé stabilitetit té sistemit financiar, né vitin 2016, Banka Qendrore e
Republikés sé Kosovés ka pérpiluar Politikén pér Mbikéqyrje Makroprudenciale. Kjo politiké
pércakton fushéveprimin, objektivat dhe instrumentet e nevojshme té Mbikéqyrjes
Makroprudenciale, né funksion té ruajtjes sé stabilitetit financiar, duke zvogéluar akumulimin e
rrezikut sistemik dhe duke fuqizuar rezistencén e sistemit financiar. Né gjysmén e dyté té vitit
2016, zhvillimet e pérgjithshme té indikatoréve makroprudent né Kosové ishin té géndrueshme,
pa ndonjé kércénim pér stabilitetin financiar té vendit.
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Vlerésimi i pérgjithshém i rrezigeve ndaj stabilitetit financiar

Harta e stabilitetit financiar

Fundi i vitit 2016 éshté karakterizuar
me rritje té lehté té rrezikut pér

Figura 1. Harta e stabilitetit financiar

Ekonomia e jashtme
10

treguesit e brendshém té rrezikut sig

Likuiditeti dhe

jané kapitalizimi dhe profitabiliteti, P

likuiditeti dhe financimi, si dhe
struktura e sektorit bankar (Figura 1).
Rreziku ndaj stabilitetit financiar nga ettt
ambienti makroekonomik i jashtém dhe i

brendshém éshté rritur gjithashtu.

Ndérsa, rreziku nga agjentét ekonomik, Struktura e sektort
si¢ jané ndérmarrjet dhe ekonomité
1 . . . Qeveria
familjare ka shénuar rénie. Sektori o
Mesatarja historike 2015 TM4 — 2016 TM4

qeve.rltar mbetet I.ne. noté té ng].ashme Burimi: BOK (2017)
rreziku. Pérfundimisht, shumica e

treguesve vazhdojné té géndrojné mjaft nén nivelin mesatar historik té rrezikut.

Rritja e ¢mimeve té naftés né tregjet ndérkombétare si dhe rritja ekonomike mé e ulét e
partneréve kryesoré tregtaré té Kosovés né tremujorin e katért té vitit 2016 né krahasim me
periudhén e njéjté té vitit paraprak ka ndikuar g€ rreziku g€ buron nga ambienti
makroekonomik 1 jashtém té shénoj rritje. Né anén tjetér, normat bazé té interesit dhe papunésia
né tremujorin e fundit té vitit 2016 kané shénuar rénie té lehté, duke zbutur rritjen e rrezikut
nga sektori 1 jashtém. Pérkundér faktit qé rreziku nga ekonomia e jashtme ka shénuar rritje, ai
vazhdon té mbetét né nivel mjaft mé té ulét se mesatarja historike.

Norma mé e ulét e rritjes reale ekonomike né TM4 2016 krahasuar me TM4 2015 ka ndikuar qé
hendeku 1 prodhimit pér kété periudhé té jeté negativ, duke sugjeruar qé ekonomia ka
performuar nén potencialin e saj té shfrytézimit efektiv té resurseve. Andaj, hendeku negativ,
krahas rritjes sé mesatares tremujore té inflacionit, kané ndikuar qé rreziku pér stabilitetin
financiar qé buron nga ambienti makroekonomik i brendshém té shénoj rritje. Raporti i borxhit
té jashtém ndaj PBB-sé éshté rritur, duke dhéné gjithashtu kontribut té lehté né rritjen e
rrezikut. Ndérsa, bilanci i llogarisé rrjedhése ndaj BPV-sé éshté ngushtuar né TM4 2016 dhe
norma reale efektive e kémbimit té euros ndaj valutave té vendeve partnere tregtare ka shénuar
rritje, duke kontribuar né ulje té rrezikut. Niveli 1 rrezikut nga ambienti i brendshém
makroekonomik vazhdon té qéndroj mbi nivelin mesatar historik, kryesisht pér shkak té
thellimit strukturor té deficitit té llogarisé rrjedhése ndaj PBV-sé, apo raportit mé té larté té tij
né krahasim me tendencén historike.

Rreziku gé buron nga agjentét ekonomik, pérkatésisht ekonomité familjare dhe ndérmarrjet, ka
shénuar rénie té theksuar né TM4 2016, duke iu atribuuar kryesisht rritjes sé kreditimit ndayj
kétyre sektoréve qé ka rezultuar né hendek pozitiv té kreditimit. Pérmirésimi i cilésisé kreditore
né té dy sektorét ka ndikuar gjithashtu né rénien e rrezikut. Kontribut té theksuar né rénien e

. Zhvillimet né treguesit kryesor té rrezigeve ndaj stabilitetit financiar t& Kosovés jané pérmbledhur né figurén Harta e Stabilitetit Financiar té Kosovés. Kjo Harté
prezanton né ményré grafike lévizjen e shkallés sé rrezikut né kategorité kryesore té rrezikut ndaj stabilitetit financiar si dhe mundéson krahasimin me notén mesatare
historike té rrezikut pér kategorité pérkatése. Rritja e distancés nga gendra e hartés pér treguesit reflekton rritje té rrezikut dhe zvogélim té aftésisé pér pérballimin e
goditjeve ndaj stabilitetit financiar dhe anasjelltas. Metodologjia e ploté e modelit t& Hartés sé Stabilitetit Financiar pér Kosovén, pérfshiré revidimet e fundit, paraqitet né
Materialin Studimor t& BQK-sé Nr. 6.

2
Rritja ekonomike peshohet me peshén e eksporteve t&€ Kosovés né vendet pérkatése. Efektin mé t&é madh né rénien e treguesit né kété periudhé e kishte rénia e
peshés sé eksporteve té Indisé, e cila ka normén mé té larté té rritjies ekonomike nga té gjitha vendet partnere tregtare.
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rrezikut pér ekonomité familjare kishin remitencat, té cilat shénuan rritje vjetore né TM4 2016
pér dallim nga TM4 2015 kur shénuan rénie. Ndérmarrjet shénuan rénie té rrezikut né té gjithé
komponentét tjeré, si indeksi i qarkullimit industrial, vlera e shtuar né BPV nga sektori i
tregtisé, bilanci neto i bizneseve té regjistruara si dhe né néntreguesin e besueshmériné sé
biznesit gé reflekton pritjet e biznesit pér aktivitetin biznesor. Rreziku nga sektori qeveritar ka
mbetur né nivel té ngjashém. Zhvillimet kryesore pérfshijné rritjen e deficitit fiskal né TM4
2016, gé ka ndikuar né rritje té notés sé rrezikut, por e cila éshté neutralizuar nga rénia e
rrezikut si rezultat i shpenzimeve mé té uléta pér borxhin publik né kété periudhé krahasuar me
vitin paraprak.

Rreziku 1 brendshém pér sektorin bankar, 1 lidhur me strukturén e sektorit bankar si dhe me
nivelin e kapitalizimit dhe profitabilitetit éshté rritur lehtésisht. Zhvillimi kryesor qé ka ndikuar
né rritjen e rrezikut nga struktura e sektorit bankar éshté rénia mé e larté e normés sé
kapitalizimit té disa bankave né raport me rénien e mesatares sé sektorit, gé ka ndikuar né
rritjen e devijimit negativ ndaj normés mesatare té kapitalizimit té sektorit bankar. Koncetrimi i
aseteve té tri bankave mé té médha gjithashtu ka shénuar rritje té lehté duke rritur rrezikun né
kété kategori, ndérsa komponentét tjera si koncentrimi i kredimarrjes pér biznese, diversifikimi i
portfolios sé kredisé dhe burimeve té financimit té bankave kané shénuar pérmirésim duke
kontribuar késhtu né rénie té rrezikut.

Rreziku i lidhur me kapitalizimin dhe profitabilitetin shénoi rritje né TM4 2016 duke reflektuar
kryesisht rénien e profitit para taksave krahasuar me vitin paraprak. Norma e kapitalizimit té
sektorit ka réné né TM4 2016, si rrjedhojé e rénies sé kapitalit té klasit té dyté. Té hyrat nga
interesi dhe ekspozimet e médha gjithashtu kontribuan né rritje té rrezikut, pérderisa
pérmirésimi 1 cilésisé sé portofolios kreditore ishte 1 vetmi komponenté gé kishte ndikim pozitiv
né nivelin e rrezikut té késaj kategorie.

Rreziku i brendshém i1 lidhur me likuiditetin dhe financimin e sektorit ka shénuar rritje, duke
reflektuar rritjen e raportit té kredive ndaj depozitave qé éshté ngritur si rezultat i pérshpejtimit
té rritjes sé kreditimit. Raporti i mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra ka réné dhe
hendeku 1 mjeteve dhe detyrimeve pér afatin e maturimit deri né 3 muaj éshté rritur, duke
ndikuar né rritje té rrezikut. Ndérsa, né ulje té rrezikut kontribuoi pérshpejtimi 1 rritjes sé
depozitave té ekonomive familjare si dhe rénia e raportit té detyrimeve ndaj rezidentéve né
gjithsej detyrimet.

Pérkundér rritjes sé lehté té rrezikut té stabilitetit financiar té lidhur me treguesit e brendshém
té cilét vlerésojné kapacitetin e sektorit pér t'iu béré ballé goditjeve nga jashté, duhet theksuar se
pozita e likuiditetit dhe kapitalizimit té sektorit mbetet e kénagshme gjykuar né bazé té nivelit
té parametrave kryesoré té likuiditetit dhe kapitalizimit té cilét jané né nivele mjaft mé té
favorshme se normat referente dhe niveli minimal i kérkuar me rregullore.?

3
Raporti i aseteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra né TM4 2016 ishte 41.5 pérgind krahasuar me minimumin prej 25 pérgind. Raporti i kredive ndaj depozitave
géndroi né 77.0 pérqind, si dhe norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit ishte 17.9 pérgind, mjaft mbi nivelin minimal prej 12 pérqgind.
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3. Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Eurozona

Eurozona éshté karakterizuar me rritje  Figura 2. Rritja jetore e BPV-sé né eurozoné
té géndrueshme ekonomike gjaté vitit
2016, pérkundér sfidave me té cilat
éshté pérballur si ritmi 1 ngadalshém i ;4
rritjes sé ekonomisé globale, tensionet e o5
ngritura  gjeopolitike  dhe sulmet oo
terroriste. Norma mesatare vjetore e 05
rritjes reale té BPV-sé né eurozoné né
vitin 2016 ishte 1.8 pérqind, krahasuar
m o masatae 6 s s 20 (33312 2222 ] 22 e 2 23l 2
pérqgind té shénuar né vitin paraprak | 012 | w1 | wu | w15 | 20w
(figura 2). Politikat ekspansioniste dhe

. . .. .. Burimi: Eurostat (2017)

masat jokonvencionale té ndérmarra
nga BQE né kuadér té programit té lehtésimit sasior kané ndikuar né pérmirésimin e kushteve
té financimit né eurozoné. Pér mé tepér, pérmirésimi 1 vazhdueshém i1 kushteve né tregjet e
punés, krijimi i vendeve té reja té punés, ¢cmimet e uléta té naftés si dhe ¢mimet e uléta té
energjisé jané pérkthyer né rritje té té ardhurave té disponueshme, duke ndikuar késhtu né
rritjen e konsumit té brendshém privat. Gjaté vitit 2016, pozicioni 1 investimeve né eurozoné
éshté rikuperuar me ritém mé té ngadalshém krahasuar me konsumin, ku pasigurité rreth
efektit qé mund té keté dalja e Britanisé nga Eurozona, zgjedhjet elektorale né disa nga vendet e
BE-sé, si dhe ndikimi 1 mundshém 1 zgjedhjeve presidenciale né ShBA mund té kené ndikuar né
besueshmériné e bizneseve né eurozoné.

Rritja e aktivitetit ekonomik mbeti  Figura 3. Shkalla e inflacionit né eurozong, né
kryesisht e koncentruar né ekonomité  pérgindje

gendrore té eurozonés, gjegjésisht né *°
Gjermani, Francé dhe Spanjé, pérderisa * -
vendet tjera vazhduan te 12

karakterizohen me rritje té dobét Lo
ekonomike. Parashikimet e BQE-sé os

sugjerojné se rritja reale e BPV-sé né os 04

vitin 2017 pritet té jeté e géndrueshme ¢4

né 1.8 pérqind. Konsumi i brendshém, si  , . 02

njé ndér faktorét shtytés té rritjes : : 99 : L
2013 2014 2015 2016

ekonomike pritet té keté ngadalésim
vitin né vijim si efekt 1 rritjes sé  Burimi: Eurostat (2017)
¢mimeve, por qé do té vazhdojé té mbéshtetet nga masat e programit té lehtésimit sasior dhe
pérmirésimit té vazhdueshém té kushteve né tregun e punés.

Norma e inflacionit né eurozoné vazhdoi té jeté nén objektivin e BQE-sé. Né vitin 2016, shkalla
mesatare e inflacionit ishte 0.2 pérqind. Né dhjetor 2016, BQE-ja vendosi qé té vazhdojé masat e
programit té lehtésimit sasior deri sé paku né fund té vitit 2017, me géllim parésor rikthimin e
shkallés sé inflacionit mé afér cakut prej 2 pérqind. Megjithaté, ndikimi 1 politikave
ekspansioniste monetare né nivelin e gmimeve né eurozoné ka rezultuar té jeté i kufizuar gjaté
vitit 2016, kryesisht si pasojé e gmimeve té uléta té naftés dhe rénies sé ¢gmimeve té energjisé né
kété periudhé. Megjithaté projeksionet e BQE-sé pér vitin 2017, sugjerojné se shkalla mesatare e
inflacionit né eurozoné pritet té rritet deri né 1.7 pérqind (figura 3), kryesisht si rezultat i rritjes
sé ¢mimeve té mallrave kryesore né tregjet ndérkombtare, vecanérisht cmimeve té energjisé.
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Lansimi 1 programit té gjeré stimulues  Figura 4. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR
gé nga marsi 1 vitit 2016 ka ndikuar  dhe norma e rifinancimit e BQE-sé

drejtpérdrejté né rénien e métutjeshme  20%
té normave 1 mujore dhe 12 mujore té  15%

interesit té kreditimit ndérbankar  10%

Euribor. BQE-ja ka vazhduar té mbajé s, K

normén e interesit né operacionet 0.0% —
kryesore té rifinanciamit né zero \

-0.5%

érqind (figura 4). I E R R R R E R R R R R
pérqind (figura 4) 2185512855285 52|85 52| 8 5|5
Eurozona né dy vitet e fundit éshté | 2012 | 2013 2014 2015 | 2016

karakterlzuar me rlmékémb]e té — 1M 12m Norma e rifinancimit e BQE-sé, (boshti i djathté)

aktivitetit té  kreditimit. Politika
monetare akomoduese ka stimuluar

Burimi: Euribor (2017) dhe BQE (2017)

zgjerimin e aktivitetit kreditues. Deri né fund té vitit, kreditimi né eurozoné u karakterizua me
njé normé mesatare té rritjes prej 2.4 pérqind (2.0 pérqind deri né dhjetor 2015). Rritja e
kreditmit ishte mé e theksuar né Gjermani (4.2 pérqind) dhe Francé (2.9 pérqind), pérderisa né
vendet si Greqia, Austria dhe Spanja, norma e rritjes sé kreditimit mbeti né territor negativ
(figura 5). Gjaté késaj periudhe, edhe vlera e gjithsej depozitave shénoi rritje mesatare prej 0.5
pérqind (1.0 pérqind né vitin 2015), ku me rritje mé té larté u karakterizua Italia (3.8 pérqgind).
Rritje mé té ngadaléshme té depozitave shénoi Gjermania (0.9 pérqind), ndérsa Franca dhe
Greqia u karakterizuan me rénie prej 0.3 pérqind dhe 3.0 pérqgind, respektivisht.

Indikatorét e profitabilitetit, si¢ jané  Figyra 5.Treguesit e profitabilitetit t& sektorit bankar
Kthimi né Mesataren e Aseteve (KMA)  né vendet kryesore té eurozonés né vitin 2016

dhe Kthimi né Mesataren e Kapitalit 8%

7%

6%

5%

karakterizuar me situaté té brishté té

(KMK), né mesatare, shénuan rritje.
Greqia e cila vitet paraprake éshté

profitabilitetit, kéte vit shénoi 3%
pérmirésim duke realizuar kthim pozitiv 2%

1%
N
0% - T T T T —

(figura 5) . Gjermania* Franca* Italia* Austria Spanja Gregia

né mesataren e kapitalit dhe té aseteve

.- .. . =g Kthimi né Mesataren e Aseteve (KMA)
ertJe shénuan edhe disa nga Kthimi né Mesataren e Kapitalit (KMK)

indikatorét  kryesor té = shéndetit  *T€dhénatsipas TM3

. i i . . L Burimi: FMN (2017)

financiar. Niveli mesatar 1 kapitalizimit

té sektorit bankar, shprehur pérmes raportit té kapitalit rregullativ ndaj mjeteve té peshuara me
rrezik, u rrit né mesatarisht 19.5 pérqind nga 19.2 pérqind né vitin paraprak. Rritje mé té larté
té nivelit té kapitalizimit realizoi Austria (18.0 pérqind) dhe Greqia (16.9 pérqind), si rezultat i
pérmirésimit té nivelit té profitabilitetit. Né kété periudhé, niveli 1 kapitalizimit né Gjermani,
Francé dhe Spanjé géndroi né nivel té ngjashém me vitin paraprak né rreth 18.3, 17.2 pérqind
perkatésisht 14.8 pérqind. Ndérsa, niveli 1 shfryézimit té kapitalit né financimin e aktivitetit
financiar né vendet e eurozonés, i matur pérmes levés financiare, shénoi rénie té lehté né
mesatarisht 8.1 pérqind nga 8.4 pérqind né vitin 2015.

Cilésia e portfolios kreditore shénoi pérmirésim né ekonomité kryesore té eurozonés, ku né
mesatare niveli 1 kredive jo-performuese u zvogélua né 7.4 pérqind nga 9.0 pérqind. Pothuajse té
gjitha vendet u karakterizuan me rénie té kredive joperformuese. Nivelin mé té ulét té kredive
joperformuese, né kuadér té vendeve me kreditim mbi mesataren e eurozonés, e mban Gjermania
me normé rreth 2.3 pérqind dhe Holanda me normé 2.5 pérqind (figura 6).
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Vendet k té és gjithasht _ o .
enaet Kryesore te eurozones githashtu Figura 6. Rritja vjetore e kreditimit dhe shkalla e KIJP-ve

u karakterizuan me nivel té kénagshém 5"\ endet kryesore t& eurozonés né vitin 2016

té likuiditetit né sektorin bankar, 4% 36.3%
35%

C e et .. 30%

shénoi rénie té lehté té kétij treguesi. Né

dhjetor 2016, niveli mesatar i aseteve  20%

megjithése né mesatare, eurozona

17.5%

likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra 5%

géndroi né 75.0 pérqind, nga 78.1 1222 23% 3.9% 2.7% 4
pérqind sa ishte né vitin 2015. Holanda 0% g0 gt

dhe Gjermania® géndrojné né nivelet mé 5% 02% i:%\zz%\-
té larta t& likuiditetit, ku asetet likuide ™ Gemama Fonca  waia  Avsria  spana Sl
tejkalojné detyrimet afatshkurtéra pér —s— Riitja vietore e kreditimit KIP

167.0 pérqind dhe 145.6 pérgind, g imi EMN (2017)
respektivisht.

Ballkani Peréndimor

Performanca e aktivitetit ekonomik né  Figyra 7. Rritja \ietore e kredive dhe depozitave né
Ballkanin  Peréndimor vazhdoi té  wvendet e rajonit né \itin 2016

pérforcohet. Rritja e kérkesés né 1%
eurozoné, sl partner kryesor tregtar pér 12%
vendet né Ballkanin Peréndimor, u 10%

pérkthye né pérmirésim té pozicionit té 8%
neto eksporteve té rajonit. Pérmirésimi i &%
pozicionit té neto eksporteve dhe rritja e 4%
investimeve ka rezultuar né njé rritje 2%

mesatare té BPV-sé né Ballkanin %

. . . . . . o e Kosova Shqiperia  Magedonia Serbia Mali i Zi
Peréndimor prej 2.8 pérqind né vitin

2016 (3.0 pérgind né vitin 2015). Me
rritje té pérshpejtuar ekonomike wu  Burimi: Bankat Qendrore té vendeve pérkatése (2017)

karakterizuan Shqipéria dhe Serbia, pérderisa vendet tjera té Ballkanit Perendimor shénuan

Kredité B Depozitat

ngadalésim ekonomik kundrejt vitit paraprak. Pér vitin 2017, FMN ka parashikuar njé rritje
mesatare t€ BPV-sé né Ballkanin Peréndimor prej 3.3 pérqgind.

Ngjashém me eurozonén, vendet e Ballkanit Peréndimor u karakterizuan me presione té dobéta
inflacioniste, qé kryesisht 1 atribuohen zhvillimeve té ¢mimeve né tregjet ndérkombétare. Né
vitin 2016, vendet e Ballkanit Peréndimor u karakterizuan me njé shkallé mesatare té inflacionit
prej 0.2 pérqind (0.4 pérqind né vitin 2015), pérderisa FMN ka parashikuar njé rritje té shkallés
sé inflacionit né 1.7 pérqgind né vitin 2017.

Gjaté vitit 2016, kreditimi né rajon shénoi rritje, mbéshtetur kryesisht nga oferta e lehtésuar
kreditore nga bankat, si dhe rritjes sé kérkesés pér kredi. Rritjen mé té shpejté té kreditimit pas
Kosovés (10.4 pérqgind) e shénoi Serbia (6.1 pérqind), pasuar nga Shqipéria (2.5 pérqgind). Sektori
bankar né vendet e rajonit u karakterizua gjithashtu edhe me rritje té nivelit té pérgjithshém té
depozitave, ku rritja mé e shpejté vjetore u regjistrua né Serbi (11.5 pérqind) dhe Mal té Zi (9.4
pérqind) (figura 7).

Edhe indikatorét kyc té shéndetit financiar gjaté vitit 2016 u karakterizuan me ecuri pozitive,
duke shénuar rritje té lehté krahasuar me vitin paraprak.

4
Té dhénat e fundit né dispozicion jané sipas Shtator 2016.
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Indikatorét e profitabilitetit, té shprehur si raport i Kthimit né Mesataren e Kapitalit (KMK) dhe
Kthimit né Mesataren e Aseteve (KMA), shénuan rritje vjetore né shumicén e vendeve té rajonit,
me pérjashtim té Shqipérisé. Gjithashtu, né vitin 2016, cilésia e portfolios kreditore shénoi
pérmirésim, ku niveli mesatar i KJP-ve zbriti né rreth 13.5 pérqind (16.0 pérqind né vitin 2015).
Niveli mé 1 ulét 1 KJP-ve u shénua né Kosové (4.9 pérqind) dhe Magedoni (7.1 pérqind), ndérsa
niveli mé i larté prej 18.3 pérqind u regjistrua né Shqipéri.

Né vitin 2016, mesatarja e raportit té kapitalit rregullator ndaj aseteve té peshuara me rrezik u
rrit né 17.3 pérqind (16.7 né vitin 2015). Ndérsa, leva financiare shénoi rritje té lehté né
mesatarisht 13.8 pérqind nga 13.7 pérqgind sa ishte né vitin 2015.

Po ashtu edhe pozicioni 1 likuiditetit, 1 . L .
Figura 8. Norma e kémbimit e euros ndaj valutave

: ) kryesore
detyrimeve afatshkurtéra géndroi né 4o

shprehur si raport i aseteve likuide ndaj

nivel larté, duke u rritur né mesatarisht 35

45.4 pérgind né vitin 2016, nga 45.0 so - T~

pérqind sa ishte né vitin paraprak. 25
2.0
Vendimet e BQE-s pér té mos ndryshuar s

mé tej normat e interesit pas I ——

1.0
ndryshimeve té fundit né mars té vitit

2016 jané reflektuar né forcimin e

monedhés sé euros kundrejt disa 013 2014 015 016

Dollari amerikan Sterlinabritaneze e Franka zvicerane

Burimi: BQK (2017)

valutave kryesore (figura 8). Deri né
dhjetor, euro éshté zhvlerésuar
lehtésisht kundrejt dollarit amerikan ndérsa éshté vlerésuar kundrejt valutave tjera té médha si
stérlina britanike dhe franku zviceran. Gjaté késaj periudhe, norma mesatare e kémbimit té
euros ndaj dollarit amerikan éshté zhvlerésuar pér 0.1 pérqgind, ndérsa ndaj frankut zviceran dhe
sterlinés britanike éshté vlerésuar pér mesatarisht 2.2 pérkatésisht 12.0 pérqind. Né kuadér té
monedhave té rajonit, euro éshté vlerésuar kundrejt denarit magedon dhe dinarit serb pér 0.01
pérkatésisht 2.0 pérqind, pérderisa éshté zhvlerésuar ndaj lekut shqiptar pér mesatarisht 1.7
pérqind.

Kutia 1. Performanca e grupeve mé té médha bankare qé operojné né Kosové®

ProCredit Holding - PCH (Gjermani) Figure 9. Struktura e aseteve té PCH-sé, né
Vlera e gjithsej aseteve té grupit bankar  PErdindje

ProCredit Holding (PCH) arriti né 5.7
miliardé euro né vitin 2016, qé pérbén njé
rénie vjetore prej 5.7 pérqind. Rénia e aseteve
ishte kryesisht pasojé e shitjes sé njésive né
Bolivia dhe Meksiké. Sipas shtrirjes
regjionale, struktura e aseteve té grupit éshté
e pérgendruar né Evropén dJuglindore,qé
pérbéné 50.0 pérqind té gjithsej aseteve té
grupit. Segmenti 1 dyté mé 1 réndésishém
éshté Gjermania me 21.5 pérqind té gjithsej
aseteve té grupit, pasuar nga Evropa Lindore
dhe Amerika Jugore me pjesémarrje prej 15.3  Burimi: ProCredit Holding (2017)

pérgind pérkatésisht 6.8 pérqind. Pjesa e

mbetur e aseteve pérbéhet nga njésité té cilat jané né proces té mbylljes (figura 9). Pér PCH-né, Kosova

® Evropa Juglindore Evopa Lindore = Amerika Jugore Gjermania

Bazuar né raportet vjetore té publikuara nga ProCredit Holding, Raiffeisen Bank International, dhe Nova Ljublanska Banka.
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éshté njé nga vendet mé té réndésishme sepse pérfagéson rreth 14.1 pérqind té gjithsej aseteve té grupit.
Gjaté vitit 2016, grupi ka mbyllur njésité né Bolivi dhe Meksiké si pasojé e mosrealizimit té profitit. Mbyllja
e kétyre dy njésive éshté reflektuar né rritjen e kapitalit té klasit té paré té grupit. PCH éshté né pérpjekje
té ndryshimit té modelit té biznesit. Njé nga planet strategjike té grupit éshté ristrukturimi i bazés sé
klientéve, duke zhvendosur portfolion nga ndérmarrjet e vogla drejt ndérmarrjeve té médha dhe atyre gé
kané potencial pér té kontribuar né zhvillimin ekonomik dhe krijimin e vendeve té punés, dhe kjo fazé
tranzitore éshté planifikuar té pérmbyllet né vitin 2017. Po ashtu, né dy vitet e fundit, PCH ka arritur qé té
rrisé pérdormin e bankingut elektronik, duke mundésuar késhtu zvogélimin e filialeve té bankés. PCH ka
treguar progres gjaté vitit 2016 duke pérmirésuar kualitetin kreditor si dhe efigencén, masa qé kané gené

té nevojshme pér té kompenzuar véshtirésité
né gjenerimin e té hyrave né kushtet kur né  Figura 10. Ecuria e kredive dhe depozitave té PCH-

treg po mbizotérojné normat e uléta té s€, né pérqindje

interesit. Duke gené té sukseshém né 8%
6%

strategjiné e tyre té té bérit biznes, PCH né

0,

dhjetor té 2016 listoi pér heré té paré aksionet 3!)2 -\ /\\
e saj né Bursén e Frankfurtit, mé ¢mim g;‘; \'/ N ' '
fillestar prej 12.29 euro pér aksion, ndérsa né 4o \\
fund té dités sé paré té tregtimit ¢mimi i 6% \\
fundit arriti né 13.01 euro. _ig‘;ﬁ N\

-12% N
Grupi éshté pérgéndruar qé té zgjerojé -14% 01 013 014 . 016"

portfolion kreditore pér shumat gé tejkalojné e ke Depozita
vlerén referente prej 30 mijé euro € ;o uferire edne esits e mbylura né Boliia dhe Melsike

pércaktuar nga grupi. Né fund té vitit 2016, Burimi: ProCredit Holding (2017)

gjithsej kredité e PCH arritén vlerén prej 3.6 miliardé euro, qé nése pérjashtohen njésité e shitura né Bolivi
dhe Meksiké, pérkon me rritje vjetore prej 2.4 pérqind. Megjithaté rritja ishte nén pritshmérité e
menaxhmentit té grupit, si rezultat i shitjes sé njésive dhe i reduktimit té portofoliove nén vlerén 30 mijé
euro (figura 10). Viteve té fundit PCH ka ndryshuar strategjiné e investimit, duke u fokusuar drejté
kreditimit té ndérmarrjeve kundrejt ekonomive familjare. Né dhjetor 2016, nga gjithsej kredité, 90.9
pérqind pérbéhet nga kredité ndaj ndérmarrjeve pérderisa kredité pér ekonomité familjare pérbéjné pjesén
tjetér dhe até kryesisht pér géllime té blerjes dhe renovimit té patundshmérive. Né vitin 2016, PCH ka
arritur marréveshje me Bankén Evropiane té Investimeve pér skemén e garantimit té kredive pér NVM-té,

neé regjionin e Evropés Lindore dhe Juglindore.

Ngjashém me kredité, edhe vlera e gjithsej depozitave arriti né 3.5 miliardé euro, gé konsiston me njé rénie
vjetore prej 8.4 pérqind, megjithése nése pérjashtohen njésité e shitura, vlera e depozitave u karakterizua
me rritje prej 6.2 pérqind. Depozitat e kursimit shénuan rritje mé té theksuar, pérderisa depozitat e
afatizuara shénuan rénie (figura 10).

Grupi realizoi njé vit financiar shumé té miré, pavarésisht kushteve ekonomike jo té favorshme. Profiti i
realizuar arriti né 61.0 milioné euro, qé ju afrua profitit né vitin paraprak qé kapte shumén prej 61.3
milioné euro. Ky rezultat ndikoi qé edhe Kthimi né Mesataren e Kapitalit té jeté mé i1 ulét se né vitin
paraprak (9.6 pérqind né vitin 2016 nga 10.5 pérqind né vitin 2015) (figura 11). Profiti mé i ulét i realizuar
kryesisht 1 atribuohet rénies sé gjithsej té hyrave operacionale pér 2.1 pérgind. Normat e uléta té interesit
né nivel global, si dhe plani strategjik i grupit pér térheqje nga linjat kreditore nén vlerén prej 30 mijé euro,
kan rezultuar né rénien e té hyrave nga interesi pér 11.3 pérqind né vitin 2016. Rrjedhimisht, edhe neto té
hyrat nga interesi shénuan rénie prej 11.5 pérqgind (29.9 milioné euro né vitin 2016).

Megjithaté, rénia e té hyrave nga interesi éshté kompenzuar deri né njé masé me zvogélimin e shpenzimeve
operacionale dhe shpenzimeve pér provizione, si rezultat i pérmirésimit té kualitetit kreditor. Pérmirésimi i
kualiteti kreditor béri qé shpenzimet pér net provizionet pér humbje té€ mundshme té kredive té zvogélohet
né 18.6 milioné euro, nga 42.1 milioné euro né vitin 2015. Shpenzimet operacionale shénuan rénie pér 6.3
pérqind, kryesisht si rezultat i zvogélimit té shpenzimeve pér personel pér 10.6 pérqgind.
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Rritja e kapitalit aksionar si dhe rénia e gjithsej aseteve me peshé rreziku, ndikoi qé raporti i kapitalit
rregullativ té grupit té arrij né 15.7 pérqind

s v B005, mem 2 pEmenel mn o b Figura 11. Treguesit e efikasitetit t& PCH-sé, né

vitin 2015 (figura 11). Po ashtu, niveli i larté pérgindje

i likuiditetit té grupit kryesisht i atribuohet %% 18%
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(perfshlre Kosoven)’ ku PCH ka té = Raporti i Shpenzimeve ndaj te Hyrave

koncentruar pjesén mé té madhe té aseteve, S el

gjaté vitit 2016 u karakterizua me rritje t&¢ Burimi: ProCredit Holding (2017)

aktivitetit ekonomik, kryesisht si rezultat i rritjes sé kérkesés né Eurozoné. Regjioni i Evropés Lindore
pritet té mbetet sfidues, ndikuar nga efektet e konfliktit potencial mes Rusisé dhe Ukrainés, megjithése
Ukraina gé né vitin 2015 u pérball me rénie ekonomike prej 9.9 pérqind, né vitin 2016 shénoi njé rritje

ekonomike prej 1.5 pérqind. Né kuadér té kétij rajoni, edhe Moldavia dhe Gjeorgjia shénuan rritje
ekonomike prej 2.0 pérgind dhe 3.4 pérqind né vitin 2016, respektivisht, Tregu 1 Amerikés Jugore, qé
konsiston me njésité né Ekuador dhe Kolumbi, pritet té ndikohet nga zhvillimet né tregun e ¢mimeve té
naftés. Gjaté vitit 2016, kéto vende u karakterizuan me rénie ekonomike prej 2.3 pérqind né Ekuador (rritje
0.3 pérgind né 2015) ndérsa Kolumbia shénoi ngadalésim té rritjes ekonomike prej 2.2 pérqind (3.1 pérqind
né vitin 2015), kryesisht si pasojé e gmimeve té uléta té naftés, si dhe démeve té shkaktuara nga térmeti né
fillim té vitit té 2016 né Ekuador.

Né vitin 2016, ekonomia e Gjermanisé shénoi normé té rritjes prej 2 pérqind, qé ishte performancé mé e
miré ekonomike se disa vende té tjera né Evropé. Si rezultat i politikés ekspansioniste monetare, margjina e
interesit u ngushtua edhe mé tej, cka do té vazhdojé té parages sfidé pér sektorin bankar né gjenerimin e té
hyrave neto nga interesi.

Raiffeisen Bank International — RBI (Austri) Figura 12. Struktura e aseteve té RBI-sg, né
Vlera e gjithsej aseteve té grupit bankar pérqindje
Raiffeisen Bank International (RBI) zbriti né
111.9 miliard euro né vitin 2016, qé paraget
njé rénie vjetore prej 2.2 pérqind. Zvogélimi i
aseteve té RBI-sé né masé té madhe u ndikua

27.3%

13.7%

nga shitja e kompanisé lizing né Poloni dhe i
degés bankare né Sloveni. Sipas shtrirjes
regjionale, Austria mbané pozitén
udhéheqése né strukturén e aseteve, duke
pérfagésuar 27.3 pérqind té gjithsej aseteve
té grupit, pasuar nga Evropa Qendrore si treg
tjetér mjaft i réndésishém qé pérfagéson
rreth 26.4 pérqind té gjithsej aseteve té Burimi: Raiffeisen Bank International (2017)

grupit. Evropa Juglindore me 20.3 pérqind éshté e treta e cila pasohet nga Evropa Lindore me pérfagésim

26.4%

HEvropa Qendrore  Evropa Juglindore ®Evropa Lindore © RBI Grupa (Austri) ® Té Tjera

prej 13.7 pérqgind té gjithsej aseteve té grupit. Pjesa tjetér pérfshiné asetet e disa njésive né Poloni, Slloveni,
Azi dhe Ameriké, njési té cilat jané planifikuar té reduktohen apo té shiten (figura 12). Raiffeisen Bank qé
operon né Kosové vazhdon té keté pjesémarrje mjaft té ulét prej 0.8 pérqind né gjithsej asetet e RBI-sé.
Regjioni i Evropés Qendrore né vitin 2016 u karakterizua me rritje mé té dobét ekonomike prej 2.7 pérqind.
Megjithése u ndikua pozitivisht nga rritja ekonomike né Gjermani, nga rimékémbja ekonomike né vendet e
eurozonés si dhe nga politikat monetare ekspansioniste né disa vende té Evropés Qendrore, norma e rritjes
ekonomike né kété regjion géndroi nén nivelin e vitit té kaluar qé ishte rreth 3.5 pérqind. Né kuadér té
vendeve né Evropén Juglindore ekonomia e Serbisé dhe Kroacisé ndikuan né pérshpejtimin ekonomik gé e
karakterizoi regjionin si térési. Aktiviteti ekonomik né regjionin e Evropés Lindore u pérmirésua,
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mbéshtetur kryesisht nga Rusia, qé pérfitoi nga rritja e ¢mimeve té gazit. Ekonomia e Austrisé né vitin
2016 shénoi rritje té moderuar ekonomike, me normé prej 1.5 pérqind, kryesisht si rezultat i rritjes sé
kérkesés sé brendshme (rritja e konsumit privat gé u nxit nga reforma né sistemin e taksave) si dhe
investimet né ndértim.

Portfolio kreditore e RBI shénoi rritje pér 0.8 pérqind né vitin 2016, duke arritur né 70.5 miliardé euro,
rritje qé kryesisht i atribuohet rritjes sé kreditimit té ekonomive familjare. Rritja e kreditimit ishte mé e
theksuar né filialet né Rusi, Republikén Ceke dhe Slovaki. Ndérsa, kreditimi ndaj NVM-ve shénoi rénie, qé
kryesisht ishte pasojé e shitjes sé njésisé

lizing né Poloni. Vlera e depozitave né vitin  Figura 13. Ecuria e kredive dhe depozitave té RBI-sg,
2016 arriti né 71.5 miliardé euro, duke né pérqgindje

shénuar njé rritje vjetore prej 3.7 pérqind. 6%
Kjo rritje ishte rezultat 1 rritjes sé 4% e

depozitave té ekonomive familjare, 2% _": B
0%  — : :

vecanérisht né Republikén Ceke, Rusi, oot N /
Slovaki dhe Rumani. Depozitat e NVM-ve 40/: e /
poashtu shénuan rritje pérderisa depozitat e N\ /

6%
korporatave shénuan rénie, kryesisht né gy \ /
zyrén gendrore té€ RBI si dhe né Poloni dhe -10%
Sllovaki. Si rrjedhojé e rritjes mé té larté té -12%

. . . . . 2012 2013 2014 2015 2016
depozitave, raporti kredi/depozita u zvogélua
né 98.6 pérqind nga 101.3 pérqind né vitin == Kredi (ndryshimi vjetor) Depozita (ndryshimi vjetor)
2015 (figura 13). Burimi: Raiffeisen Bank International (2017)

Si pasojé e nivelit té ulét té normave té interesit, RBI u pérball me rénie té té hyrave operacionale, mirépo
profiti neto u ndikua pozitivisht nga rénia e theksuar e shpenzimeve pér provizione. Raporti i shpenzimeve
ndaj té hyrave pér RBI shénoi rritje né 60.7 pérqind né vitin 2016, nga 59.1 pérqgind né vitin paraprak, si
pasojé e rénies mé té theksuar té té hyrave operacionale (figura 14). Rénia prej 4.8 pérqind e gjithsej té
hyrave operacionale u ndikua kryesisht nga rénia prej 11.8 pérqind e té hyrave neto nga interesi, qé
pjesérisht 1 atribuohet luhatjeve té médha valutore (zhvlerésimi valutor né Evropén Lindore), si dhe
normave té uléta té interesit né shumé vende té grupit bankar dhe nivelit té larté té likuiditetit né treg.
Rénia e shpenzimeve operacionale pér 2.3 pérqind i atribuohet kryesisht zhvlerésimit valuator né Evropén
Lindore, si dhé rénies sé komisioneve pér sigurimin e depozitave. Rénia e shpenzimet tjera administrative
gé kontribuoi né rénien e gjithsej shpenzimeve administrative ishte kryesisht rezultat i mbylljes sé disa
filialeve.

Gjaté vitit 2016, shpenzimet pér provizione

pér humbje t& mundshme t& kredive u Figura 14. Treguesit e efikasitetit t&é RBI-s€, né

N . . . . pérgindje
zvogéluan pér 40.3. Perqlnd né bazé V]f:‘:tO.I‘ef 100% 25 0%
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Azi, zyrén ndror 1 he Hungari.
L 'y.e qe"doo e si d e. u ga" % NA 0.0%
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TMK (boshti i djathte)

profit neto né vleré prej 463.1 milioné euro, L !
Burimi: Raiffeisen Bank International (2017)

krahasuar me profitin prej 378.8 milioné euro
té realizuar né vitin 2015.

Profiti 1 realizuar gjaté vitit 2016 ndikoi né pérmirésimin e Kthimit Mesatar né Kapital (KMK) né 10.3
pérqind, nga 8.5 pérqgind sa ishte pér vitin 2015. Treguesi 1 Mjaftueshmérisé sé Kapitalit (TMK) né vitin
2016 géndroi né 19.2 pérqind, krahasuar me 17.4 pérqind sa ishte né vitin 2015, e qé mbetet mjaft mbi
nivelin minimal té pércaktuar me kérkesat rregullatore (figura 14). Pérmirésimi i rrezikut kreditor rezultoi
nga rénia e kredive jo-performuese pér 1.8 miliardé euro. Rrjedhimisht, raporti i kredive joperformuese ndaj
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gjithsej kredive u zvogélua né 9.2 pérqind, nga 11.9 pérqind sa ishte né vitin 2015. Po ashtu, si rezultat i
rénies sé kredive jo-pérformuese, mbulueshméria e kredive joperformuese me provizione arriti né 75.6
pérqgind nga 71.3 pérqgind sa ishte né vitin 2015. Né fund té vitit 2016, RBI ka aprovuar bashkimin me
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB). Ky vendim ndikoi gé aksionet e RBI gé listohen né bursén e
Vjenés té pérformojné dukshém meé miré. Cmimi pér aksion té RBI-sé né bursén e Vjenés né ditén e fundit
té vitit 2016 u rrit né 17.38 euro, krahasuar me 13.61 euro sa ishte né ditén e fundit té vitit 2015.

Zhvillimet ekonomike né vendet ku vepron grupi RBI pritet té ndikojné pozitivisht né performancén e
grupit. Evropa Qendrore e cila u karakterizua me rritje té dobét ekonomike, né vitin 2017 pritet té
rimékémbet si rezultat i1 politikave ekspansioniste monetare, rritjes sé investimeve si dhe rritjes sé
konsumit nga ekonomité familjare. Ngjashém, ekonomité e Evropés Juglindore pritet qé gjaté vitit 2017 té
kené ritém té pérshpejtuar té rritjes ekonomike. Ekonomia e Evropés Lindore po pérballet me véshtirési té
rritjes, né mungesé té faktoréve shtytés té brendshém dhe té jashtém. Ekonomia e Rusisé pritet té
mbéshtetet né trendin pozitiv té ¢mimeve té naftés, pérderisa Ukraina dhe Belarusia priten té
karakterizohen me tkurrje ekonomike né vitin 2017. Ekonomia e Austrisé pritet qé gjaté vitit 2017 té
vazhdojé me rikuperim té aktivitetit ekonomik, mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e brendshme (konsumi
privat dhe investimet kapitale), si dhe nga pérformanca mé e miré e eksporteve kundrejt vitit 2016.

Nova Ljublanska Banka- NLB (Slloveni)

Grupi bankar NLB u karakterizua me rritje
té aktivitetit né vitin 2016 krahasuar me Figura 15. Struktura e aseteve té NLB Group, né
vitin paraprak. Vlera e gjithsej aseteve té pérgindje

grupit arriti né 12.0 miliardé euro, qé
paraget njé rritje vjetore prej 1.8 pérqind. Sa
1 pérket shtrirjes rajonale, Sllovenia, qé éshté
vend 1 origjinés té grupit bankar NLB,
pérfagéson tregun kryesor me afér 69.7
pérqgind té gjithsej aseteve té grupit. Né
Evropén Juglindore ku grupi ka prezencé té 69.7%
theksuar, pjesa mé e madhe e aseteve té

grupit éshté e investuar né Magedoni dhe mé
pas Bosnjé, ndérsa né Evropén Peréndimore
pjesémarrja e grupit éshté shumé e ulét qé B Sllovenia Evropa Juglindore B Evropa Peréndimore
konsiston né 0.4 pérqind té gjithsej aseteve Burimi: Nova Ljubljanska Banka (2017)

té grupit (figura 15). NLB Banka gé operon
né Kosové, né dhjetor 2016, kishte
pjesémarrje prej 4.3 pérqind né gjithsej
asetet e grupit.

Figura 16. Ecuria e kredive dhe depozitave té NLB
Group, né pérgindje
10%

Grupi NLB vazhdoi té karakterizohet me
rénie té aktivitetit kreditues edhe né vitin

5%

2016, megjithése me ritém mé té 0%
ngadalésuar krahasuar me vitin paraprak.

-5%
Vlera e gjithsej kredive ishte 7.9 miliardé . /\./'
e . . . . . . _10% —_—
euro, njé rénie vjetore prej 5.4 pérqgind. \ /
Ndérsa, depozitat u karakterizuan me rritje _150, N

vjetore prej 4.6 pérqind, vlera e té cilave né

" . e . -20%
vitin 2016 arriti né 9.4 miliardé euro (figura ’ 2012 2013 2014 2015 2016

16). Rénia e theksuar e kredive, krahas —=— Kredi (ndryshimi vietor) Depozita (ndryshimi vjetor)
rritjes sé depozitave, ka ndikuar qé raporti  pgyrimi: Nova Ljubljanska Banka (2017)

kredi/depozita té zvogélohet né 83.7 pérqind

né vitin 2016, nga 92.5 sa ishte né vitin 2015.

Grupi NLB né vitin 2016 shénoi rénie té raportit té shpenzimeve ndaj té hyrave né 60.9 pérqind, nga 61.6

pérqgind sa ishte né vitin 2016, si rezultat i rénies mé té larté té shpenzimeve kundrejt rénies qé shénuan té
hyrat (figura 17).
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Rénia e té hyrave operacionale u diktua nga rénia prej 6.7 pérqind e té hyrave neto nga interesi, qé
kryesisht rezultoi nga investimet e Bankés sé Sllovenisé né tregjet financiare gé aktualisht pérballen me
norma té uléta té interesit. Si rezultat i njé ambienti té tillé, grupi NLB synoi qé té menaxhoj mé miré
shpenzimet e interesit duke ricmimuar disa burime té financimit né pérshtatshméri me normat aktuale té
kthimit nga investimet né treg. Gjithashtu, si pérgjigje ndaj normés negative té depozitave té vendosur nga
BQE, grupi NLB ka ndérmarré vendim pér aplikim té normés negative mbi depozitat e médha té
korporatave né Slloveni. Nén vémendjen e menaxhmentit, shpenzimet shénuan njé rénie vjetore prej 2.8
pérqgind né vitin 2016, vecanérisht shpenzimet administrative qé u zvogéluan pér 7.3 pérqind.

Pérkundér normave té uléta té interesit né tregjet financiare, nivelit té larté té tepricés sé likuiditetit dhe
konkurrencés sé ashpér né treg pér térhegje té projekteve investuese, grupi NLB megjithaté arriti qé té
realizoj profit prej 110 milioné euro apo 19.7 pérgind mé té larté se né vitin 2015, si rezultat i rritjes sé
kredive té reja né disa njési dhe menaxhimit
mé té miré té shpenzimeve. Kontribues né
rritjen e profitit ishte kryesisht banka e
Sllovenisé dhe disa banka né Evropén

Figura 17. Treguesit e efikasitetit t&¢ NLB Group, né
pérgindje
100% 40%

20% 20%
Juglindore. Ky rezultat u reflektua edhe né gy 0%
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(KMK), gé u pérmirésua né 7.4 pérqind nga 0% -40%
6.6 pérqind sa ishte né vitin 2015. S e
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Treguesi 1 Mjaftueshmérisé sé Kapitalit 30% -100%
(TMK) né vitin 2016 shénoi rritje né 17.0 2% ¢ -120%
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2015, pérkundér ndarjes sé dividendave gjaté 2013 2014 2015 2016
- . . - .. mmm—— Raporti i Shpenzimeve ndaj te Hyrave KMK (boshti i djathté)
vitit (figura 17). Ecuri pozitive u shénua edhe

normén e kthimit né mesataren e kapitalit 70%

e . . . TMK (bosht i djathie)
né cilésiné e portofolit kreditor, ku raporti i  gyrimi: Nova Ljublianska Banka (2017)

kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive u

zvogélua konsiderueshém né 13.8 pérqind nga 19.3 pérqind né vitin 2015, si rezultat i pérmirésimit
substancial té strukturés sé portfolios kreditore. Mbulueshméria e kredive joperformuese me provizione né
vitin 2016 ishte 64.6 pérqind krahasuar me 62.8 pérqgind né vitin 2015.

Zhvillimet ekonomike né vendet ku operon grupi NLB pritet té ndikojné pozitivisht né performancén e
grupit. Sllovenia vazhdoi té keté géndrueshméri té rritjes ekonomike edhe gjaté vitit 2016. Sektorét
eksportues u karakterizuan me pérmirésim té theksuar. Krahas performancés sé miré té aktivitetit tregtar,
kérkesa e brendshme pritet té pérforcohet né vitin pasues. Sektori i ndértimit mbetet faktor mbéshtetés né
rritjen ekonomike té vendit. Ndérsa njé nga sfidat kryesore pér sektorin bankar né Slloveni do té jeté
gjenerimi 1 té hyrave, pérderisa konkurrenca e ashpér né tregun bankar té Sllovenisé éshté reflektuar né
rénie té normave té interesit né vazhdimési.
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4. Ekonomia e Kosovés

Ekonomia e Kosovés u karakterizua me rritje té aktivitetit gjaté vitit 2016 kundrejt vitit
paraprak. Sipas statistikave preliminare té Agjencisé sé Statistikave té Kosovés pér BPV-né
tremujore, rezulton se ekonomia e Kosovés shénoi rritje mesatare pérgjaté katér tremujoréve té
vitit 2016 prej 3.4 pérqind, pérderisa vlera nominale e BPV-sé arriti né rreth 5.98 miliardé euro.

Rritja e aktivitetit ekonomik éshté gjeneruar kryesisht nga kérkesa e brendshme, gjegjésisht
rritja e investimeve (10.4 pérqind) dhe konsumit (2.9 pérqind). Faktorét té cilét kané ndikuar né
rritjen e kérkesés sé brendshme ndér té tjera jané edhe rritja e kreditimit bankar (10.4 pérqind),
rritja e investimeve publike (9.8 pérqind), rritja e flukseve hyrése té transfereve nga jashté né
formé té remitencave (3.8 pérqgind) si dhe rritja e shpenzimeve té sektorit publik pér paga dhe
méditje (3.6 pérqind). Neto eksportet vlerésohet té jené karakterizuar me thellim té
konsiderueshém té deficitit tregtar né kété periudhé (8.0 pérqind). Rritja e deficitit tregtar i
atribuohet rritjes prej 5.6 pérqind té importit té mallrave dhe shérbimeve, pérderisa eksporti 1
mallrave dhe shérbimeve shénoi rritje prej vetém 2.4 pérqind.

Sa 1 pérket strukturés, BPV-ja sipas gasjes sé shpenzimeve dominohet nga konsumi, gqé né vitin
2016 kishte njé pjesémarrje prej 101.3 pérqind né gjithsej BPV. Né anén tjetér, pjesémarrja e
investimeve né BPV mbeti né rreth 28 pérqind, pérderisa komponenta e neto eksporteve vazhdoi
té keté pjesémarrje negative né BPV me normé prej 28.8 pérqind. Sipas qasjes sé prodhimit,
struktura e BPV-sé né Kosové dominohet nga sektori i shérbimeve, qé ka njé pjesémarrje prej
rreth 50.3 pérqind né strukturén e pérgjithshme té BPV-s€, pasuar nga administrimi publik (12.5
pérqind), sektori i tregtisé dhe bujgésisé (12.4 pérkatésisht 10.7 pérqind né gjithsej BPV).
Pjesémarrje té konsiderueshme né BPV-né e vendit kané edhe sektori 1 industrisé pérpunuese
(10.3 pérqind) dhe afarizmi me pasuri té patundshme (8.2 pérqind). Gjaté vitit 2016, rritja reale e
ekonomisé sé Kosovés éshté mbéshtetur kryesisht nga rritja né aktivitetin e sektorit té bujgésisé
(7.6 pérqind), tregtisé (4.8 pérqgind) dhe aktiviteteve financiare (12.4 pérqgind). Ndérsa, rénie reale
vlerésohet té jeté shénuar tek afarizmi me pasuri té patundshme (1.5 pérqind), industri
pérpunuese (1.1 pérqind) dhe administrim publik (0.4 pérqgind).

Sipas parashikimeve té BQK-sé, ekonomia e Kosovés né vitin 2017 pritet té shénojé rritje reale
prej rreth 3.7 pérqind. Bartés kryesor i rritjes né vitin 2017 pritet té jené investimet, té cilat
parashihet té shénojné rritje reale prej 6.8 pérqind, bazuar né parashikimet pér rritje té
konsiderueshme té investimeve publike (16.9 pérqind) dhe té investimeve private (3.3 pérqind).
Kontribut té réndésishém né rritjen e investimeve pritet té keté kreditimi bankar, qé pritet té
vazhdon té karakterizohet me ritém mé té shpejté té rritjes dhe norma té uléta té interesit.
Rritjes sé pozicionit té pérgjithshém té investimeve pritet t'i kontribuojé edhe rritja e IHD-ve, té
cilat né vitin e kaluar shénuan rénie té konsiderueshme. Gjithashtu, ndryshimet né politikén
tatimore gjaté viteve té kaluara pritet té nxisin investimet private.

Konsumi, si komponenta kryesore e kérkesés sé brendshme, pritet té shénojé rritje reale prej 2.1
pérqind, bazuar né pritjet qé konsumi privat do té rritet me 2.4 pérqind dhe konsumi publik me
0.6 pérqind. Faktorét gé pritet té ndikojné né rritjen e konsumit privat, ndér té tjera, jané edhe
rritja e remitencave dhe rritja e kredive. Deri né fund té vitit 2017, remitencat pritet té shénojné
rritje vjetore prej rreth 2.8 pérqind. Gjithashtu, kredité pér ekonomité familjare, té cilat né vitet
e fundit kané shénuar rritje té konsiderueshme (rritje mesatare vjetore prej 12 pérqind né tre
vitet e fundit), pritet té vazhdojné kété trend té rritjes edhe né vitin 2017. Eksportet neto té
mallrave dhe shérbimeve pritet té kené njé kontribut mé té vogél negativ né BPV krahasuar me
vitin e kaluar, njé supozim i mbéshtetur kryesisht né parashikimet pér rritje té ¢mimeve té
metaleve qé priten té ndikojné né rritjen e vlerés sé gjithsej eksporteve.
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Ekonomia e Kosovés né vitin 2016 u karakterizua me ngritje té lehté té nivelit té ¢mimeve
kundrejt vitit paraprak. Norma mesatare vjetore e inflacionit, shprehur pérmes indeksit té
¢gmimeve té konsumit (ICK), ishte 0.3  Figura 18. Ndryshimi mesatar vietor i ICK-s&, né
pérqind (figura 18). Cmimet e pijeve pérgindje

alkoolike dhe duhanit shénuan rritje Pijet alkoolike, duhani

. P iy Veshémbathja
pre-J 8.1 pel.r.qlnd, pasuar.nga 1Er1t3a e Shendetssia
¢cmimeve té veshmbathjes pér 2.7 Orendité dhe pajisjet

Mallrat dhe sh. e ndry.
Restorantet dhe hotelet
éshté shénuar kryesisht te rryma, gazi e Arsimi
léndét tjera djegése (2.3 pérqind) si dhe Mjetet e komunikimit

. . . Rekreacioni dhe kultura
shérbimet e transportit (1.9 pérqind). yshgimidhe pijetjoalko.

Me rénie prej 0.1 pérqind u Strehimi, uji myma, gazi

pérqind. Né anén tjetér, rénie e gmimeve

i . L. Transporti
karakterizuan edhe ¢gmimet e ushqimit, Gijithsej CPI
qé pérfagésojné rreth 33.9 pérqind té (3.0) - 3.0 6.0 9.0
shportés sé konsumatorit kosovar. Burimi: ASK (2017)

Zhvillimet né sektorin fiskal gjaté vitit

2016 tregojné pér njé rritje té té hyrave dhe shpenzimeve buxhetore. Té hyrat buxhetore® né vitin
2016 arritén vlerén neto prej 1.60 miliardé euro, qé paraqget njé rritje vjetore prej 9.6 pérqind,
ndérsa shpenzimet buxhetore’ arritén vlerén prej 1.66 miliardé euro, qé paraget njé rritje vjetore
prej 5.7 pérqgind. Rrjedhimisht, buxheti i Kosovés né vitin 2016 shénoi deficit primar buxhetor
prej rreth 61.1 milioné euro, krahasuar me deficitin buxhetor prej rreth 111.4 milioné euro né
vitin 2015.

Sa 1 pérket llojit té tatimeve, vérehet rritje mé e larté e té hyrave tatimore direkte té cilat arritén
vlerén prej 232.1 milioné euro (17.4 pérqind rritje), pasuar nga té hyrat tatimore indirekte té
cilat arritén vlerén prej 1.2 miliardé euro (11.2 pérqind rritje), ndérsa té hyrat jo-tatimore
shénuan rénie prej 8.3 pérqind dhe arritén vlerén prej 175.3 milioné euro. Sa i pérket
shpenzimeve, pothuajse té gjitha kategorité u karakterizuan me rritje pérve¢ mallrave dhe
shérbimeve té cilat shénuan rénie. Shpenzimet geveritare pér paga dhe méditje shénuan rritje
prej 3.6 pérqind dhe arritén vlerén prej 543.7 milioné euro. Subvencionet dhe transferet po ashtu
shénuan rritje pér 13.5 pérqind dhe arritén vlerén prej 474.7 milioné euro. Investimet kapitale,
té cilat pérfagésojné rreth 26.8 pérqind té gjithsej shpenzimeve buxhetore, shénuan rritje prej 9.8
pérqind dhe arritén vlerén 443.6 milioné euro. Shpenzimet geveritare pér mallra dhe shérbime
(pérfshihen edhe shpenzimet komunale) shénuan rénie pér 1.3 pérqind dhe arritén vlerén prej
202.8 milioné euro.

Borxhi publik arriti né 852.7 milioné euro qé éshté pér 13.9 pérqind mé 1 larté krahasuar me
vitin paraprak, ndérsa si pérqgindje e BPV-sé borxhi publik ka arritur né 14.5 pérqind nga 13.0
pérqind sa ishte né vitin 2015. Kjo rritje e borxhit publik i1 atribuohet kryesisht rritjes sé borxhit
té brendshém prej 26.8 pérqind (qé arriti né 479.0 milioné euro), ndérkohé qé borxhi i jashtém
publik ka shénuar njé ngritje té lehté prej 0.7 pérqind duke arritur né 373.8 milioné euro.
Pjesémarrja e borxhit té jashtém publik né gjithsej borxhin e brendshém éshté zvogéluar né 43.8
pérqind nga 59.6 pérqind sa ishte né vitin 2015.

Ekonomia e Kosovés éshté e karakterizuar me disekuilibér né sektorin e jashtém, pér shkak té
vlerés sé ulét té shtuar nga sektorét prodhues dhe rritjes sé kérkesés sé brendshme. Rritja e
konsumit dhe investimeve né vitin 2016 ka ndikuar né rritjen e importit né vend, gjé qé éshté

6
Né kuadér té té hyrave buxhetore nuk pérfshihen té hyrat nga huamarrjet, té hyrat nga privatizimi, pranimet nga grantet e pércaktuara té donatoréve dhe pranimet nga
depozitat né mirébesim.

7
Né kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk pérfshihen pagesat e borxhit, pagesat pér anétarésim né IFN dhe kthimet nga fondet e depozitave.
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pérkthyer né rritje té deficitit né llogariné rrjedhése. Deficiti i llogarisé rrjedhése dhe kapitale
arriti vlerén prej 534.6 milioné euro, krahasuar me deficitin prej 471.4 milioné euro né vitin
paraprak, kryesisht si pasojé e rritjes sé deficitit né llogariné e mallrave dhe rénies sé shénuar né
bilancin pozitiv té llogarisé sé té ardhurave parésore. Né anén tjetér, bilancet pozitive té
shérbimeve dhe té ardhurave dytésore shénuan rritje.

Def,lcm tre.gFar 1 mallrave arriti Vleré‘n Figura 19. Importet, eksportet dhe bilanci tregtar, né
prej 2.5 miliardé euro, qé paraget njé  iliardé euro
rritje vjetore prej 7.4 pérqind (figura 19). 4o
Né wvitin 2016, vlera e eksportit té so
mallrave arriti né 309.7 milioné euro, 20
njé rénie vjetore prej 4.8 pérqind. Rénia 1,
e vlerés sé eksportit té mallrave gjaté o

késaj periudhe kryesisht i atribuohet
rénies sé eksporteve té metaleve bazé, qé

-2.0
njéherésh kané edhe pjesémarrjen mé té
larté né strukturén e gjithsej eksporteve 2013 2014 2015 20136
(rreth 35.9 pérqind). Rénia e vlerés sé Importet = Bilanci Tregtar = Eksportet

gjithsej eksporteve té metaleve bazé g im: ASK (2017)

ishte kryesisht pasojé e rénies sé

prodhimit té nikelit né vend, si dhe rénies sé ¢mimit té metaleve né tregjet ndérkombétare. Me
rénie u karakterizuan edhe eksportet e tekstilit dhe artikujt e tekstilit, si dhe eksportet e
makinerisé dhe pajisjeve elektrike. Né anén tjetér, eksportet e produkteve minerale shénuan
rritje, kryesisht si rezultat i rritjes sé vlerés sé eksportit té energjisé elektrike. Gjithashtu,
eksportet e produkteve té plastikés dhe gomés, si dhe eksportet e pijeve dhe duhanit shénuan
rritje.

Vlera e gjithsej mallrave té importuara arriti né 2.8 miliardé euro, njé rritje vjetore prej 5.9
pérqind. Né kuadér té importit té mallrave, me rritje u karakterizua importi 1 mjeteve té
transportit, makinerisé dhe i pajisjeve mekanike, produkteve té plastikés dhe gomés, ushgqimeve
té pérgatitura, etj. Rénia e vlerés sé eksporteve dhe rritja e vlerés sé mallrave té importuara
rezultoi né zvogélim té shkallés sé mbulueshmérisé sé importeve me eksporte né 11.1 pérqind
(12.3 pérqind né vitin 2015).

Bilanci né tregtiné e shérbimeve shénoi Figura 20. Pranimet e remitencave

vlerén prej 565.0 milioné euro, njé rritje . o0
kundrejt vitit paraprak prej 23.6 g,
pérqind. Vlera e shérbimeve té 1% 600

14%
12%
10%
euro. Né anén tjetér, vlera e importit té %

eksportuara shénoi rritje vjetore prej 9.1 %00

pérqind, duke arritur né 1.0 miliard 400

300

shérbimeve shénoi rénie prej 4.3 pérqind 6% 200
4%

.. .. . .. .. . ZGAJ
kuadér té eksportit té shérbimeve,

dhe arriti né 473.4 milioné euro. Né 100

0

2013 2014 2015 2016

shérbimet e udhétimit dhe shérbimet e
. . e = Remitencat né milion euro (boshti i djatht&) Ndryshimi vjetor, né pérqindje

transportit u karakterizuan me rritje

vjetore prej 12.4 pérkatésisht 6.6 pyimi BoK (2017)

pérqind, pérderisa kategoria e

shérbimeve kompjuterike, informative dhe té telekomunikacionit shénoi rénie prej 11.6 pérqgind.

Sa 1 pérket importit té shérbimeve, dy kategorité kryesore té shérbimeve, gjegjésisht shérbimet e

transportit dhe té udhétimit, shénuan rénie prej 15.1 pérqind pérkatésisht rritje prej 4.2 pérqind.
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Llogaria e té ardhurave parésore shénoi vlerén prej 80.9 milioné euro, qé paraget njé rénie prej
12.6 pérqind. Bilanci i1 té ardhurave nga kompenzimi i punonjésve u zvogélua pér 5.6 pérqind,
ndérsa bilanci i1 té ardhurave té realizuara nga investimet u zvogélua pér 1.6 pérqind. Né anén
tjetér, llogaria e té ardhurave dytésore shénoi vlerén prej 1.1 miliardé euro, qé paraqet njé rritje
vjetore prej 3.2 pérqind. Kjo rritje e té ardhurave dytésore kryesisht 1 atribuohet nivelit mé té
larté té remitencave té pranuara né Kosové, té cilat shénuan vlerén prej 691.0 milioné euro, qé
paraget njé rritje vjetore prej 3.8 pérqind (figura 20).

Investimet e Huaja Direkte (IHD) té pranuara né Kosové arritén vlerén prej 215.9 milioné euro,
qé paraqget nivel mé té ulét krahasuar me vlerén prej 308.8 milioné euro sa ishte né vitin 2015.
Né kuadér té strukturés sé IHD-ve, me zvogélim té vlerés u karakterizuan té dy format e IHD-ve,
kapitali dhe fondi i investimeve né aksione si dhe investimet né instrumentet e borxhit. Kapitali
dhe fondi 1 investimeve né aksione, qé pérbén rreth 85.3 pérqind té gjithsej IHD-ve, shénoi vlerén
prej 179.0 milioné euro qé éshté pér 21.5 pérqind mé e ulét krahasuar me vitin paraprak.
Gjithashtu, IHD-té né formé té instrumenteve té borxhit shénuan vlerén prej 36.9 milioné euro,

é jané pér 54.3 pérqind mé té uléta
e P perd Figura 21. Struktura e investimeve té huaja direkte

; ) sipas komponenteve, né milioné euro
Kosové, IHD-té jané kryesisht té a0

krahasuar me vitin 2015 (figura 21). Né

pérgendruara né sektorét e ekonomisé si 320
patundshmeéria, ndértimtaria, shérbimet 270
financiare dhe tregétia. Né vitin 2016, 20

rénie e IHD-ve u evidentua pothuajse né  *°
té gjithé sektorét. Rénia mé e theksuar **°
ishte tek sektori 1 patundshmérive dhe ZZ

sektori 1 shérbimeve financiare, sektoré

gé u karakterizuan me rénie vjetore prej 2013 2014 2015 2016
11.6 pérkatéSiSht 70.5 pérqind. Sa i = Kapitali dhe fondi i investimeve né aksione Instrumentet e borxhit
pérket orlgj}nes ‘se IHD-ve, Zvicra Burimi: BOK (2017)
paraget vendin prej nga kané ardhur mé

sé shumti THD né vitin 2016 (61.8 milioné euro), pasuar nga Turqia me 44.4 milioné euro,

Shqipéria me 28.6 milioné euro, Gjermania me 25.7 milioné euro, et].

Né vitin 2016, borxhi i jashtém 1 Kosovés (borxhi i jashtém privat dhe borxhi i jashtém publik),
arriti né 2.0 miliardé euro, qé éshté pér 5.9 pérqind mé 1 larté krahasuar me vitin paraprak. Si
pérqindje e BPV-sg, borxhi 1 jashtém bruto arriti né 34.2 pérqind. Borxhi i jashtém publik kishte
vlerén prej 373.8 milioné euro, njé pjesémarrje prej 18.3 pérqgind né gjithsej borxhin e jashtém
bruto. Né strukturén e borxhit té jashtém, Banka Botérore ka njé pjesémarrje prej 10.1 pérqind,
pasuar nga FMN-ja qé ka njé
pjesémarrje prej 9.0 pérqind, si dhe

i ) ) Figura 22. Ecuria e tregut té letrave me Meré
kreditorét tjeré (mé shumé se gjysma e

borxhit ndaj kreditoréve tjeré éshté 40 _ 2
o, . .. . . . .. 400 A
kreditim ndérmjet kompanive) qé kané %0 k F »
njé pjesémarrje dominuese prej 80.9 5300 .
pérqind. g 250
= 200
£ 10
g 150
4.1 Tregu i Letrave me Vleré 100 5
50
0 0
Tregu i letrave me vleré té Qeverisé sé 2013 2014 2015 2016

mmmmmm Shuma e emetuar (pranuar) nga Qeveria
=== Numri i ankandeve (boshti i djatht&)
Afati mesatar deri né maturim, né muaj (boshti i djathté)

Burimi: BQK (2017)

Republikés sé Kosovés qé nga fillimi 1
operimit ka treguar trend pozitiv té
rritjes dhe  zhvillimit. Véllimi 1
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ankandeve té letrave me vleré ka shénuar rritje gjaté késaj periudhe pesévjecare, rritje e
mbéshtetur si nga oferta ashtu edhe nga kérkesa. Né vitin 2016, numri i ankandeve té realizuara

u zvogélua né 19 nga 21 sa ishin realizuar né vitin paraprak, mirépo shuma e emetuar shénoi

rritje (figura 22). Gjithsej shuma e emetuar e letrave me vleré arriti né 420.00 milioné euro né
vitin 2016, nga 398.55 milioné sa ishte né vitin paraprak. Pér mé tepér, fillimi 1 emetimit té

fletéobligacioneve geveritare qé nga viti 2014 ka ndikuar né rritjen e afatit té maturimit. Né fund

té vitit 2016, afati mesatar 1 maturimit
té letrave me vleré u rrit né 23.0 muayj,
krahasuar me 19.7 muaj né vitin 2015
dhe 13.5 muaj né vitin 2014.°

Investimet né  letra me  vleré
konsiderohen si instrumente atraktive
dhe té bankat dhe
institucionet financiare. Kjo

reflektohet pérmes shumés sé ofertuar

sigurta pér
tjera

nga subjektet pjesémarrése né ankande,
qé né ¢do ankand ka tejkaluar shumén e
shpallur nga geveria. Raporti i shumés
sé ofertuar ndaj shumés sé shpallur pér
gjaté vitit 2016 ishte 2.17 (1.55 né vitin
2015). Poashtu shuma e shpallur né
ankande ishte pér 3.7 pérqind mé e larté
krahasuar me vitin 2015, pérderisa
shuma e ofertuar e  subjekteve
pjesémarrésve shénoi rritje prej 44.5
23). Struktura e

vleré

pérqind  (figura

emetimeve té letrave me
dominohet nga bonot e thesarit, qé kané
pjesémarrje prej 61.9 pérqgind né gjithse)
emetimet gjaté vitit 2016 (72.4 pérqind
né vitin 2015). Megjithaté, emetimet né

formé té fletobligacioneve (instrumente

me afat mbi 2 vite) shénuan rritje gjaté
vitit 2016, duke zéné 38.1 pérqind té
shumés sé pérgjithshme té emetuar
krahasuar me pjesémarrjen prej 30.1
pérqind né vitin paraprak (figura 24).
Norma e pérgjithshme mesatare e
interesit né letrat me vleré zbriti né 0.79
pérqind, krahasuar me 1.94 pérqind né
vitin paraprak, duke reflektuar raportin
kérkesé-oferté né ankande. Rénia né
normén e interesit kryesisht i atribuohet
rritjes sé konkurrencés né treg pér
investime né letra me vleré té geverisé

sé Kosovés, si produkt qé ka ofruar

Figura 23. Shuma e shpallur dhe e ofertuar, né
milioné euro.
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Burimi: BQK (2017)

Figura 24. Struktura e letrave me Jeré té Qewerisé
sipas afatit t& maturimit, né pérqgindje
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H 364 dité 2 vite

Figura 25. Normat mesatare té interesit té letrave me
veré té Qewerisé sé Kosoves sipas maturimit
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Burimi: BQK (2017)

kthime té favorshme né kushtet kur normat e interesit né tregjet e jashtme jané té uléta, si dhe

Afati mesatar i maturimit éshté llogaritur si mesatare e thjeshté e afateve t& maturimit té letrave me vleré gé ende nuk kané maturuar né fund t& periudhés sé cekur né
analizé.
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kur pozita e likuiditetit né sektorin bankar té Kosovés vlerésohet té jeté né nivel mjaft té larté.
Norma mé e larté mesatare e interesit prej 2.5 pérqind u regjistrua né fletéobligacionet me afat
maturimi 5 vite, ndérsa norma mé e ulét mesatare prej 0.2 pérqind u regjistrua né bonot e
thesarit me afat maturimi 91 dité (figura 25). Té gjitha kategorité e letrave me vleré bartin
norma mé té uléta mesatare té interesit krahasuar me vitin paraprak, me ¢’rast fletéobligacionet
5 vjecare u karakterizuan me rénien mé té theksuar vjetore té normés sé interesit. Ky zhvillim
vecanérisht u favorizua nga oferta dy heré mé e larté pér investim né kété instrument krahasuar
me shumén e shpallur nga geveria.
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5. Sistemi Financiar i Kosovés

5.1. Karakteristikat e Pérgjithshme

Sistemi financiar i Kosovés ka vazhduar
té  karakterizohet rritje  té
géndrueshme. Né vitin 2016, vlera e

me

gjithsej aseteve té sistemit arriti né 5.38
miliardé euro, njé rritje vjetore prej 9.8

pérgind. Rritja ishte kryesisht rezultat 1 =,

2.4%

zgjerimit té aktivitetit té sektorit bankar .y

dhe performancés pozitive té fondeve
pensionale. Sektori mikrofinanciar dhe i
sigurimeve gjithashtu kontribuan né
rritjen e gjithsej aseteve té sistemit, por
né shkallé mé té ulét, pérderisa sektori i
ndihmésve financiar vazhdon té keté
peshé té ulét né kuadér té sistemit
financiar né vend.

Struktura e sistemit financiar té

25.2%

®Bankat
®Mikrofinancat
Pensionet

Burimi: BQK (2017)
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Figura 26. Struktura e asetewe té sistemit financiar
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Figura 27. Ndérmjetésimi financiar sipas sektoréve

né Kosowe
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bankar, pérderisa rritja e vazhdueshme
e aseteve té fondeve pensionale éshté
reflektuar né rritjen e pjesémarrjes sé
kétiy sektori né gjithsej asetet e sistemit
financiar (figura 26). Pjesémarrja e
sektoréve tjeré financiar ka mbetur
aférsisht e pandryshuar

paraprake.

Shkalla e ndérmjetésimit financiar né
Kosové, llogaritur si raport 1 aseteve té

Sistemi Sektori Bankar Sektori Sektori i Sektori
Financiar Pensional Sigurimeve Mikrofinanciar
=2013 =2014 2015 2016

Burimi: BQK (2017)

sistemit financiar ndaj Bruto Produktit Vendor (BPV), éshté rritur gjaté késaj periudhe. Né vitin

2016, norma e ndérmjetésimit financiar né vend arriti né rreth 90.0 pérqind, krahasuar me 84.5
pérqind né vitin paraprak (figura 27). Ndérsa, sa 1 pérket aktivitetit kreditues té sektorit bankar,

raporti 1 kreditimit ndaj BPV-sé géndroi né 37.1 pérqind né vitin 2016, njé raport 1 ulét

krahasuar me mesataren e vendeve té rajonit (rreth 56 pérqind) (figura 28).

Figura 28. Kredi ndaj BPV-sé
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Burimi: FMN, Bankat Qendrore té rajonit (2017)
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Figura 29. Hendeku i Kredisé ndaj BPV-sé
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Hendeku i kredisé ndaj BPV-sé, qé tregon pér raportin aktual té kredisé ndaj BPV-sé krahas
potencialit té tij afatgjaté, né vitin 2016 vazhdoi té géndrojé né territor negativ pér Kosovén
(figura 29).

Pér rrjedhojé, raporti i kreditimit ndaj BPV-sé si dhe treguesi i hendekut té kreditimit sugjerojné
hapésiré pér rritje té métejme té ndérmjetésimit financiar né vend. Megjithaté, rritja e
vazhdueshme e kreditimit né vend, dhe até me ritém mé té pérshpejtuar né vitet e fundit, ka
ndikuar gé Kosova té 1évizé drejt pérafrimit me vendet e rajonit. Gjithashtu, ritmi 1 pérshpejtuar
1 aktivitetit kreditues do té mund té ndikojé né pérkeqésimin e portfolios kreditore né njé
periudhé afatmesme, nése nuk shogérohet nga njé rritje e pérshpejtuar e aktivitetit ekonomik né
vend dhe njé ¢asje mé proaktive e bankave pér té diversifikuar strukturén e kreditimit drejté
sektoréve ekonomik mé pak té kredituar dhe strategjikisht té réndésishém pér ekonominé e
vendit.

Sa 1 pérket numrit té institucioneve financiare qé e pérbéjné sistemin financiar, gjendja mbetet
pothuajse e njéjté me vitin paraprak. Sektorit t€ ndihmésve financiaré iu shtuan 4 institucione té
reja, duke rritur numrin e tyre né 48, ndérsa numri i institucioneve mikrofinanciare dhe
financiare jo-bankare u zvogélua né 16 si rezultat i bashkimit té dy institucioneve tjera
mikrofinanciare né njé. Si rrjedhojé, né vitin 2016, numri 1 gjithsej institucioneve financiare té
licencuara pér té operuar né vend arriti né 91 (tabela 1).

Tabela 1. Numri i institucioneve financiare®

Pérshkrimi 2013 2014 2015 2016
Bankat komerciale 9 10 10 10
Kompanité e sigurimeve 13 14 15 15
Fondet pensionale 2 2 2 2
Ndihmésit financiar 39 42 44 48
Institucionet mikrofinanciare dhe institucionet financiare jobankare 17 18 18 16

Burimi: BQK (2017)
5.2 Ekspozimi ndaj sektorit té jashtém?*®

Vlera e aseteve té jashtme neto (AJN) t&  rjo,ra 30, AJN-té sipas sektoréve financiar

sistemit financiar té Kosovés né vitin
2,900

2016 arriti né 2.5 miliardé euro, njé

rritje vjetore prej 3.1 pérqind. Asetet e 2,400
jashtme pérbénin 45.0 pérqind té 1,900
gjithsej asteve té sistemit financiar (46.6 1400
pérgind né vitin 2015) ndérsa detyrimet |

Né milioné euro

©
o
o

e jashtme pérbénin 7.9 pérqind té

gjithsej detyrimeve té sistemit (8.2 400

pérqind né vitin 2015). -0 T mm—
2013 2014 2015 2016
AJN-te e fondeve pensionale =BQK = Sektori pensional Sektori bankar
m Sektori mikrofinanciar u Sektori i sigurimeve Ndihmésit financiar

pérfagésojné pjesén mé té madhe té

gjithsej AJN-ve té sistemit financiar CUiM:BQK(2017)

(52.0 pérqind), pasuar nga AJN-té e BQK-sé (34.5 pérqind té gjithsej AJN-ve té sistemit

9
Numri i institucioneve financiare paraget numrin e institucioneve gé jané té licencuara té operojné né tregun e Kosovés. Né kuadér té kategorisé sé institucioneve
mikrofinanciare jané pérfshiré edhe peseé institucioneve financiare jobankare té licencuara pér aktivitet kredidhénés.

10 . - . . .
Né kété kontekst, sistemi financiar pérfshiné edhe Bankén Qendrore té& Republikés sé Kosovés.
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financiar). Bilancit pozitiv té gjithsej AJN-ve i kontribuojné edhe AJN-té e sektorit bankar me
pjesémarrje prej 17.3 pérqind ndérsa, sektori mikrofinanciar ishte 1 vetmi gé shénoi bilanc
negativ prej 3.8 pérqind té gjithsej AJN-ve (figura 30).

Ekspozimi 1 fondeve pensionale ndaj Figura 31. Ekspozimii jashtém sipas sektoréve
sektorit té jashtém mbetet i larté, ku financiar, dhjetor 2016

asetet e jashtme pérbéné 91.9 pérqind 100%
qé kryesisht jané né formé té aksioneve 7%
dhe ekuiteteve tjera. BQK-ja mbetet gf; —
institucioni i dyté mé 1 ekspozuar ndaj  4o0% -
sektorit té jashtém, ku 80.4 pérqind e 2322 [
aseteve té BQK-sé jané té investuara 1% . -
jashté vendit, kryesisht né formé té . Sistem fianciar BQK " Sekori bankar Sekiori pensionall Sektori

depozitave né bankat jashté vendit dhe mkrofinanciar

té gjithsej aseteve té fondeve pensionale,

. . . . . m Asetet e jashtme/Gjithsej Asetet Detyrimet e jashtme/gjithsej detyrimet
né letra me vleré té huaja. Ndérsa, ! Ihsel " ! githsejdety

detyrimet ndaj sektorit té jashtém Burimi: BQK (2017)
pérbéné 18.9 pérqind té gjithse)
detyrimeve té BQK-sé, kryesisht né Figura 32. Struktura e aseteve né sektorin e jashtém,

formé té llogarisé me FMN. Sektori 1025 pérgindje

30%
bankar vazhdoi té keté ekspozimin mé té -
ulét ndaj sektorit té jashtém, ndérsa 8%
sektori 1 sigurimeve nuk ka pothuajse 6% 0%
fare ekspozim ndaj sektorit té jashtém. 1%

40%

Né vitin 2016, raporti i aseteve té 10%
. . . Y _Q.TNM 4.2% |
jashtme ndaj gjithsej aseteve té sektorit ’ 3.1% 5%
bankar ishte 16.9 pérqind, pérderisa  o% 0%
.. . . . 2013 2014 2015 2016
raporti 1 detyrimeve té jashtme ndaj m— T¢ drejat speciale té tirazhit Depozita
.. . . . . mmm— | efrat me vleré pérvec aksioneve = Aksionet dhe ekuitetet tjera
gjithse] detyrimeve té sektorit bankar — (o Kuota né EMN

Té tiera e Ndryshimi vjetor (boshti i djathté)

ishte 4.9 pérqind, gjé qé reflekton Burimi: BOK (2017)

shkallén e ulét té mbéshtetjes sé sektorit

bankar né financim té jashtém. Pér dallim nga sektorét tjeré, sektori mikrofinanciar ka
ndérveprim me sektorin e jashtém vetém né kuadér té detyrimeve, ku 64.5 pérqind e aktivitetit
té kétij sektori financohet nga jashté. Kjo pér arsye se sektori mikrofinanciar shfrytézon linjat
kreditore té jashtme pér té financuar aktivitetin kreditues, duke pasur parasysh qé IMF-té nuk
kané té drejté ligjore té pranojné depozita (figura 31).

Vlera e aseteve té sistemit financiar né sektorin e jashtém arriti né 3.06 miliardé euro, qé
paraget rritje vjetore prej 3.1 pérqgind (figura 32)."" Rritja e aseteve té jashtme u mbéshtet
kryesisht nga rritja e investimeve té sektorit té fondeve pensionale prej 20.2 pérqgind, kryesisht
né formé té aksioneve dhe ekuiteteve tjera. Poashtu, né rritjen e aseteve té sistemit financiar,
ndikoi edhe rritja prej 8.6 pérqgind e investimeve nga sektori bankar né sektorin e jashtém,
krysisht né formé té letrave me vleré dhe depozita.

Né vitin 2016, pérkundér rritjes sé investimeve né letra me vleré, rénia e theksuar e depozitave
né sektorin e jashtém ndikoi qé gjithsej asetet e jashtme té BQK-sé té shénojné rénie vjetore prej
13.5 pérqind.

11

Né kuadér té kérkesave té sistemit financiar t& Kosovés ndaj sektorit t& jashtém nuk éshté pérfshiré kategoria ‘paraja e gatshme’. Né statistikat monetare dhe
financiare, kategoria ‘paraja e gatshme’ qé ndodhet né trezorét e bankave komerciale trajtohet si aset i jashtém (kérkesa ndaj jorezidentéve) pér faktin se valuta euro nuk
éshté valuté kombétare e Kosovés, mirépo né kété analizé kéto mjete nuk jané trajtuar si té tilla pér shkak se ato jané mjete gé mbahen né bankat né Kosové.
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Kategoria kryesore e aseteve né sektorin e jashtém jané aksionet dhe ekuitet tjera, qé 1 pérkasin
fondeve pensionale, pérderisa kjo kategori né vitin 2016 shénoi rritje vjetore prej 20.3 pérqind.
Investimet né letra me vleré, si kategoria e dyté né kuadér té aseteve té jashtme, shénuan rritje
té theksuar vjetore prej 122.7 pérqind né vitin 2016 (rritje prej 19.8 pérqind né vitin 2015). Pjesa
mé e madhe e investimeve né letra me vleré i pérkasin BQK-sé, qé kété vit kané katérfishuar
investimet né kéto instrumente financiare, ndérsa pjesa e mbetur prej 32.2 pérqind té
investimeve né letra me vleré i pérkasin

bankave komerciale né vend. Kategoria Figura 33. Struktura e detyrimewe té jashtme, né

e treté e aseteve né sektorin e jashtém  Pérqindje

100% 14.0%

jané depozitat, kryesisht té bankave
komerciale dhe BQK-sé. Né vitin 2016,  so%
depozitat u karakterizuan me rénie té

12.5%

12.0%

10.0%

60% 8.0%

theksuar vjetore prej 49.0 pérqind, qé

/ N\

6.0%

kryesisht mund té keté rezultuar pas %%
vendimit té BQE-sé pér té mbajte 0%

2.0%

né territor negativ. 2013 2014 2015 2016
mmmm— Depozitat Alokimi i DST-ve
Vlera e gjithsej detyrimeve ndaj sektorit —Kredité mm— Llogaria né FMN
- . e e — TE tiera e Ndryshimi vjetor (boshti i djatht&)
té jashtém né vitin 2016 arriti né 539.2
milioné euro, njé rritje vjetore prej 3.1

nivelin e normés sé interesit né depozita

0% 0.0%

Burimi: BQK (2017)

pérqind. Né rritjen e detyrimeve té jashtme ndikoi rritja e detyrimeve té sektorit mikrofinanciar
prej 52.6 pérqind né formé té kredive, pasuar nga rritja e e llogarisé s¢ BQK-sé né FMN.
Struktura e detyrimeve té jashtme dominohet nga llogaria e BQK-sé né FMN gé shénoi
ngadalésim té rritjes vjetore (rritje 5.9 pérqind né 2016 ndérsa 19.1 pérqind né vitin 2015),
pasuar nga kredité qé shénuan rritje té theksuar vjetore prej 28.2 pérqind (rénie prej 0.2 pérqind
né 2015), ndérsa kategoria e treté e detyrimeve té jashtme jané depozitat, té cilat shénuan rénie
vjetore prej 36.1 pérqind (figura 33).
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6. Sektori Bankar i Kosovés

6.1 Struktura e Sektorit Bankar

Sektori bankar vazhdon té jeté
koncentruar nga bankat me pronési té
huaj, té cilat né vitin 2016 menaxhuan
88.9 pérqind e aseteve dhe 91.4 pérqind
e kapitalit té sektorit bankar. Nga
bankat me pronési té huaj, pesé prej tyre
kané vend té origjinés Austring,
Gjermaniné, Slloveniné, Shqipériné dhe
Serbiné, tri kané vend té origjinés
Turqiné (figura 34) pérderisa vetém dy
banka operojné me pronési vendore.

Né vitin 2016, sektori bankar shénoi
rénie té shkallés sé koncentrimit
bankar. Shprehur si raport i aseteve té
tri bankave mé té médha ndaj gjithsej
aseteve  té  sektorit, shkalla e
koncentrimit bankar shénoi rénie nga
64.3 pérqind né vitin 2015 né 62.7
pérqind né vitin 2016. Rénia e shkallés
sé koncentrimit té tregut vérehet edhe
pérmes rénies sé vazhdueshme té
Indeksit Herfindahl-Hirschman (IHH)
(figura 35). Né strukturén e aseteve,
kategoria e kredive shénoi rénie pér 1.4
piké  pérqindje té  shkallés sé
koncentrimit, krahasuar me rénien prej
1.3 piké pérqindje té koncentrimit né
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Figura 34. Struktura e aseteve té sektorit bankar,
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Figura 35. Shkalla e koncentrimit né sektorin bankar
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depozita. Rénia e koncentrimit, si né kredi ashtu edhe né depozita, erdhi si rezultat 1 rritjes mé

té shpejté té kétyre zérave nga ana e bankave mé té vogla. Né vitin 2016, tri bankat mé té médha

shénuan rritje vjetore té kredive prej 8.3
pérqind, pérderisa kredité e bankave té
tjera shénuan rritje prej 14.9 pérqind.
Pér sa 1 pérket depozitave, tri bankat mé
té médha shénuan rritje vjetore prej 6.9
pérqind, krahasuar me rritjen prej 13.2
pérqind né bankat e tjera.

6.2. Aktiviteti i Sektorit Bankar

6.2.1. Asetet

Gjaté vitit 2016, asetet e sektorit bankar
té Kosovés u zgjeruan pér 7.4 pérqind

Figura 36. Struktura e asetewe té sektorit bankar
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Burimi: BQK (2017)
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dhe arritén vlerén prej 3.64 miliardé euro (figura 36). Zgjerimi i aseteve kryesisht reflekton

pérshpejtimin e aktivitetit kreditues gjaté kétij viti. Né rritjen e aseteve té sektorit bankar
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kontribuan edhe dy kategoritité e tjera, pérkatésisht letrat me vleré dhe bilancet me bankat
komerciale (tabela 2).

Portfolio 1 kredive bruto té sektorit éshté rritur pér 10.4 pérqind (7.3 pérqind né 2015), duke
arritur vlerén prej 2.2 miliardé euro. Kredité neto shénuan rritje prej 11.4 pérqind, pérderisa
pérmirésimi 1 cilésisé sé portofolit té kredisé ka ndikuar né rénien e stokut té rezervave pér
humbje té mundshme té kredive pér 2.5 pérqind.

Tabela 2. Struktura e aseteve té sektorit bankar

I 2013 2014 2015 2016

Miiong euro | Piesémarrja (%) |  Milioné euro | Pesémarrja (%) | Miioné euro | Piesémarrja (%) [Milioné euro | Piesémarrja (%)
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 463.3 15.1% 447.1 14.0% 491.0 14.5% 457.3 12.6%
Bilanci me bankat komerciale 339.9 11.1% 390.8 12.3% 316.0 9.3% 342.0 9.4%
Letrat me vieré 354.5 11.6% 383.8 12.0% 473.3 14.0% 5103 14.0%
Kredité bruto 1,805.8 59.0% 1,882.3 59.1% 2,019.5 59.7% 22300 61.3%
Asetet fikse 55.5 1.8% 53.7 17% 57.0 L7% 58.5 1.6%
Asetet tiera 403 1.3% 288 0.9% 285 0.8% 39.0 1.1%
Gjithsej asetet 3,059.3 100% 3,186.6 100% 3,385.3 100%  3,637.1 100%

Burimi: BQK (2017)

Shuma e investimeve té sektorit bankar Figura 37. Asetet e sektorit bankar, ndryshimi vjetor

né letra me vleré gjaté vitit 2016 arriti

né 510.3 milioné euro, njé rritje vjetore %%

55%

prej 7.8 pérqind (23.3 pérqind né 2015)
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e
o - . . . -15% N
Qeverisé sé Kosovés regjistruan rritje o
vjetore prej 5.8 pérqgind (figura 38). 2013 2014 2015 2016

Megjithaté rritja e investimeve né letra
me vleré né vitin 2016 ishte mé e
krahasuar me  vitin
paraprak, qé t1 atribuohet
faktoréve si né tregun e brendshém,

ngadalésuar
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Burimi: BQK (2017)

=== Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK

Figura 38. Struktura e letrave me MVeré, né pérgindje
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kané rritur shumén e investuar né letra 50.2%
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20% 46.9%

me vleré té Kosovés, si dhe normat 28.2%
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borxhit né tregjet e jashtme mund té

EKorporatat tjera financiare dhe jofinanciare Qeverité e huaja ®Qeveriae Kosovés

kené kontribuar né ngadalésimin e
ritmit té rritjes sé investimeve né letra  Burimi: BQK (2017)

me vleré.

Bilanci me bankat komerciale gjaté vitit 2016 shénoi pérmirésim, duke u zgjeruar pér 8.2
pérqind krahasuar me vitin paraprak, kur kishte shénuar rénie vjetore prej 19.1 pérqind.
Njékohésisht, kategoria e parasé sé gatshme dhe bilancit me BQK-né gjaté késaj periudhe shénoi
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rénie vjetore prej 6.9 pérqind. Si pérgjigje ndaj normés negative té interesit té vendosur nga

BQE, qé nga muaji gusht 2016 BQK ka
filluar aplikimin e normés negative té
interesit mbi tepricén e rezervés sé
detyrueshme qé bankat komerciale
mbajné né BQK. Ky vendim mund té
keté nxitur bankat qé té zvogélojné
nivelin e tepricés sé rezervés, gjé qé
potencialisht ka rezultuar né rénien e
késaj kategorie.

Kredité

Gjaté vitit 2016, portfolio 1 kredisé éshté
rritur pér 10.4 pérqind (7.3 pérqind né
vitin 2015), duke arritur vlerén prej 2.23
miliardé euro (figura 39).

Lansimi 1 Fondit Kosovar pér
Garantimin e Kredive né vitin 2016
mund té keté ndikuar pozitivisht né
rritjen e aktivitetit kreditor nga ana e
bankave. Rritja e kreditimit né vitin
2016 1 atribuohet rritjes sé kreditimit té
ndérmarrjeve, qé¢ dominojné strukturén
e gjithsej kredive, si dhe ritmit té
pérshpejtuar té rritjes sé kreditimit ndaj
ekonomive familjare. Pjesa mé e madhe
e kredive té sektorit bankar vazhdon té

Figura 39. Kontributi i sektoréve né rritien e gjithsej
kredive, né piké pérgindje
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Figura 40. Struktura e kredive sipas sektoréwe né
vendet e rajonit

0O TR 0% e o o

80% —
0,
47.0% 35.7% 421% 43.4% 31.4% 26.9%

60% —
40%
200 4 64.1% 42.39 50.94 43.34 4
0
0%

Bosnja dhe Kosova Malii Zi Magedonia Serbia Shqipéria
Hercegovina

ETé tiera Ekonomi familjare ®Ndémarrje
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dominohet nga kredité pér ndérmarrje, té cilat pérfaqésojné 64.1 pérqind té gjithsej kredive,

ndérsa kredité pér ekonomité familjare pérfagésojné 35.7 pérqind té gjithsej kredive. Njé
strukturé té ngjashme té kreditimit kané edhe vendet e tjera né rajon, ku ndérmarrjet kané

pjesémarrjen mé té larté né gjithsej portofolin kreditor (figura 40).

Stoku 1 kredive ndaj ndérmarrjeve shénoi rritje vjetore prej 8.3 pérqind, pérderisa kredité e reja

ndaj ndérmarrjeve né vitin 2016 kané réné pér 17.3 pérqind né bazé vjetore. Kredité pér

ekonomité familjare u karakterizuan me
rritje prej 14.7 pérqind, ritém 1
pérshpejtuar 1 rritjes krahasuar me vitin
paraprak (9.3 pérqind). Né rritjen e
stokut té kredive ndaj ekonomive
familjare ka ndikuar rritja e larté e
kredive té reja konsumuese, ndérsa,
kredité e reja hipotekare shénuan
ngadalésim té theksuar té rritjes
krahasuar me vitin paraprak.

Struktura e kredive té ndérmarrjeve
sipas veprimtarisé

Né  strukturén e  kredive ndaj

Figura 41. Struktura e kredive sipas veprimtarisé
ekonomike, né pérqindje
8% : 4.0% . 4.5% . 4.2%
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Burimi: BQK (2017)

ndérmarrjeve sipas veprimtarive ekonomike, peshén mé té madhe prej 52.7 pérqind vazhdojné ta
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kené kredité ndaj sektorit té tregtisé ) . ) o )
Figura 42. Kredité sipas veprimtarisé ekonomike,
) ) o ... ndryshimi vietor

sektorin e industrisé sé prodhimit .,

(figura 41). Kredité e destinuara pér

pérfagésojné 12.2 pérgind té gjithse] 4%

kredive ndérsa sektori 1 ndértimatarise¢ — 36%
26%

dhe 1 bujqésisé zéné 7.3 pérqind dhe 4.2

16%
pérqind, respektivisht. Né vitin 2016, % B

sektori 1 minierave u karakterizua me 4%

rritje té theksuar té kreditimit, -14%

megjithése vazhdon té keté peshé té ulét o1a o1 o018 016
né gjithsej portofolin kreditor té u Bujgésia ® Ndértimtaria
. . L. L. . ®Energjetika " Prodhimtaria
ndérmarrjeve. Rritja e kreditimit pér Miniera . mTrega
¥ Shérbimet financiare dhe patundshméri Shérbime tiera

minierat mund té keté rezultuar nga  pyrim; BQK (2017)
rritja e aktivitetit né kété sektor né vitin
2016 kundrejt vitit

paraprak, gé deri né njé masé mund ti atribuohet rifunksionalizimit té Feronikelit dhe pritjeve
pér rritjen e ¢mimeve té metaleve né tregjet ndérkombétare (figura 42). Sektori i tregtisé u
karakterizua me pérshpejtim té rritjes vjetore prej 8.8 pérqind né vitin 2016 (1.3 pérqind né vitin
paraprak), pérderisa sektori i prodhimtarisé shénoi ngadalésim té rritjes vjetore né 4.5 pérqind
(7.3 né vitin 2015).

Vlen té theksohet se kredité pér sektorin e ndértimtarisé u karakterizuan me ndérprerje té ciklit
rénés té vitit paraprak, duke shénuar njé rritje vjetore prej 3.5 pérqind. Ndérsa, sektorét e vetém
qé u karakterizuan me rénie vjetore té kreditimit ishin sektori i1 bujqésisé dhe shérbimet
financiare dhe shérbimet pér patundshmérité, qé shénuan rénie vjetore prej 0.3 pérqind
pérkatésisht 39.5 pérqind. Né kuadér té kreditimit té ndérmarrjeve, sektori bankar vlerésohet té
keté koncentrim té larté ndaj disa veprimtarive ekonomike. Né kété kontekst, sektori 1 tregtisé
ka njé pjesémarrje prej 62.5 pérqind né gjithsej kredité e léshuara nga tre bankat e médha.
Gjithashtu, sektori 1 prodhimit dominion protfolion kreditore té tre bankave mé té médha me
rreth 72 pérqind té gjithsej kredive pér ndérmarrjet. Né kuadér té sektoréve ekonomik, sektori 1
bujqésisé ka shkallén mé té larté té koncentrimit, ku vetém njéra banké pérfagéson pothuajse
gjysmén e portfolios sé kredive bujgésore.

Struktura e kredive sipas afatit t& maturimit

Struktura e kredive sipas afatit té
Figura 43. Struktura e kredive sipas afatit té

maturimit, né pérgindje
paraprake, e pérfagésuar me 36.5 perqingy

100%
pérgind nga kredité afatmesme ‘mbi 2 25,00 B 18.2% 21.0%
deri né 5 vite’. Megjithaté, né vitin 2016, 8% 9.6% 6 206
7.7%

7.3%
kredité me afat té gjaté maturimi ‘mbi 5

maturimit mbeti e ngjashme me vitet

60%

s - . .. - 36.5%
vite’ rritén pjesémarrjen pér 2.1 piké e 20.6% 38.1% 6

pérqgindje duke zéné 36.3 pérqgind té %

portfolios kreditore. Né kété periudhé, .
e . . . . . Y e 34.1%
me zvogélim té pjesémarrjes pér 1.5 piké 2 200 °
e . . %
pérqgindje u karakterizuan kredité me 2013 014 2015 016
afat maturimi ‘mbi 2 deri né 5 vite’ mDering 1vi  ®Mbilvitdering 2vite  * Mbi2 vitederiné 5 vite  ® Mbi 5 vite

(figura 43). Kredité ndaj ekonomive  Burim: BQK (2017)
familjare dominohen kryesisht nga kredité me afat maturimi prej ‘mbi 5 vite’, qé zéné 54.4

pérqind té kredive ndaj ekonomive familjare, ndérsa né kuadér té ndérmarrjeve, kredité me afat
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maturimi ‘mbi 2 deri né 5 vite zéné pjesén mé té madhe, mé konkretisht 37.9 pérqind té gjithsej

kredive ndaj ndérmarrjeve (figura 44). Figura 44. Struktura e kredive sipas afatit t& maturimit

) o pér ndérmarrje dhe ekonomi familjare, dhjetor 2016
Kredité me afat té shkurtér maturimi, 54,
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bankar deri né vitin 2016 arritén vlerén  Burimi: BQK (2017)
1.02 miliard euro, qé pérkon me rénie vjetore prej 7.0 pérqgind (figura 45).

Figura 45. Gjithsej kredité dhe kredité e reja, Figura 46. Kredité e reja, né milioné euro
ndryshimi vjetor
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Kontribut né rénien e gjithsej kredive té reja kishin kredité e reja ndaj ndérmarrjeve, té cilat
shénuan rénie vjetore prej 17.3 pérqgind, pérderisa kredité e reja té destinuara pér ekonomité
familjare shénuan rritje vjetore prej 10.8 pérqind (figura 46).

Né kuadér té kredive té reja ndaj ndérmarrjeve, kredité investuese, qé pérfagésojné pjesén mé té
madhe té kétyre kredive (55.2 pérqind), shénuan rénie vjetore prej 28.2 pérqind (figura 47).
Ndérsa, kredité jo-investuese, té cilat né vitin 2016 pérfagésuan 37.2 pérqind té kredive té reja
ndaj ndérmarrjeve, shénuan rritje vjetore prej 4.2 perqgind. Pjesa tjetér e kredive té reja té
léshuara pér ndérmarrjet pérfagésohet nga kredité me kushte favorizuese.

Figura 47. Kredité e reja sipas sektoréve, ndryshimi Figura 48. Kredité e reja sipas sektoréve dhe géllimit
vietor té pérdorimit
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Burimi: BQK (2017) Burimi: BQK (2017)
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Struktura e kredive té reja ndaj ekonomive familjare vazhdon té dominohet me 72.5 pérqind nga
kredité konsumuese, té cilat shénuan rritje té thesuar vjetore prej 18.5 pérqind (rénie prej 2.8
pérqind né vitin 2015) (figura 48). Ndérsa, kredité e reja hipotekare u rritén pér 5.3 pérqind né
vitin 2016, ritém mé 1 ngadalésuar krahasuar me rritjen prej 27.6 pérqind né vitin 2015.

Efekti 1 kredive té reja té léshuara gjaté vitit né rritjen e gjithsej stokut té kredive éshté
zvogéluar nga vlera e kredive té shlyera (write-offs) si dhe kredive té kthyera gjaté periudhés.

Pérderisa kredité e shlyera (write-offs) e kané zvogéluar efektin e rritjes sé kredive té reja né
rritjen e gjithsej stokut té kredive pér 1.3 pérqind, kredité e kthyera e zvogéluan kété efekt pér
72.4 pérqind.

Anketa e Kreditimit Bankar®™

Rezultatet e fundit té Anketés sé Kreditimit Bankar'® pasqyrojné zhvillimet né aktivitetin e
kreditimit bankar gjaté periudhés shtator 2016 — shkurt 2017 (referuar si P1 2017)", si dhe
pritjet pér aktivitetin kreditues né periudhén mars — shtator 2017 (referuar si P2 2017).

Dinamika e aktivitetit kreditues pér ndérmarrjet gjaté késaj periudhe, sipas anketés sé
kreditimit bankar, rezulton té jeté ndikuar pozitivisht nga ana e ofertés kreditore. Bankat
raportuan se kané lehtésuar standardet e aplikuara gjaté vlerésimit té aplikacioneve té
ndérmarrjeve pér kredi. Né kuadér té kredive pér ndérmarrjet, bankat deklaruan se standardet
kreditore pér NVM-té u lehtésuan mé shumé kundrejt standardeve pér ndérmarrjet e médha.

Pér periudhén mars-shtator 2017, bankat deklaruan qé presin lehtésim té standardeve kreditore
pér ndérmarrjet né pérgjithési, vecanérisht pér kredité pér NVM-té (figura 49).

Figura 49. Standardet kreditore té aplikuara né verésimin e aplikacioneve té ndérmarrjeve
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Burimi: BOK (2017)

Né kuadér té ofertés kreditore, bankat po ashtu raportuan té kené lehtésuar kushtet dhe
rregullat e kreditimit pér ndérmarrjet. Pér NVM-té, bankat lehtésuan kushtet e kreditimit
kryesisht pérmes uljes sé normés mesatare té interesit, rritjes sé madhésisé sé kredive té
aprovuara, rritjes sé maturitetit dhe zvogélimit té kérkesés pér kolateral. Pér kredité e
ndérmarrjeve té médha, bankat deklaruan té kené ulur normén e interesit, rritur madhésiné e
kredive té aprovuara, ndérsa kané shtrénguar deri né njé masé kushtet pér kété kategori pérmes
rritjes sé kérkesés pér kolateral (figura 50).

Pér periudhén mars - shtator 2017, bankat presin lehtésim té kushteve té kreditimit né
pérgjithési, megjithése, shtréngim té lehté né disa prej kushteve té kreditimit pér té dy

12
Anketa e Kreditimit Bankar realizohet nga Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés me bankat qé operojné né Kosové. Anketa realizohet dy heré né vit, duke
pérfshiré periudhén mars — shtator dhe periudhén tetor — shkurt.

3
Pérgjigjet e bankave individuale jané agreguar duke pérdorur peshén pérkatése té ¢do banke né gjithsej portfolion kreditore té sektorit bankar. Vlerat pozitive e
indeksit té standardeve kreditore tregojné lehtésim dhe vlerat negative tregojné shtréngim. Gjithashtu, vlerat pozitive e indeksit t& kérkesés pér kredi tregojné rritie té
kérkesés dhe vlerat negative tregojné rénie.

14
Periudhés shtator — shkurt té cilitdo vit i referohemi si ‘periudha e paré’ — P1, ndérsa periudhés mars — gusht té cilitdo vit i referohemi si ‘periudha e dyté’ — P2.
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kategorité e ndérmarrjeve. Mé konkretisht, pér NVM-té bankat deklaruan rritje té ngarkesave té
tjera nga norma e interesit, ndérsa pér ndérmarrjet e médha pritet té keté kérkesé mé té larté
pér kolateral dhe zvogélim té maturitetit deri né njé masé. Gjithsesi, norma mesatare e interesit
né kredi pér té dy kategorité pritet té vazhdojé trendin rénés.

Faktorét kryesoré qé shpjegojné politikat mé té lehtésuara bankare té kreditimit gjaté periudhés
raportuese, sipas bankave, ishin kryesisht faktor té brendshém, gjegjésisht rritja e konkurrencés
né sistemin financiar dhe pérmirésimi i cilésisé sé kredive.

Figura 50. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ndérmarrjeve
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Burimi: BQK (2017)

Gjaté periudhés raportuese, bankat deklaruan rénie deri né njé masé té kérkesés pér kredi nga
ndérmarrjet. Rénia e kérkesés pér kredi ishte mé e thellé pér kredité nga ndérmarrjet e médha
pér dallim nga kredité pér NVM-té té cilat kishin rénie té lehté té kérkesés (figura 51).

Né kuadér té kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet, bankat vlerésuan se faktorét qé ndikuan né
kérkesén pér kredi u zhvendosén nga nevoja e ndérmarrjeve pér financimin e inventaréve dhe
kapitalit punues, né nevojén pér rifinancimin e borxheve dhe investimeve fikse deri né njé maseé.

Pér periudhén mars - shtator 2017, bankat presin rritje té kérkesés pér kredi nga té dy
kategorité e ndérmarrjeve.

Figura 51. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet
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Burimi: BQK (2017)

Né kuadér té kérkesés pér kredi, bankat raportuan pér pérkeqésim té cilésisé sé aplikacioneve té
pranuara nga té dy kategorité e ndérmarrjeve, vecanérisht nga ndérmarrjet e médha.

Aktiviteti kreditues pér ekonomité familjare gjaté periudhés raportuese vlerésohet té jeté
ndikuar pozitivisht nga ana e ofertés kreditore. Konkretisht, standarde té lehtésuara kreditore u
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aplikuan veganérisht pér kredité pér blerje té shtépive (figura 52). Né té njéjtén periudhé, bankat
raportuan pér shtréngim té lehté té standardeve kreditore té aplikuara nga bankat gjaté
vlerésimit té aplikacioneve té ekonomive familjare pér kredité konsumuese.

Né gjashté muajt e ardhshém (mars - shtator 2017), bankat presin lehtésim té standardeve
kreditore dhe pérmirésim té kushteve té kreditimit pér té dy kategorité e ekonomive familjare,
gjegjésisht kredité konsumuese dhe kredité pér blerje té shtépive.

Figura 52. Standardet kreditore té aplikuara né vierésimin e aplikacioneve nga ekonomité familjare
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Burimi: BQK (2017)

Né kuadér té ekonomive familjare, pérmirésimi i kushteve té kreditimit gjaté periudhés
raportuese pér blerje té shtépive u realizua kryesisht pérmes uljes sé normave té interesit pér
kredité, rritjes s€é madhésisé sé kredive té aprovuara dhe zvogélimit té kérkesave pér kolateral
(figura 53). Kushtet pér kredité konsumuese kryesisht u pérmirésuan pérmes uljes sé normés
mesatare té interesit, zvogélimit té ngarkesave tjera té interesit dhe zvogélimit té kérkesés pér
kolateral. Megjithaté, bankat deklaruan rénie té madhésisé sé shumés pér kredité konsumuese.

Figura 53. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ekonomive familjare
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Burimi: BQK (2017)

Né gjashté muajt e ardhshém, bankat kané deklaruar se presin qé kushtet e kreditimit
pérgjithésisht té lehtésohen pér ekonomité familjare, vecanérisht pér kredité pér blerjen e
shtépive, pérmes uljes sé normés se interesit dhe rritjes sé madhésisé sé shumés sé aprovuar.
Rritja e konkurrencés né tregun kreditor dhe rénia e kredive joperformuese né vend ishin ndér
faktorét kryesor qé pritet té ndikojné né lehtésimin e standardeve kreditore pér ekonomité
familjare.
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Figura 54. Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare
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Burimi: BQK (2017)

Bankat raportuan rritje té theksuar té kérkesés pér kredi pér blerjen e shtépive nga ekonomité
familjare, ndérsa rénie té lehté té kérkesés pér kredité konsumuese (figura 54). Kérkesa e rritur
nga ekonomité familjare pér blerjen e shtépive i éshté atribuuar zhvillimeve né tregun e pasurive
té paluajtshme dhe rritjes sé besueshmérisé sé konsumatoréve. Gjithashtu, cilésia e
aplikacioneve té pranuara, si pér kredi konsumuese ashtu edhe pér kredi pér blerje té shtépive,
rezulton té jeté pérmirésuar.

Pér periudhén mars - shtator 2017, bankat presin rritje té kérkesés pér kredi nga té dy
kategorité e ekonomive familjare, vecanérisht pér kredité pér blerjen e shtépive.

Sa 1 pérket maturitetit, bankat kané deklaruar pér lehtésim té kushteve té kreditimit pér kredité
afatgjata, si dhe rritje té kérkesés pér kéto kredi, gjé qé éshté reflektuar edhe pérmes rritjes sé
kérkesés pér kredi pér blerje té shtépive. Sa i1 pérket financimit té bankave, ato deklaruan qé
burimi kryesor 1 financimit gjaté periudhés raportuese ishin depozitat, e vecanérisht depozitat e
ekonomive familjare. Ndérsa, né gjashté muajt e ardhshém, bankat presin rritje té financimit
nga depozitat e ekonomive familjare dhe rénie té financimit nga depozitat e ndérmarrjeve.

6.2.2. Detyrimet dhe burimet vetanake

Aktiviteti 1 sektorit bankar té Kosovés vazhdon té financohet nga depozitat e mbledhura brenda
ekonomisé sé Kosovés, té cilat pérbéné 79.7 pérqind té gjithsej detyrimeve dhe burimeve
vetanake (tabela 3). Burim tjetér mjaft 1 réndésishém 1 financimit té sektorit bankar jané
burimet vetanake (ekuiteti), té cilat né vitin 2016 shénuan rritje, kryesisht si rezultat i rritjes sé
profitit té realizuar nga bankat.

Tabela 3. Struktura e detyrimeve dhe burimeve vetanake té sektorit bankar

Pershicini 2013 2014 2015 2016
Milioné euro I Plesémarrja (%) Milioné euro I Pesémarrija (%) Milioné euro I Pesémarrija (%) Milioné euro Pesémarrija (%)

Bilanci nga bankat tiera 16.5 0.5% 322 1.0% 434 1.3% 59.1 1.6%
Depozitat 2,449.0 80.1% 25375 79.6% 2,702.9 79.8% 2,897.8 79.7%
Huaté tiera 134 0.4% 141 0.4% 17.6 0.5% 17.8 0.5%
Detyrimet tiera 246.2 8.0% 232.8 7.3% 191.8 5.7% 203.4 5.6%
Borxhi i ndérvarur 56.3 1.8% 47.3 1.5% 36.9 1.1% 38.4 1.1%
Burimet vetanake 277.8 9.1% 3231 10.1% 392.7 11.6% 420.6 11.6%
Giithsej detyrimet dhe burimet vetanake 3,059.3 100% 3,187.0 100% 3,385.3 100% 3,637.1 100%

Burimi: BQK (2017)

Megjithése me pjesémarrje shumé té ulét prej 1.6 pérqind né financimin e aktivitetit té bankave
qé operojné né Kosové, kategoria e bilancit nga bankat komerciale shénoi rritjen mé té larté
vjetore prej 36.2 pérqind. Ndérsa, kategoria e borxhit té ndérvarur, e cila pérfagéson vetém 1.1
pérqind té gjithsej financimit, shénoi rritje vjetore prej 4.2 pérqind.
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Depozitat

Né vitin 2016, pér té dytin vit rradhazi,  Figura 55. Struktura e depozitave té sektorit bankar

depozitat u karakterizuan me ritém té
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Burimi: BQK (2017)

financimit. Depozitat e ekonomive
familjare, té cilat pérbéjné 73.2 pérqind

t6 gjithsej depozitave, shénuan rritje Figura 56. Struktura e depozitave té ndérmarrjeve

vjetore prej 8.0 pérqind (6.4 pérgind né  100%
vitin 2015) (figura 55). Kategoria e dyté 90%

80%

mé e réndésishme e depozitave (23.1 0%
pérqind e gjithsej depozitave), gjegjésisht 60% 708% 82 6% 78.8%
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L . . . . . 40%
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pérqind (4.2 pérqgind né vitin 2015). 20% —— 130% T .
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korporatave  tjera  financiare dhe  Burim: BQK (2017)

korporatave publike. Né anén tjetér, depozitat e korporatave tjera jofinanciare (ndérmarrjet
private) zvogéluan pjesémarrjen e tyre né gjithsej depozitat e ndérmarrjeve (figura 56). Depozitat
e korporatave tjera financiare dhe atyre

publike shénuan rritje té pérshpejtuar  Figura 57. Depozitat e jo-rezidentéve

vjetore prej 32.7 pérqind pérkatésisht 120

56.2 pérqind, ndérsa depozitat e

100
korporatave tjera jofinanciare shénuan

89.1 88.9

ritém mé té ngadalésuar té rritjes prej 80 07
9.3 pérqind krahasuar me rritjen prej
21.6 pérqind né vitin paraprak.

40
Né pjesén e mbetur té gjithsej depozitave
pérfshihen depozitat e jorezidentéve me 20
pjesémarrje prej 2.4 pérqind dhe 0

2013 2014 2015 2016

Né milioné euro
<))
=]

depozitat tjera (geveria dhe organizatat

tjera jo-qgeveritare) me pjesémarrje prej  Burimi: BQK (2017)

1.3 pérqind. Depozitat e jorezidentéve

shénuan rénie té theksuar vjetore prej 38.6 pérqind krahasuar me rritjen pér 27.6 pérqind né
vitin paraprak (figura 57) ndérsa, depozitat tjera u karakterizuan me rénie vjetore prej 3.1
pérqind kryesisht si rezultat i rénies sé depozitave té gqeverisé lokale né bankat komerciale.
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Struktura e depozitave sipas afatit té maturimit

Struktura e depozitave sipas afatit té

maturimit dominohet nga depozitat e  Figura 58. Struktura e depozitave sipas afatit té

transferueshme, gé né vitin 2016 rritén maturimit

. . . . d 11. d . 100%
pjesémarrjen, pér dallim nga depozitate :m -

n
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.. . . . .. . 70% o034
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transferueshme shénuan rritje vjetore Burimi: BQK (2017)

prej 13.7 pérqind pérderisa depozitat e

afatizuara shénuan rritje prej 5.2

pérqind. Né anén tjetér, depozitat e Figura 59. Struktura e depozitave té afatizuara
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20% 1039
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kuadér té strukturés sé depozitave té
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afatizuara, né vitin 2016 éshté véné re o

e . . . Burimi: BQK (2017)
njé rénie e depozitave té afatizuara me
afat mé té gjaté maturimi (figura 59). Krahasuar me vitin 2015, né vitin 2016 éshté regjistruar
rritje e theksuar prej 79.0 pérqgind e depozitave me afat té shkurtér maturimi ‘deri né 1 vit’, si
dhe rritje e ngadalésuar e depozitave me afat maturimi ‘mbi 2 vite’ (1.2 pérqind rritje né vitin
2016 krahasuar me rritjen prej 19.8 pérqind né 2015), pérderisa depozitat me afat maturimi ‘mbi

1 deri né 2 vite’ shénuan rénie vjetore prej 45.1 pérqgind (29.5 pérqind né vitin 2015).

6.2.3. Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredi vazhdoi té karakterizohet me rénie edhe né vitin 2016. Né
anén tjetér, norma mesatare e interesit né depozita shénoi rritje té lehté pér té dytin vit me
radhé. Norma mesatare e interesit pér kredité e reja zbriti né 7.2 nga 7.7 pérqind vitin paraprak,
pérderisa norma mesatare e interesit né depozita u ngrit pér 0.1 piké pérqindje né 1.2 pérqind.
Rénia mé e theksuar e normés sé interesit né kredi u reflektua né zvogélim té diferencés né mes
té normés sé interesit né kredi dhe normés sé interesit né depozita né 6.0 pérqind, nga 6.5
pérqind sa ishte né vitin 2015 (figura 60).

Normat mesatare té interesit né kredi dhe depozita né sektorin bankar té Kosovés géndrojné né
nivele té péraférta me mesataren e normave té interesit né vendet e rajonit (figura 61).
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Figura 60. Norma mesatare e interesit
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Figura 61. Normat e interesit né Kosow dhe vendet
e rajonit (2016)

14%

11%

10.0%

12%

10% —

9% —

o \

7.2% 8.0%
7% 6.6% L

——

5.2%
5% —

6%

4% —

4%

2.5%
1.6%

2% —_— M —= —1% 5 [
-* 0/
w M W i
Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016 Bosnja dhe Kosova Mali i Zi Magedonia Shaipéria
Hercegovina

——a— Norma e interesit né kredi
=t N Orma e interesit né depozita
Dallimi kredi depozita (piké pérgindje)
Burimi: BQK (2017)

Normat e interesit né kredi

Norma mesatare e interesit né kredi
vazhdoi trendin rénés si te kredité ndaj
ndérmarrjeve ashtu dhe te kredité ndaj
ekonomive familjare. Norma mesatare e
interesit né kredité ndaj ndérmarrjeve
zbriti né 6.8 pérqind (figura 62). Té
gjitha kategorité e kredive té reja ndaj
ndérmarrjeve u karakterizuan me rénie
té normave té interesit. Norma mesatare
e interesit pér kredité investuese zbriti
né 6.7 pérqind, ndérsa norma e interesit
pér kredité jo-investuese zbriti né 7.0
pérqind (figura 63).

Normat e interesit u zvogéluan pér té

gjitha kategorité e kredive ndaj
ndérmarrjeve sipas afatit té maturimit,
pérvec té atyre me afat maturimi ‘mbi 1
Kjo kategori, qé
njéherésh ka edhe normén mé té larté té
prej 7.8 pérqind, u

karakterizua me njé rritje té normeés sé

deri né 2 vite.

interesit

interesit pér 0.4 piké pérqindje né vitin
2016. Zvogélimi mé 1 theksuar 1 normés
sé Interesit né 6.8 pérqind nga 8.0
pérgqind u shénua te kredité ndaj
ndérmarrjeve me afat maturimi ‘deri né
1 vit’ (figura 64).

B Normae interesit né depozita Norma e interesit né kredi

Burimi: BQK, FMN (2017)

Figura 62. Norma mesatare e interesit né kredité
ndaj ndérmarrjeve dhe ekonomive familjare
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Figura 63. Norma mesatare e interesit né kredité ndaj
ndérmarrjeve, sipas géllimit
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Me rénie té normave té interesit u karakterizuan té gjitha kategorité e kredive sipas
veprimtarive ekonomike. Rénia mé e theksuar e normés sé interesit ishte né kredité ndaj sektorit

té shérbimeve, qé né vitin 2016 zbriti né 6.8 pérqind. Norma mesatare e interesit né kredité ndaj
sektorit té bujgqésisé shénoi rénien e dyté mé té larté duke u zvogéluar né 6.7 pérqind dhe
njéherit duke réné né nivelin mé té ulét né kuadér té veprimtarive ekonomike. Sektori i

industrisé po ashtu u karakterizua me rénie té normés sé interesit né 7.0 pérqind (figura 65).
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Figura 64. Norma mesatare e interesit né kredité Figura 65. Norma mesatare e interesit né kredité
ndaj ndérmarrjeve, sipas maturimit ndaj ndérmarrjeve, sipas veprimtarisé ekonomike
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familjare, norma mesatare e interesit u ekonomive familjare, sipas géllimit
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interesit prej 5.8 pérqind u regjistrua né kredité hipotekare me afat maturimi ‘prej 5 deri 10 vite’,

ndérsa mé e larta prej 6.6 pérqgind u regjistrua né ato me afat maturimi ‘mbi 2 deri né 5 vite’.

Normat e interesit né depozita

Norma mesatare e interesit né depozita u rrit né 1.24 pérqgind né vitin 2016 krahasuar me 1.15
pérqind sa ishte né vitin 2015. Trendi rrités 1 normés sé interesit né gjithsej depozitat kryesisht u
diktua nga rritja e normés sé interesit né depozitat e afatizuara té ndérmarrjeve (figura 67).
Norma e interesit né depozitat e ndérmarrjeve u karakterizua me rritje pér dallim nga njé vit mé
paré kur kishte rénie, duke géndruar

késhtu né nivel mé té larté se sa norma  Figura 67. Norma mesatare e interesit né depozita

e interesit né depozitat ndaj ekonomive 3o0%
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renie.
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mund té jeté reagim i bankave pér té sy
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interesit né depozitat e ndérmarrjeve u —&— Ndemarje Ekonomi Familjare

diktua nga norma e interesit né Burim: BQK (2017)

depozitat e afatizuara, té cilat né vitin

2016 shénuan normén mé té larté té interesit prej 1.6 pérqind né kategoriné e maturimit ‘mbi 6
muaj deri né 1 vit’. Né depozitat e kursimeve, norma e interesit u rrit né 0.2 pérqind (figura 68).
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Figura 68. Norma mesatare e interesit né depozitat e Figura 69. Norma mesatare e interesit né depozitat e
ndérmarrjeve, sipas kategorive ekonomive familjare, sipas kategorive
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Norma e interesit né depozitat e ekonomive familjare né vitin 2016 u zvogélua né 1.0 pérqind nga
1.1 pérqind sa ishte né vitin 2015 (figura 67). Zvogélimi i normés mesatare té interesit né
depozita reflekton zvogélimin e normés sé interesit né depozitat e afatizuara ngase depozitat
tjera bartin interes shumté té ulét (figura 69).

Né kuadér té depozitave té afatizuara té ekonomive familjare, norma mé e ulét e interesit prej
0.3 pérqind u regjistrua né depozitat me afat maturimi ‘mbi 3 deri né 6 muaj’, pérderisa ajo mé e
larta prej 2.0 pérqind u regjistrua né

depozitat me afat maturimi ‘mbi 2 vite’ Figura 70. Performanca financiare e sektorit bankar
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profitabilitetit. Profiti 1 sektorit né
dhjetor 2016 ishte 75.5 milioné euro, qé
paraget rénie né krahasim me vitin paraprak né té cilin u shénua profiti mé i larté né historiné e

Burimi: BQK (2017)

funksionimit té sektorit bankar, prej 94.7 milioné euro (figura 70). Rénia vjetore e profitit prej
20.2 pérqind ishte rezultat i rénies sé té hyrave neto nga interesi né njérén ang, si dhe rritjes sé
shpenzimeve pér  provizionet pér

humbjet nga kredité dhe shpenzimeve  Figura 71. Struktura e té hyrave té sektorit bankar, né
pér tarifa dhe komisione, né anén tjetér. pérgindje
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prej 4.0 pérgind. Rénia e té hyrave nga  Burim: BQK (2017)
interesi u shkaktua kryesisht nga rénia e normés sé interesit né kredi gjaté viteve té fundit.
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Me rénie u karakterizua edhe kategoria e dyté e té hyrave gé jané té hyrat nga jointeresi (figura
71), vlera e té cilave ishte pér 0.7 pérqind mé e ulét krahasuar me vitin paraprak. Kjo rénie ishte
rezultat 1 rénies sé theksuar prej 25.5 pérqind té té hyrave tjera operative, pérderisa té hyrat nga
tarifat dhe komisionet, té cilat pérfagésojné rreth 90 pérqind té té hyrave nga jointeresi, shénuan
rritje prej 1.5 pérqgind.

Shpenzimet

Pér dallim nga tri vitet paraprake qé u

karakterizuan me rénie té shpenzimeve, Figura 72. Shpenzimet e sektorit bankar, né pérgindje

sektori bankar gjaté vitit 2016 shénoi 100% 15% 3.7%
rritje té shpenzimeve. Vlera e gjithsej 20%
. . . oy . 80%
shpenzimeve té sektorit arriti né 155.6
55.3%
milioné euro, duke rezultuar pér 8.4 60%
50% ——
pérqind mé e larté se né vitin 2015. 0% —— 24.9%
.. . .. . 30% — 17.2%
Rritja e shpenzimeve erdhi si rezultat i 0%
rritjes sé shpenzimeve té provizioneve 10% 28.6%
. o e . . 0%
pér mbulimin e humbjeve té mundshme 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhijetor 2016 Dhjetor
LR : P ® Shperzimet e interesit Shperzimet e jo-interesit
nga kredlte’ shpenmmeve te B Shperzimet e pérgjithshme che administrative B Humbjet nga rivierésimi
pérgjithshme dhe shpenzimeve pér " Provizioni per taksat
tarifa dhe komisione. Burimi: BQK (2017)

Struktura e shpenzimeve vazhdoi té dominohet nga kategoria e shpenzimeve té pérgjithshme dhe
administrative me pjesémarrje prej 63.9 pérqind né gjithsej shpenzimet, pasuar nga shpenzimet
e jointeresit me pjesémarrje prej 21.2 pérqind dhe shpenzimet e interesit me pjesémarrje prej
11.7 pérqind (figura 72).

Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative deri né dhjetor 2016 shénuan rénie vjetore prej
7.5 pérqind. Né rénien e késaj kategorie kontribuan shpenzimet e tjera jo nga interesi té cilat
shénuan rénie vjetore prej 55.9 pérqind. Po ashtu, rénie prej 3.4 pérqind shénuan shpenzimet e
personelit, pérderisa kategoria e shpenzimeve té pérgjithshme regjistroi rritje vjetore prej 25.2
pérqind.

Kategoria e dyté e shpenzimeve, gé jané Figura 73. Vlera e shpenzimewe té sektorit bankar

shpenzimet nga jo interesi, u
karakterizua me rritje té theksuar 120 =%
. . oy . . 100.5 e
vjetore né vitin 2016, duke ndikuar né 100 - ——
rritjen e gjithsej shpenzimeve té sektorit 0 1018
bankar (figura 73). Rritja e kétyre &8
® 44.0
shpenzimeve kryesisht 1 atribuohet _ :
.p- . y . ey .. 40 55\ -0
rritjes sé theksuar prej 25.1 milioné euro 3?'\ 8.1
. . . .. . 20 : -
té shpenzimeve pér provizionet pér P 182
. . . . o, . 0 r T — T
humbje té kredive. Kjo rritje e 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016 Qershor
shpenzimeve pér provizione éshté Shpenzimet e interesit
. L. . L. . === Shpenzimet e jointeresit
rezultat 1 rritjes sé kreditimit, si dhe —— Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative
rritjes sé kredive té shlyera gjaté késaj Burimi: BQK (2017)

periudhe. Rrjedhimisht, bankat kané
rritur shpenzimet pér provizione, né ményré qé té vazhdojné té mbajné né nivel té larté raportin
e mbulueshmérisé sé kredive joperformuese me provizione.
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Pérkundér rritjes sé lehté té mesatares vjetore té normés sé interesit né depozita, shpenzimet e
interesit vazhduan té zvogélohen, duke shénuar rénie vjetore prej 19.6 pérqind né vitin 2016
(figura 73). Rénia e késaj kategorie té shpenzimeve reflekton rénien e depozitave té reja té

afatizuara gjaté dy viteve té fundit. Figura 74. Treguesit e profitabilitetit t& sektorit bankar

100 35%
Profitabiliteti dhe efikasiteti 90 29.1% %
» BT
. . . . e o 70 22.5% 25%
Treguesit e profitabilitetit vazhdojné té 3 o
géndrojné né nivel té larté. Megjithaté, % so

E 15%

si rezultat i rénies sé profitit, Kthimi né g :g 105%
10%

Mesataren e Aseteve (KMA) zbriti né 2.3 20

5%

pérqind, ndérsa Kthimi né Mesataren e 10
. . .. = .. . 0 T T T 0%
Kapitalit (KMK) zbriti né 19.7 pérqind™ 2013 2014 2015 2016
. m— Profiti
(flgura 74) == Kthimi né& Mesataren e Aseteve (boshti i djatht&)

Kthimi né Mesataren e Kapitalit (boshti i djatht&)
Treguesi 1 pérgjithshém 1 efikasitetit, 1 o
. . . Burimi: BQK (2017)
shprehur pérmes raportit te
shpenzimeve ndaj té hyrave té

pérgjithshme, gjithashtu shénoi Figura 75. Raporti shpenzime/té hyra, né pérgindje

pérkeqgésim té lehté krahasuar me vitin  100% "
. 0

paraprak. Ky raport u rrit né 67.3 0%

pérgind, si rezultat 1 rritjes sé j‘;: >3 - o1
shpenzimeve dhe i rénies sé té hyrave

(figura 75). Né tabelén 4 jané té zz:

paraqitur disa tregues tjeré té cilét 0%

masin efikasitetin e sektorit bankar né 0%

krijimin e té hyrave nga asetet (kredité, 20%

letrat me vleré dhe huadhéniet ndaj 10%

bankave tjera), dhe menaxhimin e 0%

Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016

shpenzimeve (té depozitave, borxhit té n

. . . Burimi: BQK (2017)
ndérvarur dhe huazimeve tjera).
Raporti i té hyrave nga interesi ndaj mesatares sé aseteve qé sjellin interes ka shénuar rénie pér
0.6 piké pérqindje, si pasojé e rritjes sé aseteve qé sjellin interes né njérén ané dhe rénies sé té
hyrave nga interesi né anén tjetér. Po ashtu, edhe raporti i shpenzimeve pér interesa ndaj
mesatares sé detyrimeve gé bartin interes u pérmirésua duke réné pér 0.3 piké pérqindje, qé
nénkupton rénien e shpenzimeve té krijuara nga shfrytézimi i mjeteve té klientéve kryesisht si
rezultat 1 shpenzimeve mjaft té uléta té interesit né depozita. Zvogélimi i normave té interesit né
kredi si dhe rritja e lehté e normave té interesit né depozita ndikuan né rénien e té hyrave neto
nga interesi, duke zvogéluar rrjedhimisht margjinén neto té interesit né 5.5 pérqind nga 5.9
pérqind né vititn paraprak.

Tabela 4. Treguesit ky¢ té efikasitetit té sektorit bankar, né pérqgindje

Pérshkrimi Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016
Té hyrat nga interesi/ mesatarja e aseteve gé sjellin t& hyra 8.3% 7.4% 6.7% 6.1%
Shpenzimet pér interesa / mesatarja e detyrimeve gé shkaktojné shpenzime 2.8% 1.8% 0.9% 0.6%
Margjina neto e interesit (neto té hyrat nga interesi / mesatarja e aseteve gé sjellin interes) 5.6% 5.7% 5.9% 5.5%
Shpenzimet operacionale / gjithsej asetet 3.3% 3.2% 3.2% 2.7%

Burimi: BQK (2017)

15 - -
Profiti éshté para tatimit.
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Rénia vjetore e shpenzimeve operacionale si dhe rritja e aseteve ndikuan gé raporti ndérmjet tyre
té jeté mé 1 ulét se deri né dhjetor 2015 (tabela 4).

Shfrytézimi i1 kapaciteteve té sektorit bankar, shprehur pérmes indikatorit té vlerés mesatare té
aseteve té menaxhuara nga njé punétor, ka shénuar pérmirésim (tabela 5). Ky pérmirésim u
ndikua nga rritja mé e larté e aktivitetit té sektorit bankar, krahas numrit té njéjté té
punésuarve né kété sektor né krahasim me vitin paraprak. Raporti ndérmjet gjithsej
shpenzimeve té personelit dhe numrit té punétoréve né sektorin bankar po ashtu u pérmirésua si
rezultat 1 rénies sé shpenzimeve pér té punésuarit pérderisa numri i té punésuarve mbeti 1 néjte,
¢ka nénkupton rénie té shpenzimeve pér njé punétor (tabela 5).

Tabela 5. Tregues té kapacitetit té sektorit bankar

Pérshkrimi Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016
Asetet / nr i punétoréve (né miéra euro) 862.0 908.6 1,003.1 1,077.6
Shpenzimet e personelit / nr i punétoréve (né mijéra euro) 11.9 121 13.0 12.6

Burimi: BQK (2017)

6.4 Rreziget e Sektorit Bankar

Indikatorét kryesoré té rrezigeve bankare géndruan né nivele té kénagshme gjaté vitit 2016
(tabela 6). Pozita e likuiditetit té sektorit bankar vazhdon té jeté né nivel té géndrueshém,
pérkundér rritjes sé pérshpejtuar té kreditimit. Rritja e pérshpejtuar e kredive né njérén ané, si
dhe rritja e depozitave té transferueshme té cilat ndikuan né rritjen e detyrimeve afatshkurtéra
té sektorit, né anén tjetér, kané ndikuar né rénien e treguesit té aseteve likuide ndaj detyrimeve
afatshkurtéra. Megjithaté, ky tregues vazhdon té mbetet dukshém mbi nivelin minimal prej 25
pérqind té pércaktuar me kérkesat rregullatore.

Tabela 6. Indikatorét e rrezigeve té sektorit bankar

Pérshkrimi 2013 2014 2015 2016
Raporti kredi/depozita 73.7% 74.2% 74.7% 77.0%
Raporti i aseteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra 48.0% 43.6% 44.9% 41.5%
Treguesi i maftueshmérisé sé kapitalit (TMK) 16.7% 17.8% 19.0% 17.9%
Raporti i kredive joperfomruese (KJP) ndaj gjithsej kredive 8.7% 8.3% 6.2% 4.9%
Mbulueshméria e KIP-ve me provizione 110.6% 114.4% 115.1% 127.6%
Raport i vlerés sé gjithsej ekspozimeve té médha kreditore 129.7% 97.1% 67.3% 71.0%
ndaj kapitalit té klasit t& paré
Pozicionet e hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit t& klasit té
paré 2.6% 1.9% 1.9% 4.6%

Burimi: BQK (2017)

Po ashtu, indikatorét e rrezikut té solvencés treguan nivel té larté té kapitalizimit té sektorit
bankar. Raporti 1 kapitalit rregullativ ka shénuar rénie té lehté si rezultat i1 rénies sé kapitalit té
klasit té dyté, mirépo cilésia e kapitalit rregullativ éshté rritur si rezultat i rritjes sé kapitalit té
klasit té paré té mbéshtetur nga profiti i akumuluar ndér vite. Niveli dhe cilésia aktuale e
kapitalit sugjeron géndrueshméri dhe aftési té larté té sektorit bankar pér té pérballuar humbjet
potenciale. Ekspozimi ndaj rrezikut kreditor ka vazhduar té bie, duke u pasqyruar me normé mé
té ulét té kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive. Po ashtu, mbulueshméria e kredive
joperformuese me provizione pér humbje nga kredité éshté rritur, qé tregon pér mbrojtje té miré
té sektorit nga humbjet e mundshme nga kredité. Koncentrimi i rrezikut kreditor né vitin 2016
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shénoi rritje pér dallim nga dy vitet e fundit. Sektori bankar vazhdon té keté ekspozim té ulét
ndaj rrezikut té tregut. Bilanci 1 gjendjes sé sektorit bankar pothuajse né térési éshté 1
denominuar né valuté euro dhe rrjedhimisht ka ekspozim té ulét ndaj rrezikut té kursit té
kémbimit. Kredité dhe depozitat e sektorit kryesisht kané normé fikse té interesit dhe nuk
ndikohen nga luhatjet e interesit deri né maturim. Sidoqofté ekziston rrezikut ndaj normés sé
interesit né aspektin e rigmimit té aseteve dhe detyrimeve me ndjeshméri ndaj normave té
interesit. Pér intervalin e shkurtér té maturimit ‘deri né 30 dité’ kemi ngushtim té hendekut
negativ krahasuar me vitin paraprak, ¢cka ulé ekspozimin e sektorit bankar ndaj rrezikut té
rritjes sé mundshme té normés sé interesit. Ndérsa hendeku kumulativ deri né 1 vit rezultoi
pozitiv dhe mé i zgjeruar, duke e rritur ekspozimin ndaj rrezikut té rénies sé mundshme té
normés sé interesit. Bankat kané krijuar sistem, politika dhe procedura té pérshtatshme pér
menaxhimin e rrezikut operacional. Menaxhimi 1 kétij rreziku gjaté vitit 2016 éshté adekuat,
duke mos pasur raste té materializimit té tij dhe duke ndaré kapitalin e nevojshém pér mbulimin
e kétij rreziku né pajtueshméri me kérkesat rregullatore.

6.4.1 Rreziku i likuiditetit

Sektori bankar vazhdon té keté pozité té miré té likuiditetit, me indikatorét kryesoré té
likuiditetit qé géndrojné mbi nivelet minimale té kérkesave rregullatore. Megjithaté, krahasuar
me vitin paraprak, treguesit e likuiditetit kané shénuar rénie. Pérkundér qé depozitat shénuan
rritje mé té larté vjetore krahasuar me vitin paraprak, rritja mé e pérshpejtuar e kredive béri gqé
raporti i kredive ndaj depozitave té arrijé né 77.0 pérqind nga 74.7 pérqind sa ishte né dhjetor
2015 (figura 76).

Treguesi kyc¢ 1 likuiditetit, raporti 1 aseteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra u zvogélua né
41.5 pérqind nga 44.9 pérqind sa ishte né dhjetor 2015. Rénia e raportit i atribuohet normés mé
té larté té rritjes sé detyrimeve afatshkurtra, 6.1 pérqind, si rezultat i orientimit té depozitave
me afat drejt atyre té transferueshme, né krahasim me rénien prej 2.0 pérqind té aseteve likuide
(figura 77).

Figura 76. Kredité dhe depozitat e sektorit bankar, né Figura 77. Raporti i gjithsej aseteve likuide ndaj
milioné euro detyrimeve afatshkurtra
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Burimi: BQK (2017) Burimi: BQK (2017)

Niveli 1 aseteve likuide né bilancin e sektorit bankar mbetet 1 larté, duke gené se né dhjetor 2016
asetet likuide pérbénin 31.7 pérqind té gjithsej aseteve té sektorit. Sidoqofté, ky raport éshté mé i
ulét se vitin e kaluar ku asetet likuide pérbénin 34.9 pérqind té gjithsej aseteve. Kjo pér faktin se
gjithsej asetet shénuan rritje ndérsa asetet likuide u zvogéluan.

Né rénien e aseteve likuide kontributin mé té madh e kishin rénia e parasé sé gatshme dhe e
rezervave té mbajtura nga bankat né BQK, qé éshté reaksion i aplikimit té normés negative té
interesit né vlerén e mjeteve té€ mbajtura né BQK mbi nivelin e rezervés sé detyrueshme, gé nga
gushti 1 vitit 2016. Kosto e mbajtjes sé tepricés sé rezervave, krahas trendit té pérgjithshém té
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pérshpejtimit té rritjes sé kreditimit, mund té keté ndikuar né zhvendosjen e aseteve likuide né

asete me maturim mé afatgjaté, kredité,  rigyra 78. Rezenat e sektorit bankar, né milioné

si asete mé profitabile. Rezervat e euro

sektorit bankar shénuan rénie vjetore
. — .. 400 | —— 4'\.
prej 7.9 pérqind, duke vazhduar té 50 ——
géndrojné né nivel mé té larté se sa 4
kérkesat rregullatore(figura 78). 250
" . . . . . 200 —
Né dhjetor 2016, niveli i kérkuar i =
rezervés sé& detyrueshme ishte 2474  , _
milioné euro, ndérsa vlera e gjithsej 50 —
rezervave té mbajtura nga bankat 0
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tejkaloi nivelin e kérkuar té rezervés sé Rezewva e detyrueshme s j|anci me BQK-né
mmm— Parajae gatshme @ Gjithsej rezervat

detyrueshme pér 47.8 pérqind. Si¢ u tha .
. . . Burimi: BQK (2017)
mé larté, rénia e rezervave gjaté késaj

periudhe reflekton dekurajimin e

bankave pér té mbajtur rezerva mbi Figura 79. Hendeku i likuiditetit*, né milioné euro

nivelin e kérkuar té rezervés sé 00
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normés negative té interesit prej muajit Zgg
gusht 2016. Po ashtu, ndikim mund té 100
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karakterizua me I‘I'lt]e te rrezikut 1-7ditt 8-30ditt 1-3muaj 3-6muaj 6-12mua 1-5vite Méshumé
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strukturor té likuiditetit’, qé pasqyrohet
pérmes rritjes sé mospérputhjes sé afatit gl Zégf('ggg%memk né llogarige. ku ekaitetl nuk pertshihet né llogaritie

té maturimit té aseteve dhe detyrimeve

té intervalit té njéjté té maturimit (figura 79). Hendeku 1 likuiditetit éshté zgjeruar pér pothuajse
té gjitha kategorité, pérvec kategorisé '6 - 12 muaj’ qé u karakterizua me ngushtim té lehté.
Hendeku negativ'® rezultoi vetém né kategoriné e afatit té maturimit ‘1-7 dité’, vlera e té cilit
arriti né -1,478.0 milioné euro nga -1,168.3 milioné euro né dhjetor 2015. Thellimi 1 hendekut
negativ pér kété kategori té maturimit krahasuar me vitin paraprak erdhi si rezultat 1 rénies sé
aseteve né kété kategori prej 12.4 pérqind, pérderisa detyrimet e kategorisé né fjalé u rritén pér
10.4 pérqind. Ndérsa, pér té gjitha kategorité e tjera té afateve té maturimit hendeku ishte
pozitiv, dhe zgjerimi 1 hendekut ishte kryesisht rezultat i rritjes sé aseteve qé u shénua né secilén
prej kategorive.

Rénia e aseteve pér kategorité me interval maturimi ‘1-7 dité’ rezultoi kryesisht nga rénia e
letrave me vleré, rénia e depozitave né banka tjera si dhe rénia e kredive. Ndérsa, rritja e aseteve
né kategorité e tjera té afatit té maturimit reflekton rritjen e kreditimit afatgjaté dhe
zhvendosjen e investimeve né letra me vleré drejt afateve mé té gjata té maturimit.

Né anén e detyrimeve, rritja e depozitave me maturim afatshkurtér ishte faktori kryesor qé
ndikoi né rritjen e detyrimeve pér kategoriné e maturimit ‘1-7 dité’. Rritje e depozitave u shénua
edhe né afatet e maturimit ‘1-5 vite’ dhe até ‘mbi 5 vite’, ndérsa té gjitha kategorité tjera té
maturimit shénuan rénie.

16 ) X ) " o .
Hendeku negativ nénkupton gé detyrimet pér intervalin e caktuar té maturimit tejkalojné asetet dhe anasjelltas.
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Kjo zhvendosje e pérgjithshme e aseteve drejt afateve mé té gjata té maturimit dhe e detyrimeve
drejt afateve mé té shkurtéra reflekton zhvillimet né norma té interesit. Zhvillime té tilla me
tendencé té zhvendosjes sé depozitave drejt afateve mé té shkurtéra té maturimit mund té
zgjerojné edhe métej hendekun e likuiditetit pér periudhé afatshkurtér andaj dhe mund té
paragesin probleme né menaxhimin e likuiditetit né njé afat mé té gjate.

6.4.2. Rreziku kreditor

Norma edhe ashtu e ulét e kredive  Fjgura 80. Raporti KIP/gjithsej kredité, né pérgindje

10%
rénie té métutjeshme gjaté vitit 2016. o,

8.3%

Raporti i kredive joperformuese (KJP)  s%

ndaj gjithsej kredive né dhjetor 2016 ™

zbriti né 4.9 pérqind krahasuar me 6.2 % i

pérgind njé vit mé paré (figura 80). * —
Rénia e normés sé KJP-ve reflekton si "

rritjen vjetore té kreditimit prej 10.4 Z:

pérqgind ashtu edhe pérmirésimin e

theksuar té cilésisé sé portofolit kreditor, g,

Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016

joperformuese né sektorin bankar shénoi

8.7%

ku vlera e kredive jo-pérformuese shénoi
rénie vjetore prej 12.1 pérqind (figura  Burimi: BQK (2017)
81).

Trendi rénés 1 normés sé KJP-ve ka filluar nga muaji néntor 1 vitit 2014. Vlen té theksohet qé
norma e kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive né dhjetor 2016 ishte né nivelin mé té ulét
qé nga fundi i vitit 2010. Gjithashtu, norma e KJP-ve té sektorit bankar né Kosové mbetet né
nivelin mé té ulét krahasuar me vendet e rajonit, qé mesatarisht kishin njé normé prej 14.2
pérqind té kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive né dhjetor 2016 (figura 82).

Figura 81. Gjithsej kredité dhe KJP-t&, ndryshimi Figura 82. Raporti KJP/gjithsej kredité né Kosove dhe
vietor né disa vende té Ballkanit Peréndimor (dhjetor 2016)
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Ekspozimi 1 sektorit bankar ndaj rrezikut kreditor éshté mé 1 theksuar tek kredité ndaj
ndérmarrjeve qé mbajné normé té KJP-ve prej 5.5 pérqind krahasuar me normén e KJP-ve prej
2.5 pérqgind né kredité ndaj ekonomive familjare. Pjesa mé e madhe e sektoréve ekonomik né
kuadér té kredive ndaj ndérmarrjeve u karakterizuan me pérmirésim té cilésisé sé portfolit
kreditor. Rénia mé e theksuar e normés sé kredive joperformuese u shénua te kredité ndaj
sektorit té energjisé, qé né dhjetor 2016 mbanin normé té KJP-ve prej 6.0 pérqind krahasuar me
19.6 pérqgind né dhjetor 2015. Ky pérmirésim 1 atribuohet mé tepér rritjes mé té larté té kredive
pér kété sektor se sa rénies sé vlerés sé kredive joperformuese. Ndérkaq, sektori i prodhimit
éshté 1 dyti pér nga pérmirésimi i cilésisé kreditore, si rezultat i rénies mé té madhe té vlerés sé
kredive jo performuese se sa e rritjes sé kredive pér kété sektor. Norma e KJP-ve pér sektorin e
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prodhimit zbriti né 5.4 pérqind krahasuar me 11.4 pérqgind né dhjetor 2015. Norma mé e larté e

kredive joperformuese u shénua né sektorin e bujgésisé né nivelin prej 8.2 pérqind (figura 83).

Zvogélimi 1 ekspozimit ndaj rrezikut
kreditor
paraprake

krahasuar me periudhén
edhe

migrimit té kredive nga kategorité me

paraqitet pérmes
cilési mé té dobét drejt kategorisé sé
kredive pa vonesa (figura 84). Kredité
‘standarde’ qé klasifikohen si kategori e
kredive pa vonesa rritén pjesémarrjen
kredité pér 2.3 piké
pérqindje, pérderisa kredité ‘vrojtuese’

né gjithsej

dhe ‘nénstandarde’ qé klasifikohen si
kredi me vonesa zvogéluan pjesémarrjen
pér 0.7 piké pérqindje, pérkatésisht 0.4

piké pérqgindje. Kredité e 'dyshimta‘ dhe
ato té Thumbura‘ zvogéluan pjesémarrjen
pér 0.2 piké pérqindje, pérkatésisht 1.0
piké pérqindje.

Krahas pérmirésimit té pérgjithshém té
cilésisé sé portofolit kreditor, pérmirésim
ka shénuar edhe niveli 1 mbulimit té
kredive joperformuese me provizionet
pér humbjet e mundshme nga kredité, i
cili u ngrit né 127.6 pérqind né dhjetor
2016 (figura 85). Rritja e raportit ishte
efekt 1 rénies mé té theksuar té kredive
joperformuese, duke pasur parasysh qé
vlera e stokut té provizioneve shénoi
rénie. Rénia e vlerés sé provizioneve,
pérkundér rritjes sé shpenzimeve pér
erdhi si
rrjedhojé e procesit té shlyerjes sé

Sektori bankar
kapacitetin  pér

provizione gjaté vitit 2016,

kredive té humbura.
gjithashtu
mbulimin me kapital té humbjeve té

forcoi

mundshme nga kredité. Kjo si rezultat i
rénies sé vlerés sé kredive joperformuese
neto nga provizionet si dhe rritjes sé
kapitalit té bankave, té cilat ndikuan qé
raporti né mes kredive joperformuese

neto dhe kapitalit té zbres né 2.2

Figura 83. Norma e KJP-ve sipas veprimtarive
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Figura 84. Struktura e kredive sipas klasifikimit
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Figura 85. KJP-té dhe provizionet
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pérqind nga 3.0 pérqind sa ishte né dhjetor 2015.

Koncentrimi i rrezikut kreditor

Shkalla e koncentrimit kreditor né sektorin bankar té Kosovés, qé matet si raport i vlerés sé

gjithsej ekspozimeve té médha ndaj kapitalit té klasit té paré, ka ndérruar trendin rénés té dy

viteve té fundit duke u rritur né 71.0 pérqind né dhjetor 2016 (figura 86). Rritja e shkallés sé
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koncentrimit 1 atribuohet rritjes mé té larté té vlerés sé ekspozimeve té médha kreditore prej
12.6 pérgind (né 281.6 milioné euro), pérderisa kapitali i1 klasit té paré u rrité pér 6.7 pérqind.

Pérkundér  rritjes sé vlerés sé  Figura 86. Koncentrimi i rrezikut kreditor
pérgjithshme té ekspozimeve té médha,

450 140%
. . . . . 9
numri 1 ekspozimeve té médha a0 2T%E 120%
. 17 . e e " 350
kreditore™ shénoi rénie, né 31 nga 36 sa oot o71% g 100%
ishin né dhjetor 2015. Ky zhvillim 3 o 60%
£ —
sugjeron pér rritje té koncentrimit 8 200 67.3% .
. H 0
kreditor, me ¢rast vlera mesatare e 2 150 — 1050
0
ekspozimeve té médha u rrit né 9.1 100 — .
e e . 50 — °
milioné euro (6.9 milioné né dhjetor
0 r T T T 0%
2015), duke ndjekur késhtu trend rrités Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016
. . e g . . Gjithsej ekspozimet e médha
pér té katértin vit me radhé. » Giithse] kapitali | Klasit té paré
A A . = Ekspozimet e médha né raport me kapitalin e klasit t& paré (boshti i djathté)
6.4.3. Rreziku i solvencés Burimi: BQK (2017)

Sektori bankar 1 Kosovés vazhdon té

keté nivel té larté té kapitalizimit. Treguesi 1 Mjaftueshmérisé sé Kapitalit (TMK), qé paraqet
raportin ndérmjet gjithsej kapitalit rregullator dhe aseteve té peshuara ndaj rrezikut, né dhjetor
2016 ishte 17.9 krahasuar me 19.0 pérqind té shénuar njé vit mé paré, por qé mbetet mjaft mbi
nivelin rregullator prej 12 pérqind (figura 87)."

Figura 87. Kapitalizimi i sektorit bankar Figura 88. Kapitali rregullator dhe APR-té
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Burimi: BQK (2017) Burimi: BQK (2017)

Rénia e raportit ishte rezultat i rritjes vjetore mé té larté té aseteve té peshuara me rrezik (APR)
prej 12.3 pérqind, né krahasim me rritjen vjetore prej 5.5 pérqind té kapitalit rregullator (figura
88).

Kapitali rregullator kété vit shénoi rritje mé té ngadalésuar si pasojé e rénies sé kapitalit té
klasit té dyté si dhe rritjes vjetore mé té ngadalésuar té kapitalit té klasit té paré. Norma mé e
ulét e rritjes sé kapitalit té klasit té paré ndikoi qé edhe raporti i kapitalit té klasit té paré ndaj
aseteve té peshuara me rrezik té zvogélohet né 15.9 pérqind nga 16.7 pérqind sa ishte né dhjetor
2015. Niveli 1 kapitalizimit té sektorit bankar né Kosové mbetet mbi nivelin mesatar prej 17.2
pérqind té vendeve té rajonit (figura 89).

Indikator tjetér pér vlerésimin e nivelit té kapitalizimit éshté raporti i levés, qé vleréson nivelin e
mbulimit té aktivitetit té sektorit bankar me ekuitet. Ky raport né dhjetor 2016 zbriti lehtésisht
né 12.1 pérqind nga 12.2 pérqind, duke vazhduar té géndroj mbi kérkesén rregullatore pér

17
Ekspozim i madh kreditor konsiderohet ¢do ekspozim qé tejkalon 10 pérqind té kapitalit té klasit té paré.

Sipas rregullores sé BQK-sé pér Adekuatshmériné e Kapitalit, bankat jané té obliguara t& kené njé normé prej sé paku 12 pérqind té gjithsej kapitalit rregullator né
raport me APR dhe normé prej sé paku 8 pérqind té kapitalit t& klasit té paré né raport me APR .
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shkallé minimale té levés prej 7 pérqind."® Rénia e lehté e raporti té levés ishte rezultat i rritjes
mé té ngadalésuar té gjithsej ekuitetit, 1 cili u rrit me normé prej 6.8 pérqgind né krahasim me

rritjen prej 21.9 pérqind né vitin paraprak. Ndérsa, asetet e sektorit patén rritje té ngjashme me

vitin prapaprak prej 7.8 pérqind. Niveli
aktual 1 levés éshté nén nivelin mesatar
té vendeve té rajonit, qé né dhjetor 2016
ishte 14.2 pérqind (figura 89).

Kapitali rregullator

Vlera e kapitalit rregullator té sektorit
bankar arriti né 447.0 milioné euro né
dhjetor 2016, qé tejkalon kérkesén
minimale pér kapital rregullator pér
146.8 milioné euro. Cilésia e kapitalit, e
shprehur nga pjesémarrja e kapitalit té

klasit té paré né gjithse; kapitalin

Figura 89. TMK né sektorin bankar né Kosow dhe né
vende té rajonit (dhjetor 2016)
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rregullator, ka shénuar rritje pér té tretin vit me radhé kryesisht si rezultat 1 rritjes sé profitit té

mbajtur nga vitet paraprake. Né dhjetor 2016, vlera e kapitalit té klasit té paré arriti né 396.7

milioné euro, rritje vjetore prej 6.7 pérqind, ndérsa pjesémarrja e tij né gjithse; kapitalin

rregullator arriti né 88.7 pérqgind (figura 90)

Figura 90. Struktura e kapitalit rregullator, né
pérqindje
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Figura 91. Struktura e kapitalit té klasit té paré, né
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Struktura e kapitalit té klasit té paré mbetet e ngjashme me periudhat paraprake. Kapitali

aksionar vazhdon té jeté Kkategoria
dominuese e kapitalit té klasit té paré,
me gjithé rénien e pjesémarrjes qé
shénoi gjaté késaj periudhe né 69.6
pérqgind krahasuar me 73.7 pérqind sa
ishte dhjetor 2015.

pjesémarrjes sé kapitalit ishte rezultat 1

né Rénia e

rritjes sé pjesémarrjes sé profitit té

pashpérndaré vitet paraprake

(figura 91).

nga

Vlera e kapitalit té klasit té dyté né
dhjetor 2016 ishte 50.4 milioné euro, qé
paraget rénie vjetore prej 3.5 pérqind.

19 ) . . .
Rregullorjae BQK-sé pér Adekuatshmériné e Kapitalit t& bankave, Neni 9.

Figura 92. Struktura e kapitalit té klasit té& dyté, né
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Kjo ishte kryesisht rezultat i rénies sé provizioneve té pérgjithshme té mbajtura pér kredité® pér
7.5 pérqind dhe rénies prej 1.2 pérqind té borxhit té ndérvarur. Performanca e miré financiare e
sektorit né vitet e fundit iu ka mundésuar bankave rritjen e kapitalit pérmes burimeve té
brendshme, pérkatésisht profitit té mbajtur, gjé qé iu ka krijuar bankave hapésiré pér zvogélimin
e kapitalit té klasit té dyté. Borxhi i ndérvarur né dhjetor 2016 zbriti né 32.8 milioné euro duke
pérbéré 65.1 pérqgind té kapitalit té klasit té dyté (figura 92). Pjesa e mbetur prej 34.9 pérqind e
kapitalit té klasit té dyté pérbéhet nga provizionet e pérgjithshme pér kredité.

Asetet e peshuara ndaj rrezikut

Asetet e peshuara ndaj rrezikut (APR) pérshpejtuan rritjen vjetore né 12.3 pérqind né dhjetor
2016 nga 8.2 pérqind né vitin paraprak. Pjesémarrja e aseteve me rrezik né gjithsej asetet e
sektorit bankar® gjithashtu shénoi rritje né 68.9 pérqgind né dhjetor 2016 (figura 93). Nga gjithsej
asetet me rrezik, 91.2 pérqind jané

asete me rrezik kreditor, ndérsa pjesa  Figura 93. Raporti i APR-ve ndaj gjithsej aseteve té

tietér pérfagésohet nga asetet e ndara  Sektorit
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rezidenciale, pajisjet dhe mjetet tjera
themelore si dhe pasurité tjera té
patundshme, arriti né 2.1 miliardé euro

1.8 miliardé é dhjetor 2015.
nsa finarde euro e dhjetor Figura 94. Struktura e APR-ve sipas peshés sé
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APije pas r?ezikut operaciona.l, ndik(.)i Burimi: BOK (2017)
qé pjesémarrja e késaj kategorie té bie
né 4.1 pérqind nga 7.8 pérqind né vitin paraprak. Pavarésisht ecurisé sé kategorive tjera té

rrezikut, ato nuk patén ndonjé ndryshim té theksuar né pjesémarrje.

6.4.4 Rreziku i tregut

Ekspozimi 1 sektorit bankar ndaj rrezikut té tregut, qé nénkupton ekspozimin ndaj rrezikut nga
lévizjet e kursit té kémbimit valutor si dhe nga l1évizjet né normat e interesit, vazhdon té mbetet

20
Vlera e provizioneve té ndara nga bankat pér kredité me klasifikim standard dhe vrojtuese llogaritet si pjesé e kapitalit té klasit t& dyté, limituar deri né 1.25 pérqgind té
aseteve té peshuara ndaj rrezikut.

1
Pérfshiré kétu edhe mjetet jashtébilancore megenése gijithsej vlera e APR-ve pérfshiné mjetet jashtébilancore.
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né nivel té ulét. Raporti i pozicionit té agreguar neto té hapur né valuté té huaj ndaj kapitalit té
klasit té paré ka shénuar rritje né 4.6 pérqind nga 1.9 pérqind né dhjetor 2015, por qé vazhdon té
klasifikohet si nivel 1 ulét. Kredité né valuté té huaj kané zvogéluar edhe mé tej pjesémarrjen
mjaft té ulét, 0.2 pérqind né dhjetor 2016, né gjithsej portofolin kreditor, gjé gé zvogélon mé tutje
ekspozimin ndaj rrezikut valutor.

Kredité dhe depozitat vazhdojné té mbajné pothuajse né térési normé fikse té interesit, duke u
ndikuar nga lévizjet e normave té interesit vetém né maturim. Hendeku negativ ndérmjet
aseteve dhe detyrimeve té ndjeshme ndaj normave té interesit pér intervalin e shkurtér té
maturimit ‘deri né 30 dité’ éshté ngushtuar, duke zvogéluar ekspozimin ndaj rritjes sé
mundshme té normés sé interesit qé do té reflektohej] mé shumé né shpenzimet e rifinacnimit se
né té hyrat nga riinvestimi. Né anén tjetér, hendeku kumulativ pozitiv pér periudhén deri né 1
vit éshté dyfishuar, gjé gé paraget ekspozim mé té larté ndaj rrezikut té rénies sé mundshme té
normés sé interesit.

Rreziku i kémbimit valutor

Pozicioni 1 hapur neto né valuté té huaj éshté rritur gjaté vitit 2016 krahasuar me periudhén e
njéjté té vitit paraprak. Kjo si rezultat i rritjes sé aseteve né valuté té huaj né 145.5 nga 132.9
milioné euro vleré ekuivalente. Po ashtu, detyrimet né valuté té huaj u rritén né 139.4 nga 138.2
milioné euro vleré ekuivalente sa ishin né dhjetor 2015. Asetet né valuté té huaj né dhjetor 2016
ishin mé té larta se detyrimet pér dy nga valutat kryesore (dollarin amerikan dhe funtén
britanike), pér dallim nga periudha e kaluar kur detyrimet ishin mé té larta se asetet.
Rrjedhimisht, rritja mé e theksuar e aseteve se sa rritja e detyrimeve né valuté té huaj ka béré
qé pozicioni 1 hapur neto té arrijé vlerén pozitive prej 6.1 milioné euro vleré ekuivalente nga -5.3
milioné euro vleré ekuivalente né dhjetor 2015. Pozicioni 1 hapur neto pozitiv né valuté té huaj do
té thoté qé ndryshimet e mundshme né kémbimet valutore do té reflektohen mé shumé né anén e
aseteve, ku efekti i devalvimit té valutave né té cilat jané té denominuara asetet do té ishte
negativ, pasi qé vlera e kétyre aseteve ekuivalente né euro do té rezultonte mé e ulét.

Né anén tjetér, pozicioni i agreguar neto
Figura 95. Pozicionet e hapura né valuté té huaj ndaj
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sektorit ndaj ndryshimeve né kurset e
kémbimit (figura 95).

Shikuar sipas valutave té vecanta, pozicioni neto i1 disagreguar ndaj kapitalit té klasit té paré
ishte 1 ngjashém pér funtén britanike né 1.1 pérqind (nga -0.9 pérqind né dhjetor 2015) dhe pér
dollarin amerikan ku raporti u rrit né 1.1 pérqind (nga -0.2 pérqind deri né dhjetor 2015).

22

Pozicioni i agreguar neto i hapur nénkupton shumén e pozicioneve té gjata dhe té shkurta né té gjitha valutat. Pér shembull, njé pozicion neto i shkurtér (-) né dollar
prej 1 milioné vleré ekuivalente té euros dhe njé pozicion neto i gjaté (+) né franga zvicerane prej njé milioné vleré ekuivalente té euros rezulton né neto pozicion té
agreguar prej 2 milioné euro, pérderisa pozicioni neto i hapur do té ishte 0.
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Ndérsa, pér frangun zvicran ky raport ndérroi kahje nga 0 pérqind né -0.7 pérqgind né dhjetor
2016. Raporti 1 pozicioneve neto té hapura pér ¢do valuté individuale ndaj kapitalit té klasit té
paré vazhdon té mbetet mjaft nén nivelin maksimal prej 15 pérqgind té lejuar sipas rregullores
pérkatése.

Kreditimi né valuté té huaj vazhdon té jeté né nivel mjaft té ulét dhe madje ka shénuar rénie té
métejme.Né dhjetor 2016, vlera e gjithsej kredive né valuté jo-euro ishte 4.2 milioné euro vleré
ekuivalente, né krahasim me 5.9 milioné euro vleré ekuivalente njé vit mé paré. Rritja e

kreditimit né valuté euro si dhe rénia e ) . . . . .
Figura 96. Kredité dhe depozitat né valuté té huaj

6.0%

kreditimit né valuté jo-euro béri qé

raporti 1 kredive né valuté jo-euro ndaj
. . . . - . 5.6% 4.7%
gjithsej portofolit kreditor té zvogélohet 5% 0.4 3%

lehtésisht né 0.2 pérqind. 4 0% 59 46% aa%

3.3%

Né anén tjetér, vlera e depozitave né 3%
valuté té huaj arriti né 128.9 nga 124.3 ,

milioné euro vleré ekuivalente né dhjetor

1.0%

.. .. e . 0.3% 0.3%
té vitit 2015. Megjithaté, pjesémarrja e e - § 0.3% 0.2%

. . e . . 0.0% - —a
dep0Z1tave Jo-euro ne g-]lthse] depOZItat Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016
zbriti né 4.4 pérqind nga 4.6 né dhjetor s Pjesémarija e kredive né valuté t& huaj né gjithsej portofolin kreditor

. . R o o Pjesémarrja e depozitave né valuté té& huaj né gjithsej depozitat
2015, si1 rezultat 1 normés mé té larté té e Kredité né valuté t& huaj ndaj depozitave né valuté té huaj

rritjes sé gjithsej depozitave. Né anén  Burim: BQK (2017)

tjetér, rénia e kredive né valuté jo-euro kundrejt rritjes sé depozitave né valuté jo-euro ndikoi gé
raporti 1 kredive né valuté té huaj ndaj depozitave né valuté té huaj té zvogélohet né 3.3 pérqind
né dhjetor 2016 (figura 96).

Rreziku i normave té interesit

Sektori bankar 1 Kosovés vazhdon té jeté

i ekspozuar ndaj rrezikut té normave té  Figura 97. Hendeku iaseteve dhe detyrimeve té
ndjeshme ndaj normave té interesit, né milioné euro
1000

interesit vetém né kuptimin e rrezikut té

rifinancimit dhe riinvestimit té aseteve,

800

duke konsideruar qé kredité dhe 600
depozitat sipas trendit historik kané 400
kryesisht normé fikse té interesit dhe 200 ‘ ': II
nuk ndikohen nga lévizjet né norma té 0

interesit deri né maturim. Megjithaté, -200 1
lévizjet né normat e interesit mund té  -400

kené ndikim né géndrueshméring e  -600

1-30dité 31-90 dité 91-365 dité 1-5 vite Mbi 5 vite

SektOI‘lt bankar kur merret paraSySh Dhjetor 2013 B Dhjetor 2014 B Dhjetor 2015 B Dhjetor 2016

rreziku 1 rifinancimit dhe 1 riinvestimit té

. e Burimi: BQK (2017)
aseteve, varésisht nga kompozicioni 1
afatit té maturimit té aseteve dhe detyrimeve qé bartin interes (figura 97), si dhe kahut té

1évizjes sé normés sé interesit.

Hendeku né mes té aseteve dhe detyrimeve gé bartin interes éshté negativ vetém pér kategoriné
e maturimit ‘deri né 30 dité’, gjé qé ekspozon sektorin ndaj rritjes sé mundshme té normés sé
interesit né afat té shkurtér pasi qé kostoja e rifinancimit nga depozitat do té rritej mé shumé se
qé mund té rriten té hyrat nga interesi i riinvestimit té aseteve. Né dhjetor 2016, hendeku
negativ pér kété interval té maturimit éshté ngushtuar né 204.6 nga 378.2 milioné euro né vitin
paraprak, duke zbritur ekspozimin e sektorit ndaj kétij rreziku. Ndérsa, hendeku kumulativ pér
periudhén e maturimit ‘deri né 1 vit” éshté pozitiv dhe éshté dyfishuar duke arritur né 716.6
milioné euro nga 337.5 milioné euro. Kjo rrité ekspozimin e sektorit ndaj rénies sé mundshme té
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normés sé interesit ngase té hyrat nga interesi té sektorit ndikohen mé shumé se shpenzimet e
interesit.

Pér té gjitha afatet e tjera té maturimit pérvec atij ‘ 1 deri né 5 vite’, hendeku 1 aseteve dhe
detyrimeve qé bartin interes éshté mé i zgjeruar krahasuar me vitin paraprak. Hendeku pér
intervalin e maturimit 'l deri né 5 vite' éshté ngushtuar, vlera e té cilit zbriti né 746.0 milioné
euro. Ndérsa hendeku kumulativ ndérmjet aseteve dhe detyrimeve pér té gjitha afatet e
maturimit arriti né 1.5 miliardé euro nga 1.2 miliardé euro sa ishte né dhjetor 2015. Zhvendosja
e depozitave nga té afatizuara drejt atyre té transferueshme né njérén ané si dhe pérshpejtimi 1
rritjes sé kreditimit né anén tjetér, ndikuan né zgjerimin e hendekut kumulativ pozitiv ndérmjet
aseteve dhe detyrimeve.

Rezultatet e stres-testit sugjerojné qé sektori éshté i afté té pérballojé skenaré té mundshém té
zvogélimit té normés sé interesit pér asete si dhe rritjes sé normés sé interesit pér detyrimet,
pavarésisht efektit negativ qé do té kishin kéto zhvillime né té ardhurat e sektorit.

Kutia 2. Identifikimi i bankave me réndési sistemike né Kosové

Modeli pér identifikimin e bankave me réndési sistemike paraget njé vegél té réndésishme pér vlerésimin e
vazhdueshém té shkallés sé réndésisé sistemike té bankave komerciale né vend. Né pérgjithési, njé banké
konsiderohet té keté réndési sistemike nése déshtimi i mundshém i saj pritet té manifestohet me pasoja té
réndésishme negative né funksionimin dhe stabilitetin e téré sektorit dhe né ekonomi né térési. Andaj,
monitorimi i vazhdueshém i shkallés sé réndésisé sistemike konsiderohet té jeté i réndésisé sé vecanté pér
stabilitetin financiar. Modeli gjithashtu mundéson hartimin e rekomandimeve pér politikat dhe masat e
nevojshme pér sigurimin adekuat té kapaciteteve absorbuese té humbjeve té mundshme té bankave
konform shkallés sé réndésisé sé tyre sistemike, duke shérbyer né ruajtjen e stabilitetit financiar né vend.

Tabela 7. Indikatorét e pérdorur pér vlerésimin e réndésisé sistemike té bankave né Kosové

Kriteri Indikatorét

Madhésia

(pesha 25%) Asetet (pa provizione)

Vlera e transaksioneve né raport me gjithsej vierés sé transaksioneve té sektorit pérmes sistemit té pagesave
Zévendésueshméria Pesémarrja né gjithsej kredité ndaj ekonomive familjare
(pesha 25%) Plesémarrja né gjithsej kredité ndaj korporatave jo-financiare

Pesémarrja né gjithsej depozitat e ekonomive familjare

Pesémarrja né gjithsej kredité ndaj korporatave tjera financiare dhe plasmaneve né bankat tiera (duke mos pérfshiré bankat ame)
Ndérlidhshméria

(pesha 25%) Pesémarrja né gjithsej depozitat e korporatave tjera financiare dhe huazimeve tjera (duke pérfshiré edhe depozitat e bankave tjera)

Plesémarrja né letrat me vieré

Aktiviteti ndérshtetéror Kérkesat ndaj sektorit té jashtém

dhe Kompleksiteti (pesha | Detyrimet ndaj sektorit t& jashtém

0/
235%) Pesémarrja e zérave jashté-bilancor

Burimi: BQK (2017)

Kjo kuti paraget vlerésimin e shkallés sé réndésisé sistemike pér té gjitha bankat dhe degét e bankave té
huaja gé operojné né Kosové duke u bazuar né té dhénat e muajit dhjetor 2016 té bilanceve té gjendjes sé
bankave pérkatése. Modeli mbéshtetet né udhézimet e dhéna nga EBA (2014) sipas sé cilés pércaktohen
katér kritere bazé pér vlerésimin e réndésisé sistemike té bankave: kriteri 1 madhésisé,
zévendésueshmeérisé, ndérlidhjes, dhe aktivitetit ndérshtetéror/kompleksiteti. Té katér kritereve u éshté
dhéné peshé e barabarté dhe pér secilin nga kriteret jané pércaktuar indikatorét pérmes té ciléve matet
shkalla e réndésisé sistemike té bankave individuale (tabela 7). Pérzgjedhja e indikatoréve éshté béré
konform teorive pérkatése dhe sugjerimeve té kornizés mbi té cilin éshté zhvilluar ky model.

Njé banké konsiderohet me réndési té pérgjithshme sistemike nése mesatarja e té gjitha kritereve pér
bankén pérkatése tejkalon kufirin e réndésisé sistemike. Kufiri i réndésisé sistemike llogaritet si mesatare e
sektorit pér té gjitha kriteret. Po ashtu edhe né kritere té caktuara, njé banké identifikohet me réndési
sitemike nése mesatarja e peshuar e njé kriteri pér bankén pérkatése tejkalon mesataren e sektorit né kéte
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kriter. Kufiri i réndésisé sistemike pér rastin e Kosovés rezulton té jeté 1,000 piké bazé, dhe bankat té cilat
kané mesataren mé té larté se ky kufi konsiderohen banka mé réndési sistemike.

NEé vijim jané pérshkrimi i kritereve dhe ményra e matjes sé tyre:

Kriteri i madhésisé, konsiderohet kriter shumé i1 réndésishém né matjen e réndésisé sistemike té njé
institucioni, pasi qé sa mé e madhe té jeté pjesémarrja e njé banke né gjithsej sektorin, aq mé e madhe do té
jeté réndésia e saj sistemike. Kjo pasiqé palét e ndikuara né rast té tronditjeve né kété banké jané meé té
shumta dhe kostot pér téré sektorin dhe ekonoming jané mé té médha. Madhésia e institucioneve matet si
raport 1 aseteve té secilit institucion ndaj gjithsej aseteve té sektorit.

Kriteri i zévendésueshmérisé maté shkallén e zévendésueshmérisé sé ofrimit té produkteve dhe
shérbimeve té bankés pérkatése nga bankat tjera né treg, né rast té déshtimit té saj. Kriteri 1
zévendésueshmerisé pérfagéson kriterin tjetér té réndésishém né matjen e réndésisé sistemike té bankave.
Sa mé e madhe pjesémarrja e njé banke né njé segment té caktuar té tregut apo né ofrimin e njé lloji té
caktuar té shérbimit, aq mé té larta jané kapacitetet teknike dhe njohurité pér funksionim né sektorin
pérkatés (p.sh. té sistemit té pagesave), gjé qé e béjné mé té véshtiré zévendésimin e rolit té saj né ofrimin e
kétyre shérbimeve bankare. Andaj, edhe réndésia sistemike e njé institucioni rritet kur véshtirésité pér
zévendésimin e ofrimit té shérbimeve dhe produkteve té saj jané mé té médha.

Kriteri i ndérlidhshmeérisé ka pér géllim gé té masé shkallén e ndérlidhshmérisé ndérmjet institucioneve
bankare si dhe ndérlidhshmérisé me institucionet tjera financiare né vend né ményré gé té identifikojé
rrezikun e efektit shpérndarés sé krizés sé njé institucioni tek institucionet tjera financiare dhe tek sektori
real. Ky kriter éshté i njé réndésie té vecanté pér matjen e rrezikut sistemik né vendet me sektoré té
zhvilluar financiar ku ndérlidhjet mes institucioneve jané té shumta dhe komplekse. Né Kosové, tregu
ndérbankar éshté né nivel shumé té ulét té

aktivitetit ~ dhe  ndérlidhjet ~ mes  Figura 98. Shkalla e pérgjithshme e réndésisé
institucioneve financiare kryesisht  sistemike

kufizohen né depozitat dhe kredité qé
institucionet tjera financiare si kompanité e
sigurimeve, institucionet mikrofinanciare
dhe ndihmésit tjeré financiar mbajné né 2000
bankat komerciale né vend. Rrjedhimisht,

3,000

2,500

1,500
ndérlidhja mes institucioneve financiare | —

matet pérmes pjesémarrjes sé plasmanéve 1000 = o
né bankat tjera dhe ekspozimit kreditor ndaj 500

korporatave tjera financiare, si dhe 0

pjesémarrjes sé depozitave dhe huamarrjeve Ao B € D B8 F 6 G : 3
nga korporatat tjera financiare. Né kété s Shkallae pérgjithshme e réndésisé Kufiri | réndésiseé sistemike
kriter jané pérfshiré edhe investimet né Burimi: BQK (2017)

letra me vleré té bankave, té cilat kryesisht ) o )

pérbéhen nga investimet né letra me vleré té Figura 99. Kriteri i madhésisé

Qeverisé sé Kosovés dhe té qeverive tjera By

jashté vendit. 5o

Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror dhe 2,000

kompleksitetit maté shkallén e

ndérveprimit té njé banke me sektorin e 1,500

jashtém si né kuadér té aseteve ashtu dhe né 1,000 — = -
kuadér té detyrimeve si dhe shkallén e

kompleksitetit té modelit té biznesit dhe %00

operacioneve té njé banke. Ky kriter ka pér 0

géllim té paragesé nivelin e rrezikut té njé A B € b E P ® & ' d
banke ndaj ekspozimeve te saj né sektorin e === Shkalla e réndésisé sistemike Kufiri i réndésiseé sistemike

jashtém dhe nivelin e rrezikun nén  Burimi: BQK (2017)
supozimin se sa mé kompleks aktiviteti i njé banke, ag mé té shumta jané ndérlidhjet dhe marréveshjet me
palé té treta, té cilat i rrisin kostot dhe kohén e adresimit té problemeve né rast té falimentimit.
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Kosova vazhdon té keté nivel mjaft té ulét té ndérveprimit bankar me vendet tjera, andaj éshté meé

rezistente ndaj rrezigeve té mundshme té cilat vijné nga sektori i jashtém. Si indikator pér matjen e

aktivitetit ndérshtetéror jané marré kérkesat dhe detyrimet ndaj jo-rezidentéve ndérsa si indikator i
pérafért pér matjen e kompleksitetit té njé banke éshté marré pjesémarrja e zérave jashtébilancoré né

gjithsej portfolion e aseteve té asaj banke.

Rezultatet

Rezultatet e pérgjithshme té modelit, me té
dhéna té muajit dhjetor 2016, sugjerojné qé
pesé banka jané me réndési té pérgjithshme
sistemike (figura 98). Dy nga kéto banka
kané rezultuar me réndési sistemike né té
gjitha kriteret. Rezultatet po ashtu tregojné
qgé dy banka té cilat nuk jané me réndési té
pérgjithshme sistemike kané rezultuar me
réndési sistemike né kriterin e
ndérlidhshmeérisé. Shkalla e pérgjithshme e
réndésisé sistemike shtrihet nga 1,000 piké
bazé deri né 2,432 piké bazé. Megjithaté, né
vitin 2016, éshté shénuar njé rénie e lehté e
peshés bankave té
pérgjithshme sistemike, si rezultat i
pérfshirjes né analizé edhe té njé banke
tjetér e cila deri mé tani nuk ka qené e

pérfshiré. Njékohésisht, bankat qé nuk jané

sé me réndési

me réndési sistemike jané duke treguar
potencial pér té rritur pjesémarrjen e tyre né
aktivitetin e pérgjithshém bankar.
Rezultatet e modelit né pérgjithési sugjerojné
se rénia e shkallés sé réndésisé sistemike
rezultoli né kriterin e madhésisé dhe té
zévendésueshmérisé. Kjo si rezultat 1 rritjes
sé numrit té bankave né analizé si dhe nga
rénia e kredive té bankave me réndési
sistemike ndaj institucioneve jo-financiare.

Kritert 1 madhésisé —Katér banka, té cilat
kané réndési té pérgjithshme sistemike,
rezultuan me réndésai sistemike né kriterin
e madhésisé (figura 99). Shkalla e réndésisé
sistemike né kété kriter shtrihet nga 1,239
piké bazé né 2,485 piké bazé, qé paraget
réniekrahasuar me vitin paraprak. Rénia
ishte kryesisht rezultat 1 pérfshirjes né
analizé té njé banke shtesé e cila nuk éshté
pérfshiré vitin paraprak pér shkak
konsiderohej ende né fillim té veprimtarisé.
Po ashtu bankat gé nuk kané réndési

se

sistemike kané pérshpejtuar rritjen e
aktivitetit té tyre, theksuar aktivitetin
kredidhénés, duke rritur pjesémarrjen e

aseteve krahasuar me vitin paraprak. Kriteri

Figura 100. Kriteri i zévendésueshmerisé
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Figura 102. Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror dhe
kompleksitetit
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i zévendésueshmérisé — Né kriterin e zévendésueshmérisé me réndési sistemike rezultuan katér bankat qé
kané réndési té pérgjithshme sistemike. Shkalla e réndésisé sistemike né kété kriter né vitin 2016 shtrihet
nga 1,495 piké bazé né 2,333 piké bazé (figura 100). Edhe né kété kriter, shkalla e réndésisé sistemike ka
shénuar rénie krahasuar me vitin paraprak, si rezultat 1 rénies sé kreditimit ndaj ndérmarrjeve nga bankat
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me pjesémarrje mé té larté té kreditimit pér kété sektoré krahas rritjes sé kreditimit nga bankat me
pjesémarrje meé té ulét, gé nuk jané me réndési té pérgjithshme sistemike.

Kriteri i ndérlidhjes — Me réndési sistemike né kriterin e ndérlidhjes rezultuan katér banka me réndési té
pérgjithshme sistemike si dhe dy banka té cilat nuk jané me réndési té pérgjithshme sistemike. Shkalla e
réndésisé sistemike né kété kriter shtrihet nga 1,002 piké bazé né 2,058 piké bazé (figura 101). Krahasuar
me vitin paraprak, shkalla e réndésisé sistemike éshté rritur si rezultat i rritjes sé investimeve né letra me
vleré si dhe rritjes sé kredive té njé banke me réndési sistemike ndaj institucioneve tjera financiare.

Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror dhe i kompleksitetit — Katér nga pesé bankat e réndésisé sé pérgjithshme
sistemike kané rezultuar té jené me réndési sistemike né kriterin e aktivitetit ndérshtetéror. Shkalla e
réndésisé sistemike né kété kriter shtrihet nga 1,009 piké bazé né 2,852 piké bazé (figura 102). Krahasuar
me vitin paraprak, shkalla e réndésisé sistemike éshté rritur si rezultat i rritjes sé detyrimeve té bankave
me réndési sistemike ndaj sektorit té jashtém. Po ashtu, bankat me réndési té pérgjithshme sistemike
shénuan rritje té theksuar té mjeteve jashtébilancore duke ndikuar késhtu né rritjen e shkallés sé
kompleksitetit.

6.5. Analiza Stres-Test

Analiza stres-test paraqet njé vegél té réndésishme té vlerésimit té géndrueshmérisé sé sektorit
bankar ndaj tronditjeve té mundshme né portofolin kreditor si dhe né pozitén e likuiditetit, té
cilat mund té pasojné nga zhvillimet e pafavorshme makroekonomike dhe ndryshimet né kushtet
e tregut. Pérmes késaj analize vlerésohet ndikimi i kétyre tronditjeve né kualitetin e portofolit
kreditor, né nivelin e kapitalizimit si dhe né pozitén e likuiditetit.

Analiza e prezantuar mé poshté ka pér bazé té dhénat e sektorit bankar té Kosovés pér vitin
2016, té cilat jané shfrytézuar pér vlerésimin e géndrueshmérisé sé sektorit ndaj rrezikut
kreditor, t&€ kombinuar me rrezikun nga norma e interesit dhe nga norma e kémbimit valutor
(rreziku 1 tregut). Né analizé éshté testuar gjithashtu aftésia e sektorit qé té ruaj gjendjen e
likuiditetit nén supozime hipotetike pér térhegje té konsiderueshme té depozitave (rreziku i
likuiditetit).

Rezultatet e analizés stres-test né vazhdimési sugjerojné aftési té kénagshme té sektorit pér té
pérballuar ‘situatat ekstreme’ té ekspozimit ndaj kétyre rrezigeve.

6.5.1 Vlerésimi i géndrueshmérisé sé sektorit bankar ndaj goditjeve né portofolin kreditor

Metodologjia

Skenari bazé: Analiza mbéshtetet né skenarin hipotetik se gjendja ekonomike né eurozoné dhe
né rajon do té pérkeqésohet, dhe kjo do té reflektohet né ekonominé e Kosovés kryesisht pérmes
zvogélimit té dérgesave té emigrantéve dhe eksporteve, duke dekurajuar késhtu kérkesén e
pérgjithshme né vend. Si rezultat, supozohet té keté rénie ekonomike, gjé e cila e zgjeron
hendekun negativ té prodhimit dhe ndikon né rritjen e kredive joperformuese. Né kété skenar
éshté marré parasysh norma mesatare e rritjes ekonomike né Kosové prej rreth 3.2 pérqind né
gjashté vitet e fundit si dhe éshté supozuar rénie ekonomike prej 2.6 pérqgind pér vitin 2017. Né
kété situaté, hendeku negativ i prodhimit do té ishte 5.8 pérqind, ndérsa ndikimi né cilésiné e
portofolit kreditor, gjegjésisht né kredité joperformuese (KJP), éshté vlerésuar duke konsideruar
njé koeficient té elasticitetit té KJP-ve ndaj hendekut té prodhimit prej 0.8,”* qé nénkupton rritje
prej 4.6pp té pjesémarrjes sé KJP-ve né gjithsej kredité e sektorit bankar. Si pasojé e tronditjeve
né sektorin real, éshté supozuar gé kreditimi nuk do té shénojé rritje né vitin vijues.

23
Material kérkimor i FMN-s€, i papublikuar, ‘CESE Bank Loss Projection and Stress Testing Exercise’, Korrik 2009.
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Né njé skenar shtesé ndaj skenarit bazé, krahas rrezikut kreditor, jané konsideruar edhe efektet
e rrezikut té tregut né té hyrat e sektorit. Pra, rreziku kreditor éshté kombinuar me rrezikun nga
norma e interesit dhe nga norma e kémbimit. Normat e interesit pér pjesén e aseteve jané
supozuar té bien pér 2.0pp, ndérsa pér pjesén e detyrimeve té ngritén pér 1.5pp kryesisht si
rezultat i konkurrencés ndérbankare. Zhvlerésimi i valutés euro ndaj valutave té tjera éshté
supozuar té jeté 20 pérqind.

Efektet e supozimeve té mésipérme né sektorin bankar reflektohen si né vijim: rritja e
pjesémarrjes sé KJP-ve né gjithsej kredité ndikon né rritjen e provizioneve; zhvlerésimi i euros
ndikon né rivlerésimin e humbjes/fitimit nga pozicionet e hapura neto, si dhe ndryshimi i
normave té interesit ndikon né humbjet/fitimet e té hyrave neto nga interesi duke marré
parasysh afatin e maturimit té aseteve dhe detyrimeve dhe riinvestimin/rifinancimin e tyre.

Krahas kétyre supozimeve, éshté marré parasysh profiti 1 pritur si njé absorbues i humbjeve nga
kéto tronditje. Né kété kontekst, éshté supozuar se profiti gjithashtu do té ndikohet nga
tronditjet e lartpérmendura, kryesisht pérmes rénies sé aftésisé sé gjenerimit té té hyrave nga
interesi si rezultat 1 mos rritjes sé kreditimit si dhe déshtimit té kredive (rritjes s¢ KJP-ve).
Andayj, profiti i pritshém i bankave pér vitin e ardhshém éshté llogaritur duke marré pér bazé
profitin neto pas tatimit té realizuar gjaté vitit 2016, ndaj té cilit fillimisht éshté aplikuar
tronditje prej 40 pérqind pér té reflektuar efektin e mos rritjes sé kreditimit, dhe pastaj jané
zbritur edhe té hyrat qé do té realizoheshin po ge se nuk do té rriteshin KJP-té.*

Rritja e supozuar e KJP-ve éshté shprehur pérmes migrimit té kredive nga kategorité
performuese (standarde, né vézhgim, nénstandarde) drejté kategorive jo-performuese (té
dyshimta dhe té humbura). Kjo rritje éshté shpérndaré proporcionalisht né kuadér té kategorisé
sé kredive té dyshimta dhe té kredive té humbura, duke marré pér bazé pjesémarrjen fillestare té
kétyre kategorive né gjithsej KJP-té. Rritja e KJP-ve reflektohet né nivelin e provizioneve bazuar
né rregulloren e BQK-sé pér provizionimin e kredive sipas klasifikimit. Supozimi pér rritjen e
KJP-ve aplikohet edhe te zérat jashté-bilancor qé pérfshijné zotimet e pashfrytézuara,
garancionet, letér kredité né dispozicion, dhe letér kredité komerciale.

Me gjithé faktin se né skenarin shtesé éshté konsideruar zhvlerésimi i euros ndaj valutave té
huaja pér té vlerésuar rrezikun e normés sé kémbimit valutor, éshté me réndési té potencohet se
ndikimi i1 kétij rreziku né bilancin e gjendjes sé sektorit bankar vazhdon té jeté minor pér shkak
té vlerés sé ulét té pozicioneve té hapura neto né valuté té huaj.

Skenari mbi rrezikun nga norma e interesit nénkupton zvogélimin e normave té interesit pér 2pp
pér asetet” dhe rritjen pér 1.5pp pér detyrimet né bilancin e gjendjes. Zvogélimi i normave té
interesit mund té ndikojé né margjinén neto té interesit (angl. Net Interest Margin: NIM),
kryesisht duke marré parasysh afatin e maturimit té kredive dhe depozitave ngase pjesa
dérmuese e kredive dhe depozitave né sektorin bankar té Kosovés kané normé fikse té interesit
dhe ndryshimet né norma té interesit nuk reflektohen deri né maturim. Efekti negativ né té hyra
nga rénia e normés sé interesit né anén e aseteve theksohet edhe mé tutje nga efekti negativ qé
ka rritja e normés sé interesit pér detyrimet.

Skenaré tjeré shtesé: Krahas skenaréve bazé té lartpérmendur, skenaré shtesé né analizén
mbi rrezikun kreditor jané konsideruar edhe déshtimi i kredimarrésve mé té€ médhenj né secilén
prej bankave, si dhe niveli pérballues 1 KJP-ve pér secilén banké para se té shfagen problemet
me kapitalizim.

24
Vlerésimi i t& hyrave t& ‘humbura’ si pasojé e rrities sé KJP-ve éshté béré fillimisht duke llogaritur ex-post normén e pérgjithshme té interesit né kredi pér secilén
bankég, e cila mé pastaj éshté shumézuar me vlerén e shtuar té& KIJP-ve.

Norma e interesit né kredi né mesatare ka réné pér 1.3pp né 5 vitet e fundit.
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Pérfundimisht, géndrueshméria e sektorit bankar né kété analizé éshté vlerésuar né kuptim té
ndikimit té skenaréve hipotetik né nivelin e kapitalit rregullator té sektorit bankar, mjeteve té
peshuara me rrezik dhe rrjedhimisht, treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit (TMK).

Rezultatet

Gjendja e sektorit bankar té Kosovés pér sa 1 pérket kapitalizimit né vitin 2016 ishte mjaft e
favorshme, me treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit prej 17.9 pérqind®® (tabela 8). Sektori
bankar vazhdoi té gqéndrojé miré edhe pér sa i pérket nivelit té kredive joperformuese ndaj
gjithsej kredive, té cilat géndruan né 4.9 pérqind, si dhe mbulimit té kredive joperformuese me
provizionet e ndara pér humbjet e mundshme nga kredité té cila arritén né 126.5 pérqind.

Tabela 8. Pérmbledhje e rezultateve té stres-testit: rreziku kreditor

Nuni i bankave 1/ TMK KJIP Rikapitalizimi 2/
Pérshkrimi TMK TMK TMK Niveliméi [ Nivelimé i Niveli i Nivelimé i [ Nivelimé i Niveli i ~ Si % e BPV-
<0 0-8% | 8-12% ulét larteé sektorit ulét larteé sektorit IS ERETE sé
Nivelet aktuale (para goditieve) 0 0 1 10.5% 20.5% 17.9% 3.0% 6.6% 4.9%
Rezultatet e makroskenaréve:
Skenari bazé 0 1 0 6.7% 19.1% 16.9% 4.6% 11.3% 9.6% 12,988.06 0.22%
Kombinimi me rrezik té tregut 0 1 1 5.7% 18.1% 15.6% 4.6% 11.3% 9.6% 15,820.27 0.26%
Déshtimi i tre kredimarrésve 1 0 0 -9.2% 23.1% 15.2% 1.0% 33.5% 12.1% 52,072.32 0.87%
Déshtimi i pesé kredimarrésve 1 0 1 -15.5% 23.1% 13.1% 1.0% 41.5% 14.5% 85,191.68 1.42%

Shénim:1/ Nga dhjeté bankat e konsideruara né analizén stres-test, numri i bankave té cilat bien nén nivelin e nevojshém rregullator, i ndaré sipas kategorive.
Shénim: 2/ Né raportim té vlerave minimale dhe maksimale té indikatoréve né nivel té bankave, né disa raste jané pérjashtuar vlerat e larta t¢ TMK si dhe norma e KJP
prej O pérgind, té cilat karakterizojné bankat né fillim t& veprimtarisé.

Burimi: BQK (2017)

Skenari bazé: Nén supozimet e skenarit bazé pér vlerésimin e rrezikut kreditor (pérfshiré edhe
zérat jashté bilancor), né té cilin pjesémarrja e KJP-ve né portfolion kreditor do té rritej pér
4.6pp, ndérsa profiti i mbetur pas shokut do té shfrytézohej pér absorbimin e humbjeve, TMK 1
sektorit bankar do té zbriste né 16.9 pérqind (krahasuar me minimumin prej 12 pérqind té
kérkuar me rregullore té BQK-s€). Gjithsej humbja e sektorit bankar do té arrinte vlerén prej
62.4 milioné euro (1.0 pérqind té vlerés reale t&é BPV-sé pér vitin 2016). Megjithaté, kjo vleré nuk
mund té konsiderohet né térési si humbje eventuale e sektorit duke marré parasysh faktin se njé
pjesé e madhe e késaj humbje do té absorbohej nga profiti 1 realizuar. Gjithashtu, njé pjesé e
humbjeve supozohet se mund té kompensohet nga realizimi 1 kolateralit apo nga riprogramimi i
kredive, por qé ky aspekt nuk éshté konsideruar pér géllim té késaj analize.

Né nivel té bankave individuale, vetém njé banké do té pérballej me probleme kapitalizimi, me
¢‘rast TMK do ti zbriste né 6.7 pérqind, qé éshté nén minimumin rregullator dhe mjetet shtesé té
nevojshme pér ngritjen e kapitalit né nivelin minimal té kérkuar do té ishin 12.99 milioné euro.

Né pérgjithési, nén supozimin e skenarit bazé pér vlerésimin e rrezikut kreditor, sektori bankar
do té mund té pérballonte ngritjen e nivelit té KJP-ve pér 4.6pp pa rrezikuar aftésiné e
pérmbushjes sé kérkesave té mjaftueshmérisé sé kapitalit té pércaktuara nga BQK. Né kéto
rrethana, pjesémarrja e KJP-ve né gjithsej kredité e sektorit bankar pas goditjes do té arrinte né
9.6 pérqind, ndérsa né nivel té bankave individuale, niveli mé 1 larté 1 normés sé¢ KJP-ve do té
ishte 11.3 pérqind.

Skenarét shtesé: Rezultatet e skenarit shtesé, né té cilin rreziku kreditor kombinohet me
rrezikun e tregut, ku krahas rritjes sé normés sé KJP-ve pér 4.6pp, pérfshihet edhe zhvlerésimi 1
euros dhe lévizja e normave té interesit né nivelet e supozuara mé larté, TMK e sektorit bankar
do té zbriste né 15.6 pérqind. Né kété rast, dy banka do té zbrisnin nén minimumin rregullator té
TMK-sé prej 12 pérqind, dhe nevojat pér rikapitalizim do ishin 15.8 milioné euro (0.26 pérqind té

26 L . ) .
Né analizé jané pérfshiré dhjeté banka gé operojné né Kosové.
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vlerés reale té BPV-sé pér vitin 2016). Né kété skenar, efekti 1 zhvlerésimit té euros né té hyrat e
sektorit paraqitet né nivel té ulét por pozitiv pér shkak té pozicionit té hapur neto pozitiv gqé
kishte sektori né dhjetor 2016. Kjo do té thoté se bankat kané mé shumé asete té dominuara né
valuté se qé kané detyrime, dhe devalvimi 1 mundshém i euros ndaj valutave tjera do té sillte té
hyra mé té médha ngase vlera neto ekuivalente né euro do té rezultonte mé e larté. Ndérsa efekti
nga rénia e normés sé interesit né té hyrat e sektorit dhe i rritjes sé normés sé interesit né
shpenzime do té jeté negativ dhe shumé mé 1 larté. Mirépo, pérkundér humbjeve shtesé nga
ndryshimet né kushte té tregut — pra ndryshimi i normave té interesit, sektori bankar rezulton
stabil me nivel té kapitalizimit mbi 12 pérqind.

Njé skenar tjetér shtesé supozon déshtimin e ekspozimeve té médha kreditore. Rezultatet e
skenarit né té cilin supozohet déshtimi i tre kredimarrésve mé té médhenj né secilén nga bankat,
sugjeron qé TMK 1 sektorit do té zbriste né 15.2 pérqind. Né kéto rrethana, né njé banké TMK do
té zbriste nén nivelin minimal té kérkuar prej 12 pérqind, madje do té zbriste né territor
negativ.. Kjo do té ndikonte gé mjetet shtesé té nevojshme pér ngritjen e kapitalit né nivelin
minimal té kérkuar té arrinin né 52.07 milioné euro (vleré ekuivalente me 0.87 pérqind té vlerés
reale té BPV-sé). Nén supozimin e déshtimit té pesé kredimarrésve mé té médhenj né secilén
banké, TMK 1 sektorit do té zbriste né 13.1 pérqind, dhe dy banka do té paraqiteshin té
nénkapitalizuara. Vlera e nevojshme pér rikapitalizim do té arrinte né 85.19 milioné euro (vleré
ekuivalente me 1.42 pérqind té vlerés reale té BPV-sé pér vitin 2016).

Sektori bankar éshté né gjendje té pérballoj njé raport té KJP-ve ndaj gjithsej kredive deri né
15.4 pérqgind pa u paraqitur nevoja pér injektim té kapitalit shtesé pér mbajtjen e TMK-sé sé
sektorit né nivelin e kérkuar rregullator prej 12 pérqind. Po ashtu, nivelet pérballuese té KJP-ve
té secilés banké para se té shfagen probleme me kapitalizim paraqiten té larta pér shumicén e
bankave. Pérjashtim bén njéra banké gé do té mund té pérballonte nivel té normés sé¢ KJP prej
vetém 4.5 pérqind qé té mos rezultoj e nénkapitalizuar. Né njé prej bankave, KJP do té mund té
rritej deri né nivelin 19.3 pérqind té gjithsej portofolit té kredive té asaj banke para se té
paraqitet nevoja pér kapital shtesé.

6.5.2. Vlerésimi i géndrueshmérisé sé sektorit bankar ndaj goditjeve né pozitén e likuiditetit

Metodologjia

Skenari bazé: Analiza e géndrueshmérisé sé sektorit bankar ndaj goditjeve né pozitén e
likuiditetit mbéshtetet né skenarin bazé té térheqjes sé njé vlere té theksuar té depozitave nga
sektori bankar, duke vlerésuar késhtu aftésiné e sektorit qé té pérballojé njé tronditje té tillé. Mé
specifikisht, éshté konsideruar térheqja e 8 pérqgind té depozitave né baza ditore, pér pesé dité
radhazi, duke ndaré 5 pérqind té depozitave té€ mbetura pas ¢do dite pér géllime té operimit té
bankés né ditét vijuese. Ndarja e 5 pérqind té depozitave pér géllime operacionale nénkupton qé,
nén paraqitjen e skenaréve té supozuar, rezerva e detyrueshme prej 10 pérqind do té
pérgjysmohej. Skenari po ashtu éshté ndértuar mbi supozimin se gjaté késaj periudhe mundésia
e shndérrimit té mjeteve likuide né para té gatshme do té ishte 80 pérqind e mjeteve likuide,
pérderisa mundésia e kthimit té mjeteve jo-likuide né para té gatshme do té ishte vetém 1
pérqind e kétyre mjeteve brenda dités. Skenari né té cilin bazohet kjo analizé éshté mjaft
konzervativ edhe pér faktin se nuk éshté marré parasysh mundésia qé bankat té plotésojné njé
pjesé té nevojave té likuiditetit pérmes burimeve té jashtme té financimit.

Skenarét shtesé: Krahas skenarit té lartpérmendur, si skenaré shtesé né analizén mbi rrezikun
kreditor jané konsideruar edhe déshtimi i depozitoréve mé té médhenj né secilén prej bankave, si
dhe niveli pérballues i térheqjes sé depozitave pér secilén banké para se té paraqitet nevoja pér
likuiditet shtesé.
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Pérfundimisht, géndrueshméria e sektorit bankar né kété analizé éshté testuar né kuptim té
vlerésimit té mjaftueshmérisé sé aseteve likuide té bankave pér té pérballuar térheqje mjaft té
médha té depozitave si dhe mjaftueshmériné e aseteve likuide pér té pérballuar rrezikun e
mundshém nga koncentrimi i depozitave.

Rezultatet

Sektori bankar 1 Kosovés u karakterizua me likuiditet té larté gjaté vitit 2016, ku indikatori kyg 1
likuiditetit (raporti i mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra) géndroi né 41.5 pérqgind.
Andaj, si rezultat 1 pozités sé miré té likuiditetit, sektori bankar né térési tregoi aftési té
kénagshme té pérballimit té skenaréve té supozuar té térheqjes sé depozitave.

Tabela 9. Pérmbledhje e rezultateve té stres-testit: rreziku i likuiditetit

Pérshkrimi Nunri i bankave 1/ nev“él;z;e;lk(ur:ien:j:?:fo) Kredi/Depozité ne\,/v(“)jestst'rlrtid‘; Sehsgf_fé
Pas dités sé paré 0 83.4% 0.00%
Pas dités sé dyté 0 90.7% 0.00%
Pas dités sé treté 0 98.5% 0.00%
Pas dités sé katért 2 11,653.53 107.1% 0.19%
Pas dités sé pesté 3 40,522.82 116.4% 0.67%

Shénim:1/ Nga dhjeté bankat e konsideruara né analizén stres-test, numri i bankave té cilat bien nén nivelin e nevojshém rregullator, i ndaré
sipas kategorive

Burimi: BQK (2017)

Rezultatet e skenarit bazé té térheqjes sé 8 pérqind té depozitave né dité, pér pesé dité radhazi,
sugjerojné se sektori bankar i Kosovés do té fillonte té keté nevojé pér likuiditet shtesé vetém né
ditén e katért, ku dy banka do té kishin mungesé té mjeteve likuide prej gjithsej 11.65 milioné
euro (tabela 9). Né fund té dités sé pesté, problemet do té shfageshin edhe né njé banké tjetér,
duke rritur né tri numrin e bankave gé do té kishin mungesé té mjeteve likuide pér pérballim té
térheqjeve té supozuara té depozitave. Shkalla e térheqjes sé pérgjithshme té depozitave né ditén
e pesté do té arrinte né 34.1 pérqind, dhe shuma e mjeteve likuide shtesé té nevojshme pér
tejkalimin e problemeve té likuiditetit do té arrinte né 40.52 milioné euro (0.67 pérqind e vlerés
reale té BPV-sé pér vitin 2016).

Supozimi 1 déshtimit té depozitoréve mé té médhen) né secilén nga bankat paraqitet té€ mos jeté
shqetésues pér gjendjen e pérgjithshme té likuiditetit né sektorin bankar. Rezultatet e kétij
skenari sugjerojné se sektori bankar i Kosovés nuk ka koncentrim té theksuar té burimeve té
financimit (depozitat si pérbérésit kryesoré té detyrimeve). Vetém njé banké do té paraqitej me
probleme likuiditeti ku shuma e mjeteve likuide shtesé té nevojshme pér tejkalimin e problemeve
té likuiditetit do té arrinte né 22.3 milioné euro. Prandaj, térheqja e menjéhershme e té gjithé
depozitoréve mé té médhenj né secilén banké nuk paraqet rrezik serioz pér pozicionin e
pérgjithshém té likuiditetit té sektorit bankar qé éshté mjafté likuid

Niveli pérballues 1 térheqjes sé depozitave pér téré sektorin bankar para se té shfagen probleme
me likuiditet rezulton té jeté 27.4 pérqind, gé nénkupton se sektori bankar mund té jeté né
gjendje té pérballojé térheqjen e afér njé té tretés (1/3) sé gjithsej depozitave pa pasur nevojé pér
mjete likuide shtesé. Né kété rast, nén supozimin qé vlera e kredive nuk do té rritet, raporti
kredi/depozita pér sektorin bankar do té arrinte né 105.7 pérqind. Po ashtu, nivelet pérballuese
té térheqjes sé depozitave pér secilén banké para se té shfagen probleme me likuiditet rezultojné
té jené té larta né pérgjithési. Banka me pragun mé té ulét qéndron né 16.9 pérqind, ndérsa ajo
me pragun mé té larté géndron né 50.5 pérqind.
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6.6. Infrastruktura Financiare né Kosové

6.6.1. Sistemi i Pagesave

Sistemet e pagesave luajné rol té réndésishém né sistemin financiar dhe ekonominé e njé vendi,
duke marré parasysh gé funksionimi efikas dhe i sigurt i tyre paraget njé faktor shumé té
réndésishém né ruajtjen dhe promovimin e stabilitetit financiar té vendit. Né Kosové funksionon
njé sistem 1 vetém pér pagesa ndérbankare, Sistemi i Pagesave Ndérbankare (SPN), operuar dhe
mbikéqyrur nga Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés.

Njé ndér hapat me réndési q¢ BQK ka ndérmarré gjaté kétij viti né fushén e sistemit té pagesave
éshté implementimi i njé sistemi térésisht té ri ndérbankar té pagesave, i quajtur ATS (Automat
Transfer System/Sistem 1 Transferit Automatik). Ky sistem 1 cili nga data 1 korrik 2016 ka
zévendésuar sistemin SEKN (Sistemin Elektronik té Kliringut Ndérbankar), pérbéhet nga dy
komponente té cilat do té mundésojné transferimin e fondeve né kohé reale (komponenti RTGS-
Real Time Gross Settlement) dhe procesimin e pagesave né grup dhe shuma té vogla
(komponenti ACH - Automated Clearing House).

Numri 1 transaksioneve té pérpunuara nga ATS gjaté vitit 2016 arriti né 11.6 milioné (9.8
milioné né vitin 2015), duke shénuar rritje vjetore prej 17.9 pérqind. Kurse, né té njéjtén
periudhé, vlera e gjithsej transaksioneve arriti né 10.7 miliardé euro (7.5 miliardé né 2015), qé
paraget njé rritje vjetore prej 42.5 pérqind. Pagesat prioritare masive pérfagésojné kategoriné me
pjesémarrjen mé té larté né numrin e transaksioneve té realizuara ndérbankare (tabela 10). Kéto
pagesa pérfagésojné 4.7 milion transaksione té realizuara (apo 40.4 pérqind té gjithsej numrit té
transaksioneve) dhe jané kryesisht pagesa nga institucionet geveritare (si¢ jané pagat dhe
pensionet). Mé pas vijné pagesat masive té rregullta, qé pérfagésojné 4.1 milion transaksione té
realizuara (apo 35.2 pérqind té gjithsej numrit té transaksioneve) dhe jané kryesisht pagesa né té
cilat pérfitues jané institucionet e geverisé dhe pérfshijné pagesén e tatimeve, taksave, doganés
etj., ndérsa 1.4 milioné jané pagesat xhiro dedikuar kryesisht pagesave té shérbimeve publike
(faturat e kompanive té shérbimeve publike, institucioneve geveritare si shérbimi doganor dhe
Agjensioni Kosovar 1 Pronave) (tabela 10).

Tabela 10. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SPN-sé&, né
pérgindje

o i Nunri i gjithsej transaksioneve Vlera e gjithsej transaksioneve
2015 | 2016 2015 | 2016
Té rregulita 12.3% 11.2% 49.2% 22.7%
Prioritare 0.3% 0.6% 9.5% 21.0%
Té rregullta - masive 38.3% 35.2% 8.0% 6.2%
Prioritare - masive 35.2% 40.4% 9.5% 7.9%
Pagesat giro 13.7% 12.2% 14.0% 10.8%
Letrat me vieré 0.0% 0.0% 9.7% 8.5%
Debitim direkt 0.2% 0.2% 0.1% 0.1%
Banké-banké 0.0% 22.8%

Burimi: BQK (2017)

Ndérsa sa 1 pérket vlerés sé transaksioneve pagesat e rregullta (transfere krediti nén vlerén 10
mijé euro té cilat inicohen né degét bankare me urdhérpagesé té paguesit)’’ jané kategori me
pjesémarrjen mé té larté né transaksionet e realizuara (pas transaksioneve banké-banké), qé
arritén vlerén prej 2.42 miliardé euro.

27

Pagesat e rregullta nuk kané prioritet t€ larté dhe procesohen pérmes sesioneve té pércaktuara nga BQK-ja. iniciohen né njé degé té€ bankés nga paguesi pérmes njé
urdhérpagese né formé letér dhe kjo urdhérpagesé futet né sistemin gendror té bankés komerciale dhe dérgohet pér kliring né SPN. Paguesi ose paguan me para té
gatshme ose me mjetet nga llogaria e tij bankare.
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Numri i gjithsej llogarive té vlefshme bankare®* né dhjetor 2016 ishte 1.88 milioné, duke gené pér
0.6 pérgind mé 1 ulét se né vitin paraprak.

Llogarité bankare E-banking, pérmes té cilave shérbimet bankare kryhen ‘online’, kané vazhduar
té rriten. Né dhjetor 2016 numri i gjithsej llogarive E-banking ishte 230.9 mijé, duke shénuar
rritje vjetore prej 23.3 pérqind (tabela 11). Poashtu, numri dhe véllimi i transaksioneve pérmes
shérbimit E-banking éshté rritur.

Tabela 11. Rrjeti i sektorit bankar

Pérshkrimi Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016
Nunri i degéve bankare 44 45 45 45
Numri i néndegéve bankare 245 223 210 207
Nunrii ATM-ve 496 498 540 522
Nunri i POS-ve 9,071 9,349 9,705 10,589
Nunriillogarive 'e-banking' 131,365 157,761 187,297 230,905

Burimi: BQK (2017)

Numri 1 gjithse) transaksioneve té realizuara pérmes llogarive E-banking gjaté vitit 2016 arriti
né 2.92 milioné, qé pérkon me rritje vjetore prej 26.4 pérqgindpérderisa vlera e gjithse]
transaksioneve té realizuara pérmes llogarive E-banking arriti né 6.70 miliardé euro qé pérkon
me rritje vjetore prej 16.5 pérqind.

Struktura e llogarive E-banking vazhdon té dominohet nga llogarité rezidente me njé
pjesémarrje prej 97.9 pérqind. Né kuadér té llogarive té rezidentéve, llogarité individuale
bankare pérbémné 79.7 pérqind té gjithsej llogarive pérderisa pjesa e mbetur prej 20.3 pérqgind
nga llogarité afariste. Ngjashém, struktura e llogarive té jo-rezidentéve dominohet nga llogarité
individuale me pjesémarrje prej 91.5 pérqind, pérderisa llogarité afariste kané njé pjesémarrje
prej 8.5 pérqind.

Numri 1 gjithsej kartelave (kartela debiti dhe krediti) qé ofrojné shérbime pér térheqje té parave
té gatshme dhe pagesa té ndryshme u rrit pér 17.5 pérqind né dhjetor 2016. Né kuadér té
kartelave, numri 1 kartelave me funksion debiti arriti né 856,718 kurse me funksion krediti né
156,437. Numri 1 kartelave té debitit u karakterizua me rritje vjetore prej 19.2 pérqind, pérderisa
kartelat e kreditit me rritje vjetore prej 8.7 pérqind. Pjesémarrjen mé té larté né kartelat e
debitit dhe kreditit né dhjetor 2016 e kishin kartelat Visa (77.3 pérqind pérkatésisht 87.2
pérqind), pasuar nga kartelat Master Card (20.4 pérqgind pérkatésisht 12.0 pérqind).

Tabela 12. Pjesémarrja e vlerés sé transaksioneve me kartela sipas terminaleve né gjithsej
vlerén e transaksioneve me kartela, né pérgindje

Pérshkrimi Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016
ATMtérhegje né para té gatshme 81.0% 78.9% 70.8% 63.4%
ATM depozitime 0.2% 1.1% 10.5% 26.5%
Kredit transfere népérmjet ATM 0.1% 0.0% 0.0% 0.0%
Térhegje cash né terminale POS 2.1% 1.1% 1.2% 0.3%
Pagesa me kartela né terminale POS 16.6% 18.9% 17.5% 9.9%

Burimi: BQK (2017)

8
Numri i gjithsej llogarive bankare pérfshiné: numrin e llogarive rriedhése, té kursimit dhe té tjera né banké.
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Infrastruktura bankare né vend éshté zgjeruar né kontekst té rrjetit sé pajisjeve POS (angl.
Point-of-Sale) pérderisa numri 1 bankomatéve (angl. Automated Teller Machine: ATM) éshté
zvogéluar krahasuar me dhjetor 2015 (tabela 11). Pérkundér zvogélimit té numrit té
bankomatéve, numri i térheqgjeve pérmes ATM-ve éshté rritur né 12.3 milioné (10.4 milioné deri
né dhjetor 2015), me njé qarkullim prej 1.62 miliardé euro (1.22 miliardé deri né dhjetor 2015)
(tabela 12). Rrjedhimisht, vlera e térheqjes sé parave pérmes ATM-ve ndaj gjithsej
transaksioneve me kartela arriti né 63.4 pérqind né vitin 2016, gé tregon pér nivel té larté té
pérdorimit té parasé sé gatshme. Rritja e numrit t&é ATM-ve, té cilét mundésojné depozitimin e
parave né llogarité e klientéve, ka ndikuar gé vlera e depozitimeve té rris pjesémarrjen né 26.5
pérqind té gjithsej vlerés sé transaksioneve me kartela pérmes terminaleve, nga 10.5 pérqind sa
ishte né vitin 2015.

Né té njéjtén periudhé, numri 1 pagesave pérmes pikave té shitjeve me kartela né terminalet
POS arriti né 6.8 milioné né vleré prej 252.2 milioné euro. Vlera e pagesave pérmes POS ndaj
gjithsej transaksioneve me kartela arrit né 9.9 pérqind (tabela 12).
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7. Sektori Pensional

Vlera e aseteve té sektorit pensional né vitin 2016 arriti né 1.43 miliardé euro, duke shénuar
rritje vjetore prej 15.2 pérqind (figura 103). Fondi 1 Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK)
pérfagéson pjesén mé té madhe té aseteve té sektorit (99.5 pérqind), ndérsa pjesa e mbetur
menaxhohet nga Fondi Slloveno-Kosovar i Pensioneve (FSKP) (tabela 13).

Tabela 13. Struktura e sektorit pensional

Pérshkrimi Dhjetor 2012 Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016
Kosové 99.3% 99.4% 99.4% 99.5% 99.5%
Slloveni-Kosové 0.7% 0.6% 0.6% 0.5% 0.5%

Burimi: BQK (2017)

Asetet e FKPK-sé¢ arritén né 142 g5 103, Asetet e sektorit pensional, né milioné

miliardé euro, qé pérkon me njé normé  eyro
té pérshpejtuar té rritjes vjetore prej 600 . 5%
15.2 pérqind (13.1 pérqind né vitin | .
2015). Né vitin 2016, arkétimet e reja 0

20%

shénuan rritje vjetore prej 10.2 pérqind,

19.1%
1,000 . 15.2% 15%
pérderisa vlera e tyre arriti né 151.5 5 soo 13.1%

milioné euro (figura 104). o 600 10%

. . 400 0,

Struktura e aseteve té FKPK-sé vazhdon 00 5%
té dominohet nga investimet né tregun e o o
0

jaShtém, te cﬂat kryeSiSht mbahen né Dhjetor 2013 Dhijetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016

Né milioné euro
Né pérgindje

= Cjithsej asetet Riitja vjetore (boshti i djathté)

Burimi: BQK (2017)

formé té aksioneve dhe bonove té
thesarit té geverive té huaja. Gjaté vitit
2016, éshté véné re njé rritje e investimeve té FKPK-sé jashté vendit, pérderisa investimet
brenda vendit jané zvogéluar, q¢ mund t'i atribuohet kthimit mé té larté qé realizohet nga
investimet jashté. Investimet jashté vendit rritén pjesémarrjen né 91.9 pérqind (88.1 pérqind né
vitin 2015), ndérsa investimet brenda vendit ulén pjesémarrjen né 8.1 pérqind (11.9 pérqind né
vitin 2015) (figura 105).

Figura 104. Kontributet e arkétuara sipas fondeve Figura 105. Struktura e investimeve té sektorit
pensionale pensional, né pérgindje
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m Arkétimet e reja t& FKPK-sé Arkétimet e reja té FSKP-sé
Burimi: BQK (2017) Burimi: BQK (2017)

Neé vitin 2016, vlera e gjithsej aseteve té FSKP-sé arriti né 6.4 milioné euro, qé paraqet njé rritje
té pérshpejtuar vjetore prej 6.4 pérqind (3.7 pérqind né vitin 2015). Arkétimet e reja arritén
vlerén prej 496.5 mijé euro né periudhén raportuese, njé rritje vjetore prej 7.6 pérqind (1.8
pérqind né vitin 2015) (figura 104).
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Struktura e aseteve té FSKP-sé po ashtu dominohet nga investimet jashté vendit, kryesisht né

formé té letrave me vleré, aksioneve dhe letrave komerciale, té cilat pérbémné 82.7 pérqind té

gjithsej aseteve. Ndérsa, investimet né Kosové kané njé pjesémarrje prej 17.3 pérqind né gjithsej
asetet e FSKP-s€, njé rritje e pjesémarrjes kundrejt vitit paraprak (13.6 pérqind)(figura 105).

Performanca financiare e sektorit
pensional

Sektori pensional shénoi performancé
pozitive financiare né gjysmén e dyté té
vitit, si rezultat i kthimit pozitiv né
investime dhe ngritjes sé ¢mimit té
aksionit té dy fondeve pensionale.

Kthimi né investime 1 FKPK-sé né vitin
2016 arriti vlerén 64.6 milioné euro, qé
éshté pér 35.0 milioné euro mé 1 larté se
vitin paraprak. Pér mé tepér, FKPK
mbylli ditén e fundit té dhjetorit 2016
me ¢mim mé té larté té aksionit.Mé
saktésisht, ¢mimi i1 aksionit arriti né
1.38 euro, krahasuar me 1.32 euro né
vitin 2015 (figura 106).

Ngjashém, edhe FSKP shénoi kthim
pozitiv nga investimet. Né vitin 2016,
kthimi neto nga investimet arriti né
526.9 mijé euro, qé éshté dukshém mé 1
larté se kthimi 1 regjistruar njé vit mé
paré (7.81 mijé euro né vitin 2015).
Gjithashtu, ¢mimi i aksionit té FSKP-sé
né ditén e fundit té dhjetorit 2016 ishte
mé 1 larté se vitin paraprak, duke
arritur né 158.4 euro kundrejt 145.3
euro né vitin 2015 (figura 107).%

Figura 106. Performanca financiare e Fondit té
Kursimeve Pensionale té Kosovs
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Burimi: BQK (2017)

Figura 107. Performanca financiare e Fondit
Slloveno-Kosovar té Pensioneve

600,000 160
500,000 48 155
150
£ 400,000
o 145
% 300,000 14533
g 140
< 200,000
z 135
100,000 130
0 . . T 125
Dhjetor 2013  Dhjetor 2014  Dhjetor 2015 Dhjetor 2016
K thimi neto né investime Cmimi i aksionit, né euro (boshti i djatht€)
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29 o " .
Vlera bazé e aksionit t&¢ FSKP-sé éshté 100 pér dallim nga ajo e FKPK-sé gé éshté 1.
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8. Sektori i Sigurimeve

Struktura e sektorit té sigurimeve ) _
Figura 108. Struktura e asetewve té sektorit té

vazhdon té dominohet nga shérbimet e S , o
sigurimeve, sipas pronésisé

sigurimit ‘jo-jeté’, 1 cili pérfagéson 89.9 oo
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i i ¢ ] 17.9% 15.3%
sigurimeve, ndérsa pjesa e mbetur 8% |l 6
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0%
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50.2 pérqind té gjithsej aseteve, ndérsa ®AustriShaipéri  ~ Kosova  mSlloveni  ®Kroacia M Shgipéria  ® Turgia
kompanité vendore kané njé pjesémarrje Burimi: BQK (2016)

prej 49.8 pérqind né gjithsej asetet e sektorit té sigurimeve. Né vitin 2016, éshté aprovuar shitja
e njé kompanie me pronési té huaj tek pronarét vendor dhe hapja e njé kompanie té re me
aksionar vendor, gjé qé u reflektua edhe né strukturén e aseteve sipas pronésisé. Si rrjedhojé, né
sektorin e sigurimeve tashmé operojné shtaté kompani me pronési vendore dhe teté kompani
sigurimi me pronési té huaj (figura 108).

.. Figura 109. Asetet e sektorit té sigurimeve
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Burimi: BQK (2017)

Figura 110. Primet e pranuara dhe démet e paguara,

8.1. Aktiviteti i sektorit té sigurimeve né milioné euro
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paraja e gatshme dhe depozitat, kategori

qé u karakterizuan me rritje té pjesémarrjes né kété periudhé. Nga 52.0 pérqind né vitin 2015,
pjesémarrja e parave té gatshme dhe depozitave u rrit né 52.4 pérqind té gjithsej aseteve né vitin
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2016. Né anén tjetér, kategoria e aseteve financiare rriti pjesémarrjen né 13.4 pérqind, nga 9.4
pérqgind sa ishin né vitin 2015.

Né kuadér té detyrimeve dhe burimeve Figura 111. Primet bruto té arkétuara, né milioné

vetanake, rezervat teknike kryesojné g 1o

strukturén e pérgjithshme me % — - o1 797 200, %5 o
pjesémarrje prej 74.6 pérqind, ndérsa né & : :
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theksuar vjetore prej 30.4 pérqind. Né 4

anén tjetér, kapitali vetanak shénoi 20

rénie prej 39.2 pérqind, ndikuar 10 o1 24 27 26
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sektorit né vitin 2016 arriti né 83.5

milioné euro, qé paraget njé rritje vjetore  Figura 112. Démet e paguara, né milioné euro
prej 4.4 pérqind. Struktura e primeve té Dhjetor2016

shkruara dominohet nga primet e
sigurimit ‘jo-jeté’ té cilat pérfagésojné
96.9 pérqind té gjithse; primeve té
shkruara. Né vitin 2016, kéto prime
arritén vlerén 80.9 milioné euro, qé
pérkon me njé rritje vjetore prej 4.7
pérqind. Pjesa e mbetur prej 3.1 pérqind
e gjithse] primeve té shkruara pérbéhet

nga primet e sigurimit ‘eté’, té cilat
HDémet jo jeté’ H Démet jete' Démet BKS

Burimi: BQK (2017)

shénuan rénie vjetore prej 3.7 pérqind
(figura 112).

Gjithsej démet e paguara nga kompanité e sigurimeve dhe Byroja Kosovare e Sigurimit (BKS) né
vitin 2016 arritén vlerén 39.0 milioné euro. Démet e paguara pér sigurimet jo-jeté’ shénuan rritje
vjetore prej 4.6 pérqind, ndérsa démet e paguara pér sigurimet e jetés shénuan rritje vjetore prej
23.1 pérqgind. Rénia e démeve té paguara dhe rritja e vlerés sé primeve té shkruara rezultoi né
zvogélim té raportit té gjithsej démeve té paguara ndaj primeve té shkruara. Né vitin 2016, ky
raport zbriti né 41.0 pérqind krahasuar me 46.0 pérqind sa ishte né vitin 2015.

8.2. Performanca financiare e sektorit t& sigurimeve

Indikatorét e performancés sé sektorit té sigurimeve u pérkeqgésuan gjaté vitit 2016. Sektori
vazhdoi té regjistroj humbje, qé né vitin 2016 éshté thelluar dukshém kundrejt vitit paraprak. Té
hyrat neto nga primet e sektorit té sigurimeve (té cilat pérfagésojné rreth 95 pérqind té té
hyrave) shénuan rritje vjetore prej 1.2 pérqind, pérderisa né té njéjtén periudhé démet e
ndodhura shénuan rritje prej 32.5 pérqind (démet e ndodhura pérfagésuan rreth 50 pérqind té
gjithsej shpenzimeve né dy vitet e fundit). Shpenzimet tjera u rritén pér 11.4 pérqind, kryesisht
s rezultat 1 rritjes sé neto shpenzimeve operative. Si pasojé e rritjes mé té larté té shpenzimeve
tjera dhe démeve té ndodhura kundrejt té hyrave, sektori i sigurimeve regjistroi humbje prej 25.6
milioné euro (humbje prej 8.9 milioné né dhjetor 2015).

Me humbje u karakrerizua sigurimi jo-jeté’, 25.9 milioné, pérderisa performanca financiare e
sigurimit jeté ishte pozitive me neto fitim prej 351.4 mijé euro. Humbja financiare e sigurimit 9jo-
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jeté’ u ndikua kryesisht nga rivlerésimi aktuarial i provizioneve teknike té disa kompanive té
sigurimeve jo-jeté té cilat me vite té téra kishin nénvlerésuar provizionet teknike, pérkatésisht
provizionet pér démet pezull.*® Faktor tjetér me peshé né thellimin e humbjes ishte edhe niveli i

larté 1 shpenzimeve si rrjedhojé e mos menaxhimit té duhur té tyre.

Sektori u karakterizua edhe me rénie té treguesve kryesoré té likuiditetit. Raporti ndérmjet
parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj rezervave zbriti né 90.7 pérqind né vitin 2016
(114.8 né vitin 2015). Raporti ndérmjet parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj gjithsej
detyrimeve u zvogélua gjithashtu né 83.4 pérqind (103.4 né vitin 2015). Rénia e nivelit té
likuiditetit, ndér tjera, reflekton edhe ndryshimin né strukturén e aseteve té kompanive té
sigurimit, ku u regjistrua zhvendosje e njé pjesé té investimeve qé mbahej né formé té parasé sé
gatshme dhe ekuivalentéve té saj né drejtim té investimeve né letra me vleré.

Raporti 1 kapitalizimit, 1 shprehur pérmes raportit té borxhit né gjithsej detyrimet dhe kapitalin
e sektorit, éshté pérkeqésuar duke arritur né 81.2 pérqind né vitin 2016 nga 67.2 pérqgind njé vit
mé paré. Ngritja e raportit té borxhit né gjithsej detyrimet tregon pér mbéshtetje mé té larté té
sektorit né instrumente borxhi pér financimin e aseteve, dhe njéherit nivel mé té ulét té kapitalit
si formé mé e géndrueshme e financimit.

30 Humbja e bartur nga nénvlerésimi i provizioneve teknike si pasojé e mos prezantimit té drejté té kétyre rezervave pér déme té viteve té kaluara (2002-2015), ishte
15.96 milioné euro. Pér mé tepér, kur késaj i shtohet edhe shuma e paguar e tatimit né qarkullim (pérkundér humbjeve té realizuara) prej 4 milioné euro, si dhe pagesat e
Fondit t&¢ Kompensimit (t& shkaktuara nga makinat e pasiguruara) né shumé mbi 4 milion euro, sektori i sigurimeve arrin humbjen e prezantuar né vitin 2016 né shumé
prej 25.6 milioné euro.
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9. Sektori mikrofinanciar dhe Ndihmésit Financiar

Sektori mikrofinanciar u karakterizua
me rritje té pérshpejtuar té aktivitetit.
Asetet e sektorit arritén vlerén 142.2
2016, qé
korrespodon me rritje vjetore prej 23.7

milioné euro né vitin
pérqind (figura 113). Né tregun vendor
operojné 16

mikrofinanciare,® nga té cilat 12 kané

institucione

pronési té huaj dhe pérfagésojné 93.5
pérqind té gjithsej aseteve té sektorit.

Ndérsa, pjesémarrja e aseteve té tri
institucioneve mé té médha né gjithse;j
asetet e sektorit zbriti né 53.2 pérqind
nga 51.6 pérqind sa ishte né vitin 2015.

9.1. Aktiviteti i sektorit mikrofinanciar

Struktura té sektorit

mikrofinanciar dominohet nga kredité qé

e aseteve
pérbéjné 73.7 pérqind té gjithsej aseteve té
sektorit (68.8 pérqind né vitin 2015).
Kategoria e dyté mé e réndésishme pér
nga pesha jané lizingjet, qé kané njé
prej (18.2
pérqind né vitin 2015) (figura 114).

pjesémarrje 15.2 pérqind

Né vitin e fundit, vérehet tendencé e
ndryshimit té strukturés sé aseteve té
sektorit mikrofinanciar, me ¢’rast lizingjet
u karakterizuan me rénie té pjesémarrjes

milioné euro

Né milioné euro

P
N
o
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Figura 113. Asetet e sektorit mikrofinanciar, né
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Burimi: BQK (2017)

Figura 114. Struktura e asetewe té sektorit
mikrofinanciar (gershor 2016)

Asetet Fikse ,
2.8% Asetet tjera,
Bilanci me 2.3%
(omercie Parsa e
lale, — gatshme, 0.5%

5.4%

Lizingjet, 15.2% /

Kredité Bruto,
73.7%

Burimi: BQK (2017)

Ndryshimi vjetor (boshti i djatht&)

ndérsa kredité me rritje té pjesémarrjes né gjithsej asetet. Sa 1 pérket detyrimeve, aktiviteti i

sektorit mikrofinanciar financohet kryesisht nga huamarrjet nga sektori 1 jashtém. Kategoria

'Nogarité e pagueshme' pérbén 74.5 pérqind té gjithsej detyrimeve té sektorit mikrofinanciar.

Kredité

Vlera e gjithsej kredive té sektorit mikrofinanciar né vitin 2016 arriti né 108.9 milioné euro, qé

paraqet rritje té pérshpejtuar vjetore prej 32.2 pérqgind (10.7 pérqgind né vitin 2015). Pérshpejtimi

1 rritjes sé kreditimit mund t’i atribuohet rritjes sé burimit té financimit té institucioneve

mikrofinanciare, kryesisht rritjes sé financimit nga jashté dhe kapitalit vetanak té ndikuar nga

rritja e fitimit t€ mbajtur. Numri i gjithsej kredive né vitin 2016 shénoi rritje né 39,414 nga

33,744 sa ishte né vitin 2015).

31
Kétu pérfshihen edhe pesé institucione financiare jo-bankare gé kryejné aktivitete té kredidhénies, lizingut dhe faktoringut.

81



Numér11 | Raporti i Stabilitetit Financiar

Ngjashém me sjelljen e kreditimit té sektorit bankar, edhe te IMF-té kredité ndaj ekonomive

familjare shénuan normé mé té larté té rritjes prej 37.5 pérqind, krahasuar me kredité ndaj

ndérmarrjeve té cilat u rritén pér 2.7 pérqind.

Kredité ndaj ekonomive familjare né
vitin 2016 pérfagésuan 67.0 pérqind té

gjithsej kredive té sektorit
mikrofinanciar. Sipas afatit té
maturimit, kredité e ekonomive

familjare me afat maturimi ‘mbi 2 deri
né 5 vite’ kané rritur pjesémarrjen duke
dominuar strukturén e gjithsej kredive
té késaj kategorie, pér dallim nga vitet e
kaluara ku dominonin kredité me
maturitet ‘mbi 1 deri né 2 vite’ (figura
115).

Struktura e kreditimit té ndérmarrjeve
sipas veprimtarive ekonomike mbetet
relativisht e ngjashme me periudhat
Pér

kredité pér

paraprake. dallim nga sektori

bankar, ku bujgésiné
paragesin kategoriné me pjesémarrjen té
ulét, tek institucionet mikrofinanciare

bujgésia ka njé pjesémarrje prej 28.5

pérgqind né gjithsej kredité pér
ndérmarrjet. Sektorét tjeré té
ekonomisé, me qasje mé té larté né
financim mikrofinanciar jané edhe

dhe
ndértimtarisé (figura 116).

shérbimet  tjera sektori 1

Sa 1 pérket ecurisé sé kreditimit sipas

Figura 115. Kredité ndaj ekonomive familjare sipas

maturitetit
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Figura 116. Struktura e kredive ndaj ndérmarrjeve,
sipas sektoréve ekonomik

Dhjetor2016

Shérbime tjera,
28.4%

Bujgési ,
28.5%

Industri,
9.2%
Ndértim,

Tregti 19.1%

15.7%

Burimi: BQK (2017)

sektoréve té ekonomisé, deri né dhjetor 2016 kredité pér sektorin e bujqésisé regjistruan rritjen
meé té larté vjetore (figura 117). Rritje té theksuar té kreditimit kishte edhe sektori 1 industrisé

dhe e ndértimtarisé. Ndérsa, kreditimi i sektorit té tregtisé shénoi rénie té theksuar vjetore. Sa i

pérket strukturés sé kreditimit, vérejmé njé zhvendosje té kreditimit né kredité afatmesme ‘mbi

2 deri né 5 vite’ (figura 118).

Figura 117. Rritja e kredive ndaj ndérmarrjeve, sipas

sektoréve ekonomik
36%

Figura 118. Kredité e ndérmarrjeve sipas maturitetit
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Lizingjet
Akviteti 1 lizingut né institucionet mikrofinanciare shénoi rritje. Vlera e lizingjeve té sektorit
mikrofinanciar arriti né 22.6 milioné euro, qé pérkon me rritje vjetore prej 3.4 pérqind (figura

119). Kontributin mé té madh né rritjen e gjithsej lizingjeve e kishin lizingjet pér ekonomité
familjare, vlera e té cilave ishte pér 8.6 pérqind mé e larté krahasuar me vitin 2015.

Flgura 119. lelng]et e sektorit mikrofinanciar Figura 120. Struktura e |izingut' né perq|ndje
B — 3 P 5% 100%
s0% 27.5%
2 80% —— —
g 0% 535% 52.8% e
3 15
jg 60% —
Z 10 50% —_—
)
z 40%
5 30% 465% 7.2% 245%
20%
° Dhj 2013 Dhj 2014 Dhj 2015 Dhj 2016 10%
jetor jetor jetor jetor Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016
m Gjithsej lizingjet Lizingjet e ekonomive familjare m Lizingjet e ndémarrjeve Ekonomi familjare u Ndemarrje
Burimi: BOK (2017) Burimi: BQK (2017)

Lizingjet pér ekonomité familjare pérbéjné kategoriné kryesore, me pjesémarrje prej 55.5 pérqgind
né strukturén e pérgjithshme té lizingjeve (figura 120). Ndérsa, lizingjet pér ndérmarrjet
pérbéjne 44.5 pérqind té strukturés sé pérgjithshme.

Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredité e Figura 121. Norma mesatare e interesit né kredi té

sektorit mikrofinanciar shénoi rénie  sektorit mikrofinanciar

gjaté vitit 2016, duke zbritur né nivelin  26%
24.4%

mé té ulét né tre vitet e fundit, %

23.7% e~
. e . . . . 24% 23-8%%-—
pérkatésisht né 21.3 pérqind (figura N
- 2% 23.3Y T~ 22.6%
121). Me rénie té normés mesatare t€ .y 226%//2;}\ 5 6%
.070 a
interesit né kredi u karakterizua si = 21% ~_ 23-3%
ktori i ek i familj h 20% > T98%
sektor1 1 ekonomive familjare, ashtu — 5%
.. . . 19%
edhe ai i ndérmarrjeve. 18% 19.9%
0
N . . . k d . 17%
orma mesatare e Interesit ne kredité Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016

ndaj ekonomive familjare zbriti né 22.6

e PEr ekonomité familjare

Burimi: BQK (2017)

Pér ndérmarrjet Norma mesatare né kred
pérqind né vitin 2016, nga 24.4 pérqgind
sa ishte né periudhén e njéjté té vitit té
kaluar. Kurse, mesatarja e interesit né  Figura 122. Norma mesatare e interesit né kredi,
sipas sektoréve ekonomik

27%

kredité ndaj ndérmarrjeve né vitin 2016

zbriti né 19.5 pérqind nga 19.9 pérqind

. e . .. ' 25.5% 25.5%
sa ishte né vitin 2015 (figura 122). Né 0% o
25%
.. . . . .. . 53
kuadér té kredive ndaj ndérmarrjeve, ° 25.0%
sektori 1 shérbimeve u karakterizua me 2289 235%

. e e . . o . 23.6%
normén meé té ulét mesatare té interesit,

si rezultat 1 rénies vjetore té shénuar —
A0

prej 2.3 piké pérqindje, pasuar nga 20.4% 19.9% 19.9%

norma mesatare e interesit ndaj sektorit  19%
. e e . . . . . Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016
té bujgésisé qé shénoi njé rénie vjetore

Sektori i bujgésisé Sektori i industrisé Sektori i shérbimeve

prej 2.0 piké pérgindje. Né kéte . o BQK (2017)

periudhé, sektori 1 industrisé u
karakterizua me rritje prej 1.4 piké pérqind té normés mesatare té interesit né kredi (figura 122).
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9.2. Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar u karakterizua ] B ) ]
Figura 123. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit

mikrofinanciar

30 120%

me  pérmirésim té  performancés
financiare né krahasim me tre vitet e

fundit. Né vitin 2016, profiti 1 realizuar
25 — 100%

arriti vlerén prej 4.1 milioné euro,

N
o

krahasuar me profitin prej 2.5 milioné 80%

\
euro té realizuar né vitin paraprak. — 60%
Rritja e profitit ishte kryesisht rezultati £ 0%
rritjes mé té larté té té hyrave kundrejt
rritjes qé shénuan shpenzimet. . 0
0 0%

Né vitin 2016, té hyrat e sektorit Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015 Dhjetor 2016
Té hyrat = Shpenzimet Shpenzimet/té hyrat (boshti i djathté)

Né miloné euro
=
o
Népérqgindje

=
o

mikrofinanciar shénuan rritje prej 16.6
pérqind, kryesisht si rezultat i rritjes sé  Burimi: BQK (2017)

té gjitha kategorive té té hyrave, por vecanérisht té hyrave nga interesi duke pas parasysh
peshén e késaj kategorie né gjithsej té hyrat. Né té njéjtén periudhé, shpenzimet u karakterizuan
me rritje vjetore prej 10.0 pérqind, gé mund t’1 atribuohet veganérisht rritjes sé shpenzimeve nga
jo-interesi pér 7.8 pérqind (figura 123).

Figura 124. Treguesit e profitabilitetit t& sektorit

Raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave té mikrofinanciar

sektorit mikrofinanciar ka shénuar 5.0 15%

pérmirésim krahasuar me vitin e kaluar, 4.0 =" S

kryesisht si rezultat i rritjes mé té larté z:g % o

té té hyrave té sektorit mikrofinanciar § 10 0% é

né krahasim me rritjen e shpenzimeve. gzg % §

Né vitin 2016, ky indikator u zvogélua 2 ,, 0%

né 83.4 pérqind (88.4 pérqind né vitin -30 YT 5%

2015). :g -20%

Profiti 1 realizuar né vitin 2016 ndikoi iﬁm n:ils o A e 2016KMK

né pérmirésimin e treguesve té

profitabilitetit, ku Kthimi né Mesataren  Burim: BQK (2017)

e Aseteve (KMA) arriti né 3.0 pérqind  Figura 125.Treguesit e kualitetit t& portofolios

(2.1 pérqind né vitin 2015), ndérsa  kreditore

Kthimi né Mesataren e Kapitalit (KMK) & 0%

né 10.9 pérqgind (7.6 pérqgind né vitin g 200%

2015) (figura 124). 150%
4%

Sektori mikrofinanciar vazhdon té 100%

karakterizohet me nivel relativisht té 50%

ulét té kredive joperformuese dhe nivel 0%

té kénagshém té provizioneve pér

mbulimin e kredive joperformuese. Né | |

vitin 2016, pjesémarrja e kredive —KJP/;)itiej Kredité 2014Mbulueshmériazr(jwlesprovizioneeKst-lvee (boshti i djathté

joperformuese né g)lthse] kreo'pte U Birimic BOK (2017)
zvogélua né 2.9 pérqind (4.2 pérqind né
vitin 2015), ndikuar kryesisht nga ritmi mé i larté i rritjes sé stokut té kredive krahas rritjes sé

vlerés sé kredive joperformuese. Gjithashtu, mbulueshméria me provizione u pérmirésua
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konsiderueshém né 200.2 pérqind, krahasuar me nivelin prej 124.7 pérqind né vitin 2015 (figura
125).

9.3 Ndihmésit Financiar

Sektori 1 ndihmésve financiar pérbéhet nga byroté e kémbimit dhe agjensionet pér transferim té
parave (ATP). Ky sektor pérbéné numrin meé té madh té institucioneve financiare né vend,
mirépo menaxhon pjesén mé té vogél té aseteve té sistemit financiar (0.2 pérqind né vitin 2016).
Vlera e aseteve té ndihmésve financiaré né vitin 2016 arriti né 12.6 milioné euro, qé paraget
rritje vjetore prej 16.7 pérqind. Pérkundér rritjes sé aseteve, té hyrat e ndihmésve financiar
shénuan rénie vjetore prej 3.9 pérqind duke zbritur né 6.8 milioné euro. Struktura e té hyrave té
ndihmésve financiar dominohet nga té hyrat nga transferet (pjesémarrje 72.6 pérqgind né vitin
2016), té cilat u karakterizuan me rénie vjetore prej 3.8 pérqgind. Né anén tjetér, shpenzimet
shénuan rritje vjetore prej prej 6.3 pérqind duke arritur né 3.9 milioné euro. Rénia e té hyrave
dhe rritja e shpenzimeve té sektorit ndikuan gé neto fitimi 1 sektorit té ndihmésve financiar té
zbresé né 2.9 milioné euro né vitin 2016, njé rénie vjetore prej 14.7 pérqind.
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10. Politika Makroprudenciale

Gjaté vitit 2016, Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés, né pérputhje me Ligjin Nr. 03/L.-209
mbi Bankén Qéndrore 1 cili mandaton BQK-né pér pérpilimin dhe implementimin e politikave
pér ruajtjen e stabilitetit financiar né vend, ka pérpiluar Politikén pér Mbikéqyrje
Makroprudenciale. Politika pér Mbikéqyrje Makroprudenciale pércakton fushéveprimin,
objektivat dhe instrumentet e nevojshme té Mbikéqyrjes Makroprudenciale né funksion té
ruajtjes sé stabilitetit financiar. BQK gjithashtu ka té funksionalizuar Komitetin Késhillédhénés
pér Makroprudencé, si njé trup 1 mandatuar me Politikén Makroprudenciale pér té ndihmuar né
implementimin e saj duke monitoruar rregullisht rreziget sistemike ndaj stabilitetit té sistemit
financiar dhe duke rekomanduar pér politikat dhe veprimet pérkatése.

Poltika Makroprudenciale e BQK-sé éshté draftuar né pérputhje me kornizén makroprudenciale
té Bordit Europian pér Rrezik Sistemik (angl: European Systemic Risk Bord). Objektiva kryesore
e késaj Politike éshté té ndihmoj ruajtjen e stabilitetit té sistemit financiar duke zvogéluar
akumulimin e rrezikut sistemik dhe duke fuqgizuar rezistencén e sistemit financiar. Objektivat e
ndérmjetme té politikés makroprudenciale jané:

zvogélimi dhe parandalimi i rritjes sé tepruar té kredive dhe té levés;

zvogélimi dhe parandalimi 1 mospérputhjes sé tepruar té maturitetit;

zvogélimi dhe parandalimi 1 jo-likuiditetit;

kufizimi i koncentrimit té ekspozimeve kreditore;

kufizimi 1 ndikimit sistemik té nxitjeve qé synojné zvogélimin e rrezikut moral, dhe
forcimi 1 géndrueshmérisé sé infrastrukturés financiare.

Me géllim té realizimit té objektivave té lartépérmendura, BQK, bazuar né analizén e rrezigeve
ndaj sistemit financiar, do té aplikojé njé gameé té gjeré instrumentesh té cilat adresojné rrezikun
sistemik té ndérlidhur me ciklin e biznesit apo me strukturén e sektorit financiar. Instrumentet
qé do té pérdoren kané karakter parandalues drejt zvogélimit té mundésisé sé ndodhjes dhe
shtrirjes sé njé gjendje financiare té pagéndrueshme, dhe pérfshijné shumé instrumente té cilat
jané aktualisht né fuqi pérmes rregulloreve ekzistuese, si¢ jané kérkesat rregullative pér
pérshtatshméri té kapitalit té peshuar me rrezik, kérkesat pér ruajtjen dhe sigurimin e fondeve
té nevojshme likuide, kufizimet e pérgendrimit té kredive, etj. Kéto instrumente té cilat fillimisht
1 pérkasin politikés mikroprudenciale, do té jené gjithashtu né funksion té politikés
makroprudenciale, me ¢’rast BQK mund té aplikojé kérkesa shtesé pér sektorin né pérgjithsési
apo pér segmente specifike té tij varésisht prej analizés sé rrezigeve. Instrumentet tjera té
mundshme té karakterit makroprudencial, té cilat jané né pérputhshméri me ligjet né fuqi,
pérfshijné kérkesa rregullative shtesé pér pérshtatshmériné e kapitalit té peshuar me rrezik
konform shkallés sé rrezikut sistemik dhe mundésisé sé akumulimit té rrezikut né faza té
ndryshme té ciklit té biznesit, si dhe kufizimet tjera né funksion té parandalimit dhe evitimit té
rritjes sé rrezigeve sistemike.

Né pérpjekje pér té rritur transparencén né lidhje me Politikén Makroprudenciale dhe vendimet
pérkatése, BQK do té publikojé analizé té rregullt té rrezigeve sistemike dhe ecurisé sé
tregueséve té politikés makroprudenciale.

10.1 Identifikimi dhe Vlerésimi i Rrezikut Sistemik

Rreziku sistemik nénkupton rrezikun e ndérprerjeve té konsiderushme té ofrimit té shérbimeve
financiare té cilat manifestohen me pasoja té réndésishme negative pér stabilitetin financiar dhe
ekonominé né térési. Identifikimi dhe vlerésimi i rreziku sistemik duhet té béhet konfrom
natyrés dy dimensionale té rrezikut sistemik: até té kohés si dhe té strukturés. Dimensioni i
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kohés nénkupton identifikimin dhe vlerésimin e mundésisé sé akumulimit té rrezikut sistemik
né kohé, ndérsa aspekti strukturoré nénkupton vlerésimin e rrezikut ndaj sistemit qé rrjedh nga
ndérlidhjet ndérmjet akteréve financiaré dhe koncentrimit né tregje e sektoré té caktuar.

Banka Qendrore e Kosovés né vazhdimési monitoron dhe vleréson rreziget e pérgjithshme ndaj
stabilitetit financiar pérmes metodave dhe modeleve té ndryshme, té cilat komplementohen me
gjykim profesional. Analizat e rrezikut sistemik pérfshijné zhvillimet né sektorét kryesoré té
ekonomisé ndaj té ciléve ekspozohet sektori financiar, si dhe zhvillimet brenda vet sektorit
financiar dhe implikimet pér stabilitetin e tij. Pérve¢ analizés sé treguesve kryesoré té
zhvillimeve né sektorét pérkatés, BQK ka zhvilluar dhe adaptuar disa modele pér vlerésimin e
rrezigeve. Modeli 1 ndértuar rishtazi 1 Hartés sé Stabilitetit Financiar analizon zhvillimet né teté
dimensione té rrezikut ndaj stabilitetit financiar si¢ jané: zhvillimet e jashtme dhe té brendshme
makroekonomike, gjendja dhe zhvillimet e agjentéve kryesoré ekonomiké si ndérmarrjet,
ekonomité familjare, dhe geveria, si dhe gjendja dhe zhvillimet né treguesit e brendshém té
rrezikut té sektorit financiar si kapitalizimi, likuiditeti dhe struktura e sektorit bankar. Modeli i
Stress-testit éshté njé nga veglat kyce pér identifikimin e brishtésive aktuale né sektorin
financiar dhe rrezigeve potenciale sistemike né vitin vijues. BQK ka té zhvilluar modelin e
Identifikimit té Bankave me Réndési Sistemike, 1 cili éshté avancuar né vazhdimési dhe sé fundi
éshté adaptuar konform udhézimeve té fundit té Autoritetit Bankar Europian (angl: European
Banking Authority). Modeli 1 bankave me Réndési Sistemike éshté instrument tipik i1 politikés
makroprudenciale i cili vleréson rrezikun e shpérndarjes sé efekteve negative té njé institucioni
sistemik né téré sistemin. Model tjetér tipik i politikés makroprudenciale, té cilin BQK ka filluar
ta pérdoré éshté identifikimi i ciklit té biznesit té sektorit financiar, me qéllim té vlerésimit té
rrezikut sistemik ciklik dhe adekuatshmeérisé sé kapitalit konform shkallés sé rrezikut.

BQK do té punojé me pérkushtim né avancimin e modeleve ekzistuese si dhe zhvillimin e
instrumenteve tjera né funksion té arritjes sé objektivave té Politikés Makroprudenciale. Modelet
dhe Instrumentet do té kalibrohen konfrom standardeve ndérkombétare dhe rrethanave vendore,
dhe do té shérbejné si bazé pér vendimet e Politikés Monetare.

10.2 Pérmbledhje e zhvillimeve né tregues té zgjedhur t& makroprudencés

Né gjysmén e dyté té vitit 2016, zhvillimet e pérgjithshme té indikatoréve makroprudent né
Kosové ishin té géndrueshme, pa ndonjé kércénim pér stabilitetin financiar té vendit. Té gjithé
treguesit financiaré ishin brenda parametrave té pércaktuar me kornizén legjislative. Kredité jo-
performuese ndaj totalit té kredive kané vazhduar té ndjekin trendin rénés, dhe jané pércjellé me
mbulueshméri adekuate. Treguesit e kapitalizimit pér sektorin né pérgjithési, dhe bankat me
réndési sistemike né vecanti ishin mjaft mbi kérkesat rregullative. Ngjashém me treguesit e
mjaftueshmerisé sé kapitalit, raporti levés né nivel prej 12.1 pérqind rezulton mbi kérkesat
minimale ligjore pér sektorin bankar dhe bankat me réndési sistemike. Raporti kredi-depozita
konsiderohet adekuat duke géndruar ne nivelin prej rreth 75 pérqind. Kredité né raport me
vlerén (anglisht: loan-to-value ratio) géndruan larté mbi nivelin prej 100 pérqind. Indikatorét e
likuiditetit jané té kénagshém, né veganti raporti i mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurta
qé éshté mbi kérkesat rregullative. Koncentrimi 1 ekspozimeve té médha né sistem bankar
géndron né nivelin adekuat me tendencé uljeje. Treguesit e profitabilitetit, né vecanti ROE,
géndroi né nivel té larté prej 18.4%.

Hendeku Kredi/BPV (anglisht: credit to GDP gap) jep sinjale se sektori bankar né Kosové ka
hapésiré pér zgjerim té métejmé té aktivitetit kreditues né kuadér té kornizés sé ambientit
makro-financiar né té cilin vepron, pérkundér rritjes vjetore prej 10.7 pérqind né vitin 2016.
Sektori bankar vazhdoi té keté katér banka me rendési sistemike. Rezultatet e analizés stres-test
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pér kéto banka né vazhdimési sugjerojné aftési té kénagshme té sektorit bankar pér té
pérballuar situata ekstreme té ekspozimit ndaj rrezikut té tregut apo rrezikut té likuiditetit.

10.3 Vendimet dhe masat makroprudenciale t& BQK-sé

Né gjysmén e dyté té vitit 2016, BQK ka béré vlerésimin e zhvillimeve né treguesit
makroprudencial né baza tremujore. Bazuar né ecuriné e indikatoréve té rrezikut sistemik té
cilét sugjeruan pér zhvillime té géndrueshme té sektorit né kété periudhé, BQK nuk ka vlerésuar
té nevojshém aplikimin e ndonjé instrumenti té Politikés Makroprudenciale né funksion té
ruajtjes sé stabilitetit financiar.
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Tabela 1. Indikatorét e géndrueshmérisé financiare, né pérqind

Numér 11

Sektori bankar Grupi bazé i indikatoréve Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 | Dhjetor 2015 | Dhjetor 2016
- . . - 16.7 17.8 19.0 17.9
Kapitali rregullativ ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
Mjaftueshmeéria e kapitalit o . . o 12.8 14.6 16.7 15.9
Kapitali i klasit t& paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut
L . 7.8 4.7 3.0 2.2
Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit
Cilésia e aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit t& kredive 8.7 83 6.2 4.9
. : . 11 0.4 0.4 0.4
Korporatat tjera financiare
o . 0.01 0.03 0.03 0.00
Korporatat publike jofinanciare
L . 66.4 65.7 65.6 63.9
Korporatat tjera jofinanciare
Shpérndarja sektoriale e kredive ndaj
e X i . 313 33.9 33.9 35.7
totalit té kredive Ekonomité familjare
0.05 0.01 0.01 0.02
OJSHEF
. 11 0.0 0.0 0.0
Jo-rezidente
N . 100.0 100.0 100.0 100.0
Gijithsej
» 1.0 22 25 24
Kthimi né asete (KNA)*
Kthimi né Kapital (KNK)* 10.6 225 21.6 19.9
Profitabiliteti imi né kapital (KNK)
" . ) . 73.1 75.9 75.8 68.1
Margjina e interesit ndaj te hyrave bruto
. . . . 84.8 66.6 51.6 49.6
Shpenzimet e jo-nteresit ndaj t& hyrave bruto
o . . 27.7 25.9 24.2 26.3
Asetet likuide (bazé) ndaj totalit t& aseteve
Asetet likuide (b &ré) ndai totalit té " 36.6 32.8 29.2 317
Likuiditeti setet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit t& aseteve
- . . 35.7 324 30.9 345
Asetet likuide (bazé) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
47.1 41.0 37.3 415
Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj detyrimeve afatshkurtéra
Senzitiviteti ndaj riskut té tregut Pozicionet neto t& hapura né valuté té huaj ndaj kapitalit 23 18 18 44
Grupi i zgjeruar i indikatoréve
. X 9.7 10.8 12.2 121
Kapitali ndaj aseteve
- . n . 107.4 97.1 63.5 66.9
Ekspozimi kreditor ndaj kapitalit
. y . . . . 38.5 41.7 36.8 36.4
Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi
o . 5 . . 8.7 8.1 6.5 6.0
Dallimi né mes t& normés sé interesit pér kredi dhe depozita
. N . o o R 131.6 129.3 130.3 125.8
Depozitat e klientéve ndaj totalit t& kredive (jo ndérbankare)
. . o . . 4.6 0.0 3.7 4.1
Detyrimet né valuté té huaj ndaj gjithsej té detyrimeve

*Jané konsideruar té hyrat neto para taksés.

Udhézuesi: Financial Soundness Indicators, Compilation Guide, IMF (2006)
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Tabela 2. Bilancet e gjendjes sé bankave komerciale, dhjetor 2016, né milioné euro

(Né milioné euro)

Raiffeisen Bank

Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 110.0 Bilanci nga bankat tjera 0.5
Bilanci me bankat komerciale 51.0 Depozitat 724.7
Letrat me vleré 207.7 Huamarrijet tjiera -
Kredité 513.7 Detyrimet tiera 44.4
Asetet fikse 10.4 Borxhi i ndérvarur 19.3
Asetet tiera 4.5 Burimet vetanake 108.3
GJITHSE] ASETET 897.3 S T RIMET DHE BURIMET 897.3
Burimi: BQK (2017)
Procredit Bank
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 100.9 Bilanci nga bankat tjera 0.5
Bilanci me bankat komerciale 84.3 Depozitat 675.9
Letrat me vleré 132.7 Huamarriet tiera 10.0
Kredité 473.0 Detyrimet tjera 411
Asetet fikse 16.5 Borxhi i ndérvarur 7.5
Asetet tiera 16.1 Burimet vetanake 88.4
GIITHSE) ASETET 6235 GIITHSE) DETYRIM ET DHE BURIMET 8235
Burimi: BQK (2017)
NLB Prishtina
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 61.5 Bilanci nga bankat tjera 13
Bilanci me bankat komerciale 46.4 Depozitat 440.5
Letrat me vieré 65.9 Huamarrijet tjera 0.1
Kredité 357.2 Detyrimet tjera 40.2
Asetet fikse 11.9 Borxhi i ndérvarur -
Asetet tiera 2.0 Burimet vetanake 62.8
GJITHSEJ ASETET 545.0 GJITHSEJ DETYRIMET DHE BURIMET 545.0

VETANAKE

Burimi: BQK (2017)
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TEB Bank
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 48.6 Bilanci nga bankat tiera 131
Bilanci me bankat komerciale 26.9 Depozitat 333.7
Letrat me vleré 145 Huamarrjet tiera -
Kredité 352.6 Detyrimet tjera 29.8
Asetet fikse 5.9 Borxhi i ndérvarur 4.5
Asetet tiera 4.9 Burimet vetanake 72.2
GJITHSEJ ASETET 453.4 sJEIT'I'AI-IsiiEDETYRIM ET DHE BURIMET 453.4
Burimi: BQK (2017)
Banka Kombétare Tregtare
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 385 Bilanci nga bankat tiera 0.9
Bilanci me bankat komerciale 64.8 Depozitat 285.1
Letrat me vleré 35.1 Huamarrijet tjera 77
Kredité 191.5 Detyrimet tjera 15.7
Asetet fikse 20 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tiera 4.2 Burimet vetanake 26.6
GIITHSE) ASETET 336.1 g ieEs DETYRIMET DHE BURIMET 336.1
Burimi: BQK (2017)
Banka Ekonomike
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 451 Bilanci nga bankat tjera 23
Bilanci me bankat komerciale 79 Depozitat 1976
Letrat me vleré 24.8 Huamarrijet tjiera }
Kredité 148.0 Detyrimet tjera 10.6
Asetet fikse 6.5 Borxhi i ndérvarur 11
Asetet tiera 0.8 Burimet vetanake 21.4
GJITHSE) ASETET 233.0 T L F TV RIMET DHE BURIMET 233.0

Burimi: BQK (2017)
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(Né milioné euro)

Raporti i Stabilitetit Financiar

Banka pér Biznes

Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 33.0 Bilanci nga bankat tjera 1.0
Bilanci me bankat komerciale 75 Depozitat 139.6
Letrat me vleré 18.3 Huamarriet tiera 0.0
Kredité Detyrimet tjera
107.8 7.9
Asetet fikse 1.2 Borxhi i ndérvarur 6.0
Asetet tjera 1.4 Burimet vetanake 14.8
GIITHSE) ASETET 169.3 gt isEs DETYRIMET DHE BURIMET 169.3
Burimi: BQK (2017)
Komercijalna Banka
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 6.2 Bilanci nga bankat tjera R
Bilanci me bankat komerciale 50.8 Depozitat 533
Letrat me vieré 0.0 Huamarrijet tjera 0.0
Kredité 29 Detyrimet tjera 11
Asetet fikse 0.0 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tiera 15 Burimet vetanake 71
GJITHSEJ ASETET 61.5 SJEITT:ﬁiJKEDETYRIM ET DHE BURIMET 61.5
Burimi: BQK (2017)
Tirkiye Is Bankasi
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 121 Bilanci nga bankat tjera 329
Bilanci me bankat komerciale 22 Depozitat 307
Letrat me vleré 46 Huamarrijet tiera 0.0
Kredité 54.7 Detyrimet tjera 09
Asetet fikse 09 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tiera 0.2 Burimet vetanake 10.2
GJITHSEJ ASETET 74.7 GJITHSEJ DETYRIMET DHE BURIMET 74.7

VETANAKE

Burimi: BQK (2017)
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VETANAKE

Ziraat Bank
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 12 Bilanci nga bankat tjera 57
Bilanci me bankat komerciale } Depozitat 33
Letrat me vleré 6.6 Huamarrjet tjera 0.0
Kredité 89 Detyrimet tjera 01
Asetet fikse 11 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tjera 0.0 Burimet vetanake 86
GJITHSE] ASETET 178 GJITHSEJ DETYRIMET DHE BURIMET 178

Burimi: BQK (2017)
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Tabela 3.1. Pasqgyra e korporatave financiare - asetet e jashtme neto dhe kérkesat e brendshme

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Asetet e jashtme neto

Kérkesat e brendshme

Kérkesat ndaj geverisé

Kérkesat ndaj jorezidentéve S Detyrim Kérkesat o
) prej té cilave: et n)t,jaj gendrore ndaj prej té cilave:
R . Ari Depozita |Letrat me| Kuota | Asetet | jorezide Kérkesat | Detyri- sektoréve | gredite
Pérshkrimi monetar vieré né dhe ntéve ndaj metndaj | teré
dhe pérveg FMN ekuit- geverisé | geverisé
DST-té aksioneve etet gendrore | gendrore prej té cilave:
tiera
Korpor- Ekon.fa-
at. tjiera miljare
jofinan.
2007 | 1,622.4 1,704.6 955.0 408.9 . 175.4 82.3 1245 -853.3 _ 853.3 977.8 965.9 765.1 200.6
2008 | 1,593.1 1,726.7 795.1 661.6 _ 128.2 133.6 419.6 -871.8 _ 871.8 1,291.5 1,276.8 995.7 281.0
2009 | 1,700.5 2,036.2 60.3 910.1 7245 64.3 144.3 335.7 571.5 -846.3 _ 846.3 1,417.8  1,396.1 1,052.3 3435
2010 | 1,935.4 2,365.6 64.0 1,235.7 525.2 68.5 269.3 430.2 788.9 -802.7 221 824.8 15916 1,568.3 1,127.7 434.2
2011 2,047.3 2,425.6 65.1 1,338.9 230.0 70.1 533.1 378.2 998.8 -778.0 20.5 798.4 1,785.8 1,785.8 1,242.1 514.6
2012 Dhjetor | 2,224.1 2,660.4 63.3 1,147.7 486.0 68.8 666.5 436.3 1,195.5 -651.7 186.8 838.5 1,8472 11,8194 12713 546.3
2013 Mars 2,263.4 2,708.3 63.3 1,076.5 515.7 69.0 734.5 444.8 1,225.0 -638.7 187.0 825.7 1,863.8 1,838.7 1,287.5 549.8
Qershor 2,240.6 2,681.0 61.9 896.6 646.2 67.8 777.9 440.4 1,222.8 -686.6 222.9 909.5 1,909.4 1,882.0 1,314.8 566.1
Shtator | 2,429.1 2,891.2 60.7 8704 826.8 66.8 816.9 462.1 1,207.2 -671.8 2428 914.6 1,879.0 1,853.2 1,291.5 560.6
Dhjetor 2,452.7 2,908.3 59.6 1,037.9 818.7 65.9 651.2 455.6 1,369.1 -515.0 258.9 774.0 1,884.2 1,859.9 1,291.1 567.7
2014 Mars | 2,489.0 2,975.3 59.5 1,000.6 899.8 66.2 660.9 468.2 1,389.6 -517.3 2935 810.8 1,906.9 1,883.2 1,313.4 568.5
Qershor | 2,426.7 2,900.3 59.9 943.2 803.3 66.9 752.4 473.6 1,495.2 -478.6 332.2 810.8 1,973.8  1,949.3 1,351.3 597.0
Shtator 2,599.8 3,058.1 61.6 1,142.9 5749 69.1 967.4 458.2 1,474.6 -488.3 327.8 816.1 1,962.9 1,939.2 1,325.5 613.4
Dhjetor | 2,546.6 3,011.6 62.5 1,313.0 315.7 704 1,024.4 465.0 1,609.0 -386.7 349.2 735.9 1,9958 1,9715 1,3455 625.3
2015 Mars 2,661.0 3,147.3 66.5 1,363.5 329.0 753 1,078.7 486.3 1,634.4 -386.0 374.9 760.9 2,020.4 1,991.9 1,361.8 629.3
Qershor 2,551.4 3,047.3 65.4 1,212.9 400.3 74.4 1,055.8 495.9 1,761.4 -365.4 400.2 763.1 2,126.8 2,096.8 1,431.4 664.6
Shtator | 2,643.6 3,154.5 64.5 1,303.7 396.4 740 1,045.6 510.9 1,717.8 -399.9 449.8 849.7 2,117.7  2,086.6 1,417.7 668.2
Dhjetor 2,637.1 3,160.3 65.1 1,271.6 378.2 75.1 1,086.3 523.2 1,837.9 -305.3 454.3 759.6 2,143.2 2,114.8 1,416.3 697.7
2016 Mars | 2,672.1 3,239.9 56.2 1,106.4 592.4 103.4 1,083.7 567.8 1,863.9 -337.9 470.3 808.2 2,201.8 2,170.7 1,451.1 717.6
Qershor | 2,673.0 3,249.0 56.2 952.0 759.6 104.1 1,077.4 575.0 1,945.3 -359.5 467.6 827.1 12,3048 22749 1,508.1 764.7
Shtator 2,882.6 3,441.4 55.3 826.4 810.2 1035 1,219.2 542.2 1,885.0 -447.1 461.6 908.7 2,332.1 2.301.4 1,515.5 782.6
Dhjetor | 2,837.0 3,379.2 56.0 648.0 8423 105.3 1,307.4 539.2 2,089.7 -289.8 452.5 7423 2,3795 2,353.0 1,550.6 799.1

Burimi: BQK (2017)
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Tabela 3.2. Pasqgyra e korporatave financiare - detyrimet
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Depozitat Kredité | Rezervat teknike té& sigurimit Asetet Zéra
dhe tieré
BBPOZitat prej té cilave: D?jz(r);ita prej té cilave: eli;g:zte (neto)
Pérshkrimi :Lzr‘ssgﬁe — Korpo. E:el:ti(t)eiti Pagesa
Korp. Korp. Eko. " Ny Ekono. e pre-
publike | tiera | famil publike | flera | T - ekonomive | mive dhe
jofinanc. |[financ. -are ]no g:g?(; Jr? Cf;;fa&: jare familjare né rezerva-
fondet e ve
pension.
2007 | 1,110.9 386.1 496 1335 1875 7248 1884 4338 489.3 316.1 286.2 29.9 2738 46.0
2008 | 1,351.9 390.9 154 1760  186.2 961.0  250.1 51.4 656.7 288.6 256.3 323 311.1 61.1
2009 | 1,444.3 483.2 50.1 184.0  237.7 961.0 73.9 82.9 801.9 422.3 380.8 415 326.1 79.3
2010 | 1,744.2 621.2 838 2186 3035  1,123.1 4238 83.4 995.9 5405 4937 46.8 361.0 78.6
2011 | 1,933.6 658.4 68.1 2081 3609  1,275.1 60.8 797 1,129.6 647.8 593.3 545 389.7 75.0
2012 Dhjetor | 2,076.6 700.2 138 2575 4072  1,3765 61.8 782 12329 814.9 745.1 69.8 399.2 128.9
2013 Mars | 2,077.8 692.3 19.1 2344 4158  1,3855 50.9 742 12555 866.8 800.3 66.2 403.6 140.0
Qershor | 2,048.9 698.9 160 231.8 4252  1,350.1 48.8 754 12213 880.0 808.8 412 398.0 137.0
Shtator | 2,169.0 761.8 144 2708 4509  1,407.2 72.9 736 12556 932.2 859.5 72.7 397.5 137.6
Dhjetor | 2,275.3 848.0 16.4 2996 506.6  1,427.3 55.7 982 12684 990.3 919.0 713 403.9 152.4
2014 Mars | 2,255.3 873.1 39.9 2609 5361  1,382.2 425 792  1,255.6 1,026.9 954.3 726 415.8 180.7
Qershor | 2,243.3 917.9 333 2563 6027  1,3253 58.2 67.7 1,194.3 1,078.2 1,002.6 75.6 4195 180.8
Shtator | 2,329.2  1,047.3 325 3009 6838  1,281.9 53.9 753  1,150.2 1,123.4 1,044.6 78.8 441.4 180.5
Dhjetor | 2,354.4  1,134.6 211 3384 7435  1,21938 51.6 58.0 1,104.8 1,173.8 1,094.1 79.7 4532 175.8
2015Mars | 53808  1,184.9 309 3060 8187  1,196.0 37.8 66.6 1,0865 1,256.3 1,175.0 81.3 479.8 1785
Qershor| 23930 12177 109 3353 8418 11753 36.7 724 1,062.8 1,270.0 1,184.3 85.7 484.3 165.5
Shtator | 5 4669  1,342.9 21.8 36.4 897.6  1,124.0 24.1 60.0  1,037.1 1,253.6 1,163.7 89.8 496.0 144.8
Dhjetor | 2,514.6  1,378.4 112 4138 919.0  1,136.3 20.6 683  1,046.8 1329.6 1,237.3 923 530.5 100.2
2016 Mars | 2,486.2  1,366.0 99 3650 957.0  1,120.2 208 65.1 1,034.3 1365.0 1,271.9 93.1 549.9 134.8
Qershor | 2,526.8  1,419.9 17.7 3815 9882  1,106.9 26.7 648 1,015.3 1,438.0 1,330.7 107.5 534.0 120.3
Shtator | 2,612.4  1526.5 246 4161 1,049.4  1,085.9 26.7 62.1 996.7 1,496.0 1,385.4 110.8 543.2 115.8
Dhjetor | 2,739.8  1,630.1 247 4560 1,1160  1,109.6 322 708 1,006.2 1,546.0 1,425.4 120.6 5423 98.6
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Tabela 4.1. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve — asetet

Raporti i Stabilitetit Financiar

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Asete gjithsej

Paraja e | Bilanci me bankat Letrat me Kredité Kredité |Asetet | Asete
gatshme | komerciale vleré bruto prej té cilave né euro: bruto ne | fikse tiera
Pérshkrimi valutén jo
ki 18 priskoin I A P
euro jofinan.
2007 1,435.0 189.0 208.1 173.4 34.7 78.9 892.1 _ 0.2 691.3 200.6 _ 27.2 39.7
2008 1,808.2 218.2 2839 236.3 47.6 40.5 11,1834 0.6 0.1 901.7 281.0 __ 390 43.1
2009 2,204.1 322.7 4056 326.7 78.8 97.0 1,289.0 23 0.3 942.9 3435 _ 431 46.7
2010 2,455.1 307.0 439.1 367.3 718 1734  1,458.7 9.9 6.3 1,004.1 434.2 25 440 32.9
2011 2,649.7 3315 3295 2518 77.7 202.0 1,698.1 17.3 15 1,127.0 510.9 73 474 41.3
2012 2,829.3 425.7 2879 228.0 59.9 256.6 1,763.4 19.8 1.4 1,169.8 542.6 69 577 38.1
2013 3,059.3 463.3 339.9 258.8 81.0 354.5 1,805.8 204 0.2 1,194.5 563.9 6.1 55.5 40.3
2014 Dhjetor 3,185.7 4471  390.8 328.0 62.8 383.8 11,8824 7.1 0.6 1,246.4 621.6 6.0 537 27.9
2015 Prill 3,256.8 391.7 423.8 363.7 60.2 422.3 1,936.4 8.8 0.2 1,284.9 635.6 6.1 52.8 29.7
Maj 3,262.2 397.1 3955 3364 59.1 429.4 19574 9.1 0.3 1,294.4 646.7 6.4 52.7 30.1
Qershor 3,269.6 397.4 341.9 286.0 56.0 443.8 2,005.2 9.0 0.6 1,328.0 660.8 6.3 52.7 28.6
Korrik | 3,296.1 418.6 3481 287.6 60.6 4438 2,001.1 8.8 0.2 1,317.8 667.5 6.4 51.9 32.6
Gusht 3,349.2 415.7 384.9 323.3 61.7 472.4 1,985.1 8.9 0.1 1,298.7 670.4 6.3 53.0 38.0
Shtator | 3,321.4 4314 3342 2711 63.1 473.4 11,9933 8.2 0.6 1,313.4 664.4 6.2 53.5 35.6
Tetor 3,331.7 460.9 354.3 289.9 64.5 423.4 2,006.5 7.8 0.1 1,309.6 682.1 6.3 55.3 31.3
Néntor | 3,339.1 4340 3675 3074 60.1 437.2  2,015.3 8.1 0.1 1,326.8 673.5 6.3 55.3 29.8
Dhjetor | 3,385.3 491.0 316.0 2547 61.3 4733  2,019.5 8.7 0.6 1,309.5 694.3 59 57.0 28.5
2016 Janar | 3,371.2 496.6 334.0 2711 62.9 4454  2,005.7 85 0.1 1,297.8 692.9 59 57.9 317
Shkurt 3,372.7 461.1 339.4 276.1 63.3 458.7 2,026.4 6.2 1.6 1,313.4 698.7 5.8 57.1 30.0
Mars | 3,397.8 4474 3184 2474 71.0 467.9  2,070.2 8.9 21 1,338.8 713.9 5.7 56.9 37.0
Prill 3,381.7 435.9 312.2 241.7 70.5 445.9 2,102.5 9.4 16 1,357.2 727.9 5.8 56.7 28.5
Maj | 3,422.4 4341 3234  250.7 72.7 436.2  2,143.2 9.8 1.6 1,379.2 747.6 44  56.4 29.1
Qershor 3,432.1 433.2 285.7 2142 715 453.1 2,173.5 10.8 21 1,394.5 761.0 4.4 56.5 30.0
Korrik | 3,451.4 4353 307.2 238.0 69.2 4295 2,184.3 8.9 1,400.8 770.0 44  56.4 38.6
Gusht | 3,518.9 458.7 364.7 286.5 78.1 4358  2,168.5 8.0 1,382.0 773.9 4.3 56.6 34.6
Shtator | 3,512.7 4189 339.1 259.2 79.9 479.5 2,184.4 8.0 1,392.2 779.7 43 577 33.2
Tetor 3,504.7 426.9 295.0 220.7 74.3 490.6 2,197.4 8.2 1,399.0 785.6 4.3 56.7 37.9
Néntor 3,518.4 411.3 338.7 271.7 67.0 463.2 2,212.3 6.2 1,409.2 791.4 4.4 57.2 35.7
Dhjetor 3,637.1 457.3 342.0 281.2 60.7 510.3 2,230.0 7.9 1,420.8 796.5 4.2 58.5 39.0
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Tabela 4.2. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve — detyrimet

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Detyrime gjithsej

Bilanci nga [Depozitat Huamarrje | Provizionet | Detyrime Borxhii |Burimet . X

o bankat tiera (write - tiera ndérvarur |vetanake prej t& cilave:

pershkrimi komerciale Depozitat e Depozita |Depozitat e downs) Kapitali
transferueshme tiera kursimit aksionar

2007 1,435.0 25.8 1,143.1 380.7 762.4 _ 2.7 103.7 7.0 152.7 114.9
2008 | 1,808.2 34.9 1,444.1 429.8 1,014.2 _ 129.8 7.0 192.5 145.9
2009 2,204.1 58.5 1,744.9 517.8 1,229.5 _ 171.7 24.4 204.6 159.4
2010 | 2,455.1 70.7 1,936.8 671.0 923.2 342.7 234 0.1 160.0 335 230.5 170.4
2011 2,649.7 40.0 2,104.0 699.0 1,056.8 348.2 30.4 0.2 191.3 31.0 252.8 176.6
2012 | 2,829.3 6.0 2,279.1 751.9 1,172.1 355.0 18.9 1.7 221.4 31.0 270.8 200.1
2013 3,059.3 16.5 2,449.0 900.8 1,143.9 404.2 13.4 2.0 244.1 56.3 277.8 221.2
2014 Dhjetor 3,185.7 31.6 2,537.5 1,198.3 803.9 535.3 14.1 29 229.2 47.3 323.0 231.3
2015 Prill | 3,256.7 341 2,575.7 1,268.9 745.7 561.1 14.8 2.6 229.3 47.3 352.8 263.9
Maj 3,262.2 33.9 2,573.6 1,277.8 736.5 559.3 14.4 2.8 229.2 47.3 360.9 263.9
Qershor 3,269.6 55.6 2,574.6 1,291.1 730.8 552.7 13.1 2.8 226.5 47.3 349.7 263.9
Korrik 3,296.1 38.2 2,615.0 1,361.1 704.2 549.7 13.3 2.6 2221 47.3 3575 263.9
Gusht 3,349.2 425 2,656.9 1,417.4 689.0 549.8 13.1 4.3 220.3 47.4 364.5 263.9
Shtator | 3,321.4 46.8 2,656.5 1,437.4 668.3 550.8 13.3 2.8 208.1 35.8 358.2 263.9
Tetor 3,331.7 58.2 2,635.3 1,416.8 669.7 548.8 15.4 3.0 209.3 35.8 374.6 2739
Néntor 3,339.1 61.3 2,628.3 1,408.9 667.3 551.9 20.0 2.9 209.2 35.8 381.6 273.9
Dhijetor 3,385.3 43.4 2,702.9 1,477.7 669.3 555.9 17.6 27 189.1 36.9 392.7 273.9
2016 Janar 3,371.4 46.0 2,670.6 1,450.5 667.2 552.9 17.6 2.9 198.8 36.8 398.7 273.9
Shkurt | 3,372.7 46.9 2,663.8 1,449.4 666.6 547.8 17.6 29 199.4 36.8 405.3 2739
Mars 3,397.8 59.3 2,664.0 1,449.0 665.6 549.5 17.7 2.8 205.9 37.8 410.0 273.9
Prill | 3,381.7 70.9 2,651.7 1,447.8 666.1 537.8 17.7 2.8 194.2 37.9 405.3 2739
Maj 3,422.4 81.1 2,674.9 1,479.3 661.1 5345 19.7 3.8 189.8 38.0 415.2 275.9
Qershor | 3,432.1 90.2 2,692.8 1,504.7 661.0 527.1 18.7 3.4 185.7 38.1 402.6 275.9
Korrik 3,451.4 72.8 2,719.8 1,534.0 661.7 524.0 18.7 3.4 187.2 37.8 411.6 275.9
Gusht | 3,518.9 76.8 2,797.1 1,622.9 659.8 514.4 18.7 6.4 181.5 38.0 400.3 275.9
Shtator | 3,512.7 73.2 2,789.5 1,619.5 657.5 512.5 18.7 33 183.8 37.4 406.8 275.9
Tetor 3,504.7 72.7 2,774.6 1,615.7 649.0 511.7 18.7 3.4 187.4 38.1 409.9 275.9
Néntor | 3,518.4 66.4 2,804.9 1,619.9 657.6 510.4 18.9 3.8 189.3 38.2 415.7 275.9
Dhjetor | 3,637.1 59.1 2,897.8 1,679.8 703.8 515.9 17.8 3.9 199.5 38.4 420.6 275.9
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Tabela 5.1. Depozitat né KTD-té - depozitat né euro

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Gijithsej depozita né euro

Qeveria [Korporatat financiare Korporatat jofinanciare ISektoré tjeré vendor Norezidenté
Pérshkrimi Korporatat tjera [NdérmjetésifKompanité| Fondet | Ndihm. Korporatat| Korporatat Ekonomité| IJSHEF
depozituese teré e sigurimit jpensionale| financiar publike tiera familjare
financiaré jofinanciarefjofinananciare
2007 1,092.0 4.1 39.1 3.1 5.6 28.3 0.4 1.7 386.2 2155 170.7 647.0 631.9 15.2 15.6
2008 | 1,366.9 1.4 62.9 5.0 6.5 L5 19.4 0.4 479.7 263.8 215.9 785.0 7745 10.5 37.9
2009 1,640.1 165.0 78.2 6.1 5.9 43.1 22.6 0.4 3715 121.6 249.9 962.2 948.8 13.4 63.2
2010 | 1,831.1 11.7 105.0 7.3 7.9 47.6 41.6 0.6 414.9 122.3 292.6 1,220.1 1,206.1 14.0 79.4
2011 1,982.4 2.7 117.5 9.9 6.8 57.2 43.1 0.5 406.6 128.5 278.1 1,395.6 1,373.4 22.2 60.0
2012 | 2,162.8 0.7 120.0 3.8 6.2 64.3 453 0.4 401.7 75.6 326.1 1,558.6 1,535.4 232 81.7
2013 2,314.1 1.8 88.2 25 7.4 72.3 5.7 0.3 455.6 721 383.5 1,685.1 1,658.7 26.4 83.4
2014 Dhjetor 2,426.6 8.8 104.4 2.6 5.1 79.3 17.1 0.3 449.7 61.8 388.0 1,781.6 1,751.1 30.6 82.1
2015 Prill 2,468.2 10.0 94.9 4.6 3.8 70.8 14.0 1.7 432.8 545 378.3 1,837.4 11,8103 271 93.2
Maj | 2,465.0 10.2 89.5 3.0 4.3 66.9 13.6 1.7 438.8 51.3 387.5 1,836.6 1,809.2 274 90.0
Qershor | 2,460.3 10.5 87.7 3.9 3.4 65.3 13.5 1.7 443.0 47.6 395.3 1,834.3 1,807.8 25.6 84.9
Korrik | 2,495.7 10.4 84.6 1.8 4.1 64.4 12.6 1.8 449.4 43.8 405.6 1,849.8 1,819.3 29.9 101.5
Gusht 2,540.9 10.9 85.7 5.6 3.6 62.1 12.3 2.1 486.4 43.4 443.1 1,862.3 1,830.1 32.2 95.7
Shtator | 2,536.8 11.2 85.3 52 3.8 62.2 12.2 1.9 481.0 45.9 435.2 1,865.3 1,830.8 345 94.0
Tetor 2,516.6 10.3 83.1 51 5.3 59.7 11.4 1.6 472.0 46.5 425.5 1,861.3 1,824.7 36.5 89.9
Néntor | 2,511.2 9.3 85.0 4.5 6.8 58.1 14.2 15 466.4 36.2 430.2 1,862.3 1,828.3 34.0 88.1
Dhjetor | 2,579.9 5.9 73.2 3.3 5.0 59.0 4.8 11 499.9 31.4 468.5 1,895.5 1,862.3 33.2 105.3
2016 Janar | 2,859.7 6.4 724 34 4.8 58.1 4.6 15 467.8 31.3 436.4 1,903.1 1,8725 30.5 100.1
Shkurt 2,541.9 4.6 78.9 4.5 5.3 55.2 13.0 0.8 450.1 35.7 414.4 1,912.2 1,878.8 334 96.0
Mars | 2,541.3 45 80.0 51 6.6 54.3 13.2 0.7 446.7 30.2 416.5 1,9184 1,885.4 329 91.8
Prill 2,526.8 1.4 77.2 4.4 5.4 541 12.3 0.9 447.6 37.2 410.4 19111 18775 33.6 89.4
Maj | 2,550.7 4.9 75.6 5.8 5.2 51.6 12.3 0.7 465.4 36.4 429.0 1,9183 1,885.1 33.2 86.6
Qershor | 2,569.9 5.1 83.7 8.8 5.8 56.1 12.2 0.8 470.2 37.6 432.6 1,923.9 1,892.3 31.6 87.0
Korrik | 2,573.9 4.7 80.7 6.9 6.2 55.1 11.6 0.8 476.3 37.8 438.5 1,929.7 1,895.0 34.8 825
Gusht 2,655.2 4.7 90.0 12.1 7.2 57.8 12.0 0.9 513.4 39.1 4743 1,966.0 1,928.7 37.2 811
Shtator | 2,664.5 4.7 88.3 11.6 7.1 55.9 12.8 1.0 506.9 44.4 462.5 1,967.4 1,932.2 35.3 97.2
Tetor | 2,652.0 5.7 85.0 10.2 8.6 55.5 9.7 0.9 500.2 425 457.6 1,967.3 1,931.9 35.4 93.9
Néntor | 2,672.8 5.2 86.3 11.4 7.9 55.8 10.3 0.9 510.6 42.4 468.2 1,973.1 1,936.3 36.8 97.6
Dhjetor | 2,779.6 5.6 96.6 5.6 6.9 59.0 23.7 11 560.4 49.0 511.5 2,053.4 2,021.5 319 63.7
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Tabela 5.2. Depozitat né jo euro

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Depozita né jo euro
Korporatat Korporatat Sektoré tjeré vendor Jorezi-
financiare prej té cilave: jofinanciare prej té cilave: denté
Pérshkrimi BQK Korp. Ndérm. Komp Korp. Korp. Ekonomité familjare IJSHEF
tiera tieré -anité publi- tiera prej te cilave:
deposit- financ- e ke jofina Depozitat Depo- | Depo-
uese iar sigu- jofina nciare e zitate | ziita
rimit nciare transferu- kursi- | tiera
eshme mit
2007 53.3 0.5 _ 0.1 0.4 8.1 15 6.6 443 44.2 16.2 _ 28.0 0.1 0.4
2008 81.9 0.9 _ 0.9 11.6 0.1 11.5 68.4 68.2 229 _ 45.2 0.3 1.0
2009 112.1 21 _ 1.2 0.9 18.3 1.3 17.0 91.1 90.9 29.7 _ 61.1 0.2 0.7
2010 113.8 3.1 _ 2.9 _ _ 13.7 4.3 9.4 93.8 93.3 33.1 25.9 343 0.5 31
2011 131.5 0.3 _ 0.3 . _ 9.8 0.1 9.7 1175 117.0 46.5 31.7 38.9 0.4 3.8
2012 120.9 1.6 _ 1.2 0.2 _ 9.6 _ 9.6 1049 104.7 45.7 27.0 32.0 0.2 4.8
2013 136.9 0.7 _ _ 0.4 _ 14.3 _ 14.3 116.7 116.2 59.6 29.6 27.0 0.5 5.2
2014 Dhjetor 113 0.27 0.2 _ 8.49 _ 8.49 97.8 97.3 63.2 215 12.6 0.6 6.49
2015 Prill 111.8 0.0 _ _ 10.0 _ 10.0 92.7 92.1 62.8 20.4 8.9 0.6 9.0
Maj | 111.1 0.1 _ _ o 8.5 o 8.5 952  94.4 65.1 20.4 8.9 0.8 7.4
Qershor 117.9 0.1 _ _ _ 12.3 _ 12.3 97.9 96.8 68.0 20.1 8.6 11 7.6
Korrik 120.9 0.1 - 13.0 - 13.0 99.5 98.4 70.6 20.2 7.6 11 8.2
Gusht 121.3 0.1 _ 0.1 _ 10.9 _ 10.9 101.7 101.2 73.7 20.2 7.3 0.6 8.6
Shtator 124.6 0.1 _ 0.1 _ 11.2 _ 11.2 104.0 1035 76.6 20.0 6.9 0.5 9.3
Tetor 1235 0.1 _ 0.1 _ 11.7 _ 11.7 102.8 102.3 75.8 20.1 6.4 0.5 8.8
Néntor 121.3 0.2 _ 0.2 _ 10.0 _ 10.0 101.5 100.0 74.4 19.2 6.4 15 9.4
Dhijetor 124.3 0.2 _ 0.2 _ 135 135 102.8 102.2 76.6 19.3 6.2 0.6 7.8
2016 Janar 1355 0.4 _ 0.3 0.1 _ 13.1 13.1 113.0 1128 83.9 21.2 7.7 0.2 8.6
Shkurt 127.1 1.2 _ 0.9 0.2 _ 11.0 0.1 11.0 106.0 105.3 78.5 19.4 7.3 0.7 8.8
Mars 127.8 0.7 _ 0.3 0.4 _ 13.8 0.2 13.6 106.2 1054 79.2 19.1 7.1 0.8 7.2
Prill 129.3 0.5 _ 0.2 0.3 _ 14.8 0.1 14.6 106.5 105.9 80.1 19.7 6.1 0.5 75
Maj 131.4 0.5 _ 0.4 0.4 _ 13.5 0.1 13.4 109.6 1085 81.8 19.5 7.3 11 7.7
Qershor 133.6 0.6 _ 0.4 0.2 _ 13.9 0.1 13.7 111.3 1108 84.2 19.3 7.2 0.6 7.7
Korrik 135.2 1.3 _ 0.7 0.6 _ 15.2 0.2 15.0 110.8 110.3 84.4 19.7 6.2 0.6 7.9
Gusht 140.5 0.9 _ 0.4 0.3 _ 16.7 0.2 16.5 1140 1133 87.8 19.8 5.8 0.7 8.9
Shtator 139.5 0.3 _ 0.1 0.1 _ 16.1 0.2 16.0 1145 1139 88.3 19.8 5.8 0.7 8.5
Tetor 134.9 0.6 _ 0.5 0.1 _ 12.7 0.2 12.6 1128 1121 87.0 19.3 5.8 0.7 8.7
Néntor 128.8 0.6 _ 0.5 0.1 _ 13.2 0.1 13.0 107.3 106.5 824 18.2 5.9 0.8 7.7
Dhijetor 128.9 0.8 _ _ 0.7 _ 159 0.2 15.6 1019 100.8 78.3 17.4 51 11 10.4
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Tabela 6.1. Depozitat né KTD-té - korporatat jofinanicare, depozitat né euro

Raporti i Stabilitetit Financiar

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Korporatat jofinanciare

Korporatat publike jofinanciare

Korporatat tjera jofinanciare

Pershiim Depozitat Lloga_lri € De_pozita prej té cilave: ?;F:;?grajee Ii;lll(:g?mrﬁvz Detl'pe?;ita prej té cilave:
e kursim- tiera shme
ransferue | eve Dering | Mbi Mbi Dering| Mbi | Mbi Mbi
-shme 3 muaj 3-6 2 vite 3muaj (6 muaj-1|1- 2 vite
muaj vit 2 vite

2007 386.2 2155 27.1 188.4 126.9 o 170.7 128.4 42.3 28.4 3.7 2.0 o
2008 479.7 263.8 13.7 250.1 69.0 . 215.9 170.2 45.8 234 2.0 7.0 .
2009 3715 121.6 47.6 73.9 11.4 52.3 249.9 178.0 71.9 42.3 5.3 10.9
2010 414.9 122.3 79.5 42.8 243 3.1 12.6 292.6 212.6 16.9 63.1 243 17.1 8.8 9.7
2011 406.6 128.5 67.8 0.0 60.8 29.8 17.2 11.6 278.1 201.1 14.0 62.9 17.5 18.5 7.3 8.0
2012 401.7 75.6 13.8 0.0 61.8 46.9 0.1 12.0 326.1 249.6 9.2 67.3 16.0 274 6.5 7.8
2013 455.6 721 16.4 0.1 55.7 35.3 5.0 12.0 383.5 286.4 17.0 80.1 9.9 54.7 7.1 5.9
2014 Dhjetor 449.7 61.8 10.2 51.6 5.0 3.0 12.2 388.0 330.2 8.7 49.0 4.0 31.7 7.8 7.8
2015 Prill 432.8 545 17.7 36.8 0.2 3.0 12.2 378.3 307.5 8.0 62.8 11.2 34.4 3.8 13.0
Maj 438.8 51.3 14.5 36.8 0.2 3.0 12.2 387.5 315.2 8.0 64.2 12.7 331 4.1 13.3
Qershor 443.0 47.6 10.9 36.7 0.1 12.2 395.3 323.3 7.6 64.5 14.3 31.7 5.4 13.1
Korrik 449.4 43.8 9.7 _ 34.2 12.2 405.6 342.6 6.3 56.7 12.6 25.1 53 13.7
Gusht 486.4 43.4 9.2 _ 34.1 12.2 443.1 383.8 6.9 52.3 8.9 26.0 23.6 13.5
Shtator 481.0 459 218 _ 241 o 12.2 435.2 375.7 7.9 51.6 9.2 21.6 6.9 13.9
Tetor 472.0 46.5 19.4 _ 27.1 _ 12.2 425.5 365.8 6.6 53.1 10.0 20.2 6.7 13.4
Néntor 466.4 36.2 12.1 _ 241 12.2 430.2 367.9 7.8 54.6 11.5 21.4 6.6 13.3
Dhjetor 499.9 314 10.8 _ 20.6 12.8 468.5 400.7 9.6 58.1 8.8 19.8 13.9 13.3
2016 Janar 467.8 313 10.7 _ 20.6 12.8 436.4 370.9 7.9 57.7 8.3 19.5 14.3 12.9
Shkurt 450.1 35.7 9.1 _ 26.6 0.0 12.2 414.4 355.7 7.2 51.5 7.4 14.2 14.3 12.9
Mars 446.7 30.2 9.4 _ 20.8 0.3 12.2 416.5 352.4 75 56.5 3.6 20.9 15.6 13.7
Prill 447.6 37.2 10.3 _ 26.9 0.3 12.2 410.4 346.3 6.3 57.8 13.1 15.0 13.7 13.5
Maj 465.4 36.4 15.2 _ 212 0.2 12.1 429.0 363.8 5.7 59.5 15.4 14.7 141 13.9
Qershor 470.2 37.6 10.9 _ 26.7 0.3 12.1 432.6 368.5 4.7 59.3 13.5 15.6 12.4 13.9
Korrik 476.3 37.8 11.1 _ 26.7 0.2 12.1 438.5 373.6 4.9 60.1 11.2 16.8 13.6 13.9
Gusht 513.4 39.1 12.4 _ 26.7 0.2 12.1 474.3 415.1 5.6 53.6 5.0 17.1 13.1 14.0
Shtator 506.9 44.4 17.7 _ 26.7 0.2 12.1 462.5 401.0 6.1 55.4 6.7 16.8 12.7 15.8
Tetor 500.2 425 18.9 _ 23.7 0.2 12.1 457.6 398.4 6.2 53.1 8.5 16.1 13.4 14.1
Néntor 510.6 42.4 18.7 _ 23.7 0.2 12.1 468.2 407.0 7.9 53.3 8.2 17.2 13.1 14.4
Dhjetor 560.3 49.0 16.8 _ 32.2 0.2 12.1 511.3 441.6 7.0 62.8 8.5 31.8 6.3 14.3
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Tabela 6.2. Depozitat né KTD-té — Ekonomité Familjare dhe OJSHEF-té, depozitat né euro

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Sektoré tjeré vendor
Ekonomité familjare OJISHEF
Deri Mbi 3 | Mbi6 | Mbi Mbi 2 kursimeve
né 1 -6 mu_aj - 1 v@t - vite
muaj muaj 1 vit 2 vite
2007 647.0 631.9 170.6 461.3 156.2 _ 141.6 746 50.3 15.2 11.9 3.3
2008 785.0 7745 163.3 611.2 189.6 _ 234.6 64.8 61.6 10.5 7.7 2.8
2009 962.2 948.8 208.0 740.8 242.4 315.9 63.2 80.5 13.4 1.1 2.3
2010 1,220.1 1,206.1 270.4 2745 661.2 30.0 76.1 347.8 61.1 108.3 14.0 13.0 0.5 0.5
2011 1,395.6 1,373.4 314.4 276.2 782.8 248 67.0 257.3 261.5 147.6 222 18.3 0.5 3.3
2012 1,558.6 1,535.4 361.5 283.2 890.8 252 58.4 337.8 260.5 177.6 23.2 19.7 0.0 3.4
2013 1,685.1 1,658.7 447.0 3425 869.2 8.7 249 455.0 187.1 177.1 26.4 223 0.2 3.8
2014 Dhjetor 1,781.6 1,751.1 680.3 470.3 600.5 3.4 6.0 259.7 155.2 172.2 30.6 285 0.1 2.0
2015 Prill 1,837.4 1,810.3 757.6 499.4 553.2 4.6 6.5 214.2 135.3 189.7 271 259 0.1 11
Maj 1,836.6 1,809.2 765.4 497.5 546.3 4.5 5.9 206.3 136.2 190.3 274 26.8 0.1 0.5
Qershor 1,834.3 1,807.8 773.8 491.4 542.6 52 5.7 158.9 177.0 192.6 26.5 259 0.1 0.6
Korrik 1,849.8 1,819.3 797.7 490.4 531.2 5.7 5.3 144.3 179.7 193.3 30.5 29.9 0.1 0.6
Gusht 1,862.3 1,830.1 814.3 492.1 523.8 6.0 6.0 123.5 189.9 196.2 32.2 31.7 0.1 0.5
Shtator 1,865.3 1,830.8 821.0 491.6 518.2 5.9 5.9 115.0 190.2 198.6 345 34.0 0.1 0.4
Tetor 1,861.3 1,824.7 817.8 491.8 515.1 54 53 110.9 189.0 201.7 36.5 36.0 0.1 0.4
Néntor 1,862.3 1,828.3 822.8 493.7 511.9 53 4.6 1135 188.8 201.2 34.0 335 0.1 0.4
Dhijetor 1,895.5 1,862.3 842.4 505.3 514.6 55 3.1 104.2 191.2 204.8 33.2 32.7 0.4
2016 Janar 1,903.1 1,872.5 852.7 534.5 514.6 6.0 3.2 97.9 196.7 204.8 30.5 33.0 0.4
Shkurt 1,912.2 1,878.8 873.4 492.5 512.8 5.6 2.8 92.1 198.2 206.5 334 33.0 0.4
Mars 1,918.4 1,885.4 877.8 495.2 5125 5.4 2.7 95.6 1935 206.7 329 32.4 0.4
Prill 19111 1,877.5 876.8 492.9 507.7 55 3.0 100.1 185.9 207.3 33.6 331 0.4
Maj 1,918.3 1,885.1 887.8 490.8 506.5 5.4 2.8 138.6 144.6 206.9 33.2 32.8 0.4
Qershor 1,923.9 1,892.3 904.0 485.1 503.2 54 3.9 138.3 142.5 206.1 31.6 31.2 0.1 0.4
Korrik 1,929.7 1,895.0 915.6 479.5 500.0 4.8 3.3 141.7 136.0 207.8 34.8 34.4 0.1 0.4
Gusht 1,966.0 1,928.7 951.6 473.3 503.8 6.3 2.6 156.4 1211 211.7 37.2 36.8 0.1 0.4
Shtator 1,967.4 1,932.2 961.1 471.5 499.7 5.8 2.6 163.1 114.2 208.2 35.3 34.8 0.1 0.4
Tetor 1,967.3 1,931.9 963.0 470.7 498.2 5.8 3.2 166.6 110.1 206.0 35.4 35.0 0.1 0.4
Néntor 1,973.1 1,936.3 960.6 469.6 506.1 6.0 4.0 176.4 106.9 206.6 36.8 36.4 0.1 0.4
Dhijetor 2,053.3 2,021.5 1,037.8 481.9 501.8 6.4 4.0 186.3 104.3 193.9 31.9 315 0.1 0.4
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Tabela 6.3. Kredité e KTD-ve — sektorét kryesor institucional

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Gjithsej kredité

Korporatat Korporatat Korporatat Jo Kredité né
financiare pre;j té cilave: jofinanciare prej té cilave: tiera prej té cilave: rezidentét | valuté jo
Pérshkrimi Ndérmjet| Komp Korp. Korporatat tjera jofinanciare vendore Ekonomité familjare euro
ésit tieré | anite publi-
financiar | sigur- ke
imit jofin- Deri Mbi Deri Mbi
an. né 1 vit nél 1 vit
1 vit vit
2007 892.1 _ 691.5 0.2 691.3 174.0 517.3 200.6 200.6 24.0 176.6 _ _
2008 | 1,183.4 0.6 . 0.6 901.8 0.1 901.7 191.0 710.7 281.0 281.0 20.9 260.1 _ _
2009 1,289.0 2.3 1.2 1.1 943.2 0.3 942.9 215.7 727.2 3435 343.5 27.0 316.6 _ _
2010 | 1,458.7 5.7 2.6 3.0 1,014.5 6.3 1,008.3  259.4 748.9 4343 434.2 26.5 407.6 1.6 25
2011 1,698.1 17.3 15.6 1.7 1,128.6 1.5 1,127.0 298.8 828.2 512.4 510.9 44.0 466.9 325 7.3
2012 | 1,763.4 19.8 16.3 BI5| 1,171.2 1.4 1,169.8 3134 856.4 543.0 542.6 52.2 490.4 225 6.9
2013 1,805.8 20.4 17.3 3.1 1,194.7 0.2 1,194.5 378.0 816.5 564.7 563.9 65.4 498.4 19.9 6.1
2014 Dhjetor | 1,882.3 7.1 5.8 1.3 1,233.4 0.6 1,232.7  367.0 865.7 635.4 635.3 69.6 565.7 0.5 6.0
2015 Prill 1,936.0 8.8 7.7 1.1 1,285.1 0.2 1,284.9 386.8 898.1 635.9 635.6 40.3 578.6 0.4 6.1
Maj | 1,957.0 9.1 8.0 11 1,294.7 0.3 1,294.4 377.0 917.4 646.8 646.7  40.7 548.4 04 6.4
Qershor 2004.8 9.0 7.4 15 1328.6 0.6 1328.0 366.5 961.5 660.9 660.8 41.2 563.4 0.4 6.3
Korrik 2,000.8 8.8 7.9 0.8 1,317.9 0.2 1,317.8 348.6 969.3 667.5 667.5 42.1 569.6 0.4 6.4
Gusht 1,984.7 8.9 8.0 0.8 1,298.8 0.1 1,298.7 332.0 960.4 670.7 670.7 55.3 573.6 0.4 6.3
Shtator 1,992.9 8.2 7.2 0.9 1,314.0 0.6 13134 3293 980.0 664.5 664.4 547 568.1 0.3 6.2
Tetor 2,006.1 7.8 6.8 1.0 1,309.8 0.1 1,309.6 315.6 994.1 682.2 682.1 55.7 585.6 0.4 6.3
Néntor 2,014.9 8.0 7.1 1.0 1,326.8 0.1 1,326.8 3111 1,015.7 673.5 6735 56.0 617.4 0.3 6.3
Dhjetor 2,019.3 8.7 7.4 1.1 1,322.2 0.6 1,321.6 306.9 1,014.7 682.0 682.0 58.2 623.8 0.3 5.9
2016 Janar 2,330.7 8.6 75 11 1.297.9 0.1 1,297.8 2963 1,001.5 693.0 692.9 58.2 634.7 0.3 5.9
Shkurt 2,026.1 6.2 5.2 1.0 1,313.4 1.6 1,313.4 301.0 1,012.4 698.9 698.7 57.0 641.7 0.3 5.8
Mars 2,069.9 8.9 7.4 15 1,340.9 21 1,338.8 316.1 1,022.8 7143 713.9 56.9 657.0 0.3 5.7
Prill 2,102.1 9.4 8.6 0.7 1,358.9 1.6 1,357.2 330.7 1,026.5 728.1 727.9 54.0 673.2 0.3 5.8
Maj 2,142.9 9.8 9.2 0.6 1,380.8 1.6 1,379.2  347.0 1,032.2 747.9 7476 544 693.2 0.3 4.4
Qershor 2,173.2 10.8 9.5 1.3 1,396.6 21 1,3945 3622 11,0323 761.4 761.0 54.5 706.6 0.3 4.4
Korrik 2,184.3 8.9 8.4 0.4 1,400.8 31 1,397.7 359.0 1,038.7 770.0 769.7 54.9 7149 0.3 4.4
Gusht 2,168.5 8.0 7.6 0.4 1,382.0 2.8 1,379.2 3629 11,0163 773.9 773.6 53.3 720.3 0.3 43
Shtator 2,184.5 8.0 7.7 0.3 1,392.2 31 1,389.1 3743 1,014.8 779.6 7794 534 726.0 0.3 4.3
Tetor 2,197.4 8.2 7.9 0.3 1,399.0 2.6 1,396.4 3814 1,015.1 785.6 785.3 54.1 731.1 0.3 43
Néntor 2,212.3 6.3 6.0 0.3 1,409.9 2.6 1,407.4  393.0 1,041.3 791.3 7910 60.1 730.9 0.3 4.4
Dhjetor 2,230.0 7.9 7.5 0.3 1,420.8 2.9 1,417.9 405.0 1,012.0 796.5 796.2 56.1 740.1 0.4 4.2
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Tabela 6.4. Kredité e KTD-ve - sektorét kryesor ekonomik
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Gijithsej
Pérshkrimi Bujgésia Industria, energjia dhe ndértimi Shérbimet
Deri nel Mbi 1 vit Deri né Mbi 1 vit Deri ne Mbi 1 vit
Vit 1 vit 1 vit
2007 691.5 29.0 41 24.9 144.5 32.8 1117 518.0 149.5 368.5
2008 902.4 37.4 41 333 160.2 28.9 131.2 704.8 126.4 578.4
2009 945.5 38.2 3.8 34.4 236.7 54.8 181.9 670.5 113.2 557.3
2010 1,022.8 38.2 1.7 36.5 269.3 771 192.2 7153 188.5 526.8
e 1,149.5 405 2.7 37.8 284.7 82.3 202.4 824.4 2205 603.8
2012 1,194.2 436 3.0 40.6 290.4 74.1 216.2 860.2 2323 627.9
2013 1,217.4 45.8 33 425 291.4 95.8 195.6 880.2 286.2 594.0
2014 Dhjetor 1,256.4 49.8 4.1 45.7 300.0 19.7 154.4 167.2 906.6 288.8
2015 Prill 1,296.3 49.8 35 46.2 305.6 96.6 190.1 940.9 261.9 628.9
Maj 1,306.4 50.1 3.3 46.8 304.3 89.0 198.0 952.0 261.0 633.9
Qershor 1,340.1 51.0 3.0 48.0 311.3 89.4 203.2 977.8 255.8 668.2
Korrik 1,329.3 51.9 3.0 48.9 307.2 82.8 206.9 970.3 245.0 664.2
Gusht 1,310.2 53.2 3.3 49.9 307.4 83.6 206.7 949.6 246.6 633.4
Shtator 1,324.6 53.8 3.7 50.1 308.5 80.2 208.3 962.3 245.8 644.4
Tetor 1,319.9 53.9 4.1 49.8 308.1 78.7 210.5 957.9 230.7 652.2
Néntor 1,337.6 60.6 5.0 55.6 308.0 75.4 2125 969.1 230.1 663.7
Dhijetor 1,333.4 59.9 4.6 5518 300.6 76.0 224.6 972.9 285.6 687.2
2016 Janar 1,308.9 53.8 43 495 302.9 76.1 226.7 952.3 276.6 675.7
Shkurt 1,323.8 53.7 4.2 49.5 304.9 77.0 227.8 965.2 281.6 683.6
Mars 1,352.3 54.3 3.9 50.4 308.2 80.5 227.7 989.8 295.6 694.3
Prill 1,370.7 53.4 37 49.8 313.7 82.8 230.9 1,003.6 309.2 694.4
Maj 1,391.8 54.6 35 51.0 316.8 85.4 231.4 1,020.5 3216 698.8
Qershor 1,408.5 56.4 4.0 52.4 318.4 89.0 229.4 1,033.7 334.4 699.4
Korrik 1,410.3 56.4 4.0 52.4 319.6 91.0 228.6 1,034.3 3323 702.0
Gusht 1,390.3 57.6 55 52.1 3135 87.2 226.2 1,019.2 337.3 681.9
Shtator 1,380.6 58.6 7.3 51.3 314.9 89.4 225.6 1,007.0 324.3 682.7
Tetor 1,387.6 59.4 8.7 50.7 314.1 89.3 224.8 1,014.0 323.3 690.7
Néntor 1,397.8 59.1 9.0 50.1 318.3 86.6 2316 1,020.4 342.9 677.5
Dhijetor 1,410.1 59.7 9.1 50.6 324.8 93.7 231.2 1,025.5 322.2 703.4
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Tabela 7.1. Normat efektive té interesit té KTD-ve — normat e interesit né depozita

(Kontratat e reja)

Normat e Korporatat jofinanciare Ekonomité familjare
interesit né Denoz Do Den. e
depozita Depozitat Depozita tiera ite?t e ep. Depozita tiera ku?éi-
€ - - kursimit | transf- mit
transferu- Mé pak se 250.000 euro E barabarté ose mé erue- Deri né Mbi | Mbi Mbi | Mbi Mbi
Pé&rshkrimi eshme shume se euro 250.00 shme 1 muaj 1 muaj | 3 muaj 6 | 1vit 2
. Mbi [Mbi 6 Mbi Deri Mbi Mbi dhe derildhe deri mu- | dhe vite
Deri 1 | muaj 2 né 1 1 6 né3 | né6 aj | deri
nél | muaj | dhe vite muaj muaj | muaj muaj | muaj dhe | né 2
muaj dhe | deri dhe dhe deri | vite
deri | né1 deri | deri né 1
né3 | vit né 3 né 1l vit
muaj muaj vit
2007 Dhjetor 4.0 05 2.7 2.9 4.4 * 43 41 * 2.4 0.0 26 2.7 * 36 47 53 2.3
2008 Dhjetor 4.4 05 3.1 4.0 5.3 * 3.6 4.9 * 2.9 0.1 3.2 46 * 45 50 39 2.7
2009 Dhjetor 4.0 0.7 3.4 3.4 5.0 * 3.9 4.9 * 2.6 0.3 3.1 33 * 44 50 55 25
2010 Dhjetor 3.4 0.6 2.4 3.1 5.0 5.1 * 37 * 21 0.6 26 26 3.1 45 48 51 2.2
2011 Dhjetor 36 0.9 2.2 2.9 4.9 5.1 2.6 3.9 5.2 2.2 0.5 25 25 2.9 42 46 54 2.1
2012 Dhjetor 37 0.8 * 2.8 * * 2.7 4.0 4.8 21 0.5 23 25 2.8 42 45 48 2.1
2013 Dhijetor 2.4 05 0.8 * 0.5 * * * * 17 0.5 1.7 1.7 2.0 29 34 40 1.7
2014 Dhjetor 1.1 0.1 0.2 * * * * * 1.9 0.7 0.2 0.5 0.3 07 09 20 0.6
2015 Prill 0.8 0.1 03 16 0.5 * * * 1.2 0.1 0.2 0.7 0.2 05 06 18 0.3
Maj 0.9 0.1 0.7 15 0.1 * * * 0.9 0.1 0.2 0.5 0.3 06 10 18 0.3
Qershor 0.8 0.1 1.0 1.4 * * * * * 0.1 0.4 0.7 0.3 05 09 17 0.3
Korrik 0.8 0.1 0.7 * 1.6 2.6 b b 1.7 0.1 0.3 0.7 0.6 06 0.9 1.7 0.3
Gusht 1.0 0.1 1.4 0.6 * 1.8 * 0.7 * 0.1 0.3 0.8 0.3 08 12 23 0.3
Shtator 0.9 0.1 08 05 06 * * * * 0.1 0.6 0.6 04 08 07 20 0.3
Tetor 0.9 0.1 0.9 * 11 * * * 11 0.1 0.6 0.4 05 07 07 21 0.3
Neéntor 1.0 0.1 10 05 05 * * * 17 0.1 05 0.6 05 09 11 17 0.3
Dhijetor 1.2 0.1 0.9 0.6 15 3.2 & & 15 0.1 0.2 0.7 0.5 09 14 22 0.3
2016 Janar 0.9 0.1 0.2 * 09 14 * * 14 0.1 05 0.7 05 08 09 20 0.3
Shkurt 1.0 0.1 06 02 1.4 * * 0.9 13 0.1 0.5 0.5 06 08 12 24 0.2
Mars 0.9 0.1 0.2 0.2 1.2 21 * * 1.4 0.1 0.2 0.7 0.4 07 10 1.9 0.3
Prill 0.8 0.1 0.8 * 0.9 N * . 1.3 0.1 0.3 0.4 0.4 05 08 19 0.3
Maj 0.8 0.1 0.7 * * * * * 15 0.1 * 0.4 0.4 0.4 05 08 18 0.3
Qershor 1.0 0.04 0.2 * 0.9 * * * 1.6 0.1 0.4 0.4 0.2 05 0.9 1.8 0.3
Korrik 1.3 0.02 0.1 * 1.2 * * * 1.6 0.1 0.5 0.2 0.1 06 1.0 2.4 0.3
Gusht 1.3 0.02 11 * 1.4 2.2 * * 0.7 0.1 0.2 0.8 0.4 07 11 25 0.3
Shtator 1.0 0.02 11 * 12 24 * * 1.0 0.1 0.7 0.6 04 06 10 18 0.3
Tetor 0.9 0.02 0.4 * 10 20 * * 16 0.2 0.6 0.2 03 07 09 17 0.3
Néntor 1.0 0.02 0.1 * 15 17 * * 1.4 02 06 03 03 08 11 18 03
Dhjetor 1.2 0.02 1.4 * 16 15 5 5 16 0.2 0.7 0.5 0.3 08 1.2 2.0 0.3
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(Kontratat e reja)
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Numér 11

Korporatat jofinanciare (kredi)

Ekonomité familjare (kredi)

Kredité investuese Kredi tjera biznesore Mbitérh-{ Linja Kredité me kushte | Mbitérh- Kredité me Kredité Kredité hipotekare / 3
(jo-investuese ) egje |kreditore favorizuese / 4 egje kushte konsu-
Norma e 5o T b | Mbi | Deri | Mbi | Mbi favorizuese /4 | muese [ g Mbi Mbi
Pérshkrimi interesit | “ps | 1vit | 5 né | 1vit | 5 né | 5vite | 10vite
ne /klredl 1 vit deri vite 1 vit deri vite __ _ _ i 5 vite dhg
5 5 Kredité Kredl Kredité Kredl deri
vite vite me tiera me tiera né 10
mbulesé mbulesé vite
depoziti depoziti
2007 Dhjetor 14.1 * 138 1338 * 146 15.1 13.7 e e & 13.7 12.9 12.4 =
2008 Dhjetor 13.8 * 139 139 142 134 15.0 135 e 19.5 135 9.8 10.8 8.1
2009 Dhjetor 14.1 * 143 143 * * * * 17.8 13.3 * 10.7 *
2010 Dhjetor 143 161 139 * 187 144 * 12.7 13.3 7.7 * 22.6 6.6 8.6 14.6 * 11.7 10.3
2011 Dhjetor 139 171 136 * 164 138 & 11.8 12.1 6.1 9.9 16.4 6.0 8.6 14.0 14.3 12.0 10.8
2012 Dhjetor 129 154 120 102 153 137 & 10.7 11.9 5.9 e 125 6.1 8.0 13.1 = 10.8 9.8
2013 Dhjetor 111 123 109 95 116 129 * 9.4 11.0 6.0 * 14.4 46 7.3 11.7 * 10.4 9.0
2014 Dhjetor 92 108 9.8 84 95 102 118 9.3 11.8 2.2 * 12.9 3.2 23 9.1 8.8 8.0 7.8
2015 Prill 8.3 9.0 8.2 7.2 8.7 9.4 117 8.3 9.3 2.7 * 12.8 2.4 7.9 8.8 * 75 7.7
Maj 7.9 8.5 75 6.6 7.3 91 121 8.6 9.6 3.3 * 13.2 3.3 * 8.5 * 7.2 7.0
Qershor 7.6 72 7.1 7.6 79 115 7.6 9.9 2.7 * 13.1 2.9 6.7 8.4 * 7.7 7.0
Korrik 81 105 7.8 7.2 7.4 85 104 8.0 9.1 3.1 * 13.1 3.6 7.8 8.8 9.8 7.3 75
Gusht 79 110 8.0 7.1 8.4 89 133 7.6 10.1 2.7 * 135 2.4 8.0 9.0 5.8 7.4 7.1
Shtator 7.9 9.0 7.7 7.1 7.4 9.0 104 7.3 9.5 2.9 * 12.3 2.8 7.1 8.8 * 7.2 6.9
Tetor 8.2 7.3 8.3 7.6 7.2 9.0 9.2 7.4 8.4 2.4 * 13.1 35 6.8 8.8 * 7.1 6.9
Neéntor 8.2 63 80 80 73 85 109 7.2 10.1 2.7 * 13.1 3.0 7.1 8.8 * 7.4 6.9
lifEter 7.7 80 72 70 80 78 69 7.1 8.5 0.0 o 127 3l 71 8.7 o 7.3 6.8
2016 Janar 7.7 89 68 64 76 85 * 7.4 * * * 13.4 34 7.3 9.1 8.6 7.3 6.9
Shkurt 8.0 7.4 8.1 6.3 7.4 84 103 6.8 b 1.4 * 13.0 4.4 7.7 8.9 * 7.2 7.0
Mars 7.4 8.4 75 6.2 6.4 7.9 6.9 7.1 8.6 2.3 * 13.1 3.0 6.0 8.2 * 7.4 7.1
Prill 7.7 8.3 7.2 6.7 6.9 7.8 6.3 6.9 * 2.9 * 13.3 2.3 * 8.0 * 6.9 6.7
Maj 7.6 6.3 7.7 6.7 7.0 7.9 8.9 6.7 7.7 6.0 * 12.9 3.0 * 7.9 8.0 6.7 6.4
Qershor 7.2 5.6 7.4 5.6 6.6 6.9 * 6.6 8.1 25 * 12.6 2.8 * 8.0 * 6.4 55
Korrik 7.0 93 61 65 62 70 108 7.0 95 37 * 13.0 3.2 * 8.2 * 6.7 6.2
Gusht 75 67 70 6.6 6.6 * 6.9 7.7 15 * 13.1 2.9 * 8.4 * 6.4 6.5
Shtator 75 72 80 71 63 71 * 6.6 85 25 * 13.0 46 * 8.2 * 6.3 6.5
Tetor 7.3 7.1 7.9 6.0 5.9 6.7 5.7 6.7 * 2.3 * 12.8 3.3 * 8.2 * 6.1 6.2
Néntor 73 76 77 61 61 74 * 6.6 85 2.4 * 122 34 * 8.2 * 6.3 6.2
Dhjetor 7.2 7.2 6.8 6.0 6.8 7.0 7.2 6.5 8.1 4.6 * 11.6 2.6 * 8.3 6.1 6.5 5.8

Burimi: BQK (2017)
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Tabela 8.1. Bilanci i suksesit t& KTD-ve - té hyrat dhe shpenzimet

(Té dhéna kumulative, brenda vitit kalendarik, né milioné euro)

Fitimi / humbja neto pér periudhén
Té hyrat Shpenzimet
Pérshkrimi
Té hyrat Té hyrat Té hyrat nga Shpenzimet e Shpenzimet e Shpenzime té Humbjet nga Provizioni
nga nga rivlerésimi interesit jointeresit pérgjithshme dhe rivlerésimi pér taksat
interesi jointeresi adminnistrative

2007 34.0 157.9 117.7 39.5 0.7 123.9 26.0 19.9 69.7 0.4 7.9
2008 26.0 195.0 154.7 39.3 1.0 169.0 43.1 27.7 86.2 15 10.5
2009 274 203.3 164.1 38.7 0.5 175.9 52.1 334 86.4 1.2 2.8
2010 32.8 217.1 175.4 41.4 0.3 184.3 55.2 36.0 88.1 0.7 4.3
2011 35.4 239.6 194.6 45.0 0 204.1 58.4 43.2 97.1 1.2 4.2
2012 18.6 247.1 199.2 47.2 0.7 228.6 63.1 58.7 102.8 0.6 &3
2013 25.9 249.0 196.2 49.6 3.2 223.0 63.8 55.5 100.5 3.2
2014 Dhjetor 60.0 244.2 193.5 47.8 29 184.2 44.0 31.6 101.8 6.8
2015 Prill 27.3 77.0 60.8 15.7 0.6 49.8 8.2 6.8 321 2.7
Maj 36.0 99.0 78.1 20.2 0.7 63.1 10.1 8.7 40.6 3.6
Qershor 449 119.6 94.3 246 0.7 74.8 121 8.6 49.5 4.6
Korrik 52.6 139.9 110.2 29.0 0.7 87.3 14.0 10.0 58.0 53
Gusht 59.7 159.6 125.6 33.2 0.8 99.9 15.9 9.1 69.1 5.8
Shtator 69.3 179.2 140.8 37.6 0.9 109.9 17.6 8.9 76.3 7.1
Tetor 75.6 198.8 156.2 41.7 1.0 123.3 19.4 10.1 86.0 7.9
Néntor 82.3 217.8 171.0 45.7 1.0 1355 21.0 10.0 95.9 8.6
Dhjetor 94.7 238.2 186.0 51.1 11 143.5 22.6 3.6 107.5 9.7
2016 Janar 5.0 19.2 14.7 3.8 0.6 14.1 1.7 31 85 0.8
Shkurt 115 37.9 28.8 8.0 11 26.5 3.1 4.8 17.1 1.4
Mars 16.8 57.6 43.8 12.7 1.0 40.8 4.7 8.8 254 1.9
Prill 245 76.7 58.9 15.6 2.3 52.2 6.4 11.9 314 2.6
Maj 30.5 94.7 73.8 20.1 0.9 64.2 8.0 13.0 39.9 33
Qershor 37.7 113.7 89.4 24.4 76.0 9.5 14.2 48.1 4.2
Korrik 46.7 135.8 106.1 29.7 1.0 89.1 11.1 16.8 56.2 5.0
Gusht 55.1 154.9 119.5 33.7 1.8 99.8 11.6 19.0 63.9 5.2
Shtator 61.3 175.2 134.4 38.8 2.0 114.0 13.7 21.2 723 6.8
Tetor 65.0 1935 149.1 425 1.9 128.5 15.2 28.1 81.0 4.2
Néntor 70.9 212.0 163.8 46.3 1.9 141.1 16.6 30.3 89.7 45
Dhjetor [515] 231.1 178.5 50.8 1.9 155.6 18.2 331 99.5 4.9

Burimi: BQK (2017)
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