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Anketa e Kreditimit Bankar né Kosové (AKBK)

Hyrjet

Me qéllim té rritjes sé kapaciteteve analitike pér njé vlerésim sa mé té miré té dinamikave té
kreditimit né Kosové dhe pritjeve pér zhvillimet né nivelin e ¢gmimeve, Banka Qendrore e Republikés
sé Kosovés (BQK) ka dizajnuar dhe realizuar njé anketé me bankat komerciale qé operojné né tregun
bankar né Kosové. Raporti gé do té analizoj rezultatet e kétij anketimi, do té publikohet né frekuencé
tremujore né web-fagen e BQK-sé, me qéllim gé té ofrojé njé pasqyré mé té gjeré rreth perceptimit té
rrezikut té bankave dhe gatishmériné e bankave pér té dhéné hua, si dhe, sjelljes sé ekonomive
familjare dhe ndérmarrjeve kundrejt dinamikave né kreditim, si pasojé. Ky raport evidenton sjelljen
kreditore pér periudhén e tremujorit té treté té vitit 2023, dhe pritjet e bankave pér dinamikat né
kreditim pér tremujorin e katért té vitit 2023.

Pérveg pyetjeve standarde, kjo anketé éshté plotésuar me katér pyetje shtesé né pérpjekje pér té
identifikuar rreziget eminente né sektorin bankar, si dhe zbérthimin e ofertés dhe kérkesés kreditore
pér ndérmarrjet sipas sektoréve ekonomik.

Pérmbledhja e rezultateve?

Rritja vjetore e stokut té gjithsej kredive vazhdoi me rritje deri né tremujorin e treté té vitit 2023,
mirépo me ritém mé té ngadalésuar krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Kredité e reja
krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit paraprak shénuan rritje meé té ulét, pérderisa krahasuar me
tremujorin paraprak, shénuan rénie té theksuar. Kjo dinamiké mund té reflektoj gasje mé té
kujdesshme té konsumatoréve né ndérmarrjen e borxheve shtesé né ambient té rritjes sé kostos sé
jetesés, dhe njékohésisht, gqasje dhe monitorim mé té kujdesshém té bankave né kredi-dhénie.
Dinamikat né aktivitetin kreditor u ndikuan né masé mé té madhe nga kérkesa kreditore pér kredité
konsumuese, pasi qé oferta kreditore kishte ndryshime té vogla gjaté kétij tremujori. Pér tremujorin
e ardhshém, bankat presin qé shtytési 1 aktivitetit kreditor té jeté kérkesa kreditore, pérderisa oferta
kreditore pritet té keté ndryshime pozitive margjinale.

Sipas bankave, dinamika e kreditimit té ndérmarrjeve gjaté kétij tremujori u ndikua né nivel té ulét
nga oferta e lehtésuar margjinalisht, pérderisa kérkesa kreditore kishte rénie margjinale. Né kuadér
té kategorive té ndérmarrjeve, bankat deklaruan standarde kreditore té shtrénguara margjinalisht
pér ndérmarrjet e médha, ndérsa pér NVM-té, kishte lehtésim margjinal (tabela 1). Né kontekst té
faktoréve gé i ndikuan kéto zhvillime, rritja e normés s¢ EURIBOR dhe perspektiva jo e miré né
tregjet globale rezultojné té kené gené kontribuuesit kryesor negativ né standardet kreditore.
Pérderisa, mbéshtetja nga FKGK dhe pozita e favorshme e likuiditetit kishin ndikim pozitiv deri né
njé masé né standardet kreditore. Njékohésisht, norma e aprovimit té kredive pér ndérmarrjet
pérgjithésisht rezulton me lévizje margjinale pozitive, kryesisht pér NVM-té. Pér tremujorin e katért
té vitit 2023, né pérgjithési priten lévizje margjinale né standardet kreditore nga bankat, saktésisht
pritet njé lehtésim margjinal pér NVM-té (grafik 1). Mbéshtetja nga FKGK pritet té kontribuoj
pozitivisht standardet kreditore. Ndérkohé qé pritjet e bankave pér efektet e normés sé Euribor-it né
standardet kreditore rezultojné té mos kené ndryshuar (zakonisht rritja e normés sé interesit ndikon
kérkesén pér kredi), pritjet e sektorit pér ndikimin e Euribor né kushtet dhe rregullat e kreditimit

1 Pér informata mé t& detajuara rreth géllimit dhe historikut t& anketés sé kreditimit bankar né BQK, shikoni publikimin “Anketa e Kreditimit Bankar dhe
Pritjeve té Inflacionit” Nr. 1.

2 Pyetésori dhe seria kohore e rezultateve t&é AKBK-sé jané né dispozicion né fagen e internetit t¢ BQK-sé&, nén vegzén e Anketés sé Kreditimit Bankar.
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sugjerojné pér dobésim té kétij efekti kundrejt tremujorit paraprak.. Norma e aprovimit té kredive
pritet té keté rritje deri né njé masé kryesisht pér kredité pér NVM-té.

Kushtet dhe rregullat e aplikuara nga bankat me rastin e dhénies sé kredive pér ndérmarrjet u
shtrénguan deri né njé masé pér té dy segmentet e ndérmarrjeve. Konkretisht, u aplikua shtréngim
né normén e interesit té aplikuar dhe né ngarkesat shtesé pérveg interesit. Né anén tjetér, lehtésim
né nivel té ulét kishte pér kérkesén pér kolateral pér NVM-té. Kushtet dhe rregullat e aplikuara u
ndikuan negativisht nga rritja e normés s¢ EURIBOR-it dhe perspektiva jo e favorshme né tregjet
globale. Né anén tjetér, mbéshtetja nga FKGK dhe presioni i rritur i konkurrencés né mes té bankave
ndikuan pozitivisht kushtet dhe rregullat e aplikuara pér ndérmarrjet. Né tremujorin e ardhshém,
bankat pritet té kené lévizje pozitive margjinale. Saktésisht, pritet ulje margjinale e normés sé
interesit né kredi pér té dy kategorité e ndérmarrjeve, gjithashtu pritet lehtésim né kérkesén pér
kolateral, kryesisht pér NVM-té. Kéto ndryshime pozitive pritet té nxiten nga mbéshtetja nga FKGK
dhe presioni i rritur i konkurrencés né mes té bankave, ndérsa perspektiva jo e miré né tregjet globale
ndikoi negativisht pritjet e bankave mbi kushtet dhe rregullat gjaté tremujorit té ardhshém.

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2023, né pérgjithési kishte rénie margjinale té kérkesés pér kredi
bankare nga ndérmarrjet, e qé pérbén ndryshim té konsiderueshém krahasuar me dinamikén e
tremujorit paraprak. Saktésisht, kérkesa pér kredi nga NVM-té kishte rénie edhe pse né nivel té ulét.
Gjithashtu, kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet rezulton té jeté mé e ulét né krahasim me pritjet e
bankave pér TM3 2023, té shprehura né anketén e kaluar (TM2 2023). Indeksi 1 gjeneruar pér
kérkesén pér kredi nga ndérmarrjet né pérgjithési u ndikua nga pérgjigjet e pesé bankave, prej tyre
dy kané réndési sistemike, té cilat deklaruan rénie té kérkesés. Kjo rénie e kérkesés, sipas deklaratave
té bankave, u nxit kryesisht nga rénia e kérkesés pér financimin e investimeve fikse. Indeksi i
gjeneruar pér pritjet e bankave mbi kérkesén kreditore gjaté tremujorit té ardhshém, tregon rritje té
kérkesés pér kredi nga té dy kategorité e ndérmarrjeve. Kéto pritje bankat ia atribuan kryesisht
rritjes sé kérkesés pér financimin e inventaréve dhe kapitalit punues.

Stoku 1 kredive té ekonomive familjare deri né tremujorin e treté 2023 shénoi rritje té njéjté vjetore
krahasuar me vitin paraprak. Njékohésisht, kredité e reja krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit
paraprak shénuan rritje té theksuar, ndérsa krahasuar me tremujorin paraprak kishte rénie té
kredive té reja. Kjo dinamiké e aktivitetit kreditor té ekonomive familjare u mbéshtet kryesisht nga
kérkesa kreditore, pasi qé oferta kreditore u lehtésua né masé té vogél. Standardet kreditore né
tremujorin aktual, né pérgjithési, rezultojné té kené lévizje pozitive mé té médha se sa pritjet e
bankave pér té njéjtén periudhé té shprehura né anketén e kaluar. Standardet kreditore u lehtésuan
deri né njé masé pér kredité pér blerjen e shtépive, ndérsa ato ndryshuan margjinalisht pér kredité
konsumuese. Pozita e favorshme e likuiditetit ishte faktori me ndikimin mé té madh né lehtésimin e
standardeve kreditore pér ekonomité familjare. Njékohésisht, bankat deklaruan rritje deri né njé
maseé té normés sé aprovimit té kredive pér ekonomité familjare. Né tremujorin e katért té vitit 2023,
bankat presin ndryshime margjinale pozitive né standardet kreditore né nivel té njéjté pér té dy llojet
e kredive pér ekonomité familjare (tabela 1). Faktori qé pritet té ndikoj pozitivisht standardet
kreditore éshté pozita e favorshme e likuiditetit té bankave. Gjithashtu, pritet rritje e pérafért e
normés sé aprovimit té kredive pér té dy llojet e kredive pér ekonomité familjare.

Né pérgjithési, kushtet dhe rregullat pér kredité e reja pér ekonomité familjare u shtrénguan gjaté
tremujorit té treté té vitit 2023. Rezultatet e gjeneruara kryesisht reflektojné shtréngime né nivel mé
té larté pér kredité pér blerjen e shtépive, pérmes rritjes sé normés sé interesit. Faktori kryesor né
rritjen e normés sé interesit ishte rritja e normés s&¢ EURIBOR-it, normé e aplikuar né kredité me
normé variabile té interesit. Né anén tjetér, pozita e favorshme e likuiditetit té bankave ishte faktori
me ndikimin mé té larté pozitiv né kushtet dhe rregullat e aplikuara pér kredité e ekonomive
familjare. Pér tremujorin e katért té vitit 2023, bankat né pérgjithési nuk presin lévizje té
réndésishme té kushteve dhe rregullave pér kredité e ekonomive familjare, pérfshiré normén e
interesit. Mé saktésisht, vetém dy banka me peshé té ulét né sektorin bankar pritet té aplikojné norma
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meé té larta té interesit pér té dy llojet e kredive. Pér dallim nga tremujori aktual dhe ai paraprak,
pritjet pér kontribut negativ té rritjes sé normés s¢ EURIBOR-it u zvogéluan dukshém, pérderisa
normat e interesit pritet té ndikohen pozitivisht duke u stabilizuar né trendin aktual nga presioni i
rritur 1 konkurrencés né mes té bankave dhe pozita e favorshme e likuiditetit né sektorin bankar.

Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare né pérgjithési ka shénuar rritje gjaté tremujorit té treté
té vitit 2023. Rezulton qé kérkesa pér kredi shénoi rritje mé té larté pér kredité konsumuese se sa pér
kredité pér blerjen e shtépive. Saktésisht, pesé banka, prej tyre tre me réndési sistemike, raportuan
pér rritje té kérkesés pér kredité pér blerjen e shtépive, ndérsa gjashté banka, prej tyre katér me
réndési sistemike, deklaruan rritje pér kredité konsumuese. Nevoja pér financim té shpenzimeve té
konsumit ishte faktori i vetém gé kontribuoi pozitivisht, ndérsa faktori me ndikim negativ né
kérkesén pér kredi ishte rénia e konfidencés sé konsumatoréve. Né tremujorin e katért té vitit 2023,
bankat presin rritje té kérkesés pér kredi nga ekonomité familjare né njé nivel té pérafért me até
aktual (tabela 1). Kérkesa pér kredi né pérgjithési pritet té nxitet kryesisht nga kérkesa pér kredité
konsumuese. Rezultatet e anketés sugjerojné qé kryesisht nevoja pér té mbuluar shpenzimet e
konsumit pritet ta nxis kété rritje té kérkesés.

Tabela 1. Vlerésimi i bankave pér ndryshimet né ofertén dhe kérkesén kreditore

Oferta Kérk
(Standardet kreditore) erkesa
TM3 2023 TM4 2023 (pritjet) TM3 2023 TM4 2023 (pritjet)
Ndérmarrjet '::) ET' gil ETl
NVM N &) ) 2
Ndérmarrjet e médha &b = = )
Ekonomité familjare = &) ‘ *
Kredi pér blerjen e shtépive & & & &)
Kredi konsumuese '::} ETl ‘ *

* Lehtésim i standardeve kreditore/Rritje e kérkesés pér kredi (indeks pozitiv mbi 0.20)
£ Lehtésim i standardeve kreditore/Rritje e kérkesés pér kredi (indeks pozitiv nén 0.20)
=) Kryesisht pandryshime (indeks pozitiv/negativ deri 0.05)

5| Shtréngim i standardeve kreditore/Rénie e kérkesés pér kredi (indeks negativ nén 0.20)

* Shtréngim i standardeve kreditore/Rénie e kérkesés pér kredi (indeks negativ mbi 0.20)

Burimi: BQK.

Monitorimi prudent 1 performancés financiare té klientéve dhe vlerésimi mé konservativ i
aplikacioneve té reja pér kredi nga bankat ndihmoi né mirémbajtjen e nivelit té kénagshém té
performancés sé ri-pagimit té kredive. Sidoqgofté, bankat deklaruan pérkeqésim né nivel té ulét té
cilésisé sé portfolios kreditore si pér ndérmarrjet ashtu edhe pér ekonomité familjare. Né tremujorin
e ardhshém indeksi i1 gjeneruar pritet té vazhdoj té jeté pozitiv dhe mé i larté pér té dy segmentet,
duke reflektuar pritjet e bankave pér pérkeqésim tutje té cilésisé sé portfolios kreditore. Kéto pritje
kryesisht u ndikuan nga dinamikat e rritjes sé ¢gmimeve né vend, e me té edhe nga rénia e fuqisé
blerése té klientéve. Tre banka, ku dy prej tyre me réndési sistemike, presin rritje té raportit té
kredive jo-performuese té ndérmarrjeve, gjithashtu té njéjtat banka presin té njéjtén dinamiké edhe
ekonomité familjare.

Bankat raportuan rritje té konsiderueshme té gasjes né financim gjaté tremujorit té treté té vitit
2023. Rezultati 1 agreguar 1 pérgjigjeve té bankave u bazua né pérgjigjet e nénté bankave (prej tyre
pesé banka me réndési sistemike) té cilat deklaruan rritje té financimit. Depozitat e ekonomive
familjare kishin rritjen mé té madhe, krahasuar me tremujorin paraprak rritja ishte pothuajse dyfish
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mé e larté. Pér dallim nga tremujori paraprak, financimi nga depozitat e ndérmarrjeve kishte
gjithashtu kontribut té konsiderueshém né rritjen e financimit. Ndérsa, financimi nga bankat amé
dhe nga institucionet financiare ndérkombétare kishte kontribut margjinal né financim. Sipas
maturitetit, né kété tremujor té dy afatet e maturimit shénuan rritje té pérafért. Gjaté tremujorit té
ardhshém, né pérgjithési bankat presin rritje té gjithsej qasjes né financim péraférsisht né nivel té
njéjté me tremujorin aktual. Financimi pérmes depozitave té ekonomive familjare pritet té prijé
rritjen e financimit té sektorit bankar, pasuar nga financimi nga depozitat e ndérmarrjeve. Sa i pérket
maturitetit té financimit, bankat presin gé rritja e financimit té jeté e pérafért pér té dy afatet e
maturimit.

Kutia 1. Metodologjia

Pyetésori i Anketés sé Kreditimit Bankar né Kosové

Pyetésori i AKBK éshté i bazuar né forma té standardizuara té pyetésoréve té pérdorur nga Bankat Qendrore té vendeve
té eurozonés dhe mé gjeré. Megjithaté, pyetésori i BQK pér AKBK éshté modifikuar dhe pérshtatur qé né ményrén mé
té miré dhe meé gjithépérfshirése té paraget zhvillimet e kreditimit né sektorin bankar né Kosové.

Pyetésori 1 AKBK pérbéhet nga 19 pyetje, té cilat mbulojné ndryshimet né ofertén dhe kérkesén pér kredi, faktorét qé
kontribuojné né kéto ndryshime si dhe gasjen né financim té sektorit bankar, né baza tre mujore. Pyetjet mbi kreditimin
bankar fokusohen né dy kategori kryesore: (i) kredité ndaj ndérmarrjeve, dhe (ii) kredité ndaj ekonomive familjare. Pér
meé tepér, kredité ndaj ndérmarrjeve nén-kategorizohen né kredité ndaj NVM-ve dhe kredité ndaj ndérmarrjeve té
médha, pérderisa kredité ndaj ekonomive familjare nén-kategorizohen né kredité pér blerjen e shtépive dhe kredité
konsumuese. Pér té gjitha kategorité e lartpérmendura, ndryshimet né ofertén kreditore pércaktohen nga standardet
kreditore té aplikuara gjaté aprovimit té kredive, kushtet dhe rregullat e aplikuara pér kredité e reja, norma e aprovimit
té kredive, si dhe faktorét qé ndikojné né ndryshimet e tyre. Ndérsa, ndryshimet né kérkesén pér kredi pércaktohen
nga kérkesa pér kredi (numri i aplikacioneve pér kredi), cilésia e aplikacioneve té pranuara pér kredi, si dhe faktorét
qé e ndikojné kérkesén pér kredi. Pyetjet e anketés kryesisht jané té formuluara pér ndryshimet gjaté tre muajve
paraprak dhe pritjet pér tre muajt e ardhshém. Gjithashtu, pyetjet mbulojné kredité edhe né aspekt té maturimit té
tyre dhe valutés né té cilén léshohen.

Pérvec pyetjeve standarde, pyetésori 1 AKBK mund té pérmbajé edhe pyetje shtesé mbi ¢éshtje specifike me interes pér
shpjegimin e zhvillimeve né sektorin bankar. Pérderisa pyetjet standarde mbulojné njé periudhé tre-mujore, pyetjet
shtesé mund t'i referohen ndryshimeve gjaté njé periudhe kohore mé té gjaté. Né anketim marrin pjesé dhjeté nga
dymbédhjeté bankat qé operojné né Kosové. Rrjedhimisht, bankat pjesémarrése pérfagésojné tregun e pérgjithshém
bankar dhe sigurojné njé pérfagésim té duhur statistikor, duke marré parasysh se pérfagésojné rreth 98 pérqind té
aseteve té gjithsej sektorit bankar dhe 99.8 pérqgind té gjithsej kreditimit né sektorin bankar.

Pjesémarrésve té anketés u kérkohet té tregojné né ményré cilésore forcén e ¢do shtréngimi ose lehtésimi apo forcén e
¢do ulje ose rritje, duke raportuar ndryshimet pérmes pesé shkalléve si: (i) shtrénguar / ulur né ményré té
konsiderueshme, (ii) shtrénguar / ulur né njé masé, (iii) e pandryshuar, (iv) lehtésuar / rritur né njé masé ose (v)
lehtésuar / rritur né ményré té konsiderueshme.

Gjenerimi i rezultateve té anketés sé kreditimit bankar

Kuantifikimi i pérgjigjeve té marra nga bankat individuale dhe agregimi i tyre pér té paragitur ndryshimet né nivel
sektori arrihet pérmes gjenerimit té njé indeksi. Ky indeks gjenerohet pér ¢do kategori e nén-kategori té secilés pyetje,
duke dhéné né kété ményré njé njési kuantifikuese pér pérgjigjet e marra né nivel té sektorit. Fillimisht, pérgjigjeve u
pércaktohet njé vleré né bazé té forcés sé ndryshimeve, konkretisht pérgjigjeve ku bankat kané deklaruar
shtréngim/ulje té konsiderueshme u pércaktohet vlera - 1, vleré dyfish mé e madhe se sa ajo e pércaktuar pér pérgjigjet
kur bankat deklarojné shtréngim / ulje deri né njé masé (vleré prej -0.5). Ngjashém, pérgjigjet kur kemi lehtésim/rritje
té konsiderueshme kané vleré 1, pérderisa ato me lehtésim/rritje deri né njé masé u pércaktohet vlera 0.5. Rezultatet
po ashtu jané té peshuara né bazé té peshés qé secila prej bankave ka né gjithsej kreditimin e sektorit bankar.
Pérfundimisht, pesha e secilés banké sipas pjesémarrjes né tregun e kredive shumézohet me vlerén e pércaktuar né
bazé té intensitetit té pérgjigjes sé dhéné, duke fituar indeksin né fjalé. Mé tutje, agregimi 1 indeksit né nivel sektori
béhet pérmes shumés sé indekseve té fituara pér secilén banké. Vlerat e indeksit jané né mes té -1 dhe 1, ku vlerat
pozitive té indeksit paragesin lehtésim, rritje apo kontribut pozitiv dhe né kontrast vlerat negative paragesin
shtréngim, rénie apo kontribut negativ.
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Zhvillimet né standardet kreditore, né kushtet dhe rregullat kreditore, si dhe né kérkesén
pér kredi

Kredité ndaj ndérmarrjeve

Standardet kreditore

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2023, rezultati pér standardet kreditore (udhézimet e brendshme té
bankave apo kriteret pér aprovimin e kredive) té aplikuara pér ndérmarrjet né pérgjithési nuk tregon
1évizje té réndésishme. Pritjet e bankave té shprehura né anketén e kaluar (TM2 2023), rezultojné té
jené té péraférta me ndryshimet aktuale né standardet kreditore pér ndérmarrjet pér TM3 2023
(grafiku 1).

Grafik 1. Ndryshimet né standardet kreditore té aplikuara pér ndérmarrjet dhe faktorét gé kontribuan
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Burimi: BOK. Vlera e pritur

Né kuadér té kategorive té ndérmarrjeve, bankat deklaruan standarde kreditore té shtrénguara
margjinalisht pér ndérmarrjet e médha me indeks negativ 0.07, ndérsa pér NVM-té kishte lehtésim
margjinal me indeks pozitiv 0.08. Faktorét kryesor qé ndikuan negativisht standardet kreditore ishin
rritja e normés sé EURIBOR dhe perspektiva jo e miré né tregjet globale me njé indeks negativ 0.14
dhe 0.17, respektivisht. Pérderisa, faktorét gqé deri né njé masé ndikuan pozitivisht standardet
kreditore, duke 1 ofruar siguri sektorit bankar, ishin mbéshtetja nga FKGK dhe pozita e favorshme e
likuiditetit me indeks pozitiv 0.20 dhe 0.13, respektivisht.

Njékohésisht, norma e aprovimit té kredive pér ndérmarrjet pérgjithésisht rezulton me lévizje
margjinale pozitive, kryesisht pér NVM-té. Saktésisht, rezultatet gjeneruan indeks margjinal pozitiv
prej 0.05 pér NVM-té, pérderisa nuk kishte ndryshim pér ndérmarrjet e médha.

Standardet kreditore né pérgjithési pritet té kené lévizje margjinale né tremujorin e ardhshém.
Konkretisht, teté nga gjithsej dhjeté banka pjesémarrése né anketé deklaruan se nuk presin
ndryshime né standardet kreditore pér ndérmarrjet. Mbéshtetja nga FKGK pritet té kontribuoj
pozitivisht standardet kreditore, pérderisa rritja e normés sé EURIBOR pritet té kontribuoj
negativisht té njéjtat. Ndérsa, norma e aprovimit té kredive pritet té keté rritje deri né njé masé
kryesisht pér kredité pér NVM-té.
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Kushtet dhe rregullat

Né tremujorin e treté té vitit 2023, né pérgjithési, kushtet dhe rregullat e aplikuara nga bankat me
rastin e dhénies sé kredive pér ndérmarrjet (kushtet dhe rregullat pérkatése té njé kontrate té caktuar
pér kredi) u shtrénguan deri né njé masé pér té dy kategorité e ndérmarrjeve (grafiku 2). Konkretisht,
pér té dy kategorité e ndérmarrjeve shtréngim u aplikua né normén e interesit té aplikuar dhe
ngarkesat shtesé pérvec interesit me indeks negativ prej 0.12 dhe 0.09, respektivisht. Ky rezultat u
ndikua nga pérgjigjet e tre bankave, njé prej tyre me réndési sistemike né sektor. Pérderisa, lehtésim
deri né njé masé kishte né kérkesén pér kolateral pér NVM-té me indeks pozitiv prej 0.14, e shprehur
nga dy banka me réndési sistemike. Kushtet dhe rregullat e aplikuara u ndikuan negativisht nga
rritja e normés s¢ EURIBOR dhe perspektiva jo e favorshme né tregjet globale. Né anén tjetér,
mbéshtetja nga FKGK-sé dhe presioni i konkurrencés né mes té bankave ndikuan pozitivisht kushtet
dhe rregullat e aplikuara.

Grafik 2. Ndryshimet né kushtet dhe rregullat e aplikuara pér ndérmarrjet
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* Vlera e pritur

Gjaté tremujorit té ardhshém, kushtet dhe rregullat e aplikuara nga bankat pritet té kené lévizje
pozitive margjinale. Saktésisht, pritet ulje margjinale e normés sé interesit pér té dy kategorité e
ndérmarrjeve me indeks margjinal pozitiv 0.05, dinamiké e ndikuar nga pérgjigja e njé banke me
réndési sistemike. Gjithashtu, pritet lehtésim 1 kérkesés pér kolateral kryesisht pér NVM-té me
indeks pozitiv prej 0.14 e deklaruar nga dy banka mé réndési sistemike. Kéto pritje u ndikuan
pozitivisht nga mbéshtetja e FKGK dhe presioni i konkurrencés né mes té bankave, ndérsa
perspektiva jo e miré né tregjet globale ndikoi negativisht pritjet e bankave mbi kushtet dhe rregullat
gjaté tremujorit té ardhshém.

Kérkesa pér kredi

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2023, kérkesa pér kredi nga ana e ndérmarrjeve shénoi rénie né nivel
margjinal, e qé pérbén dallim té konsiderueshém krahasuar me dinamikén e tremujorit paraprak.
Saktésisht, pérgjigjet gjeneruan indeks negativ prej 0.06 e shprehur nga pesé prej gjithsej dhjeté
bankave pjesémarrése né anketé, ku prej tyre dy banka me réndési sistemike, deklaruan rénie té
kérkesés pér kredi, ndérsa tre banka me peshé mé té vogél deklaruan rritje té saj. Kjo rénie u ndikua
nga kérkesa pér kredi nga NVM-té, me indeks negativ 0.09. Gjithashtu, kérkesa pér kredi rezultoi té
jeté mé e ulét krahasuar me pritjet e bankave pér TM3 2023 té shprehura né anketén e kaluar (TM2
2023) (grafiku 3).

Sipas rezultateve té anketés, ndryshimet né kérkesén pér kredi nga ndérmarrjet u ndikuan kryesisht
nga rénia e kérkesés pér financimin e investimeve fikse me indeks negativ prej 0.10. Rezultati 1
faktoréve kontribuues né kérkesén pér kredi u ndikua nga pérgjigjet e tre bankave me réndési
sistemike, prej té cilave dy banka deklaruan rénie té kérkesés pér financim té investimeve fikse dhe
njé banké deklaroi rénie té kérkesés pér financimin e inventaréve dhe kapitalit punues. Cilésia e
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aplikacioneve té pranuara nga ndérmarrjet nuk kishte ndonjé ndryshim té réndésishém gjaté TM3
2023.

Sipas anketés, gjaté TM3 2023 raporti i kredive jo-performuese té ndérmarrjeve u rrit duke rezultuar
me indeks pozitiv 0.10, e qé rezulton té keté ndérruar kahje krahasuar me rezultatin né anketén e
kaluar ku pérgjigjet e bankave gjeneruan indeks negativ 0.12 té kétij raporti. Ky rezultat u ndikua
nga pérgjigjet e gjashté bankave, ku prej tyre katér banka (dy me réndési sistemike) deklaruan rritje
té raportit té kredive jo-performuese pérderisa dy banka tjera (njé me réndési sistemike), deklaruan
rénie té tyre.

Grafik 3. Ndryshimet né kérkesén pér kredi nga ndérmarrjet dhe faktorét qé kontribuan
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Pér dallim nga tremujori aktual, bankat presin rritje té kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet gjaté
tremujorit té ardhshém. Konkretisht, ky rezultat u ndikua nga pérgjigjet e pesé bankave (njé me
réndési sistemike) té cilat deklaruan se presin rritje té kérkesés pér kredi né pérgjithési. Kérkesé deri
né njé masé meé té larté pritet té keté nga ndérmarrjet e médha. Kéto pritje bankat ia atribuan
kryesisht rritjes sé kérkesés pér financimin e inventaréve dhe kapitalit punues. Cilésia e
aplikacioneve té pranuara pér kredi pritet té keté ndryshime margjinale negative pér NVM-té dhe
ndryshime margjinale pozitive pér ndérmarrjet e médha.

Gjaté tremujorit té ardhshém bankat presin gé raporti i kredive jo-performuese ndaj gjithsej kredive
pér ndérmarrjet, té rritet tutje me indeks pozitiv 0.13, duke reflektuar pritjet e bankave pér
pérkeqésim té cilésisé sé portfolios kreditore. Kéto pritje kryesisht u ndikuan nga dinamikat e rritjes
sé ¢mimeve né vend, e me té edhe rénies sé fuqisé blerése té klientéve. Tre banka, ku dy prej tyre me
réndési sistemike, presin rritje té raportit té kredive jo-performuese té ndérmarrjeve, pérderisa njé
banké pret rénie té kétij raporti.

Kredité ndaj ekonomive familjare

Standardet kreditore

Standardet kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare gjaté tremujorit té treté té vitit 2023
pérgjithésisht patén 1évizje margjinale pozitive. Lehtésim kryesisht u aplikua pér kredité pér blerjen
e shtépive me indeks pozitiv margjinal prej 0.09, bazuar né pérgjigijen e njé banke me réndési
sistemike. Pritjet pér tremujorin aktual, té deklaruara nga bankat né anketén e kaluar (TM2 2023),
rezultuan mé té uléta se sa vlerat aktuale (grafiku 4). Pozita e favorshme e likuiditetit ishte faktori
me ndikimin mé té madh né lehtésimin e standardeve kreditore pér ekonomité familjare.

10 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés



Anketa e Kreditimit Bankar né Kosové | Numér 17

Bankat deklaruan rritje té normés sé aprovimit té kredive pér ekonomité familjare, saktésisht pér
kredité pér blerjen e shtépive indeks pozitiv prej 0.18, ndérsa pér kredité konsumuese indeks pozitiv
prej 0.15.

Grafik 4. Ndryshimet né standardet kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare dhe faktorét qé
kontribuan
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Burimi: BQK. *Vlera e pritur

Né tremujorin e katért té vitit 2023, bankat presin ndryshime margjinale pozitive né standardet
kreditore né nivel té njéjté pér té dy llojet e kredive té ekonomive familjare. Faktori gqé pritet té ndikoj
pozitivisht standardet kreditore éshté pozita e favorshme e likuiditetit té bankave. Bankat presin
rritje té nivelit té aprovimit té kredive pér ekonomité familjare. Konkretisht, pritet rritje e normeés sé
aprovimit té kredive pér blerjen e shtépive me indeks pozitiv prej 0.18 dhe pér kredité konsumuese
me indeks pozitiv prej 0.20.

Kushtet dhe rregullat

Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja pér ekonomité familjare pérgjithésisht kishin lévizje negative
né tremujorin e treté té vitit 2023. Rezultatet e gjeneruara kryesisht reflektojné shtréngime né nivel
meé té larté pér kredité pér blerjen e shtépive krahasuar me kredité konsumuese. Saktésisht, bankat
aplikuan norma mé té larta té interesit pér kredité pér blerjen e shtépive me indeks negativ prej 0.20,
rezultat 1 ndikuar nga pérgjigjet e tre bankave (dy prej tyre me réndési sistemike) té cilat rritén
normat e interesit pér kredité pér blerjen e shtépive. Ndérsa, pér kredité konsumuese norma e
interesit u rrit nga dy banka (njé prej tyre me réndési sistemike) duke gjeneruar indeks negativ prej
0.11. Faktori kryesor né rritjen e normés sé interesit ishte rritja e normés s¢ EURIBOR-it, normé e
cila kryesisht aplikohet né kredité me normé variabile té interesit (grafiku 5). Pozita e favorshme e
likuiditetit té bankave ishte faktori me ndikimin mé té larté pozitiv né kushtet dhe rregullat e
aplikuara pér kredité e ekonomive familjare.

Grafik 5. Ndryshimet né kushtet dhe rregullat e aplikuara pér ekonomité familjare
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Pér tremujorin e katért té vitit 2023, bankat né pérgjithési nuk presin lévizje té réndésishme té
kushteve dhe rregullave pér kredi pér ekonomité familjare. Shtréngim 1 kushteve dhe rregullave
pritet té aplikohet pérmes rritjes sé normés sé interesit pér té dy llojet e kredive pér ekonomité
familjare vetém nga dy banka me peshé mé té vogél né sektorin bankar, e qé rrjedhimisht gjeneruan
njé indeks margjinal negativ prej 0.04. Pér dallim nga tremujori aktual dhe ai paraprak pritjet pér
kontribut negativ té rritjes sé normés s¢ EURIBOR-it u zvogéluan dukshém, pérderisa té njéjtat pritet
té ndikohen pozitivisht nga presioni i rritur 1 konkurrencés né mes té bankave dhe pozita e favorshme
e likuiditetit né sektorin bankar.

Kérkesa pér kredi

Pas gjenerimit té rezultateve pér kérkesén kreditore né kété tremujor, rezulton qé kérkesa kreditore
nga ekonomité familjare né pérgjithési ka shénuar rritje, mirépo mé té ulét né krahasim me
tremujorin paraprak. Nése e zbérthejmé kérkesén kreditore sipas llojeve té kredive pér ekonomité
familjare, rezulton qé kérkesa pér kredi konsumuese shénoi rritje me indeks pozitiv prej 0.20, ndérsa
kérkesa pér kredi pér blerjen e shtépive shénoi rritje me indeks pozitiv prej 0.14. Saktésisht, pesé
banka, prej tyre tre me réndési sistemike, raportuan pér rritje té kérkesés pér kredité pér blerjen e
shtépive, ndérsa dy banka tjera (njé prej tyre me réndési sistemike) raportuan pér rénie té kérkesés
pér té njéjtat. Pér kredité konsumuese, gjashté banka, prej tyre katér me réndési sistemike, deklaruan
rritje té kérkesés dhe dy banka tjera (njé prej tyre me réndési sistemike) raportuan pér rénie té
kérkesés pér té njéjtat. Nése krahasojmé rezultatet té kérkesés aktuale pér kredi me pritjet e bankave
té deklaruara né anketén e kaluar pér té njéjtén periudhé, niveli aktual i rritjes sé kérkesés éshté mé
1 larté (grafiku 6).

Faktori 1 vetém qé ndikoi pozitivisht dinamikat né kérkesén pér kredi ishte nevoja pér financimin e
shpenzimeve té konsumit (indeks pozitiv 0.36), ndérsa faktori me ndikim negativ né kérkesén pér
kredi ishte rénia e konfidencés sé konsumatoréve (indeks negativ 0.10). Njékohésisht, cilésia e
aplikacioneve té pranuara nga ekonomité familjare shénoi rénie me njé indeks margjinal negativ pér
kredité pér blerjen e shtépive, ndérsa cilésia e aplikacioneve pér kredité konsumuese shénoi rritje
margjinale.

Bankat deklaruan pérkeqésim té cilésisé sé portfolios kreditore pér ekonomité familjare, bazuar né
indeksin pozitiv prej 0.09, mirépo qé éshté né nivel mé té ulét krahasuar me tremujorin paraprak.
Dinamiké e ndikuar nga pérgjigjet e tre bankave, ku dy prej tyre me réndési sistemike, té cilat
deklaruan rritje té raportit té kredive jo-performuese.

Grafik 6. Ndryshimet né kérkesén pér kredi nga ekonomité familjare dhe faktorét gé kontribuan
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* Vlera e pritur

Né tremujorin e katért té vitit 2023, kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare pritet té keté rritje té
pérafért me tremujorin aktual. Konkretisht, bankat presin rritje té kérkesés pér kredi konsumuese
me indeks pozitiv prej 0.23 dhe pér kredi pér blerjen e shtépive me indeks pozitiv prej 0.13. Pritjet pér
kété dinamiké, u ndikuan nga pérgjigjet e katér bankave (dy prej tyre me réndési sistemike) té cilat
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presin rritje té kérkesés pér kredi pér blerjen e shtépive dhe gjashté bankave (dy prej tyre me réndési
sistemike) té cilat presin rritje té kérkesés pér kredi konsumuese. Rezultatet e anketés sugjerojné qé
kryesisht nevoja pér té mbuluar shpenzimet e konsumit pritet ta nxis kété rritje té kérkesés dhe né
njé nivel mé té ulét perspektiva e miré né tregun e patundshmérive. Bankat nuk presin ndryshime té
réndésishme né cilésiné e aplikacioneve té pranuara pér kredi.

Gjaté TM4 2023, bankat presin qé cilésia e portfolios kreditore e ekonomive familjare té pérkeqésohet
tutje, bazuar né vlerén pozitive té indeksit. Saktésisht, pritjet e bankave pér raportin e kredive jo-
performuese rezultuan né indeks pozitiv 0.16, deklaruar nga tri banka, ku dy nga to jané banka me
peshé té larté né kreditim dhe me réndési sistemike.

Financimi

Bankat raportuan rritje té konsiderueshme té gasjes né financim gjaté tremujorit té treté té vitit
2023. Rezultati 1 agreguar 1 pérgjigjeve té bankave u bazua né pérgjigjet e nénté bankave (prej tyre
pesé banka me réndési sistemike) té cilat deklaruan rritje té financimit.

Bazuar né rezultatin e agreguar té pérgjigjeve, gjaté kétij tremujori gjithsej financimi shénoi rritje
dyfish mé té larté krahasuar me tremujorin e kaluar, saktésisht indeks pozitiv 0.57 (indeks pozitiv
0.28 né TM2 2023). Gjithashtu, depozitat e ekonomive familjare gjeneruan njé indeks pozitiv prej
0.63, pothuajse dyfish mé 1 larté krahasuar me tremujorin paraprak (indeks pozitiv 0.35). Ky rezultat
u ndikua nga pérgjigjet e nénté bankave pjesémarrése né anketé, ku prej tyre pesé jané banka me
réndési sistemike, dhe tutje njé nga kéto banka deklaroi rritje té konsiderueshme té depozitave nga
ekonomité familjare. Pér dallim nga tremujori paraprak, financimi nga depozitat e ndérmarrjeve
kishte gjithashtu kontribut té konsiderueshém né rritjen e financimit pasi qé gjeneroi indeks pozitiv
0.58 (indeks pozitiv 0.03 né TM2 2023), duke reflektuar pérgjigjet e teté bankave pjesémarrése, ku
prej tyre pesé jané banka me réndési sistemike, dhe tutje njé nga kéto banka deklaroi rritje té
konsiderueshme té depozitave nga ndérmarrjet. Financimi nga bankat amé dhe nga institucionet
financiare ndérkombétare kishin kontribut margjinal né financim me indeks negativ 0.09 dhe indeks
pozitiv 0.09, respektivisht, té deklaruara nga njé banké me réndési sistemike (grafiku 7). Sa 1 pérket
maturitetit té financimit, né kété tremujor rritje té pérafért kishte pér té dy afatet e maturimit.
Konkretisht, depozitat afatgjata gjeneruan indeks pozitiv prej 0.30, ndérsa ato afatshkurtra
gjeneruan indeks pozitiv prej 0.28.

Pér tremujorin e ardhshém, né pérgjithési bankat presin rritje té gjithsej qasjes né financim
péraférsisht né nivel té njéjté me tremujorin aktual me indeks pozitiv prej 0.56, e deklaruar nga nénté
banka pjesémarrése né anketé. Financimi pérmes depozitave té ekonomive familjare pritet té prijé
rritjen e financimit té sektorit bankar me indeks pozitiv prej 0.53, pasuar nga financimi nga depozitat
e ndérmarrjeve me indeks pozitiv prej 0.44, deklaruar nga teté banka té cilat presin rritje té kétyre
burimeve té financimit dhe njé banke mé peshé té vogél e cila pret rénie té financimit nga té njéjtat
burime. Sa i pérket maturitetit té financimit, bankat presin qé rritja e financimit té jeté e pérafért
pér té dy afatet e maturimit. Konkretisht, pritet rritje e financimit afatshkurtér me indeks pozitiv
0.36 dhe financim afatgjaté me indeks pozitiv 0.35 (grafiku 7).
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Grafik 7. Ndryshimet né financimin e sektorit bankar
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Rezultatet e pyetjeve té fokusuara

Pyetésori 1 anketés pér tremujorin e treté té vitit 2023 éshté plotésuar me katér pyetje shtesé né
pérpjekje pér té identifikuar rreziget eminente né sektorin bankar, si dhe zbérthimin e ofertés dhe
kérkesés kreditore sipas sektoréve ekonomik.

Té nxitur nga dinamikat e ¢gmimeve né vend dhe globalisht, si dhe nga presionet e vazhdueshme
gjeopolitike, njé numeér i faktoréve ndikuan né vlerésimet dhe pritjet pér rreziget né rritje ndaj sektorit
bankar né vend dhe globalisht. Né kété kontekst, pér té kuptuar mé hollésisht vlerésimet dhe pritjet
e bankave né vend, né anketé u pérfshiné pyetje mbi rreziget mé eminente té sektorit gjaté tremujorit
té treté, dhe tutje pritjet e bankave pér gjashtémujorin e ardhshém.

Gjaté tremujorit té treté nuk kishte materializim té rrezigeve, sidoqofté disa nga bankat e cilésuan
profilin e rrezikut té bankés si mesatar dhe nén vézhgim. Késhtu, bankat treguan kujdes té shtuar
né monitorimin e rrezikut kreditor, rrezikut té likuiditetit dhe rrezikut té normés sé interesit, té cilat
u ndikuan nga rritja e pasigurisé né sigurimin e financimit, nga lévizja e normave té interesit, dhe
nga ndikimi i gmimeve né kapacitetet ri-paguese té klientéve. Pér gjashté muajt e ardhshém bankat
identifikuan disa prej faktoréve qé pritet té ndikojné rreziget né pérgjithési dhe té ciléve bankat jané
duke 1 kushtuar vémendje té vecanté. Kéta faktoré pérfshijné zhvillimet politike né vend dhe
zhvillimet gjeopolitike né nivel global, mungesén potenciale te fuqisé punétore né tregun vendor
(sidomos né sektoré té caktuar ekonomik, si ndértimtaria e shérbimet) ose rrezikun potencial te
emigrimit té té rinjve pas liberalizimit té vizave, pritjet pér aktivitet té dobésuar ekonomik, rritjen
potenciale dhe niveli e larté té normés s€¢ EURIBOR, si dhe vazhdimésiné e nivelit té larté té gmimeve
né vend (kostos e larté e jetesés).

Pyetésori 1 anketés pér TM3 2023 pérfshin njé pyetje shtesé mbi perceptimin e bankave dhe pritjet
mbi rrezikun e likuiditetit. Rezultatet e gjeneruara treguan se gjysma e bankave té anketuara e
cilésuan si rrezik té ulét rrezikun nga pozicioni i likuiditetit, bazuar né treguesit e likuiditetit té cilét
géndruan mbi minimumin e kérkuar rregullator, si dhe njékohésisht, kontrollin e rregullt té treguesve
pérkatés. Kéto banka kané peshé té larté dhe bazé stabile té financimit né sektor. Anketa sugjeron se
sektori ka ndérmarr masa pér menaxhimin dhe reduktimin e efekteve té€ mundshme nga rreziku i
likuiditetit pérmes rritjes sé normave né depozita, kampanjave me kushte té favorshme pér térheqjen
e depozitave, si dhe menaxhimin mé té kujdesshém té kreditimit. Tutje gjaté gjashtémujorit né
vazhdim, bankat parashohin gé rreziku i likuiditetit té jeté 1 qéndrueshém mirépo nén vézhgim té
afért, meqeé pritet té ndikohet nga zhvillimet né tregjet ndérkombétare dhe konkurrenca e ashpérsuar
e sektorit bankar né térheqjen e depozitave. Né rast té rritjes sé ekspozimit ndaj kétij rreziku, bankat
shohin si mekanizém mbéshtetés financimin/ndihmén nga bankat amé, si dhe Planin Rezervé té
Likuiditetit, si opsione te mundshme, megjithése nuk ka pritje te tilla.
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Referuar ndjeshmérisé sé bilancit té gjendjes ndaj rritjes s€ normave té interesit, né pérgjithési,
bankat e cilésuan si rrezik mesatar. Konkretisht, bankat me peshé mé té madhe né sektorin bankar
e cilésuan si rrezik jo té larté apo té limituar, pérderisa bankat me peshé mé té vogél shprehén
ndjeshméri mé té larté té zérave bilancor ndaj ndryshimeve né normat e interesit. Kété vlerésim njé
pjesé e bankave e bazuan duke iu referuan skenaréve té sensitivitetit ndaj ndryshimit té normés sé
interesit prej +/- 200 pp né pozicionet e librit t€ bankés sipas “Rregullores pér Menaxhimin e Rrezikut
té Normés sé Interesit né Librin e Bankés”, dhe pjesémarrjes sé normave variabile né portofolion e
tyre kreditore. Bankat me peshé mé té ulét né sektorin bankar shprehen ndjeshméri mé té larté né
anén e detyrimeve, kjo pér shkak té pozités mé té pafavorshme né aspektin e sigurimit té financimit
mé stabil. Gjithashtu, ato theksuan ndikimin negativ té kétij rreziku né profitabilitetin e bankés. Si
masé pér menaxhimin e kétij rreziku njé pjesé e madhe e bankave e shohin aplikimin e normave
variabile té interesit.

Pérgjigjet e disagreguara té bankave pér ndérmarrjet, sipas sektoréve, tregojné pér kahjen e
financimit té ekonomisé dhe dinamikat né sektoré té caktuar. Gjaté tremujorit té treté 2023,
standardet kreditore kishin ndryshime margjinale né disa prej sektoréve ekonomik. Rezultat
margjinal negativ, qé nénkupton shtréngim té standardeve kreditore, kishte pér sektorin e
ndértimtarisé me indeks negativ 0.08. Né anén tjetér, rezultat margjinal pozitiv, apo lehtésim té
standardeve kreditore, kishte pér sektorin e shérbimeve dhe té tregtisé me indeks pozitiv 0.08, ndérsa
pér sektorét tjeré standardet kreditore nuk ndryshuan. Kushtet dhe rregullat u shtrénguan né masé
mé té madhe pér té gjithé sektorét, e vecanérisht pér sektorin e ndértimtarisé me indeks negativ prej
0.20, dhe pér sektorin e patundshmeérive (rezidenciale dhe komerciale) me indeks negativ prej 0.12.
Shtréngime té kushteve dhe rregullave kishte edhe pér sektorét tjeré ekonomik mirépo né nivele
margjinale. Kéto shtréngime kryesisht reflektojné rritjen e normés sé interesit né kredi. Né anén
tjetér, kérkesa pér kredi shénoi rritje deri né njé masé nga dy sektoré ekonomik. Sektori me kérkesén
meé té rritur pér financim ishte ai 1 ndértimtarisé me indeks pozitiv 0.14, rritje e deklaruar nga pesé
banka. Njékohésisht, sektori i dyté me kérkesé té rritur ishte sektori 1 patundshmérive rezidenciale
me indeks pozitiv prej 0.09, rritje e deklaruar nga katér banka. Né anén tjetér, bankat deklaruan
rénie deri né njé masé té kérkesés pér kredi nga sektori 1 tregtisé 1 cili gjeneroi indeks negativ 0.14.

Bazuar né rezultatet e gjeneruara, gjaté tremujorit té ardhshém bankat pritet té aplikojné ndryshime
té vogla né ofertén kreditore pér disa nga sektorét ekonomik. Kushtet dhe rregullat pritet té
lehtésohen pér té gjithé sektorét ekonomik pér dallim nga tremujori aktual, ku sektorét me indeksin
pozitiv mé té larté pritet té jené aii prodhimtarisé (indeks pozitiv 0.15) dhe ai1 tregtisé (indeks pozitiv
prej 0.12). Né té njéjtén periudhé, kérkesa pér kredi pritet té keté 1évizje pozitive. Konkretisht, pritet
rritje e kérkesés nga sektori 1 shérbimeve dhe ndértimtarisé (indeks pozitiv 0.18 dhe 0.14,
respektivisht), gjithashtu pritet rritje e kérkesés né nivel mé té ulét nga sektori 1 patundshmeérive
rezidenciale me indeks pozitiv prej 0.11.
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Pritjet pér Inflacionin

Me qéllim té avancimit té kapaciteteve analitike dhe duke u bazuar né praktikat mé té mira rajonale
dhe mé gjeré, BQK anketon institucionet financiare né vend. Kjo ndodhé duke u mbéshtetur né
hipotezén se institucionet financiare bartin praktikat mé té mira nga bankat amé dhe kané
ekspertizén e duhur pér té projektuar dinamikat e inflacionit. Nga tremujori i treté 1 vitit 2019, AKBK
éshté pasuruar edhe me pyetje shtesé, qé adresojné pritjet e bankave komerciale pér zhvillimet e
¢mimeve né vend. Kjo ndihmon né plotésimin e publikimeve tona né aspektin e analizimit, modelimit
dhe parashikimit.

Né pyetésorin e fundit, pérve¢ deklarimit té bankave lidhur me vlerésimet qé kané pér nivelin e
inflacionit né tremujorin e kaluar, pyetésori adreson edhe pritjet e bankave pér tremujorin e katért
té vitit 2023 si dhe pér vitin 2023 né pérgjithési. Anketa shérben gjithashtu edhe si njé mjet pér
identifikimin e faktoréve specifik qé potencialisht mund té ndikojné pritjet e bankave pér nivelin e
caktuar té inflacionit.

Metodologjia

Pritjet e inflacionit luajné té paktén dy role té réndésishme. Sé pari, ato ofrojné njé statistiké
pérmbledhése kuantifikuese pér shkallén e inflacionit né té ardhmen, dhe sé dyti, mund té pérdoren
pér té vlerésuar besueshmériné né objektiven e stabilitetit té inflacionit té vendosur nga bankat
gendrore.

Réndésia e pritjeve té inflacionit éshté mé e larté pér vendet gé kané adoptuar strategjiné e
shénjestrimit té inflacionit. Pér kéto vende, pritjet e inflacionit, ndér té tjera, shérbejné edhe si njé
tregues 1 besueshmeérisé sé publikut ndaj bankés gendrore. Nése besohet se banka gendrore do té
reagojé pér té arritur objektivin, atéheré edhe pritjet e agjentéve ekonomik lidhur me shkallén e
inflacionit do té ishin mé prané objektivit.

Pritjet e inflacionit jané té réndésishme edhe pér bankat té cilat nuk posedojné politiké monetare,
duke gené se ato shérbejné si input 1 réndésishém né pércaktimin e ¢gmimeve dhe pagave, si dhe né
procesin e modelimit dhe parashikimit. Pér mé tepér, pritjet e inflacionit ndikojné né kérkesén
agregate, qé mé pas ndikon ecuriné e inflacionit.

Pér dallim nga inflacioni aktual i cili matet né ményreé té drejtpérdrejté, pritjet lidhur me inflacionin
vlerésohen me metoda té térthorta. Ndér mé té pérdorurat éshté anketimi i agjentéve ekonomiké:
konsumatoréve, bizneseve, bankave komerciale, etj. BQK, pér heré té paré, ka filluar me vlerésimin
e pritjeve pér inflacionin né tremujorin e treté té vitit 2019, fillimisht me bankat komerciale.

Vlerésimet qé merren nga bankat komerciale jané té formés sasiore, shogéruara edhe me shpérndarje
té probabilitetit. Pritjet pér inflacionin vlerésohen pér horizonte té ndryshme kohore, fillimisht
vlerésimet pér tremujorin aktual si dhe pritjet pér tremujorin e ardhshém dhe vitin aktual né
pérgjithési. Mbledhja e informacionit pérmes anketave pasohet nga procesi 1 sistemimit, pérpunimit
dhe agregimit pér té gjetur mesataren e pritjeve té inflacionit nga bankat komerciale.

Pérmbledhja e rezultateve

Né bazé té anketés sé realizuar né tetor té vitit 2023, bankat kané vlerésuar nivel mé té ulét té
inflacionit né tremujorin e treté té vitit 2023 krahasuar me tremujorin paraprak. Ato presin njé nivel
lehtésisht mé té larté té inflacionit né tremujorin e katért té vitit 2023. Pér vitin 2023, bankat presin
qé niveli i inflacionit té jeté 4.7 pérqind, njé ngadalésim 1 theksuar kundrejt shkallés prej 11.6 pérqind
sa ishte né vitin 2022.
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Té dhénat nga Agjencia e Statistikave té Kosovés pér tremujorin e treté té vitit 2023 tregojné se norma
mesatare vjetore e inflacionit ishte rreth 3.2 pérqind, ndérsa pér tremujorin e katért té vitit 2023,
bankat presin se norma mesatare e inflacionit do té jeté 4.2 pérqgind. Shumica e bankave presin qé
inflacioni né tremujorin e katért do té jeté mbi 4 pérqind ndérsa bankat tjera presin se inflacioni do
té jeté nén kété nivel.

Tabela 2. Pritja e inflacionit nga bankat, ndryshimi vjetor né pérgindje

Bankat TM3 2023 TM4 2023 2023
1 5.5% 5.7% 5.6%

2 3.3% 2.5% 2.5%

3 4.2% 4.2% 5.2%

4 4.2% 3.6% 5.3%

5 4.2% 5.0% 5.0%

6 3.2% 4.3% 5.2%

7 4.2% 4.6% 4.9%

8 4.2% 3.8% 3.8%

9 3.3% 3.7% 3.8%

10 4.3% 5.0% 5.4%
Mesatarja 4.1% 4.2% 4.7%

Burimi: Bankat komercial dhe kalkulimet e BQK-sé.

Figura 8 ilustron shpérndarjet e raportuara  graik g, probabiliteti i inflacionit pér TM4 2023
té probabilitetit, treguar me njé siguri  (boshti-x: pritjet e inflacionit, ndryshimi vjetor né

relativisht té larté né lidhje me rezultatin e ~ P€ragindje; boshti-y: probabiliteti)
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Anglisé. Rénia e c¢mimeve né tregjet

ndérkombétare, sé bashku me ngadalésimin e rritjes sé ekonomisé globale, mund té kené ndikuar né
ngadalésimin e rritjes sé inflacionit, duke marré parasysh varésiné e madhe té ekonomisé sé Kosovés

nga importi i mallrave, et].

Pérveg késaj, faktoré té tjeré qé kané ndikuar gé inflacioni té mbetet ende 1 larté pérfshijné lutén né
Ukrainé, me ndikim té réndésishém nga Rusia dhe Ukraina si furnizues té léndéve té para, lufta né
Gaza. Presionet e brendshme pér rritjen e pagave, sé bashku me presionet nga ecuria e gmimeve té
energjisé pas vendimit té Zyrés sé Rregullatorit té Energjisé pér rritjen e tarifave né masén prej 15%,
pritet té kené ndikim edhe né muajt né vazhdim, sidomos gjaté periudhés sé dimrit.

S1 pérfundim, bankat presin gé té keté njé ngadalésim té rritjes sé inflacionit gjaté vitit 2023.
Megjithaté, pritjet pér ngadalésim mund té ndikohen negativisht nga zhvillimet globale dhe pasiguria
rreth tyre, si dhe kushteve jo té favorshme atmosferike, té cilat rezultuan me rendiment mé té ulét té
kulturave bujgésore.
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