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Fjala e Guvernatorit

Aktiviteti ekonomik né Kosové gjaté vitit 2013 u zhvillua né njé ambient mé té favorshém
makroekonomik. Rikuperimi né eurozoné ishte mé 1 theksuar né ekonomité kryesore té késaj
bashkésie, ndaj té cilave ekonomia e Kosovés éshté mé e ekspozuar, ndérsa vendet mé periferike
u karakterizuan me zhvillime mé pak té favorshme. Politikat stimuluese monetare gé ndérmori
BQE gjaté vitit 2013 pér té nxitur rritjen e kérkesés sé brendshme dhe evituar presionet e uléta
inflacioniste ndikuan né pérmirésimin e ritmit té rritjes sé aktivitetit ekonomik né eurozong,
megjithése kérkesa e jashtme mbeti e dobét si pasojé e recesionit té vazhdueshém né disa nga
ekonomité evropiane si dhe nga rritja ende e ngadalshme e ekonomisé globale.

Zhvillimet mé té favorshme né vendet kryesore té eurozonés dhe né EJL u reflektuan edhe né
ekonominé e Kosovés, ku né vitin 2013 aktiviteti ekonomike vlerésohet té keté shénuar rritje
reale prej 3.4 pérqind, normé kjo mé e larté se ajo e shénuar né vitin paraprak. Rritja e
aktivitetit ekonomik gjaté wvitit 2013 vlerésohet té jeté mbéshtetur kryesisht nga rritja e
konsumit té pérgjithshém, dhe rénia e deficitit né komponentén e neto eksporteve. Ndérsa
investimet né krahasim me vitin paraprak, kishin kontribut po thuaj se neutral. Remitencat dhe
kredité konsumuese ishin faktorét kryesor qé financuan rritjen e konsumit gjaté vitit 2013,
ndérsa rénia e importit dhe rritja e eksportit zvogéluan deficitin duke kontribuar pozitivisht né
rritje. Presionet e uléta inflacioniste né vendet e eurozonés, rajon ky mé té cilin Kosova realizon
pjesén mé té madhe té shkémbimeve tregtare, u reflektuan edhe né ekonominé e vendit duke
rezultuar né zvogélim té konsiderueshém té normés sé inflacionit.

Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés mbetet e pérkushtuar né arritjen dhe ruajtjen e
stabilitetit financiar dhe makroekonomik né vend, dhe né funksion té kétij objektivi éshté edhe
publikimi 1 kétij raporti gqé ofron njé pasqyré té vlerésimit té zhvillimeve né té gjithé sektorét e
ekonomisé. Né kété kontekst, gjaté vitit 2014, né bashkpunim me FMN-né, BQK avancoi modelin
pér projeksione makroekonomike dhe tani né baza té rregullta kohore do té parages
parashikimet e saja mbi pritjet pér aktivitetin ekonomik né vend. Pér vitin 2014, bazuar né kété
model, parashikimet e BQK-sé sugjerojné se norma reale e rritjes ekonomike pritet té
pérshpejtohet né krahasim me vitin 2013, duke arritur né 3.7 pérqind. Ky pérshpejtim 1 rritjes
pritet té mbéshtetet nga rritja e konsumit privat, ndérsa ndikim pozitiv pritet té keté edhe
konsumi publik. Sa i pérket investimeve, kontributi 1 tyre pritet té jeté po thuaj se neutral, pasi
qé investimet publike pér vitin 2014 pritet té performojné negativisht. Megjithaté, investimet
private pritet té rriten mjaftueshém sa pér té eliminuar kontributin negativ té investimeve
publike. Investimet private gjaté vitit 2014 pritet té pérkrahen né masé mé té madhe nga sektori
bankar vendor i cili ka pérshpejtuar normén e rritjes sé kreditimit né krahasim me vitin
paraprak.

Gjaté vitit 2014, sektori fiskal parashihet té karakterizohet me rritje té té hyrave dhe
shpenzimeve buxhetore. Sidoqofté, rritja e shpenzimeve pritet té jeté mé e larté duke béré késhtu
qé edhe deficiti primar té rritet né krahasim me vitin paraprak. Sektori 1 jashtém pritet té
karakterizohet me rritje té deficitit té llogarisé rrjedhése, si pasojé e pérkeqésimit té lehté té
pozicionit tregtar né mallra dhe shérbime. Sa i pérket ¢mimeve, parashikimet sugjerojné se
norma e inflacionit do té zvogélohet edhe mé tutje, duke arritur né rreth 1 pérqind, i nxitur nga
trendi rénés 1 ¢gmimeve té produkteve kryesore né nivel global, sidomos atyre qé Kosova importon
mé shumé si nafta dhe produktet ushqimore.

Né pérgjithési, mund té konsiderohet se ekonomia e Kosovés ka vazhduar té ruaj stabilitetin
makroekonomik, duke vazhduar té rritet né ményré graduale, ndérsa pér vitin 2014 pritet qé
ritmi 1 rritjes ekonomike té pérshpejtohet edhe mé tutje. Megjithaté, zhvillimet ekonomike népér
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té cilat po kalon ekonomia globale, pérkundér rikuperimeve té kohépaskohshme, vazhdojné té
paragesin shqgetésim pér ekonomité e rajonit toné. Si pasojé, performanca e pérgjithshme
ekonomike né rajon mund té konsiderohet ende e brishté. Rrjedhimisht, arritja e normave mé té
larta té rritjes ekonomike, té domosdoshme pér té adresuar problemet kryesore té ekonomive té
rajonit toné, paraqitet té jeté mjaft sfiduese.

Bedri HAMZA

Guvernator
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1. Pérmbledhje Ekzekutive

Zhvillimet ekonomike globale né vitin 2013 jané pérmirésuar dhe ekonomia botérore pritet té
vazhdojé rikuperimin e saj gradual té rritjes ekonomike edhe né vitin 2014. Né vitin 2013,
rikuperimi i rritjes ekonomike ishte me i theksuar né vendet e zhvilluara si SHBA-té, Japonia,
Mbretéria e Bashkuar dhe disa nga vendet mé té zhvilluara té eurozonés si Gjermania dhe
Franca. Vendet né zhvillim si India, Indonezia dhe Brazili, megjithése vazhdojné té kené normé
té larté té rritjes dhe peshé té madhe né rritjen ekonomike globale, né vitin 2013 jané
karakterizuar me ritém mé té ngadalshém té rritjes. Ekonomia e eurozonés u ballafaqua pér té
dytin vit me radhé me recesion. Né kuadér té vendeve té eurozonés éshté véné re njé dallim né
ritmin pozitiv me té cilin po rikuperohen ekonomité kryesore sikurse Gjermania dhe Franca
krahasuar me ngecjet né ekonomité mé periferike. Pérkundér karakterit stimulues té politikés
monetare qé mirémbajti BQE gjaté vitit 2013 pér té nxitur rritjen e kreditimit, rrjedhimisht
konsumit dhe investimeve, kreditimi né eurozoné mbetet 1 shtrénguar. Vendet e rajonit u
karakterizuan me pérmirésim té aktivitetit ekonomik, qé kryesisht 1 atribuohet rritjes sé
eksporteve dhe deri diku edhe rritjes sé investimeve té huaja direkte.

Zhvillimet e favorshme né vendet kryesore té eurozonés dhe né EJL u reflektuan edhe né
ekonominé e Kosovés, ku né vitin 2013 rritja ekonomike ishte mé e larté se sa né vitin paraprak.
Ekonomia e Kosovés shénoi normén relativisht té larté té rritjes ekonomike né vitin 2013 gé
arriti né 3.4 pérqind. Aktiviteti ekonomik né vend gjaté vitit 2013 u mbéshtet nga rritja e
konsumit dhe pérmirésimi i pozicionit té neto eksporteve, pérderisa investimet mbeten me efekt
po thuaj se neutral. Rritja e konsumit i1 atribuohet kryesisht rritjes sé remitencave dhe kredive
konsumuese gjaté késaj periudhe, si dhe rritjes sé shpenzimeve rrjedhése té qeverisé.
Komponenta e investimeve né vitin 2013 u karakterizua pozicion té ngjashém me vitin paraprak.
Né té njéjtén periudhé, rritja e eksporteve dhe rénia e importeve gjaté vitit 2013 rezultol né
zvogélim té deficitit tregtar né mallra, duke e béré qé pozicioni 1 neto eksporteve té pérmirésohet
dhe té kontribuojé lehté pozitivisht né rritje.

Presionet deflacioniste né vendet e eurozonés, rajon ky mé té cilin Kosova realizon pjesén mé té
madhe té shkémbimeve tregtare, u reflektuan edhe né ekonominé e vendit. Né vitin 2013,
ekonomia e Kosovés pérfitoil nga rénia e ¢mimeve té produkteve té importuara, né vecanti rénies
sé ¢cmimeve té derivateve té naftés, té cilat gjithashtu kané ndikuar edhe koston e prodhimit né
vend. Norma mesatare vjetore e inflacionit né vitin 2013 ishte 1.8 pérqind, krahasuar me normén
prej 2.5 pérqgind té shénuar né vitin 2012. Zhvillimet né nivelin e ¢gmimeve né vend vazhdojné té
pércaktohen nga lévizja e ¢mimeve né tregjet ndérkombétare si pasojé e varésisé sé larté té
ekonomisé sé vendit né importe, gjé qé konfirmohet edhe me sjelljen e ngjashme té indeksit té
¢mimeve té konsumit me indeksin e gmimeve té importit. Né té njéjtén kohé, vendet né rajon u
pérballén me ¢mime mé té larta krahasuar me Kosovén, duke ndikuar késhtu qé produktet
vendore té jené mé konkurruese ndaj produkteve té vendeve té rajonit.

Raporti i deficitit té llogarisé rrjedhése ndaj PBB-sé né vitin 2013 ishte 6.4 pérqind né vitin 2013
(7.5 pérqind té PBB-sé né vitin 2012), qé paraqget nivelin mé té ulét té shénuar qé nga viti 2007.
Rénia e deficitit né llogariné rrjedhése ishte kryesisht rezultat 1 zvogélimit té deficitit tregtar,
gjegjésisht rritjes sé eksporteve dhe zvogélimit té importeve. Rritja e eksporteve té vendit éshté
mbéshtetur kryesisht nga rritja e kérkesés sé jashtme né vitin 2013, sidomos né vendet e
eurozonés dhe vendet e rajonit, si dhe nga rritja e ¢mimeve té metaleve bazé né tregjet
ndérkombétare. Né té njéjtén kohé, importet jané karakterizuar me rénie gqé deri né njé masé
mund ti atribuohet zévendésimit té njé pjese té mallrave té importit me prodhim vendor, si dhe
rénies sé ¢mimeve té produkteve kryesore qé importohen né Kosové. Né kuadér té bilancit té
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pagesave né Kosové, transferet rrjedhése vazhdojné té pérfagésojné njé kategori me réndési té
vecanté né kontekst té zvogélimit té deficitit té llogarisé rrjedhése. Né kuadér té transfereve
rrjedhése, remitencat arritén vlerén prej 620.8 milioné euro né vitin 2013, qé paraqet njé rritje
vjetore prej 2.5 pérqind.

Llogaria financiare né kuadér té bilancit té pagesave vazhdon té dominohet nga kategoria e
investimeve té huaja direkte (IHD). Investimet e huaja direkte né vend dhe investimet direkte té
rezidentéve Kosovar jashté vendit u karakterizuan me rritje né vitin 2013. Pérmirésimi i trendit
té rritjes sé THD-ve né Kosové né vitin 2013 paraqet njé zhvillim shumé té réndésishém pér
géndrueshmériné e financimit té deficitit té llogarisé rrjedhése. Né vitin 2013, IHD-té né Kosové
shénuan njé rritje vjetore prej 13.5 pérqind, duke arritur vlerén prej 259.4 milioné euro.

Gjaté vitit 2013, sektori fiskal i ekonomisé sé vendit u karakterizua me rénie té lehté té té hyrave
dhe rritje té shpenzimeve. Buxheti 1 Kosovés regjistroi deficit primar prej 152.7 milioné euro,
gjegjésisht 2.9 pérqind té PBB-sé krahasuar me 2.4 pérqind té PBB-sé sa ishte né vitin paraprak.
Neé té njéjtén periudhé, borxhi i pérgjithshém 1 geverisé arriti né 475.7 milioné euro apo 9.1
pérqind e PBB-sé (8.4 pérqind né vitin 2012). Kosova vijon té keté nivelin mé té ulét té deficitit
primar dhe poashtu nivelin mé té ulét té borxhit publik krahasuar me vendet e rajonit.

Viti 2013 ishte 1 favorshém edhe pér sa i pérket zhvillimeve né sektorin bankar. Vlera e gjithsej
kredive né vitin 2013 arriti né 1.81 miliard euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 2.4 pérqind.
Gjaté vitit 2013, normat mesatare té interesit né kredi ishin 12.4 pérqind (13.4 pérqind né vitin
2012) pérderisa normat mesatare né depozita ishin 3.4 pérqind (3.6 pérqind né vitin paraprak).
Depozitat mbeten burimi kryesor i financimit pér bankat, qé né vitin 2013 arritén vlerén prej
2.45 miliard euro, njé rritje vjetore prej 7.5 pérqind. Stabiliteti 1 sektorit bankar mbetet njé
kontribuues i1 réndésishém né ruajtjen e stabilitetit té pérgjithshém makroekonomik. Treguesit
ky¢ té likuiditetit u karakterizuan me rritje, duke ndikuar né pérmirésimin e pozités sé
likuiditetit té sektorit bankar. Gjithashtu, sektori bankar éshté karakterizuar né vazhdimési me
nivel té larté té kapitalizimit 1 cili ka kaluar kérkesat minimale rregullative. Gjaté vitit 2013,
ekspozimi ndaj rrezikut kreditor éshté rritur, ku raporti i Kredive Joperformuese ndaj gjithsej
kredive né dhjetor 2013 arriti né 8.7 pérqind (7.5 pérqind né 2012). Sidoqofté, kredité
joperformuese mbesin miré té mbuluara me provizione (110.6 pérqind), gjé qé e relativizon
ekspozimin e sektorit ndaj rrezikut kreditor.

Rritja ekonomike pér vitin 2014 pritet té pérshpejtohet né krahasim me vitin paraprak. Faktor
kryesor né pérshpejtim té rritjes ekonomike pér vitin 2014 pritet & jeté komponenta e konsumit
privat, ndérsa me efekt pozitiv pritet té jeté edhe konsumi publik. Sa i1 pérket investimeve, efekti
1 tyre pritet té jeté neutral. Pérkundér performancés pozitive té investimeve private, rénia e
investimeve publike pritet té€ eliminojé efektin e investimeve né rritje. Me ndikim negativ né
rritje pritet té jeté deficitit tregtar né mallra dhe shérbime 1 cili gjaté vitit 2014 pritet té
pérkeqésohet. Parashikimet e BQK-sé sugjerojné se norma reale e rritjes s¢ PBB-sé pér vitin
2014 do té jeté 3.7 pérqind.

Ecuria e ¢mimeve gjaté vitit 2014 pritet té karakterizohet me stabilitet si rezultat 1 rritjes
modeste té ¢gmimeve. Parashikimet jané se norma e inflacionit pér vitin 2014 do té jeté né rreth 1
pérqind. Ky nivel i inflacionit pritet té jeté si rezultat 1 trendit rénés né nivel global té ¢gmimeve
né produktet kryesore, sidomos atyre qé Kosova importon mé shumé si nafta dhe produktet
ushgimore. Gjithashtu edhe zhvillimet e brendshme, si ulja e ¢mimit té disa kategorive té
¢mimeve té administruara (p.sh. edukimi) pritet té kontribuojé qé inflacioni té jeté 1 moderuar.
Né anén tjetér, cmimet né sektorét e pa-tregtueshme mund té rriten si rezultat i rritjes sé pagave
né sektorin publik, ndérsa inflacioni mund té ndikohet edhe nga rritja e ¢mimeve té energjisé
elektrike.
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2. Ekonomia globale dhe eurozona

Ekonomia botérore ka vazhduar té
gjaté
diferenca

rikuperohet gradualisht vitit
2013, té

dukshme né mes té rajoneve. Pér dallim

megjithése me
nga vitet paraprake, impulsi kryesor i
rritjes ekonomike globale né vitin 2013
duket té jeté zhvendosur nga ekonomité
né zhvillim tek ekonomité e zhvilluara.
(figura 1). Rritja e aktivitetit ekonomik
global éshté mbéshtetur

né nivel

-1%
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Figura 1. Rritja reale e PBB-sé
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kryesisht nga ekonomia e SHBA-sg,

®Vendet né zhvillim Vendet e zhvilluara ®SHBA ®Eurozona

Japonisé, Mbretérisé sé Bashkuar dhe
disa nga vendet mé té zhvilluara té Burimil: IMF WEO (Prill 2014)
eurozonés si Gjermania dhe Franca. Né

vitin 2013, rritja ekonomike né nivel global shénoi normén prej 3.0 pérqind. Né gjysmén e paré té
vitit 2013, rritja ekonomike globale ishte 2.7 pérqind, duke u pérshpejtuar né gjysmén e dyté té
vitit né 3.7 pérqind. Pérderisa krahasuar me vitin paraprak, disa nga ekonomité e zhvilluara u
karakterizuan me rritje mé té shpejté vjetore, vendet né zhvillim né periudhén e njéjté treguan
shenja té ngadalésimit. Megjithaté, ekonomité né zhvillim vazhdojné té mbajné peshén kryesore
té rritjes globale. Ekonomité né zhvillim shénuan rritje prej 4.7 pérqind né vitin 2013, pérderisa
norma e rritjes né ekonomité e zhvilluara ishte 1.3 pérqind né kété periudhé. Gjaté vitit 2013,
pjesa mé e madhe e ekonomive botérore kishin koncentruar politikat e tyre ekonomike drejté
nxitjes dhe mbéshtetjes sé aktivitetit

ekonomik kryesisht pérmes vazhdimit  Figura 2. Klima e biznesit né Gjermani dhe rritja

té politikave akomoduese monetare dhe  ekonomike
e e - . . 130.0 5.0
lehtésimit té politikave té shtrénguara 20
fiskale. 1200 3.0
1100 20
Ekonomia e eurozonés ka vazhduar 1000 ;g
rrugétimin e rimékémbjes nga recesioni 000 -1.0
. . . . . . .y oy . -2.0
1 gjysmés sé paré té vitit drejté 20
. . . . .. . .. .. .. LIS 800 :
rimékémbjes né gjysmén e dyté té vitit -4.0
L qaaee e 700 1 - 5.0
2013. Gjaté kétij viti, eurozona u g%%gggggggggggggggggggggg
karakterizua me njé rénie vjetore té BDNNRNNNNNNNNNENNNENNNNE NN
" . . .. . B2 23333060655RRERERRRRGELHEHR
GDP-sé prej 0.5 pérqind. Megjithate,

e Klima e Biznesit Pritjet e bizneseve e PBB tremujore né Gjermani

edhe né kuadér té vendeve né eurozoné
éshté véné re njé dallim né ritmin me té Burimil: IFO (2014)

cilin po rikuperohen ekonomité kryesore

té kétij unioni si Gjermania dhe Franca krahasuar me ekonomité mé periferike té eurozonés.
Gjermania shénoi njé rritje vjetore prej 0.5 pérqind né vitin 2013, pérderisa vetém né tremujorin
e fundit té vitit 2013 kishte njé rritje vjetore prej 1.4 pérqind. Rikuperimi i aktivitetit ekonomik
né Gjermani éshté mbéshtetur kryesisht nga rritja e konsumit privat dhe publik si rezultat i
normave té uléta té interesit gé mbizotéruan pérgjithésisht tregun evropian. Gjithashtu,
pérmirésimi 1 kushteve né tregjet e punés dhe pérmirésimi 1 besueshmérisé kané ndikuar né
nxitjen e kérkesés sé brendshme, duke u reflektuar né konsum dhe investime mé té larta.
Perceptimi pér pérmirésimin e besueshmérisé né Gjermani né vitin 2013 éshté vlerésuar pérmes
indeksit té biznesit IFO, qé shérben si njé ndér indikatorét kryesor pér vlerésimin e aktivitetit
ekonomik né Gjermani. Nga figura 2 vémeé re se pérmirésimi i klimés sé biznesit né Gjermani né
vitin 2013 krahasuar me vitin 2012, si dhe pritjet optimiste pér vitin 2014 né linjé me zhvillimet
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né tremujorin e paré té vitit 2014 éshté pérkthyer né rritjen e aktivitetit ekonomik gjaté késaj
periudhe (figura 2). Jashté zonés sé vendeve kryesore ekonomike né eurozong, rritja ekonomike u
nxit kryesisht nga rritja e eksporteve si dhe stabilizimi gradual i kérkesés sé brendshme.
Megjithaté, rritja e kérkesés né eurozoné mund té frenohet deri né njé masé né vitin 2014 nga
prezenca e fragmentimit financiar, nivelit té ulét té kreditimit si dhe nivelit té larté té borxhit té
korporatave. Deri né vitin 2008, unioni monetar ka ndikuar né thellimin e integrimit financiar
né vendet evropiane, pérderisa kriza e fundit financiare éshté karakterizuar me fragmentim té
tregjeve financiare evropiane. Fragmentimi financiar né vendet evropiane kryesisht éshté
paraqitur né formé té rénies sé investimeve ndérkufitare né fletéobligacione geveritare dhe
tkurrjes sé kreditimit ndérkufitar. Edhe shqetésimet rreth borxhit publik mbeten evidente pasi
gé borxhi publik né vitin 2013 arriti né 95.7 pérqgind té PBB-sé krahasuar me 92.9 pérqgind né
vitin 2012, pérkundér rénies sé deficiti buxhetor. Mirépo, parashikimet pér rritje ekonomike né
vitin 2014 pritet té pérmirésojné géndrueshmériné dhe tejkalimin e krizés sé borxheve publike,
gjé qé do té reflektohej né rritjen e shkallés sé besueshmérisé né tregje dhe uljen e kostos sé
financimit.

Aktiviteti ekonomik éshté rritur me ritém meé té moderuar né vendet né zhvillim né vitin 2013
krahasuar me vitin paraprak. Me rritje mé té ngadalshme vjetore né vitin 2013 jané
karakterizuar India dhe Rusia prej 4.4 pérqind pérkatésisht 1.3 pérqind (4.7 pérkatésisht 3.4
pérqind né vitin 2012) pérderisa ekonomia e Kinés shénoi rritje pothuajse té njéjté me vitin
paraprak prej 7.7 pérqind. Vendet né zhvillim u karakterizuan me rritje té eksporteve, qé
rezultol nga rritja e aktivitetit ekonomik né vendet e zhvilluara. Né anén tjetér, investimet
mbetén né nivel té ulét, pérderisa financimi i jashtém dhe kushtet e brendshme financiare u
shtrénguan né vazhdimési. Tregjet financiare kané qené kryesisht stabile gjaté vitit 2013, me
pérjashtim té tremujorit té treté té vitit kur u tensionuan sidomos né vendet né zhvillim. Tregjet
financiare u tensionuan kryesisht si pasojé e deklaratés sé¢ FED-it né maj 2013 pér mundésiné e
pérfundimit té programit mbéshtetés né SHBA, gjegjésisht té blerjes sé letrave me vleré té
geverisé dhe derivateve hipotekare (pako e njé numri té kredive hipotekare té siguruara) brenda
njé té ardhme té afért. Ky program ka ndikuar né zvogélimin e normave té interesit né SHBA,
vecanérisht koston e kredive hipotekare dhe koston e financimit pér bizneset. Pérderisa
konsumatorét kané pérfituar nga kosto mé e ulét e blerjes sé shtépive dhe kosto mé e ulét pér
financim té bizneseve, investitorét kané gené mé té prirur pér té investuar né tregjet e aksioneve
pér té realizuar kthim mé té larté se investimet né letrat me vleré té geverisé. Rritja e tensioneve
goditi vecanérisht tregjet né zhvillim, me ¢’rast rritja e pasigurisé ndikoi né rritjen e normave té
interesit si pasojé e rritjes potenciale té normave té interesit né SHBA, dhe né zhvlerésimin e
monedhave né disa nga vendet né zhvillim.

Sa 1 pérket pritjeve pér aktivitetin ekonomik, rritja ekonomike pér eurozonén pér dy vitet e
ardhshme pritet té arrijé né 1.2 pérqind pérkatésisht 1.5 pérqind né vitin 2014 dhe 2015.
Gjithashtu, rritja e parashikuar ekonomike né vendet né zhvillim pritet té rritet nga 4.7 pérqind
neé vitin 2013 né 4.9 pérqind né vitin 2014 dhe 5.3 pérqind né vitin 2015.

Né vitin 2013, rénia e ¢gmimeve té léndéve té para né tregjet ndérkombétare, sidomos ¢mimet e
léndéve djegése dhe ushqimit, si dhe rritja ende e ngadalshme e ekonomisé globale ndikuan né
zbutjen e presioneve inflacioniste. Bankat gendrore né rajonet e réndésishme vazhduan té
vazhduan té ndjekin politika lehtésuese monetare gjaté vitit 2013, kryesisht pér shkak té nxitjes
sé aktivitetit ekonomik dhe rrezikut potencial nga deflacioni 1 mundshém né SHBA, eurozoné
dhe Japoni. Inflacioni né nivel global né vitin 2013 géndroi né 3.6 pérqind, nga 3.9 pérqgind sa
ishte né vitin 2012. Né vendet e zhvilluara, mé konkretisht né SHBA, Japoni dhe eurozoné
inflacioni ishte nén cakun e pércaktuar nga bankat gendrore prej 2 pérqind. Né vitin 2013,
norma e inflacionit né SHBA, Japoni dhe eurozoné géndroi né 1.5, 0.4 pérkatésisht 1.3 pérqind.
Vendet né zhvillim u karakterizuan me normé lehtésisht mé té ulét té inflacionit né vitin 2013
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prej mesatarisht 5.8 pérqgind, krahasuar me vitin paraprak kur kishin njé normé té inflacionit
prej 6.0 pérqind (figura 2).

e zhvilluara ishin edhe pasojé e rénies sé
30%

kostove né tregjet e punés, (é
pasqyrohen edhe né hendekun e 25%

prodhimit qé rezultoi né kéto vende. 0%

Normat e papunésisé pér njé pjesé té

madhe té vendeve té zhvilluara dhe
10%

vendeve né zhvillim shénuan rritje né

vitin 2013 krahasuar me vitin paraprak. 5%

- . e . ) 0%
PerJaShtlm be]ne ekonomla e SHBA ve, ’ Franca Gjermania Gregia Italia Spanja  Mbretéria  SHBA ~ Vendete Eurozona
gé né vitin 2013 u karakterizua me rénie Bastkuar Zhviluara
té normés sé papunésisé, pavarésisht 2010 2011 =2012 12013

presioneve té uléta inflacioniste. Norma  Burimi: IMF, WEO (Prill 2014)

vjetore e papunésisé né SHBA né vitin

2013 géndroi né 7.4 pérqind, pér dallim nga viti paraprak kur ishte 8.1 pérqind. Né eurozoné,
norma e papunésisé né vitin 2013 u ngrit né 12.1 pérqind, nga 11.4 pérqgind sa ishte né vitin
2012. Né kuadér té vendeve té eurozonés, Gjermania rezulton té keté pérmirésuar gjendjen né
tregun e punés, duke zvogéluar normén vjetore té papunésisé né 5.3 pérqind né vitin 2013 (5.5
pérqind né vitin 2012). Té gjitha vendet tjera té zhvilluara (me pérjashtim té Danimarkés dhe
Estonisé), dhe vecanérisht vendet periferike té eurozonés u karakterizuan me rritje té normés sé
papunésisé né vitin 2013 (figura 3).

Kushtet né tregjet monetare dhe Figura 4. Inflacioni vjetor
financiare né vendet e zhvilluara kané

mbetur kryesisht mbéshtetése pér &% 7:3%
7%

rritjen ekonomike. Deklarata fillestare e

6%

FED pér mbylljen graduale té fazés sé¢

lehtésimit sasior ndikoi né rritjen e 49

tensioneve né  tregjet financiare 3%
2%
1%

. . . 1.5% 1.6%
ndérkombétare, duke rezultuar né rritje

té pérkohshme té normave afatgjata té o
interesit né tregjet e letrave me vleré té 2010 2011 2012 2013
geverisé amerikane né fund té vitit 2013.
Megjithaté, FED mbeti 1 pérkushtuar né

politikat e tij kundrejt mbajtjes sé Burimil: IMF, WEO (Prill 2014)

®Vendet e zhvilluara Eurozona ® Vendet né zhvillim

normave té interesit né nivel té ulét,
politiké kjo qé pritet té mbetet aktuale deri mé 2015. Norma té uléta té interesit pérmes
vazhdimit té politikave lehtésuese monetare priten té mbesin prezente edhe né eurozoné.

Né vitin 2013, kushtet e tregtimit né tregjet e borxhit jané pérmirésuar kryesisht si rezultat i
pérmirésimeve té perceptimit té tregjeve mbi nivelin e rrezikut té vendeve me probleme té
borxhit né eurozoné. Ndikim pozitiv né tregjet e borxhit né eurozoné kishte edhe deklarimi pér
vazhdimin e politikave mbéshtetése té Bankés Qendrore Evropiane (BQE), pas uljes sé métejme
té normés bazé té interesit né muajin néntor. Rreziget qé mbeten sfidé pér eurozonén rikthehen
tek rreziku nga fragmentimi financiar, qé pritet té vijojé té pengojé pér¢imin e impulseve té
politikés monetare né té gjitha vendet anétare. Si pasojé, kushtet e kreditimit né eurozoné priten
té mbeten deri né njé masé té shtrénguara, pérderisa pérmirésimi gradual i bilanceve té dobéta
té gjendjes tek bankat priten té rezultojné né rritjen e kreditimit.
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Né gjashtémujorin e paré té vitit 2013, aktiviteti mé i ngadalshém ekonomik ndikoi edhe né
zvogélimin e véllimit té tregtisé né nivel global. Megjithaté, rritja ekonomike né gjysmén e dyté
té vitit 2013 u pérforcua né vendet né zhvillim, duke u reflektuar késhtu edhe né rritjen e
véllimit té tregtisé né kété periudhé. Volumi i tregtisé globale shénoi rritje vjetore prej 3.0
pérqgind né vitin 2013 (2.8 pérqind né vitin 2012). Tregtia globale u rrit me trend mé té
ngadalshém krahasuar me pritjet, kryesisht si pasojé e aktivitetit mé té ngadalshém ekonomik
né vendet né zhvillim. Deklarimi 1 FED pér té pérfunduar eventualisht programin sasior ka
ndikuar vendet né zhvillim né zvogélimin e flukseve kapitale, duke véshtirésuar mé tej

financimin e deficitit té llogarisé ) o L ) .
Figura 5. Llogaria rrjedhése si pjesémarrje e PBB-sé,
: B} W né pérqindje

pjesa mé e madhe e vendeve né zhvillim. 1409

rrjedhése me té cilin karakterizohen

Raporti 1 deficitit te llogarisé rrjedhése  soow

ndaj GDP-sé né pjesén mé té madhe té  600%
400%

vendeve té zhvilluara mbeti pothuajse 1
pandryshuar. Né vitin 2013, SHBA-té
zvogéluan deficitin e llogarisé rrjedhése
né 2.3 pérqind té GDP-sé (2.7 pérqind té .,
GDP-sé né vitin 2012), kryesisht si g0

200%

0%
-200% —

. . . . . SHBA Franca  Gjermania Italia Spanja  Vendetné Vendete Eurozona
rrjedhojé e rritjes sé eksporteve gjaté Zivilim  zhvilluara
késaj periudhe (figura 5). né anén tjetér, 2010 w2011 w2012 w2015

eurozona' dhe Vendet' né zhvi.ll.im U bimi: IME, WEO (Prill 2014)

karakterizuan me Dbilanc pozitiv té

llogarisé rrjedhése prej 2.9 pérkatésisht 0.7 pérqind e pbb-sé né vitin 2013 (2.0 pérkatésisht 1.4
pérqgind né vitin 2012). vendet e eurozonés u karakterizuan me pérmirésim té llogarisé rrjedhése,
si rrjedhojé e suficitit té shénuar né bilancin tregtar. né vitin 2013, vlera e eksporteve té
eurozonés u karakterizua me rritje mé té shpejté krahasuar me vlerén e importeve, duke ndikuar
né pérmirésimin e pozicionit té neto eksporteve. Gjermania ishte vendi qé shénoi rritje mé té

madhe té eksporteve né eurozoné.
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3. Evropa Juglindore

Viti 2013 ishte vit 1 rikuperimit té

aktivitetit ekonomik né té gjitha vendet Figura 6. Norma e rritjes sé PBB-sé reale né EJL

e Evropés Juglindore (EJL) pasi q¢

norma mesatare e rritjes sé¢ PBB-sé 0 ™

arriti né 2.3 pérqgind, pérderisa né vitin  %° ' 1I_t o | 1
paraprak EJL-ja ishte pérballur me 00 x - .I = y
recesion ekonomik. Gjaté wvitit 2013, -20 I L
Mali i Zi dhe Kosova shénuan normén  -40

mé té larté té rritjes ekonomike (3.4 60

. . . g g © o K T
pérqind secila), pasuar nga Magedonia g % 3 ﬁé = E
(3.1 pérqind), Serbia (2.5 pérqind) dhe = g 2 = g
Bosnja e Hercegovina (1.2 pérqind), 2008 2009 =2010 2011 =2012 =2013
ndérsa Shqipéria shénoi nivelin mé té Burimi: FMN (2014) dhe parashikimet e BQK-sé pér Kosovén pér

.- . . itin 2014
ulét té rritjes (0.7 pérqind) (figura 6). Sa vitn

1 pérket parashikimeve pér vitin 2014, té dhénat aktuale nga FMN-ja dhe Komisioni Evropian
sugjerojné se aktiviteti ekonomik né EJL pritet qé né pérgjithési té jeté 1 ngjashém me vitin
2013. Mirépo, pér shkak té démeve té shkaktuara nga kushtet klimatike né Bosnje e Hercegoviné
dhe Serbi gjaté muajit maj 2014, kéto parashikime mund té ulen.

Gjaté vitit 2013, né pothuajse té gjitha Figura 7. Norma mesatare vjetore e inflacionit né

vendet e EJL-sé inflacioni shénoi rénie. EJL
14

12
10

Sipas té dhénave té Komisionit

Evropian, mesatarja e inflacionit pér
vendet e EJL-sé gjaté vitit 2013 ishte
2.9 pérqind krahasuar me mesataren

prej 3.5 pérqind qé ishte shénuar né

vitin paraprak. Serbia, Mali 1 Zi dhe

i
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Magedonia raportuan normat mé té
larta té inflacionit (7.3, 3.2, pérkatésisht
2.8 pérqind), Shqipéria dhe Kosova
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raportuan nivel té inflacionit prej 1.9 =2008 ®2009 ®2010  ©2011
pérkatésisht 1.8 pérqind, ndérkaq Burimi: Komisioni Europian (2014)
Bosnja dhe Hercegovina raportoi

deflacion prej 0.1 pérqind (figura 7). Trendi 1 rénies sé inflacionit éshté duke vazhduar edhe né
vitin 2014 dhe sipas parashikimeve té Komisionit Evropian, pritet gé mesatarja e inflacionit pér
EJL-né té jeté 2.5 pérqind.

Rritja e aktivitetit ekonomik né vendet e rajonit ka ndikuar né pérmirésimin e lehté té gjendjes
né tregun e punés. Vlerésimet e fundit pér vitin 2013 tregojné pér njé shkallé mesatare té
papunésisé né EJL prej 26.3 pérqind, qé éshté pér 0.2 piké pérqindje mé e ulét krahasuar me
vitin e kaluar. Shkalla mé e larté e papunésisé vazhdon té jeté né Bosnje e Hercegoviné (44.5
pérqind), Kosové (30.9 pérgind), Magedoni (29.0 pérgind), dhe Serbi (22.1 pérqind), ndérsa
shkallén mé té ulét té papunésisé vazhdojné ta kené Mali 1 Zi (15.0 pérqind) dhe Shqipéria (16.0
pérqind).
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Norma mesatare e deficitit té llogarisé Figura 8. Deficiti i llogarisé rriedhése né EJL, né
rrjedhése pér vendet e EJL-sé gjaté vitit pérgindje té PBB-sé
0
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(figura 8). Ky pérmirésim i deficitit t&  gyrimi: Komisioni Evropian (2014)

llogarisé rrjedhése ishte kryesisht

rezultat 1 rritjes sé eksporteve prej mesatarisht 12.2 pérqind, pérderisa importet shénuan njé
ngritje té lehté prej vetém 0.2 pérqgind. Deficiti i llogarisé rrjedhése né vendet e rajonit éshté
pérmirésuar edhe si pasojé e rritjes sé transfereve rrjedhése né shumicén e kétyre vendeve,
ndérkohé gé edhe bilanci i Investimeve té Huaja Direkte (IHD), 1 cili paraget njé komponenté
shumé té réndésishme pér financimin e deficitit té llogarisé rrjedhése, éshté pérmirésuar.

Si rezultat 1 masave té kursimit té ndérmarra nga geverité e vendeve té rajonit, éshté shénuar
pérmirésim né bilancet e tyre buxhetore. Deficiti buxhetor éshté zvogéluar nga mesatarisht 4.3
pérqind e PBB-sé sa ishte né vitin 2012, né mesatarisht 3.8 pérqind né vitin 2013. Shkallén mé té
larté té deficitit buxhetor e shénoi Shqipéria (6.2 pérqind té PBB-s€), pasuar nga Serbia dhe
Magedonia (5.7 pérkatésisht 4.0 pérqind té PBB-sé), ndérsa vendet tjera pritet té kené nivele mé
té uléta té deficitit buxhetor. Pérkundér zvogélimit té deficitit buxhetor, né vitin 2013 borxhi
publik né EJL shénoi ngritje nga mesatarisht 44.3 pérqind e PBB-sé né vitin 2012 né
mesatarisht 46.8 pérqgind té PBB-sé né vitin 2013. Shqipéria dhe Serbia, pérve¢ se kané nivelin
mé té larté té borxhit publik (70.5 pérkatésisht 65.8 pérqind e PBB-sé), jané vendet té cilat né
vitin 2013 e thelluan mé sé shumti borxhin publik krahasuar me vitin 2012. Kosova vazhdon té
keté shkallén mé té ulét té borxhit publik né rajon me vetém rreth 9.1 pérqind té PBB-sé. Edhe
pér vitin 2014, FMN-ja ka parashikuar rritje té borxhit publik né EJL, i cili pritet té arrijé né
mesatarisht 48.0 pérqind té PBB-sé.

Tabela 1. Norma e rritjes sé kredive dhe depozitave né vendet e EJL-sé

Shaqipéria BIH Magedonia Mali i Zi Serbia Kosova
Pérshkrimi
2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013
Kredité 74 02 5.2 25 7.3 43 -07 31 129 65 3.8 24
Depozitat 9.4 3.7 2.6 5.1 7.2 4.8 9.0 59 104 3.3 8.3 75

Burimi: Komisioni Evropian (2014)

Rritja e aktivitetit kreditues dhe depozitues né sektorét bankar té vendeve té EJL-sé ka réné
dukshém. Kredité e sektorit bankar né EJL shénuan rritje prej mesatarisht 0.9 pérqind né vitin
2013, krahasuar me rritjen prej 6.0 pérqind té shénuar né vitin paraprak. Depozitat shénuan
rritje mesatarisht prej 5.0 pérqind, pérderisa né vitin paraprak norma vjetore e rritjes ishte 7.8
pérqind. Sipas té dhénave té publikuara nga Komisioni Evropian, ritmi 1 rritjes sé kredisé u
ngadalésua né Bosnjé e Hercegoviné, Magedoni dhe né Kosové, ndérsa né Serbi dhe Shqipéri
kredité shénuan rénie prej 6.5 pérkatésisht 0.2 pérqind. Me ngadalésim té trendit té rritjes u
karakterizuan edhe depozitat, me pérjashtim té Bosnje e Hercegovinés ku depozitat shénuan
normé mé té larté té rritjes krahasuar me vitin paraprak (tabelal).
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Pérve¢ normave mé té uléta té rritjes sé Figura 9. Norma e kredive jo-performuese né EJL
kredive dhe depozitave, sistemet 25

bankare né EJL u karakterizuan edhe 20

me pérkeqésim té cilésisé sé portofolit
kreditor gjaté wvitit 2013. Shqipéria
raportol normén mé té larté té kredive 10

15

jo-performuese prej 24.0 pérqind, pasuar 5
nga Serbia me 19.9 pérqind, pastaj Mali

o
oo l

1 71 me 18.4 pérqind. Edhe né Bosnje e L z i c ks
Hercegoviné u shénua pérkeqésim 1 ‘g § s 3 %
normés sé kredive jo-performuese nga s 8 @
12.7 pérqind né vitin 2012 né 14.5 m2009 meolo om0 o1z m2018
perqlnd Shkallén mé té ulét té kredive Burimi: Komisioni Evropian (2014)

jo-performuese vazhdon ta keté Kosova,
me vetém 8.7 pérqind té gjithsej kredive né vitin 2013 (7.5 pérqind né vitin 2012) (figura 9).

3.1. Cmimet e mallrave kryesore né tregjet ndérkombétare

Cmimet e naftés (brent crude): gjaté vitit 2013 shénuan rénie pér 4.3 pérqind krahasuar me vitin

2012. Zhvillimet né ¢mimet e naftés  figyra 10. Cmimi i naftés 'brent crude', né USD
gjaté vitit 2013 ishin té nxitura nga 140

rritja e prodhimit té naftés né SHBA qé 120 /‘\ /\/\1173'0_\’1%{
njéherit éshté edhe konsumuesi mé i 100 \ / ~—
madh i naftés né nivel global. Prodhimi 1 ZZ \ —
brendshém dhe rénia e importit té kétij 2 \V
produkti nga SHBA-té ndikoi qé kérkesa 20
pér importim té naftés té zvogélohet, 0

s . .. 3| 0| 8|2 5| o] 8|8 & o) 8L &l o) 8L & 6| 8|4 &8 o) 8L &l o) Sf-Y
duke shkaktuar edhe rénie té ¢mimit. =|015/|8|2|9/6|68/2|915 |52 |C|6|68|=(C15| 5= |C6|&|=(C15 5

Pérveg rritjes sé prodhimit né SHBA, 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
edhe rritja e rezervave pér absorbim té = Gmimi i naftés

goditjeve nga ana e ofertés né vendet e Burimi: Bloomberg, Deutche Bank (2014), dhe kalkulime t& BQK-
zhvilluara ka ndikuar né nivelin aktual S€

té ¢mimeve té naftés.

Parashikimet pér ¢mimet e naftés pér

vitin 2014 vazhdojné té sugjerojné Figura 11. Cmimi i arit pér ounce

tendencé rénése pér rreth 5-8 pérqgind iggg 1668.8
(Bloomberg, Deutche Bank, 2014), iigg A
ndérsa né tremujorin e paré té 2014, 1200

1000

rénia vjetore ishte 4.4 pérqind (FMN, 800

2014). Faktorét kryesor qé pritet té 600
400

ndikojné né rénien e ¢mimeve té naftés

200
né vitin 2014 jané prodhimi i larté né 0 T T T -po -
. . 5] ggm &5 8| &l 80 g|5|8oETs o g B8 s
SHBA, rritja e rezervave né vendet e 2(9\5(5|2|°5|5|2|° 5| 5|2|°%|5|2|°%|5]2| v 5|2
zhvilluara si dhe stabilizimi politik né 2008 2009 2010 2011 2012 2013|2014

Ari

. . . . . Ari_Mesatarja Vjetore
disa vende té Lindjes sé Mesme.

Stabilizimi  politik né disa vende Burimi: Bloombera (2014) dhe kalkulime & BOK.se
. . . . . urimi: Bloomper: e Kalkulime te -Se
prodhuese té naftés né Lindjen e Mesme 9 (2014) Q

ka ulur rrezikun nga ana e ofertés pér naftén, gjé qé pritet té ndikojé né ¢gmimin e kétij produkti.

“Brent Crude’ paraqet klasifikim tregtar pér naftén e prodhuar né detin e veriut si pérfagésues i nivelit t& gmimit té naftés né nivel global.
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Pérvec késaj, ekziston mundésia e véshtirésive né arritjen e marréveshjes pér zvogélim té ofertés
nga organizata e shteteve eksportuese té naftés, OPEC (angl. Organization of Petroleum
Exporting Countries) qé zakonisht béhet me géllim té rritjes s€ ¢mimeve té naftés (Bloomberg,
2014). Kéto véshtirési né ulje té ofertés pritet té vijné si rezultat i nevojave mé té médha pér
eksportim té naftés nga vendet eksportuese, por gjithashtu edhe mundésia e lirimit nga
sanksionet ndérkombétare té Iranit mund té rrisé ofertén nga vendet e OPEC.

Rénia e ¢mimeve té naftés mund té ndikojé deri né njé masé edhe né ¢mimet e mallrave té
konsumit, sidomos atyre ushqgimore, pasi qé nafta dhe energjia pérbéjné komponenté mjaft té
réndésishém né procesin e prodhimit dhe transportimit té tyre. Zvogélimi i ¢mimeve té naftés
gjaté vitit 2014 pritet té ndikojné pozitivisht te vendet importuese té naftés si rezultat 1
pérmirésimit té llogarive rrjedhése. Ndryshimet né ¢mime té naftés kané reflektuar edhe né
deficitin e llogarisé rrjedhése né Kosové pasi qé té dhénat tregojné se sasia e importuar e naftés
éshté rritur, ndérsa vlera nominale e pagesave pér kété produkt ka shénuar rénie té
konsiderueshme.

3.1.1 Cmimet e arit

Pérveg rénies sé c¢mimeve té shumé prej mallrave kryesore té tregtuara né tregjet
ndérkombétare, pas njé periudhe té vazhdueshme té rritjes, edhe ¢gmimet e arit kané shénuar
rénie gjaté vitit 2013 (figura 11). Cmimi 1 arit gjaté vitit 2013 ka shénuar rénie pér 15.4 pérqind
(rritje pér 6.4 pérqind né vitin 2012). Ari né shumé raste né tregjet globale pérdoret si masé
mbrojtése nga inflacioni dhe nga pasigurité qé shkaktojné tregjet e aksioneve dhe rezervat né
valuté. Me gjithé rritjen e kérkesés, pritjet pér norma té uléta té inflacionit dhe mundésisé sé
deflacionit, ¢mimi i arit ka shénuar rénie té vazhdueshme. Pérvec¢ késaj, edhe problemet e
borxhit né disa vende té eurozonés gé ishin prezente gjaté vitit 2012 kané ndikuar gé té krijohen
pritjet se disa vende mund té shesin rezervat e arit, si ményré e vetme pér pagesé té borxhit. Kjo
ka rezultuar né rénie té ¢cmimit té arit si rezultat 1 pritjeve pér rritjen e ofertés sé kétij produkti.
Gjithashtu, gjaté vitit 2013 dhe 2014 ari shihet mé pak si masé mbrojtése dhe investuese pasi qé
asete tjera si tregjet e kapitalit kané kthime relativisht té larta. Pritjet aktualisht jané se rénia e
cmimeve té arit mund té vazhdojé edhe gjaté vitit 2014 por né normé mé té ngadalsuar
(Bloomberg, 2014). Té dhénat pér tremujorin e paré té vitit konfirmojné pritjet pér ngadalésim té
rénies sé ¢cmimit té arit pasi qé mesatarja e ¢mimit pér tremujorin e paré éshté e ngjashme me
mesataren e tremujorit té katért té vitit 2013.

3.1.2 Cmimet e metaleve tjera

Rénia e ¢mimeve té produkteve kryesore
éshté reflektuar edhe né c¢mimet e

Figura 12. Cmimet e metaleve, né USD pér ton

3000 1700
metaleve qé gjaté viteve u karakterizuan 16107 .

me ndryshime té vogla dhe tendencé 2000 T605:1 16100 100
rénése. Gjaté vitit 2013, metalet tjera v 1500
kané shénuar rénie té lehté krahasuar 1000 W 1400
me vitin 2012. Pérjashtim kétu béné ' 1300
¢mimi 1 aluminit, 1 cili ka regjistruar . 1200

rénie prej 13 pérqind si rezultat 1 ofertés
sé larté pér kété produkt né nivel global.
Edhe ¢mimi i zinkut ka pasur rénie prej
3.5 pérqind pér shkak té ofertés sé larte,
por rénia ishte mé e moderuar si rezultat
1 rritjes sé kérkesés né disa vende né

ke o B o] o R e e o R e e e e e R e
= mﬁE ""52 ng "3'52 (n'S
2008 2009 2010 2011 2012

Plumbi
Alumini
Zinku_Mesatarja vjetore (djathté)

Burimi: Bloomberg (2014) dhe kalkulime té BOQK-sé

il
=
[a]
2013 ij

Zinku

Plumbi_Mesatarja vjetore (djathté)
Alumini_Mesatarja vjetore (djathté)

zhvillim. Ndérsa, ¢gmimi i plumbit ka mbetur né nivel té ngjashém si rezultat i rikuperimit té
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industrisé automobilistike né nivel global (figura 12), (ABN-AMRO, 2013). Né tremujorin e paré
té vitit 2014, ¢gmimet e metaleve u karakterizuan me trend té ngjashém me vitin paraprak. Rénie
prej 4.0 dhe 1.3 pérqind shénuan

o ) . Figura 13. Gjithsej eksportet (jo kumulative) dhe
alumini pérkatésisht plumbi, ndérsa

¢mimet e zinkut u rritén me 4.8 pérqind. 300 100
s .. L 250 N AN — = 80
Parashikimet e FMN-sé sugjerojné se l :2 : § ‘éé E
c¢cmimet e metaleve kryesore pritet té |, -,N o0
jené relativisht stabile gjaté vitit 2014 si 100 N G
rezultat 1 rritjes sé kérkesés dhe 0 20
investimeve né nivel global (FMN, Prill 0 0
.o i . 585|852 5[0 5| 3) S| 8 5| 5/ S| 8l 5| B £ 8] 5| &) £| 8| 5| 3 £| T
2014). Lévizjet né c¢mimet e metaleve =|95|5|2[C15|§|=|Cn|§|=|Cn|§| = Cn|E| 2| Clh|§ = 96|15
reflektohen  relativisht shumé né 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
CHTY . s e |ndeksi i cmimeve té metalit s Projeksion | FMN-sé
ekonomlne e“Kosoveé pasi (.le. eksp?rtet e e— Eksportet (Ml EUR, boshti i djathté) Eksportet (projeksion i BQK-se)
Kosovés kané shkallé relativisht té larté
té koncentrimit né metale. Burimi: FMN (2014) dhe ASK (2014)

3.1.3 Cmimet e prodhimeve ushgimore

Rénia vjetore e gmimeve té naftés éshté  Figura 14. Indeksi i gmimeve té ushgimit
reflektuar edhe né ¢mimet e ushqimit qé 300

gjithashtu né nivel global kané shénuar 250
rénie, pasi qé komponenta e energjisé 200 LN

.. .o T .. . 2134 209.9
éshté mjaft e réndésishme né procesin e 150 M

i
prodhimit té mallrave konsumuese. 100
Indeksi 1 gmimeve té ushqimit gjaté vitit 50
2013 shénoi rénie pér 1.6 pérqind, rénie 0
. . . . . . . o 8 T s S 3 s 5§ 8 © 5 S B 5 S 3k 5 S B
kjo gé kryesisht éshté nxitur nga ¢mimet Ff’iﬁ%F@&,%F 85 %F 85§F&g §F 8z g—l%
e drithérave, té cilat shénuan rénie pér 2008 2009 2010 2011 2012 2013 g0t
. . . .. e |ndeksi | gmimeve té ushqimit
7.2 pérqind. Ndér faktorét kryesor gé ka Drithérat
perq Yy q
- v e s . .. .. == ndeksi i gmimeve té ushqimit_mesatarja vjetore
ndikuar né rénien e ¢gmimeve té ushqimit Drithérat mesataria vietore
né nivel global ishte oferta relativisht Burimi: FAOUN (2014)

stabile gjaté vitit 2013. Sidoqofté, viti 2014 mund té jeté vit me luhatje substanciale té ¢mimeve
té ushqimit si rezultat i thatésirave qé kané karakterizuar disa nga vendet e zhvilluara, sidomos
SHBA-té por edhe vérshimeve té cilat ndodhén né disa nga vendet e rajonit né pjesén e paré té
vitit 2014.
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4. Pérmbledhje e zhvillimeve té pérgjitshme makroekonomike né Kosové

Zhvillimet ekonomike né Kosové

Figura 15. Indeksi i kombinuar mbi ndikimin sektorial né

gjaté vitit 2013 kané qené kryesisht
pozitive pér té gjithé sektorét e
ekonomisé. Indeksi 1 kombinuar? qé

aktivitetin ekonomik
0.20

0.15
pérbéhet nga tregues té ndryshém 010
makroekonomik pasqyron zhvillimet
sektoriale dhe vlerésimin mbi
ndikimin e tyre né aktivitetin = °%
ekonomik (figura 15) dhe mbi 00 EErREECEEEE B EEEEEEEREE
rrezikun ekonomik (figura 16). o R i e i i I e I e 2‘
2013 2014

Vlerésimet gjaté pjesés mé té madhe

m—— Real

m—— Fiskal

mmmmmm |nstitucionet tjera financiare
e Gjithsej indeksi i kombinuar

Bilanci i pagesave
= Bankar
Global

té wvitit 2013 tregojné pér ndikim
pozitiv né aktivitetin ekonomik nga
po thuajse té gjithé sektorét. Kjo ka Burimi: BQK (2014)
gené e theksuar sidomos né

tremujorin e dyté dhe treté té vitit 2013, ndérsa pér njé periudhé té shkurtér (shtator dhe tetor),
ngadalésimi 1 rritjes sé kredive ka zvogéluar aktivitetin e pérgjithshém. Sidoqofté, kéto zhvillime
jané rikuperuar né dy muajt e fundit té vitit 2013. Sektor tjetér me ndikim mjaft té larté né
aktivitetin ekonomik éshté konsideruar sektori i jashtém, i cili pérve¢ pérmirésimeve né bilancin
tregtar, éshté karakterizuar me rritje té theksuar té IHD-ve, sidomos deri né tremujorin e treté
té vitit 2013. Sektori fiskal gjaté vitit 2013 né pérgjithési ka kontribuar pozitivisht duke mbajtur

nivel relativisht stabil té indeksit. Implikimet e zhvillimeve globale gjaté tremujorit té fundit

kané qené pozitive pér ekonominé e
Kosovés. Kéto zhvillime gjaté vitit
2013 né pérgjithési kané ndikuar gé
rreziku ekonomik né vend té
zvogélohet gjaté pjesés meé té madhe té
vitit.

Zhvillimet né indeksin e kombinuar té
aktivitetit ekonomik gjaté muajve té
paré té 2014 tregojné pér
stabilitet makroekonomik dhe aktivitet
Gjithashtu, si
aktivitetit pozitiv, edhe

rreziku ekonomik gjaté vitit 2014 gené

vitit

deri diku pozitiv.

rezultat 1

negativ, gé nénkupton rénie té rrezikut
nga sektorét pérkatés.

Figura 16. Indeksi i kombinuar mbi ndikimin sektorial
o né rrezikun ekonomik
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Burimi: BQK (2014)

Bilanci i pagesave
mmmm— Bankar
Global

?Indeksi i kombinuar derivohet nga indikatorét e ndryshém makroekonomik. Secili sektor i ekonomisé pérbéhet nga indikatoré té ndryshém dhe fillimisht vlerésohet
ndikimi i tyre né sektoré, pastaj vlerésohet ndikimi i té gjithé sektoréve né gjithsej aktivitetin dhe rrezikun ekonomik. Ky ndikim vlerésohet duke u bazuar né pesha té
caktuara pér secilin indikatoré dhe se vlerat numerike mund té jené nga 1.0 gé paraget ndikim shumé pozitiv deri né -1.0 gqé paraget ndikim shumé negativ.
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4.1. Produkti i brendshém bruto

Treguesit  kryesor = makroekonomik

sugjerojné se aktiviteti ekonomik n&  Figura 17.Rritja reale e PBB-sé
Kosové gjaté wvitit 2013 ka shénuar 5.0

rritje. Sipas vlerésimeve té ASK-sg, 45

rritja reale e PBB-sé né vitin 2013 ishte 40
3.5

4.4
3.6 3.4

3.4 pérqind apo 0.7 piké pérqindje mé e o 23 .

larté se sa né vitin 2012 (figura 17). -

Kontributin kryesor né rritjen e PBB-sé 20

e kishin konsumi dhe neto eksportet 15

pérderisa investimet né vitin 2013 kané 10

pasur njé kontribut té lehté negativ. 05

0.0 T T T T

Vlera nominale e PBB-sé pér vitin 2013 2009 2010 2011 2012 2013

sipas ASK-sé vlerésohet té keté arritur S ASK (2014
né 5.32 miliardé euro (figura 18). urimi: (2014)

Komponenta kryesore e PBB-s¢ né Figura 18. Komponentat kryesore t& PBB-sé&, vilera

Kosové vazhdon té jeté konsumi, me G%Ominme, né miliardé euro

pjesémarrje prej 104.2 pérqind né vitin

2013. Konsumi privat gjaté keésaj iz
periudhe vlerésohet se ka shénuar rritje 3:0

reale prej 2.0 pérqind, ndérsa konsumi ,,
publik ka shénuar rritje prej 3.3 10

pérqind. Konsumi privat vlerésohet té 00
keté qené bartés i rritjes sé gjithsej 10
konsumit pér shkak té peshés mé té *° 2009 2010 2011 2012 2013

madhe gé ka (84.4 pérqind e gjithsej

PBB

Neto Eksportet —mmmmmm |nvestimet = Konsumi

Burimi: ASK (2014)

konsumit). Rritja e konsumit privat i
atribuohet kryesisht rritjes sé
remitencave dhe kredive konsumuese,
pérderisa rritja e shpenzimeve rrjedhése té geverisé 1 kontribuoj rritjes sé konsumit publik.

Investimet, té cilat kané njé pjesémarrje prej 27.6 pérqind né PBB, vlerésohet té kené shénuar
rénie reale pér 0.3 pérqind né vitin 2013. Sidoqofté, pér dallim nga viti paraprak kur investimet
shénuan rénie reale prej mbi 10 pérqind, pozicioni 1 tyre gjaté vitit 2013 konsiderohet té jeté
stabilizuar. Stabilizimi i investimeve gjaté vitit 2013 vlerésohet té keté gené i1 nxitur nga
investimeve private, té cilat pérbémné rreth 64.3 pérqind té gjithsej investimeve. Rritja e
investimet private, ndér té tjera, vlerésohet té keté gené rezultat i rritjes sé investimeve té huaja
direkte (IHD) dhe kredive investuese.

Gjaté vitit 2013, pozicioni 1 neto eksporteve né vend u karakterizua me pérmirésim né terma real
dhe nominal. Pozicioni 1 neto eksporteve u pérmirésua pér 3.6 pérqind. Gjaté vitit 2013, bilanci
tregtar né mallra u pérmirésua si rezultat i rritjes reale té eksporteve pér 12.8 pérqind dhe
rénies reale té importeve pér 2.9 pérqind. Sa 1 pérket shérbimeve, eksporti real i tyre shénoi
rénie pér 2.2 pérqind, ndérsa importi 1 tyre shénoi rritje pér 10.1 pérqind. Kéto zhvillime kané
ndikuar qé deficiti né neto eksporte té jeté mé i ulét né krahasim me vitin paraprak dhe
rrjedhimisht, té kontribuojé pozitivisht né rritje.
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4.2. Sektori i Ndérmarrjeve

Zhvillimet né kuadér té ndérmarrjeve
private gjaté vitit 2013 u karakterizuan
te te

kundrejt

pérkeqgésim raportit
té

ndérmarrjeve té mbyllura. Gjaté vitit

me
ndérmarrjeve reja
2013, numri 1 gjithsej ndérmarrjeve té
reja qé u hapén ishte 9421, apo 171
biznese mé pak se né vitin e kaluar.
Gjithsej] numri i bizneseve té mbyllura
arriti né 1508, apo 427 mé shumé se né
vitin paraprak. Sidoqofté, duke marré
parasysh nivelin e larté té regjistrimeve
té reja né dy vitet e fundit, éshté e pritur
gqé numri 1 bizneseve té mbyllura té
rritet. Né krahasim me vendet tjera té
té dhénat mbi
regjistruara vazhdojné

bizneset e
té
inkurajuese né Kosové pasi qé mbyllja e

rajonit,
jené

bizneseve ende ka raportin né mes té 1
dhe 2 biznese qé mbyllen nga 10 biznese
sa ndérsa vendet tjera
3 mbyllje té

bizneseve né ¢do 10 biznese gé hapen

hapen,
ballafagohen me mbi
brenda vitit té paré. Struktura e
ndérmarrjeve té reja té regjistruara ka
vazhduar té jeté e ngjashme me vitet
por ky éshté
karakterizuar me pérshpejtim té rritjes

paraprake, se vit
sé bizneseve té reja né bujgési dhe
tregtia  ka

mbajtur nivelin e ngjashém me vitet

patundshméri, ndérsa
paraprake (figura 20). Kéto té dhéna
pérputhen me té dhénat e kreditimit
sipas industrive, ku vérehet se éshté
rritur pérkrahja e sistemit bankar ndaj
dhe
ndaj

bujqésisé, patundshmeérisé

hotelerisé, ndérsa kreditimi
tregtisé ka mbajtur nivel té ngjashém
me vitin paraprak. Bujgésia si njéra nga
industrité me trend pozitiv té zhvillimit

gjaté kétij viti ka pasur pérkrahje mé té
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Figura 21. Vlerésimi i bizneseve pér situaté
biznesore né tre muajt e kaluar, indeks
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Burimi: OEK (2014)

madhe edhe nga geveria népérmjet subvencioneve dhe transfereve.

Gjaté vitit 2013, Oda Ekonomike e Kosovés ka filluar qé né baza tremujore té realizojé anketén
me biznese mbi klimén e biznesit. Sipas anketés sé Odés Ekonomike té Kosovés (OEK) me
bizneset aktiviteti 1 bizneseve gjaté vitit 2013 ka gené kryesisht pozitiv, sidomos né pjesén e dyté
té vitit, ndérsa pjesa e paré éshté karakterizuar me zhvillime neutrale (figura 21). Pritjet e
bizneseve pér aktivitetin ekonomik gjaté gjysmés sé paré té vitit 2014 jané raportuar té jené
optimiste. Sektorét mé optimist pér gjashtémujorin e paré té vitit 2014 jané sektori 1 tregtisg,

| 26

50
40
30
20
10
0 T T T



Numeér1 | Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

ndértimtarisé, tregtisé me shumicé, prodhimit si dhe sektori 1 shérbimeve, ndérsa me pritje
negative mbetet sektori 1 tregtisé me pakicé.

4.3 Cmimet
Figura 22. Inflacioni dhe kontribuesit kryesor té tij,
Ekonomia e Kosovés né vitin 2013 kishte rritja vjetore né pérgindje

njé nivel mjaft té ulét té inflacionit, qé 17
éshté né pérputhje me zhvillimet globale 12 os
té ¢mimeve. Norma mesatare vjetore e ; '
inflacionit, shprehur pérmes indeksit té )
¢mimeve té konsumit (ICK), né vitin 2013 —
ishte 1.8 pérqind, gé éshté mé e ulét se sa -2.3
norma prej 2.5 pérqind e shénuar né vitin 8
2012. -13
2008 2009 2010 2011 2012 2013
Kontributin® kryesor né kété nivel té === Ushqimi dhe p. joalk. Pijet alk. dhe duhani
T . e Orendit mmm Energia
inflacionit gjaté wvitit 2013 e kishin mm— Shendetésia m— Tjera

ushqgimi dhe pijet joalkoolike me 0.8 piké Burimi: ASK (2014) me kalkulimet e BQK-sé

pérgindje si dhe pijet alkoolike dhe  Figyra 23. Cmimet e ushgimit dhe kategorité
duhani me 0.5 piké pérqindje, ndérsa, kryesore té tijé, rritja vjetore né pérgindje

pér shkak té rénies sé c¢mimit té
derivateve té naftés, shpenzimet e
transportit kontribuuan negativisht me
0.3 piké pérqgindje né nivelin e
pérgjithshém té inflacionit (figura 22).
Kjo rénie shkallés sé inflacionit éshté

reflektuar kryesisht pérmes nivelit mé té

. . o g . . . . 2008 2009 2010 2011 2012 2013
ulét té rritjes sé ¢mimeve té mallrave té
. o . . . e Buka dhe drithérat e Quméshti, djathi dhe vezét
importuara qé éshté rezultat 1 presioneve Vajérat dhe yndyrat — Pemét
Perimet e Jshgimi

deflacioniste né vendet e eurozonés me té
cilat Kosova realizon pjesén mé té madhe Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2014)

té shkémbimeve tregtare. Figura 24. Cmimet e strehimit, ujit dhe energjisé, rritja

. L. vjetore né pérgindje
4.3.1 Struktura e inflacionit dhe

inflacioni bazé 16

Sa i pérket komponentéve té ICK-s¢,

rritje e c¢mimeve gjaté vitit 2013 u s \ _' J‘é
shénua tek pijet alkoolike dhe duhani me | 3:: : i N N\ oy

7.2 pérqind, veshmbathja me 2.9 pérqind,

\Vl
B . -4
rekreacioni dhe kultura me 2.7 pérqind, 2008 2009 2010 2011 2012 2013

ushqimi dhe pijet joalkoolike me 2.1 — Pagesa aktuale pér banim
Mirémbajtja dhe rregullimi i vendbanimit

e FUrnizimi me ujé dhe shérbimet e ndryshme gé kané té b&jné me vendbanimin

pérqind, etj., ndérsa rénie e ¢mimeve u
shénua tek transporti me 1.9 pérqind dhe Rrvma. aazi dhe éndé e tiera dieaése

mjetet e komunikimit me 0.9 pérqind. Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2014)

Cmimet e ushqimit dhe pijeve joalkoolike gjaté vitit 2013 u ngritén pér 2.1 pérqind apo 1.2 piké
pérqgindje mé shumé se sa né vitin paraprak. Né kuadér té kategorisé sé ushqimit, rritja me e
theksuar éshté shénuar tek pemét me 9.1 pérqind dhe perimet me 7.9 pérqind, ndérsa pér shkak
té rritjes sé rendimenteve né bujqési, ¢gmimet e bukés dhe drithérave kané shénuar rénie pér 1.7

SKalkulimi i kontributit t& komponentéve té ICK-sé né nivelin e inflacionit, pérveg lévizjes sé ¢mimeve, bazohet edhe né peshén gé kané komponentét e caktuar né ICK.
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pérqind. Edhe ¢mimet e quméshtit djathit dhe vezéve kané shénuar rénie pér 0.2 pérqgind (figura
23).

Cmimet e strehimit, ujit dhe energjisé gjaté vitit 2013 shénuan rritje mesatare prej vetém 0.4
pérqind (8.4 pérqind rritje né vitin 2012). Kjo rritje dukshém mé e ulét e ¢gmimeve té késaj
kategorie krahasuar me vitin paraprak ishte pér shkak té rénies sé ¢mimit té rrymés, gazit dhe
léndéve tjera djegése prej 0.2 pérqind si dhe rénies sé gmimeve té mirémbajtjes dhe rregullimit té
vendbanimeve prej 0.4 pérqind. Né anén tjetér, rritje té ¢mimeve shénuan pagesat pér banim
prej 4.2 pérqind si dhe rritja e ¢gmimit té furnizimit me ujé dhe shérbimeve té ndryshme qé kané
té béjné me vendbanimin qé shénuan rritje prej 2.7 pérqind (figura 24).

Rritja mesatare vjetore e gmimeve té shérbimeve prej 1.5 pérqind né vitin 2013 ishte e ngjashme

me rritjen e ¢gmimeve t& késaj kategorie g 25 Cmimet e shérbimeve, rritja vietore né

né vitin paraprak. Rritja e ¢mimeve té
shérbimeve éshté ndikuar kryesisht nga
rritja e ¢mimeve té shérbimeve pér
rekreacion me 2.7 pérqind, shérbimeve
té hotelerisé me 1.8 pérqind, shérbimeve
shéndetésore me 0.7 pérqind. Né anén
tjetér, c¢mimet e shérbimeve té
transportit dhe té komunikimit kané
shénuar rénie pér 1.9 pérkatésisht 0.9
pérqind, pérderisa ¢mimet e shérbimeve
arsimore kané mbetur té pandryshuara

(figura 25).

Shporta e  konsumatorit kosovar
karakterizohet me pjesémarrje mjaft té
larté té produkteve té cilat kané lévizje
sezonale té c¢mimeve. Kétu pérfshihen
ushqimi, energjia, pijet alkoolike dhe
duhani té cilat pérbéjné rreth gjysmén e
shportés sé konsumatorit. Cmimet e
kétyre produkteve kané determinuar
lévizjen e c¢mimeve gjaté viteve té
shkak té

pjesémarrjes sé larté qé e kané né

kaluara, jo vetém pér
shportén e konsumatorit por edhe pér
shkak se lévizja e kétyre ¢mimeve ka
gené mé e theksuar (tabela 2). Kjo béné

pérgindje
18
13

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Shéndetésia e Transporti — K OMunikimi
Rekreacioni Arsimi Hoteleria

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2014)

Figura 26. Inflacioni i pérgjithshém dhe inflacioni
bazé, rritja vjetore né pérqindje
15.0

13.0
11.0

10 ”\'\ TN~
: =

2008 2009 2010 2011 2012

2013

ICK

e— |CK pérjashtuar ushqgimin, energjiné, pijet alkoolike dhe duhanin
ICK pérjashtuar ushgimin

e |CK pérjashtuar ushgimin dhe energjiné

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2014)

qé ndikimi 1 kétyre kategorive né gjithsej lévizjen e ¢gmimeve té jeté mé i larté se sa né vendet
tjera té cilat kané pjesémarrje mé té ulét té kétyre kategorive né shportén e konsumatorit.
Sidoqgofté, né vitet e fundit vérehet njé stabilitet 1 ¢mimeve té kétyre produkteve por edhe
tendencé rénése né nivelin e pjesémarrjes né gjithsej shportén e konsumatorit.
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Tabela 2. Ndarja e ICK-sé

. Mesatarja vjetore e rritjes, %
Pérshkrimi Ppeshat 2013
2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
ICK 100.0% 9.1 -2.3 3.5 7.3 25 1.8
Ndarja e ICK-sé:

Ushgimi 37.8% 16.0 -4.4 4.7 12.2 0.9 21
Energjia 7.1% 4.9 5.0 4.3 12 8.4 0.4
Mallrat tjeré 22.4% 0.3 2.4 0.7 3.9 4.6 4.4
Shérbimet 32.7% 1.9 -2.5 1.9 3.2 1.5 1.5

Inflacioni bazé, pérjashtuar:
Ushgimin 62.2% 33 -0.6 17 2.6 2.1 0.9
Ushgimin dhe energjiné 55.1% 2.9 -0.9 1.3 25 1.5 0.9
Ushgimin, energjing, pijet alkoolike dhe duhanin 49.9% 3.0 -1.3 1.2 2.2 1.0 0.4

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé (2014)

Inflacioni bazé, 1 cili pérjashton kategorité té cilat karakterizohen me lévizje sezonale té ¢mimeve
si rezultat 1 ofertés, paraget njé pasqyré mé té garté lidhur me inflacionin né Kosové. Lévizja e
inflacionit bazé ka gené mé stabile se sa lévizja e inflacionit té pérgjithshém (figura 26). Mé
specifikisht, inflacioni bazé, i cili pérjashton ushqgimin, energjiné, pijet alkoolike dhe duhanin
gjaté vitit 2013 ka réné né 0.4 pérqind nga 1.0 pérqind sa ishte né vitin paraprak, ndérsa
inflacioni bazé 1 cili pérjashton vetém ushqimin ishte dukshém mé i ulét krahasuar me vitin
paraprak (tabela 2).

4.3.2 Cmimet e importit dhe prodhimit

Lévizjet e cmimeve né Kosové jané mjaft ) ) )
Figura 27. Indekset e cmimeve té konsumit,

té ngjashme me lévizjet e ¢cmimeve né e X .
&l via) ¢ M prodhimit dhe importit

tregjet ndérkombétare si  pasojé e
130
. . . 125
Kosovés né importe. Kjo konfirmohet 120
115

varésisé sé larté té ekonomisé sé

deri diku edhe nga sjellja e ngjashme e 110
indeksit té ¢mimeve té importit me ICK- 105

- . . 100
né (figura 27). Mesatarja e ¢mimeve té o5

90

importit gjaté vitit 2013 ka shénuar njé

- N T | d N M A N O |4 N M I
. > . . S==3=z=z:=z=z:=z=:z=z:2:=
ngritje té lehté prej 0.2 pérqind (5.3 EF S R R
T . . . 2009 2010 2011 2012 2013
pérqind rritje né vitin 2012). Né kuadér
tée (;mimeve te importit, gmimet e g CMimet e konsumit Cmimet e prodhimit es=s=== Cmimet e importit
képucéve kané shénuar rritjen meé té Burimi: ASK (2014)

larté gjaté vitit 2013 prej 11.6 pérqgind,

pasuar nga druri dhe artikujt e tij me 8.5 pérqind, pastaj vajrat ushqimore me 6.7 pérqind, et;j.
Né anén tjetér, gmimet e metaleve bazé kané shénuar rénien mé té larté prej 3.1 pérqind, pasuar
nga produktet minerale té cilat pérbéhen kryesisht nga nafta dhe derivatet e saj té cilat shénuan
rénie pér 2.2 pérqind, ndérkohé gé né vitin paraprak patén shénuar rritje prej 17.3 pérqind.

Cmimet e prodhimit u karakterizuan me rritje mesatare vjetore prej 2.5 pérqind, qé éshté
dukshém mé e larté se sa rritja e gmimeve té konsumit dhe ¢gmimeve té importit. Norma e rritjes
sé ¢mimeve té prodhimit ishte mé e larté edhe sa 1 pérket krahasimit me vitin paraprak 1 cili
ishte karakterizuar me 1.7 pérqind rritje té ¢mimeve té prodhimit. Kjo rritje ¢mimeve té
prodhimit mé sé shumti u nxit nga rritja e ¢mimeve té cilat konsiderohen si ¢mime té
administruara si¢ jané: nxjerrja e qymyrgurit, linjitit dhe mineraleve té cilat shénuan rritje prej
37.5 pérqind, pasuar nga rritja e gmimeve té industrive tjera nxjerrése prej 21.4 pérqind. Rritje
shénuan edhe ¢mimet e industrisé sé tekstilit me 5.9 pérqind. Ndikimi 1 ngritjes sé ¢mimeve té
kétyre kategorive né gjithsej gmimet e prodhimit u reduktua nga rénia e ¢gmimeve té prodhimit té
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metaleve prej 9.7 pérqgind, pastaj rénia e ¢gmimeve té industrisé sé veshjeve dhe gézoféve prej 5.3
pérqind, prodhimi i kemikaleve dhe produkteve kimike prej 4.8 pérqind, et;].

Kjo rritje e ¢mimeve té prodhimit mund té keté ndikuar né rénien e konkurrueshmérisé sé
produkteve kosovare ndaj produkteve té partneréve tregtaré. Njé gjé e tillé konfirmohet edhe nga
norma reale efektive e kémbimit (NREK) té Euros né Kosové kundrejt valutave té partneréve
tregtaré e cila bazohet né ¢mimet e konsumit. Gjaté vitit 2013, NREK u vlerésua pér mesatarisht
0.2 pérqind, gé éshté kryesisht rezultat i inflacionit mé té larté né Kosové se sa né vendet
partnere tregtare. Sa i pérket vendeve, NREK u vlerésua pér 0.3 pérqind ndaj vendeve té BE-sé
ndérsa u zhvlerésua pér 0.5 pérqgind ndaj vendeve té CEFTA-sg, gjé qé nénkupton se produktet
kosovare mund té kené zvogéluar konkurrueshmériné ndaj vendeve té BE-sé dhe rritur ndaj
vendeve té CEFTA-s.

Figura 28. Mesatarja e thjeshté e gmimeve té
4.3.3 Cmimet e Patundshmérisé listuara pér apartmente né Prishtiné, EUR/metér

Gjaté vitit 2013, Banka Qendrore e 1400

Republikés sé Kosovés ka pérpiluar 1200 %
“\,AV/W " —

bazén e té dhénave me té dhénat 1000
historike mbi ¢mimin e patundshmérisé  soo /\%
né Kosové sipas listimit pér shitje nga  e00

pronarét. Nga kjo databazé, éshté 400

kompletuar seria prej 8 viteve, pra pér 200
periudhén 2006-2012. Gjaté kéty viti 0 i
pritet qé té pérditésohen informatat 200%mimii10£s;a,péf?n(;?érka"i?og 200 i o2
edhe pér vitin 2013. Pér mé tepér, né = Cmimi mesatar pér ndértime reja
proces éshté edhe pérpilimi i indeksit té Burimi: Oferta Suksesi (2013) dhe kalkulime t&¢ BOK-sé
¢mimeve té patundshmérisé si njé ndér

treguesit e réndésishém pér stabilitet  Figura 29. Financimi i patundshmérisé nga sistemi
financiar dhe makroekonomik. Té bankar dhe investimet e huaja direkte, né milioné

Cmimi mesatar pér ndértime vjetra

dhénat né figurén 28 paragesin ¢gmimin e

listuar pér qytetin e Prishtinés, gé nuk N Zg
nénkupton domosdo ¢mimin final té 12 I \ A T’ /A\ 70
shitjes, por ¢mimi 1 kérkuar nga shitési. 10 R I 'w \ I \/ 60
Marré parasysh dallimet strukturore né z /N V ; ig
matjen e sipérfages sé apartmenteve nga . / 30
ndértuesit e rinj né krahasim me ato qgé¢ N/ ig
cilésohen si ndértime té vjetra, éshté | _‘/ """"""""""""""" o

vlerésuar se leml duhet té paraqitet 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

— Kredité hipotekare

IHD né patundshéri (boshti i djathté)

ndaras pér dy kategorité. Si¢ edhe éshté
paraqgitur né figurén 29, deri né vitin  Burimi: BOK (2014)

2012, ¢cmimet e patundshmérisé né pérgjithési kané pasur tendencé rritése, rritje kjo e cila mé
tepér ka ndodhur te ¢gmimet e ndértimeve té vjetra. Ndérsa, ¢gmimi 1 ndértimeve té reja éshté
karakterizuar me tendencé té lehté rénése, qé kryesisht i1 atribuohet rritjes sé ofertés nga kjo
kategori. Pérveg rritjes sé ofertés, kredité pér blerje té patundshmérisé kané shénuar rénie té
lehté gjaté viteve 2011-2013 qé gjithashtu mund té keté ndikuar né rénie té ¢mimit té
patundshmeérive, sidomos pér ndértimet e reja (figura 29). Pérkundér rénies sé kreditimit bankar
pér blerje té patundshmeérive, gjaté periudhés 2011-2013 jané rritur né masé té konsiderueshme
blerjet e patundshmérive nga jo-rezidentét, qé kryesisht pérbéhen nga diaspora kosovare (figura
29).
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Né anén tjetér, bankat presin qé né Figura 30. Pritjet e bankave mbi kerkesen per kredi

gjashtmujorin e paré té vitit 2014 43 ndermarrjet dhe rritja e kredive ndaj
kérkesa pér kredi pér blerje té ndermarrjeve

patundshmeérive té rritet né masé té 0.90

konsiderueshme qé rrjedhimisht pritet té g;g
rrisé financimin e kétij tregu (Figura 30). 0.30 N\ /O~
010 — N / A4
o ~ : A 4
4.3.4. Sektori i jashtém -0.10 ~—
-0.30
Stabilizimi gradual 1 ekonomive té 050 — - - - - - - -
. . e . z £ 3 e’ £ £ & £
eurozonés, sidomos né pjesén e dyté té 2 3 z L ? a ! 5
.. . . . .. = = = = = o)
vitit 2013, si dhe ngritja e ¢cmimeve té c 15 S “ | 5 a ©
produkteve  kryesore  né  tregjet 2012 2013 20147
ndérkombétare jané pérkthyer ne e Pritjet pér kérkesé pér blerje té shtépive

pérmirésim té pozicionit té neto ) y ) o
L. *QE& nga viti 2014, anketa realizohet pér periudhén gjashté mujore.
eksporteve né vend né vitin 2013. Duke Burimi: BQK (2014)
zbritur né nivelin mé té ulét té shénuar
qé nga viti 2007, raporti 1 deficitit té llogarisé rrjedhése ndaj PBB-sé né vitin 2013 ishte 6.4
pérqind (7.5 pérqgind té PBB-sé né vitin 2012). Rénia e deficitit né llogariné rrjedhése ishte
kryesisht rezultat 1 zvogélimit té deficitit tregtar, gjegjésisht rritjes sé eksporteve dhe zvogélimit
té importeve né vitin 2013. Rritja e kérkesés sé jashtme, sidomos né vendet e rajonit dhe né disa
nga vendet e eurozonés, éshté reflektuar né rritjen e eksporteve té Kosovés né vitin 2013
krahasuar me vitin paraprak. Gjithashtu, zhvlerésimi i Normés Reale Efektive té Kémbimit
(angl. Real Effective Exchange Rate: REER) né vitin 2013 krahasuar me vitin paraprak mund té
keté ndikuar deri né njé masé né rritjen e konkurrueshmériné sé mallrave té Kosovés kundrejt
vendeve té rajonit. Né vitin 2013, importet u karakterizuan me rénie, qé deri né njé masé mund
t1 atribuohet zévendésimit té njé pjese té mallrave té importit me prodhim vendor dhe rénies sé
¢mimeve té produkteve kryesore gé importohen né Kosové, sidomos naftés. Me bilanc pozitiv
vazhduan té karakterizohen kategorité e shérbimeve, té ardhurave dhe transfereve rrjedhése,
pérderisa rritja e flukseve né llogariné kapitale dhe financiare pérforcoi géndrueshmériné e
financimit té deficitit té llogarisé rrjedhése.

4.4.1 Llogaria rrjedhése

Bilanci i llogarisé rrjedhése vazhdon té ghgrtéra 31. Bilanci i llogarisé rrjedhése, né milioné
ndikohet negativisht nga deficiti tregtar

qé karakterizon sektorin e jashtém té igg

Kosovés, pérderisa bilanci 1 500 lI
géndrueshém pozitiv i kategorisé sé 0 i W
shérbimeve, té ardhurave dhe -500 :.

transfereve  rrjedhése vazhdon té :1222

kundérveprojé duke kontribuuar né -2000

zvogélimin e shkallés sé deficitit té -2500

llogarisé rrjedhése. Né vitin 2013, deficiti o et A e
né llogariné rrjedhése arriti vlerén prej 2010 2011 so1o w2013
339.4 milion euro, qé paraqet njé rénie

prej 10.7 pérgind krahasuar me vitin Burimi: BQK (2014)

paraprak. Ngushtimi 1 deficitit té llogarisé rrjedhése gjaté késaj periudhe ishte kryesisht rezultat
1 zvogélimit té deficitit tregtar qé rezultol nga rritja e vlerés sé eksporteve dhe rénia e vlerés sé
importeve, pérderisa té gjitha kategorité tjera né kuadér té bilancit té llogarisé rrjedhése
vazhduan té karakterizohen me bilance pozitive.
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Megjithaté, pjesémarrja e eksporteve té Kosovés né gjithsej PBB vijon té mbetet e ulét prej vetém
5.7 pérqind né vitin 2013, pérderisa importet vazhdojné té kené njé pjesémarrje té larté né
gjithse] PBB prej rreth 43.1 pérqind. Né kuadér té strukturés sé importeve, pjesémarrja e
mallrave kapitale mbetet e ulét. Gjithashtu, né vitin 2013 krahasuar me vitin paraprak, ka
pasur indikacione se importi 1 mallrave
té ndérmjetme éshté zvogéluar pérderisa Figura 32. Importet, eksportet dhe bilanci tregtar,
importi 1 mallrave pér konsum gjaté

100

késaj periudhe éshté rritur. Pérmirésimi ) ———————

1 géndrueshém i llogarisé rrjedhése né -100
-200
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vetém nga rritja e nivelit té kapaciteteve -a00 —W
" 500 — =S/ 2 A
prodhuese, por edhe nga rritja e %’[\Q/_\Qﬁ;
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.. . . -800
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edhe né tregun e jashtém. Me rritjen e o e o o
. . 2008 2009
vazhdueshme té kapaciteteve prodhuese Bilanci Tregtar Eksportet mportet

dhe pérpunuese té industrisé sé S ASK (2014
metaleve, eksportet e késaj kategorie urimi: (2014)
priten té vazhdojné té rriten, duke zbutur késhtu ndjeshmériné qé kané eksportet e vendit ndaj

ndryshimeve té ¢mimeve né tregjet ndérkombtare té produkteve qé Kosova eksporton.

Mallrat dhe shérbimet Figura 33. Gjithsej eksportet (jo kumulative) dhe
¢mimet ndérkombétare té metaleve
Né vitin 2013, aktiviteti tregtar i vendit
3000 -\ A A\
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importeve té mallrave dhe shérbimeve

paraprak, si dhe rritja e lehté e

eksporteve té mallrave dhe shérbimeve  Burimi: BQK (2014) dhe Bloomberg

gjaté késaj periudhe ka ndikuar qé

shkalla e hapjes tregtare té shénoj rénie.  Figyra 34. Gjithsej importet (jo kumulative) dhe

Né vitin 2013, shkalla e hapjes tregtare, ¢mimet ndérkombétare té naftés dhe ushgimit

gjegjésisht raporti 1 aktivitetit tregtar t& 700 2\

Kosovés ndaj PBB-sé zbriti né rreth 68.0 600 — A\ / Y

pérgind, nga 69.9 pérgind sa ishte né °% - Py %\ 150
400 7V V V

vitin paraprak.

shénoi vlerén 1.99 miliard euro né vitin

300 100
200
50
Mallrat 100
. “ e . . .. . .. 0 O
Deficiti i shénuar né llogariné e mallrave gglgg g glg 25 glg 25 glg o5 glg 25 g‘gg 5 gig o
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2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

2013, qé paraget njé rénie prej 3.9

Importet (min EUR)
Crude Oil (eur/fuqi, boshti | djatht&)
Indeksi i gmimeve ndérkombtare té ushgimit (boshti i djathté)

pérqind krahasuar me vitin 2012. Rritja
mé e shpejté e vlerés sé mallrave té  Burimi: BQK (2014) dhe IFS dhe FAOUN

eksportuara nga Kosova kundrrejt mallrave té importuara né vend ka ndikuar gé raporti i
mbulimit té importeve nga eksportet té rritet né 13.3 pérqind nga 12.2 pérqind sa ishte né vitin

| 32



Numeér1 | Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

paraprak. Gjithsej eksportet e Kosovés arritén vlerén prej 293.9 milioné euro né vitin 2013, duke
treguar késhtu njé rritje vjetore prej 6.5 pérqind (13.5 pérqind rénie vjetore né vitin 2012).
Pérderisa rénia e eksporteve té mallrave né vitin 2012 iu atribua kryesisht rénies sé
pérgjithshme té kérkesés né rajon dhe né vendet e BE-sé dhe rénies sé ¢gmimeve té komponentéve
kryesor qé Kosova eksporton, né vitin 2013 ishte pikérisht kéta dy faktor qé ndikuan né rritjen e
eksporteve té mallrave. Eksportet e vendit shénuan rritje vjetore prej 3.8 pérqgind né terma real”,
rritje kjo mé e ulét krahasuar me rritjen nominale. Rritja mé e larté e eksporteve né terma
nominal kryesisht i atribuohet rritjes qé kishin ¢mimet e disa prej produkteve minerale qgé
Kosova eksportoi gjaté vitit 2013.

Eksportet e Kosovés vazhdojné t€  Figura 35. Struktura e eksporteve dhe importeve
dominohen nga kategoria e metaleve sipas shteteve, né pérgindje
bazé, e cila shénoi rénie té lehté né vitin Eksportet Importet

2013 kryesisht pér shkak té rénies sé

¢cmimeve té metaleve gjaté késaj
periudhe. Pérndryshe, eksportet e ’
produkteve  minerale, pijeve dhe /

duhanit, produkteve té gomés, plastikés

dhe té tjera, si dhe produktet bujgésore
gjaté késaj periudhe shénuan rritje. Né

\tali Gi . = Gjermania Italia
. o . . . u [talia jermania Gredi = Serbi
vitin 2013, rritja e eksporteve né Kosové Shapéria e M;qézoma TErrqll:
u mbéshtet kryesisht né rritjen e Mali i Zi Magedonia Kina

eksporteve té koncentratit té zinkut dhe Burimi: BQK (2014)

plumbit dhe té energjisé elektrike, té

cilat kategorizohen né kuadér té produkteve minerale. Gjithashtu, né vitin 2013 kishte
indikacione pér rritje té prodhimit vendor dhe zavendésim té disa mallrave té importuara me
eksport. Né kété kontekst, rritja e vlerés sé eksporteve té produkteve bujgésore, eksporteve té
letrés dhe artikujve té letrés, eksporteve té produkteve ushqgimore si mielli dhe sheqeri gjaté vitit
2013, kundrejt rénies sé vlerés sé importeve té kétyre kategorive mund té jeté indikacion pér
rritjen e prodhimit vendor né kéto kategori dhe zavendésimin potencial té kétyre mallrave
paraprakisht té importuara me eksport.

Né vitin 2013, vlera e gjithsej mallrave

. i . Figur . Struktura e neto eksportit té shérbimeve,
té importuara né Kosové ishte 2.45 negumﬁligr?é gur% ura e neto eksportit t€ shérbimeve

500.0

miliard euro, qé paraget njé rénie vjetore

prej 2.3 pérqind. Né terma real, importet 400.0 - —
kané shénuar rénie vjetore prej 2.9 3000 —.—-—

pérqgind né vitin 2013. Rénia e sasisé sé 2000

mallrave té importuara né vitin 2013 1000 —

krahasuar me vitin paraprak jap 00

indikacion pér zvogélim té kérkesés nga  "%° —-—-—-—-———

. . . LT s -200.0
disa sektoré té ekonomisé. Rénia e 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
importeve té makinerive, paisjeve ) . o
X K . L = Transporti s Udhetimi Komunikimi
mekanike dhe elektrike si dhe rénia e m— Ndertimi Sigurimi m— Financiar
m— Tjera mm— Qeverisé e Bilanci

importeve té mjeteve té transportit jep o
indikacione pér ngadalésim té aktivitetit Burimi: BOK (2014)
ekonomik né sektorin e industrisé pérpunuese gjaté vitit 2013. Rénia e importeve né vitin 2013 u

nxit edhe nga rénia e ¢gmimeve té derivateve té naftés, gjé qé u reflektua né zvogélimin e vlerés sé

4
Pér llogaritjen e eksporteve dhe importeve né terma real, jané pérdorur Indeksi i Cmimeve té Importit (IP1) dhe Indeksi i gmimeve té prodhimit PPI té publikuara nga
ASK.
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importeve té produkteve minerale, qé njéherésh kané pjesémarrjen mé té larté né kuadér té
gjithsej importeve té Kosovés.

Partnerét kryesor tregtaré té Kosovés vazhdojné té jené shtetet e BE-sé. Importet me origjiné
nga BE-ja pérfagésojné 40 pérqgind té gjithsej vlerés sé importeve té Kosovés. Né vitin 2013, pjesa
mé e madhe e importeve ka ardhur nga Gjermania, Italia dhe Greqia. Né kuadér té vendeve tjera
evropiane dhe vendeve nga Azia, Kosova importon sasi té konsiderueshme té mallrave nga
Turqgia dhe Kina. Ndérkaq, né kuadér té vendeve té rajonit, pjesa mé e madhe e importeve té
Kosovés vjen nga Serbia dhe Magedonia. Né anén tjetér, eksportet e Kosovés né vendet e BE-sé
pérfshijné rreth 44 pérqind té gjithsej eksporteve té Kosovés, té pérgendruara kryesisht né Itali
dhe njé pjesémarrje mé e vogél né Gjermani. Sa 1 pérket vendeve té rajonit, Kosova vazhdon té
eksportojé mé shumé né Shqipéri, Mal té Zi dhe Magedoni. Njé pjesémarrje e konsiderueshme e
eksporteve té Kosovés ka pér destinacion edhe Indiné dhe Turqginé. Kosova importon produktet
minerale kryesisht nga Italia dhe Greqia, pérderisa nga Gjermania importon makineri, paisje
mekanike dhe elektrike, mjete té transportit, produkte té plastikés, duhan etj. Nga vendet e
rajonit, konkretisht Serbia dhe Magedonia, Kosova importon kryesisht produkte minerale, paisje
mekanike dhe elektrike, produkte té geramikés, pije dhe produkte ushqimore, etj. Produktet e
hekurit dhe c¢elikut, paisjet mekanike dhe elektrike, produktet e qeramikés, tekstilit, et]
importohen nga Turqia dhe Kina. Sa 1 pérket eksporteve té vendit, Kosova kryesisht eksporton
né Itali hekur dhe c¢elik, produkte té bakrit, produkte té lékurés, etj, Né Shqipéri, eksportohet
hekur dhe ¢elik dhe artikuj té tyre, metale bazé, produkte té plastikés, pije, produkte minerale,
etj. Né Mal té Zi1 dhe Magedoni, Kosova eksporton kryesisht metale bazé, duhan, produkte té
tekstilit, artikuj té ndryshém té prodhuar, artikuj té letrés, artikuj té gurit dhe geramikés, etj.

Shérbimet

Llogaria e tregtisé sé shérbimeve kishte bilanc pozitiv edhe né vitin 2013, por pér dallim nga
vitet paraprake, bilanci 1 késaj llogarie shénoi njé rénie. Zvogélimi i1 bilancit té llogarisé sé
shérbimeve né kété periudhé kryesisht reflekton rénien e té hyrave nga shitja e shérbimeve te
jorezidentét, krahasuar me rritjen qé shénuan pagesat e rezidentéve Kosovar ndaj jo rezidentéve.
Né vitin 2013, bilanci 1 shérbimeve kishte vlerén prej 308.4 milioné euro, njé zvogélim krahasuar
me bilancin e vitit paraprak prej 346.2 milioné euro né vitin 2012. Llogaria e shérbimeve realizoi
té hyra né vleré prej 622.0 milioné euro, njé rénie vjetore prej 2.1 pérqind. Né té njéjtén kohé,
gjithsej pagesat pér shérbimet e blera nga jashté arritén vlerén prej 313.7 milioné euro, qé
paraget njé rritje vjetore prej 8.6 pérqind. Né kuadér té shérbimeve, rénien mé té madhe e
shénuan shérbimet e udhétimit, shérbimet e telekomunikacionit dhe shérbimet geveritare.

Kategoria kryesore né bilancin e shérbimeve vazhdon té jeté kategoria e udhétimit, qé kryesisht
pérbéhet nga shitja e shérbimeve pér jo-rezidentét. Né vitin 2013, bilanci 1 llogarisé sé
shérbimeve té udhétimit arriti né 306.0 milioné euro, qé krahasuar me vitin paraprak paraget
njé rénie vjetore prej 1.1 pérqind. Eksporti i shérbimeve té udhétimit u karakterizua me rritje né
vitin 2013, megjithése rritja ishte mé e theksuar te importet e shérbimeve té udhétimit, duke u
reflektuar késhtu edhe né bilancin e pérgjithshém té kétyre shérbimeve. Té hyrat nga shérbimet
e udhétimit arritén vlerén prej 406.5 milion, njé rritje vjetore prej 6.3 pérqind, dhe kryesisht
pérbéhen prej shpenzimeve té jorezidentéve gjaté géndrimit né Kosové. Né té njéjtén kohé,
pagesat pér shérbimet e udhétimit (kryesisht udhétime té rezidentéve kosovar pér pushime
verore) arritén vlerén prej 100.6 milion euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 37.7 pérqind.

Bilanci 1 shérbimeve té komunikimit né vitin 2013 kishte vlerén prej 33.1 milioné euro (48.3
milioné euro né vitin 2012), pérderisa bilanci 1 shérbimeve qeveritare kishte vlerén prej 23.2
milioné euro (30.9 milion euro né vitin 2012). Né vitin 2013, bilanci i shérbimeve té komunikimit
u zvogélua kryesisht si pasojé e zvogélimit té aktivitetit té kompanive té komunikimit né
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ekonominé e Kosovés. Gjithashtu, shérbimet pér geveriné, qé paragesin kryersisht shérbimet e
ofruara ndaj prezencés ndérkombétare né Kosové si¢ jané misionet diplomatike dhe prezenca e
institucioneve tjera ndérkombétare si Eulex dhe KFOR), u zvogéluan né vitin 2013 krahasuar me
vitin paraprak kryesisht pasojé e zvogélimit té prezencés sé stafit né institucionet ndérkombtare
né vend. Né té njéjtén kohé, pagesat pér rezidentét Kosovar né misionet diplomatike u rritén.

Té ardhurat dhe transferet rrjedhése

Llogaria e té ardhurave kishte bilanc  Figura 37. Transferet rrjedhése, né milioné euro

pozitiv prej 121.8 milioné euro né vitin
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paraget njé rénie vjetore prej 1.2 Burimi: BOK (2014)
pérqind. Né anén tjetér, pagesat u rritén
pér 43.6 pérqind, duke arritur vlerén
prej 101.6 milioné euro. Té hyrat nga  Figura 38. Pranimet e remitencave

kompenzimi 1 punonjésve, qé kryesisht

pérbéhet nga té ardhurat e punonjésve 4.0% 630.0
jashté vendit si¢ jané punétorét sezonal 2222 6200
si dhe punonjésit né Afganistan dhe Irak ii:f z:zz
éshté edhe kategoria mé e madhe né 1.5% 5900
kuadér té té hyrave té llogarisé sé té (1)::2 580.0
ardhurave. Né vitin 2013, té hyrat nga 0.0% 5700
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kompenzimi i1 punonjésve arritén vlerén 2010 2011 2012 2013

prej 223.2 milioné euro (219.9 milioné
mmmmm Remitencat né milion euro (boshti i djathté)

euro né vitin 2012). Né té njéjtén kohé, o
L . R Ndryshimi vjetor, né pérgindje

pagesat pér kompenzimin e punétoréve,

qé kryesisht pérfshijné punétorét Burimi: BQK (2014)

jorezident té angazhuar né Kosové pér

periudhé mé pak se njé vit, shénuan vlerén 4.3 milioné euro né vitin 2013 krahasuar me 5.6

milioné euro sa ishin né vitin 2012.

Té ardhurat nga investimet kishin njé bilanc negativ prej 97.1 milioné euro né vitin 2013 (60.1
milion euro né vitin 2012). Té hyrat né kuadér té té ardhurave nga investimet u zvogéluan né 4.5
milioné euro né vitin 2013 (10.6 milion euro né vitin 2012), pérderisa pagesat rritén vlerén né
101.6 milion né té njéjtén periudhé (70.8 milioné euro né vitin 2012). Té hyrat nga investimet
pérbéhen kryesisht nga té ardhurat gé jané realizuar nga investimet e institucioneve vendore
(letra me vleré, depozita, et].) né tregjet e jashtme, ndérkaq pagesat pérbéhen kryesisht nga té
ardhurat e realizuara nga investimet e kompanive té huaja qé veprojné né vend si bankat
komerciale dhe ndérmarrjet e huaja qé operojné né vend. Né kété kontekst, té hyrat nga
investimet né vitin 2013 u zvogéluan kryesisht si pasojé e zvogélimit té té hyrave nga investimet
e BQK-sé né tregjet e jashtme, konkretisht nga investimet né depozita. Ndérkaq, rritja e
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pagesave né té ardhurat nga investimet kryesisht 1 atribuohet rritjes sé fitimit té riinvestuar nga
kompanité né vitin 2013.

Transferet rrjedhése vazhdojné té pérfagésojné njé kategori me réndési té vecanté né bilancin e
pagesave né Kosové, duke i kontribuar né vazhdimési zbutjes sé deficitit té llogarisé rrjedhése.
Né vitin 2013, bilanci 1 llogarisé sé transfereve rrjedhése arriti vlerén prej 1.2 miliard euro, qé
paraqet njé rritje vjetore prej 2.4 pérqgind (figura 7). Struktura e transfereve rrjedhése dominohet
nga transferet e sektorit privat (72.0 pérqind) dhe nga transferet qeveritare (28.0 pérqind). Vlera
e transfereve geveritare u zvogélua né 341.9 milioné euro né vitin 2013, gjegjésisht njé rénie
vjetore prej 14.8 pérqgind. Né kuadér té transfereve rrjedhése qeveritare kryesisht hyjné
transferet e donatoréve, EULEX-it dhe UNMIK-ut.

Transferet rrjedhése té sektorit privat dominohen kryesisht nga remitencat, bilanci neto i té
cilave pérfagéson rreth 62.7 pérqind té gjithse) transfereve té sektorit privat. Remitencat e
pranuara né Kosové arritén vlerén prej 620.8 milioné euro né vitin 2013, qé paraget njé rritje
vjetore prej 2.5 pérqind (Figura 8). Remitencat gé pranohen né Kosové vijné kryesisht nga
Gjermania dhe Zvicra, vende kéto nga té cilat dérgohen 33 pérkatésisht 24 pérqind té gjithsej
remitencave té pranuara né Kosové. Njé pjesé e konsiderueshme e remitencave dérgohet edhe
nga Italia dhe Austria, qé kané pjesémarrje prej 7 pérkatésisht 6 pérqind né gjithsej remitencat e
pranuara né Kosové. Sa 1 pérket kanaleve té transferimit té remitencave né vend, rreth 21.2
pérqind transferohen pérmes sistemit bankar, ndérkaq 35.2 pérqind transferohen pérmes
agjensioneve pér transferimin e parave. Pjesa e mbetur e dérgesave transforehen pérmes
kanaleve té tjera qé pérfshijné edhe kanalet joformale. Né anén tjetér, dérgesat e jorezidentéve
né Kosové drejté vendeve tjera shénuan vlerén prej 68.8 milioné euro (86.1 milioné euro né vitin
2012).

4.4.2 Llogaria financiare

Bilanci 1 llogarisé financiare né vitin 2013 arriti vlerén prej 123.5 milioné euro krahasuar me
130.3 milioné euro né vitin 2012. Asetet shénuan rritje pér 205.1 milioné euro, qé krahasuar me
vitin 2012 jané pér 36.4 pérqind mé té uléta, ndérsa detyrimet arritén vlerén prej 328.6 milioné
euro qé krahasuar me vitin 2012 jané pér 27.4 pérqgind mé té uléta. Kontribuuesi kryesor né
kuadér té bilancit pozitiv té llogarisé financiare vazhdon té jeté kategoria e investimeve té huaja
direkte (IHD), ndérsa ndikim negativ né bilancin e llogarisé financiare vazhdon té keté rritja e
vazhdueshme e investimeve portfolio jashté ekonomisé sé Kosovés (tabela 3).

Tabela 3. Llogaria financiare, né milioné euro

Pérshkrimi 2008 2009 2010 2011 2012 2013

LLOGARIA FINANCIARE 288.5 109.0 275.9 376.8 130.3 1235
Asetet 227.8 230.6 402.9 93.9 322.3 205.1
Investimet e huaja direkte (dalése) 25.0 105 34.7 15.7 15.8 17.9
Investimet portfolio 109.9 124.8 48.6 57.8 185.7 139.3
Investimet tjera 74.7 190.1 266.2 81.7 -146.3 83.5
Asetet rezerve 18.2 -94.8 53.4 -61.2 267.2 -35.7
Detyrimet 516.3 339.7 678.7 471.4 452.7 328.6
Investimet e huaja direkte (hyrése) 366.5 287.4 365.8 393.9 229.1 259.4
Investimet portfolio 0.0 0.5 -0.7 0.8 0.7 -1.0
Investimet tjera 149.8 51.8 313.6 76.0 222.9 70.2

Burimi: BQK (2014)
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Gjaté vitit 2013, Investimet e Huaja Direkte (IHD) té pranuara né Kosové shénuan rritje pér

13.3 pérqind apo arritén vlerén prej 259.4 milioné euro. Investimet e rezidentéve té Kosovés né

vende tjera shénuan rritje prej 13.5 pérqind dhe arritén vlerén prej 17.9 milioné euro. Investimet

direkte té rezidentéve kosovaré jashté ekonomisé sé Kosovés jané kryesisht investime kapitale,

té cilat né té shumtén e rasteve jané blerje e patundshmeérive.

Si rezultat 1 krizés globale financiare por
edhe procesit mé té ngadalshém té
privatizimit, IHD-té né raport me PBB-
né kané shénuar rénie té vazhdueshme
qé nga viti 2008. Ndérkohé, né vitin
2013 éshté shénuar pérmirésim i1 kétij
treguesi nga 4.5 pérqind té PBB-sé né
vitin 2012 né 4.9 pérqind té PBB-sé né
vitin 2013 (figura 39). Né kudér té IHD-
ve, rritje ka shénuar kategoria e kredive
ndérmjet ndérmarrjeve dhe fitimi i ri-
(65.7 25.7
milioné euro mé shumé se sa né vitin

investuar® pérkatésisht
2012), ndérsa kapitali aksionar ishte pér
61.0 milioné euro mé 1 ulét se sa né vitin
2012.

Si¢ edhe éshté paraqitur né figurén 40,
IHD-té té
kryesisht jané kapital aksionar, kané

né patundshméri, cilat
shtuar dominimin né strukturén e
gjithsej IHD-ve edhe gjaté vitit 2013. Me
rritje jané karakterizuar edhe sektori 1
dhe

shérbimeve financiare, energjetikés dhe

transportit telekomunikacionit,
tregtisé, ndérsa IHD-té né sektorin e

ndértimtarisé dhe prodhimit kané

shénuar rénie.

Sa 1 pérket origjinés sé IHD-ve, Turqia
paraget vendin prej nga vjen pjesa mé e

Figura 39. Investimet e huaja direkte, né milioné

euro dhe si pérgindje e PBB-sé
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Burimi: BQK (2014)
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Figura 40. Investimet e huaja direkte sipas sektoréve
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madhe e THD-ve né Kosové (33.6 pérqgind e gjithsej IHD-ve), pasuar nga Zvicra (16.1 pérqind),
Gjermania (8.4 pérqind), Shqipéria (7.9 pérqind), etj. Pérderisa investimet nga Turqia kané

shénuar rritje prej 32.3 pérqind gjaté vitit 2013, investimet nga Gjermania dhe Zvicra kané

shénuar rénie pér 56.2 pérkatésisht 4.8 pérqind. Gjithashtu, vlen té theksohet se vérehet njé

interesim 1 shtuar 1 investitoréve nga Shqipéria pér té investuar né Kosové. Vetém né vitin 2013

ITHD-té nga Shqipéria jané trefishuar krahasuar me vitin 2012 dhe kané arritur vlerén prej 20.5

milioné euro (4.7 milioné euro né vitin 2012).

°Fitimi i ri-investuar éshté piesa e fitimit e cila nuk shpérndahet né formé té dividentés por investohet prapé né kompani, ndérsa kredité ndérmjet ndérmarrjeve paragesin
huamarrjet té cilat i b&jné ndérmarrjet investuese direkte né Kosové nga investitorét direkt.
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Portfolio investimet, investimet tjera dhe asetet rezervé

Bilanci i investimeve portfolio gjaté vitit 2013 ishte -140.3 milioné euro (-184.9 milioné euro né
vitin 2012). Investimet portfolio jashté vendit, kryesisht né letra me vleré té borxhit, shénuan
vlerén prej 139.3 milioné euro (185.7 milioné euro né 2012). Viti 2012 ishte karakterizuar me njé
ndryshim substancial té formés sé investimeve, nga depozita né investime portfolio. Ky ndryshim
1 formés sé investimeve ka béré gé bilanci 1 investimeve portfolio té jeté mé 1 ulét né vitin 2013
krahasuar me vitin 2012. Pjesa mé e madhe e investimeve portfolio pérbéhen nga investimet e
fondeve pensionale né instrumente té ndryshme financiare jashté vendit, ndérsa pjesa tjetér i
takon Bankés Qendrore dhe bankave komerciale.

Kategoria e investimeve tjera né vitin 2013 u karakterizua me zvogélim substancial té bilancit.
Nga 369.2 milioné euro sa ishte né vitin 2012, bilanci 1 késaj kategorie u zvogélua né 13.4 milioné
euro né vitin 2013. Bilanci kaq 1 larté pozitiv i investime té tjera né vitin 2012 kryesisht reflekton
térheqjen e depozitave jashté vendit nga BQK-ja (kryesisht asete qé menaxhohen né emér té
fondit pensionale) por edhe rritjes sé kredive tregtare. Kjo térheqje e depozitave paraget hyrje té
kapitalit brenda vendit gjé qé kontribuon pozitivisht né bilancin e késaj kategorie. Né té njéjtin
vit, kéto mjete jané investuar jashté vendit né formé té investimeve portofolio nga veté fondi
pensional. Né anén tjetér, bilanci shumé mé 1 ulét i1 investimeve tjera né vitin 2013 kryesisht
reflekton faktin se né vitin 2013 nuk pati njé térheqje té depozitave ngjashém me vitin 2012.
Gjithashtu, shtréngimi i1 kredidhénies nga bankat komerciale né Kosové dhe rritja pasuese e
investimeve jashté vendit ndikoj né rénien e bilancit té investimeve tjera. Pérve¢ késaj né vitin
2013 u shénua rénie e konsiderueshme e kredive tregtare. Konkretisht, né vitin 2013 depozitat e
investuara jashté u rritén pér 60.5 milioné euro ndérsa kredité tregtare u zvogéluan nga 100.3
milioné euro né vitin 2012 né 19.1 milioné euro né vitin 2013 gé lidhet edhe me nivelin mé té ulét
té importeve.

Asetet rezervé, té cilat jané té investuara kryesisht né instrumente té tregut té parasé dhe né
depozita, gjaté vitit 2013 jané zvogéluar pér 35.7 milioné euro. Megjithaté, duke pasur parasysh
faktin se né Kosové pérdoret Euro si valuté zyrtare, e cila éshté e pranueshme né ¢do transaksion
ndérkombétar, mund té konsiderohet se asetet rezervé né Kosové nuk kané réndési té madhe né
krahasim me shumicén e vendeve tjera.

4.4.3 Pozicioni ndérkombétar i investimeve

Pozicioni ndérkombétar 1 investimeve Figura 41. Pozicioni ndérkombétar i investimeve, né
(PNI)° neto né fund té vitit 2013 ishte  miliardé euro

pozitiv me vleré prej 400.4 milioné euro 50

(figura 41). Bilanci pozitiv i PNI-sé ka o,

ndjekur trend rénés deri né vitin 2011, 2:0

ku si pérqindje e PBB-sé kishte arritur 10

né 2.8 pérqind, ndérsa ka filluar té rritet 2'8 16

pérséri dhe ka arritur né 7.5 pérqind té :2:0 23 28 -3.2 35 a7
PBB-sé né vitin 2013. Né rritjen e -3.0

bilancit té PNI-sé ndikuan investimet 40

portfolio neto dhe investimet tjera duke 0 2008 2009 2010 2011 2012 2013
shénuar rritje vjetore prej 20.2 Gjithsej detyrimet  mmmmmm Gjithse] asetet PNI neto

pérkatésisht 23.8 pérqind né vitin 2013. Burimi: BOK (2014)

Né anén tjetér, bilanci i investimeve

PNI paraget gjendjen né fund té njé periudhe té caktuar kohore té aseteve dhe detyrimeve té jashtme financiare. Gjendja né fund té periudhés éshté rezultat i gjithé
transaksioneve gé rrjedhin nga e kaluara, pérfshiré edhe korrigjimet si pasojé e lévizjeve né kursin e kémbimit pér té llogaritur vlerén e mjeteve/detyrimeve financiare né
ditén e raportimit apo ndryshimet né ¢gmimin e tregut. Bilanci pozitiv i PNI-sé& nénkupton se shuma e mjeteve té investuara nga Kosova jashté vendit éshté mé e madhe se
sa shuma e mjeteve té investuara nga shtetet tjera né Kosové.
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direkte vazhdoi té jeté negativ dhe shénoi rritje prej 9.6 pérqind né vitin 2013.

Sa 1 pérket sektoréve institucional,

Banka Qendrore dhe bankat komerciale Figura 42. Pozicioni ndérkombétar i investimeve neto

B ) R - sipas sektoréve institucional, né miliardé euro
kané pasur né vazhdimeési bilanc pozitiv

(1.5 miliardé pérkatésisht 539.6 milioné 25
euro né vitin 2013), ndérsa sektorét 29

tjeré’ dhe geveria bilanc negativ (1.3 12
miliardé pérkatésisht 321.8 milioné 0.5 l l l l I
euro) (figura 42). _g:g - . . I
Stoku i asseteve né fund té vitit 2013 12 I
arriti né 4.1 miliardé euro (rritje vjetore 2.0
2008 2009 2010 2011 2012 2013

prej 10.4 pérqind). Rritjes sé aseteve mé

s6 shumti 1 kané kontribuar investimet mQeveria m Sektorét tjeré Bankat B Autoriteti monetar
portfolio té cilat shénuan rritje prej 20.9 Burimi: BQK (2014)

pérqind dhe investimet tjera té cilat

shénuan rritje prej 11.5 pérqind. Investimet portfolio, té€ cilat kané njé pjesémarrje té
konsiderueshme né stokun e aseteve jashté vendit (29.2 pérqind), jané investuar kryesisht né
letra me vleré té borxhit (65.8 pérqgind), ndérsa pjesa tjetér (34.2 pérqind) né letra me vleré té
kapitalit.

4.4.4 Borxhi i jashtém

Né vitin 2013, Kosova kishte bilanc neto Figura 43. Borxhi i jashtém bruto, né milioné euro
pozitiv té borxhit té jashtém né vleré

1,600
prej 1.9 miliardé euro, gé do té thoté se |, g 340
borxhi 1 sektorit té jashtém ndaj ;0 T 29.9 s
ekonomisé sé Kosovés (3.5 miliardé 1000 9.5 290
euro) éshté meé 1 larté se sa borxhi i s it
ekonomisé sé Kosovés ndaj sektorit té 00
jashtém (1.6 miliardé euro). 400 19.0
200
Borxhi 1 jashtém 1 Kosovés, i cili 0 , , , , ' 140
pérfshiné borxhin e jashtém privat dhe 2008 2009 2000 2011 2012 2013
borxhin e jashtém publik®, né vitin 2013 m— Privat Publik Giithsej borxhi (% e PBB, b. i diathté)

arriti né 1.6 miliardé euro qé éshté pér o

v . .. " . Burimi: BQK (2014)
5.1 pérgqind mé 1 larté se sa né vitin
2012. Si pérqindje e PBB-s€, borxhi i jashtém bruto prej 31.0 pérgind né vitin 2013 ishte
pothuajse 1 njéjté me vitin paraprak (figura 43). Edhe borxhi i jashtém publik ka njé pjesémarrje
té ulét né gjithsej borxhin e jashtém bruto, ¢ka reflekton nivelin e ulét té borxhit té pérgjithshém
publik né Kosové krahasuar me vendet tjera té rajonit (383.9 milioné euro apo 24.1 pérqind e

borxhit té jashtém bruto).

Pjesa mé e madhe e borxhit té jashtém pérbéhet nga huat ndérmjet kompanive (figura 44).
Kompanité e huaja qé operojné né Kosové 1 detyrohen sektorit té jashtém me 672.6 milioné euro
apo 42.2 pérqind té gjithsej borxhit té jashtém. Me pjesémarrje té konsiderueshme né gjithsej
borxhin e jashtém té Kosovés jané edhe sektorét tjeré (329.7 milioné euro ose 20.7 pérqind e
gjithsej borxhit té jashtém).

" Né kuadér té sektoréve tjeré pérfshihen: fondet pensionale, ndihmésit financiar, kompanité e sigurimeve, organizatat jogeveritare, kompanité private, dhe individét.
Né kuadér té borxhit publik pérfshihet borxhi i geverisé dhe bankés gendrore, ndérsa né kuadér té borxhit privat pérfshihen huat ndérmjet kompanive, sistemin bankar,
dhe sektorét tjeré.
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Borxhi i jashtém i qeverisé né vleré prej 321.8 milioné euro éshté kryesisht borxh i trashéguar qé
nénkuptohet se éshté borxh afatgjaté dhe pérbén 20.2 pérqind té gjithsej borxhit té jashtém
bruto. Stoku 1 borxhit té€ jashtém bruto 1 sistemit bankar né shtator 2013 ishte 208.1 milioné euro
ose 13.1 pérqind e gjithsej borxhit té Figura 44. Borxhi i jashtém bruto sipas sektoréve, né
jashtém. Ky borxh éshté afatshkurtér milioné euro

dhe pjesén mé té madhe té tij e pérbéjné 1600

depozitat e jo-rezidentéve. Me 1100 . l l
pjesémarrjen mé té ulét né gjithsej ’ .

borxhin e jashtém éshté Banka Qendrore 600
(62.1 milioné euro apo 3.9 pérqind e J . l I I l
gjithsej borxhit té jashtém). Detyrimet e 100 : : : : :

Bankés Qendrore i1 pérkasin kryesisht

-400
stokut té alokimeve té té Drejtave 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Speciale te Térheqjes (angl‘ Special m Autoriteti monetar m Sistemi bankar
. . . mQeveria Sektorét tjeré
Drawmg nghtS: SDR) nga FMN-J&. m |nvestime direkte - hua ndér-kompani

Borxhi 1 sektorit té jashtém ndaj Burimi: BQK (2014)

Ekonomisé sé Kosovés né fund té vitit

2013 arriti né 3.5 miliardé euro. Kéto mjete kryesisht jané fonde té investuara jashté vendit si
mjetet e privatizimit dhe té Fondit té Kursimeve Pensionale té Kosovés, té cilat kryesisht jané té
investuara né formé té depozitave me 62.1 pérqind, pasuar nga mjetet e investuara né
instrumente té ndryshme financiare 34.2 pérqind, ndérsa kredité kané njé pjesémarrje prej 3.7
pérqind.

4.4.5 Sektori fiskal

Gjaté vitit 2013 sektori fiskal u karakterizua me rénie té lehté té té hyrave dhe rritje té
shpenzimeve. Té hyrat e pérgjithshme buxhetore’ shénuan rénie prej 0.4 pérqind dhe arritén
vlerén prej rreth 1.32 miliardé euro (24.7 pérqind e PBB-sé€). Né anén tjetér, vlera e pérgjithshme
e shpenzimeve buxhetore® arriti né rreth 1.47 miliardé euro (27.6 pérqind e PBB-sé) qé paraqget
rritje vijetore prej 1.9 pérqind. Rrjedhimisht, buxheti 1 Kosovés regjistroi deficit primar prej 152.7
milioné euro apo 2.9 pérqgind té PBB-sé krahasuar me 2.4 pérqind té PBB-sé sa ishte né vitin
paraprak  (figura 45). Borxhi 1

pérgjithshém 1 geverisé né fund té vitit  Figura 45. Té hyrat dhe shpenzimet buxhetore, né
2013 ishte 475.7 milioné euro apo 9.1 milioné euro

pérqind e PBB-sé krahasuar me 8.4 50

1,440
4.0

3.0
2.0
1.0

pérqind sa ishte né vitin paraprak. ,,
Pérkundér ngritjes sé lehté né vitin 1040
2013, Kosova ka nivel mé té ulét té s

deficitit primar por edhe nivel mé té ulét 640

0.0
té borxhit té pérgjithshém té qeverise *° -1.0
krahasuar me vendet e rajonit. Mé Z:Z 20
-3.0
konkretisht, deficiti primar né vitin 2013 | 29,

ishte 2.9 pérqind e PBB-sé (4.1 pérqind 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Té hyrat mmmmmm Shpenzimet Deficiti primar/PBB (boshti i djathté)

mesatarja né vendet e rajonit), ndérsa
borxhi i pérgjithshém i geverisé ishte 9.1  Burimi: MF dhe kalkulimet e BQK-sé& (2014)
pérqind e PBB-sé (52.9 pérqind

mesatarja né vendet e rajonit).

°Né kuadér té t& hyrave buxhetore nuk jané pérfshiré pranimet nga grantet e pércaktuara t&¢ donatoréve, huazimet e brendshme dhe té jashtme, té hyrat nga privatizimi i
distribucionit t& KEK-ut.

%' Né kuadér t& shpenzimeve buxhetore nuk jané pérfshiré pagesat nga grantet e pércaktuara té donatoréve, pagesat e borxhit, si dhe kthimi i huazimeve nga ndérmarrjet
publike trajtohet si zvogélim i shpenzimeve buxhetore.
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Pérveg nivelit mé ulét deficitit primar dhe ngarkesés me borxhe, Kosova ka shkallén mé té ulét té
ngarkesés sé ekonomisé me tatime né rajon, pasi qé raporti i té hyrave buxhetore dhe PBB-sé né
vitin 2013 ishte 24.7 pérqind krahasuar me mesataren e rajonit prej 33.6 pérqind. Edhe raporti i
shpenzimeve buxhetore prej 27.6 pérqind té PBB-sé éshté mé i1 ulét krahasuar me mesataren e
rajonit prej 37.7 pérqind.

Té hyrat buxhetore

Té hyrave buxhetore né Kosové pérbéhen kryesisht nga té hyrat tatimore, té cilat kané njé
pjesmarrje prej rreth 83.5 pérqind né gjithsej té hyrat buxhetore. Nga gjithsej té hyrat tatimore,
86.0 pérqind jané té hyra nga tatimet indirekte ndérsa vetém 14.0 pérqind jané té hyra nga
tatimet direkte™. Té hyrat vetanake pérbéjné 7.2 pérqind té gjithsej té hyrave (58.8 pérqind jané
té komunave dhe 41.2 pérqind té geverisé gendrore), ndérsa té hyrat tjera pérbéhen nga té hyrat
jo-tatimore (6.0 pérqind) dhe té hyrat e njéhershme (3.3 pérqind).

Gjaté vitit 2013, kontributin kryesor né  Figyra 46. Struktura e té hyrave buxhetore, né
rénien e té hyrave buxhetore prej 0.4 milioné euro
. . . . . . 00
pérqind e kishin té hyrat vetanake t& **
1,200 = = m

cilat shénuan rénie prej 8.9 pérqind si

dhe té hyrat tjera (kryesisht dividendae "*° pmm . =
ndérmarrjeve publike dhe grantet pér %
mbéshtetje té buxhetit) té cilat shénuan  °%
rénie pér 47.8 pérqind. Né anén tjetér, té %
hyrat tatimore dhe té hyrat jo-tatimore 2%
0 T T T T T

shénuan rritje pér 1.0 pérkatésisht 11.3 2008 2009 2010 2011 2012 2013

pérqind (figura 46).

HTE& hyrat tatimore Té hyrat vetanake ETé hyrat jo-tatimore ETjera
Pérve¢ ndarjes sé lartpérmendur té Burimi: MF dhe kalkulimet e BQK-sé (2014)
hyrat buxhetore mund té klasifikohen
edhe né té hyra té mbledhura brenda vendit dhe né té hyra té mbledhura né kufi. Gjaté vitit
2013, éshté shénuar performancé mé e miré né realizimin e té hyrave brenda vendit té cilat
shénuan rritje vjetore prej 7.8 pérqind dhe arritén vlerén neto prej 270.8 milioné euro. Rritja e té
hyrave vendore reflekton ngritjen e

efikasitetit té ATK-sé né mbledhjen e té Figura 47. Té hyrat vendore neto sipas llojeve té
tatimeve, né milioné euro
270

pér deklarimin dhe pagesén e obligimeve  ,,,
tatimore. Gjithashtu, edhe rritja e 210 I I
180 .

aktivitetit ekonomik né Kosové gjaté 150
vitit 2013  konsiderohet té keté 1% .

kontribuar né rritjen e té hyrave 90
60
vendore. -m W N
0 T T T T T

hyrave dhe lehtésimit té procedurave

Gjaté vitit 2013, té gjitha kategorité 2008 2009 2010 2011 2012 2013
kryesore té  té hyrave nga tatirnet H Tatimi mbi vlerén e shtuar Tatimi mbi té ardhurat e korporatave

. .. H Tatimi mbi té ardhurat personale B Tatimi pér biznese individuale
vendore u karakterizuan me rritje. aTiera

TVSH-ja e mbledhur brenda vendit, e
cila ka njé pjesémarrje prej 42.0 pérqind

Burimi: MF dhe kalkulimet e BQK-sé (2014)

né gjithsej té hyrat nga tatimet vendore, shénoi rritje prej 14.9 pérqind dhe arriti vlerén neto prej
113.7 milioné euro. Té hyrat nga tatimi né korporata, qé njéherit paragesin edhe kategoriné e

"INé kuadér té tatimeve indirekte pérfshihen: TVSH-ja e brendshme dhe TVSH-ja né importe, akciza dhe dogana, ndérsa né kuadér té tatimeve direkte pérfshihen: tatimi i
paragjykuar, tatimi né fitim, tatimi mbi té& ardhurat e korporatave, tatimi mbi té ardhurat personale, etj.
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dyté mé té madhe né kuadér té tatimeve vendore (23.3 pérqind), shénuan rritje vjetore prej 3.0
pérqind dhe arritén vlerén neto prej 63.1 milioné euro. Gjithashtu, té hyrat nga tatimi né té
ardhura personale shénuan rritje vjetore prej 2.3 pérqind dhe arritén vlerén neto prej 61.2
milioné euro. Né kuadér té té hyrave nga tatimet vendore, rritje shénuan edhe té hyrat nga
tatimi 1 bizneseve individuale (7.5 pérqind), té cilat arritén vlerén neto prej 27.8 milioné euro
(figura 47).

Né anén tjetér, té hyrat e mbledhura nga tatimet né kufi shénuan rénie prej 1.0 pérqind dhe
arritén vlerén neto prej 834.1 milioné euro. Rénia e té hyrave nga tatimet e mbledhura né kufi
kryesisht reflekton rénien e nivelit té importit. Pérkundér rénies sé lehté né vitin 2013, té hyrat
e mbledhura nga tatimet né kufi vazhdojné té pérfagésojné kategoriné kryesore té té hyrave
tatimore (75.5 pérqind e gjithsej té hyrat tatimore).

Né kuadér té té hyrave kufitare,
Figura 48. Té hyrat kufitare neto sipas llojeve té

e . . . .. tatimeve, né milioné euro
njé pjesémarrje prej 49.4 pérqind té o0
5

gjithsej té hyrave kufitare (figura 48). 800 l . .

kategoria kryesore mbetet TVSH-ja, me

Né vitin 2013, té hyrat nga TVSH-ja e [

mbledhur né kufi u karakterizuan me 39 . . .

rénie prej 1.6 pérqind dhe arritén vlerén 250

400
neto prej 411.0 milioné euro. Té hyrat 350
kufitare nga akciza, qgé kané njé 33
pjesémarrje prej 36.2 pérgind né gjithsej  Iog
. . N .. 50
té hyrat kufitare, shénuan po ashtu njé 0 . . . : :

2008 2009 2010 2011 2012 2013

rénie té lehté prej 0.7 pérqind dhe

ETVSH Akciza EDogana ETjera
arritén vlerén neto prej 300.8 milioné o ) .
. L. . Burimi: MF dhe kalkulimet e BQK-sé (2014)
euro. Té hyrat nga tatimi doganor qé
pérfagésojné 14.4 pérqind té gjithsej té hyrave kufitare, shénuan rritje prej 1.9 pérqind dhe

arritén vlerén neto prej 119.5 milioné euro.

Té hyrat vetanake té nivelit gendror dhe atij lokal arritén vlerén prej 95.0 milioné euro,
pérderisa né vitin paraprak patén shénuar vlerén prej 104.3 milioné euro. Gjobat dhe tarifat u
karakterizuan me rritje prej 7.6 pérqind dhe arritén vlerén prej 42.9 milioné euro. Zéra tjeré té
réndésishém né kuadér té té hyrave té realizuara buxhetore né vitin 2013 ishin edhe tantiemat
té cilat arritén vlerén prej 24.7 milioné euro dhe dividenta nga ndérmarrjet publike qé arriti
vlerén prej 43.0 milioné euro.

Shpenzimet buxhetore Figura 49. Struktura e shpenzimeve buxhetore, né

Né vitin 2013, vlera e pérgjithshme e milioné euro

shpenzimeve buxhetore arriti né rreth — 149

1.5 miliardé euro, qé paraget rritje l l l
] : S . 1,000
vjetore prej 1.9 pérqind. Shpenzimet w00 l I

rrjedhése té cilat pérbéhen nga pagat 600

dhe méditjet, mallrat dhe shérbimet, dhe 400
subvencionet dhe transferet shénuan 200 J . I
vlerén prej 950.4 milioné euro gqé paraget 0 : : : : :

.. . . . d k h 2008 2009 2010 2011 2012 2013
rritje prej 7.1 pérqind krahasuar me = Komunali u Mallra dhe shérbime
Vitin paraprak. Ne kuadér té u Subvencione dhe transfere Paga dhe méditje

m Shpenzime kapitale

Burimi: MF dhe kalkulimet e BQK-sé (2014)

shpenzimeve rrjedhése, shpenzimet
qeveritare pér subvencione dhe transfere
kané shénuar rritje vjetore prej 9.9 pérqind, duke arritur né 317.8 milioné euro. Me rritje u
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karakterizuan edhe shpenzimet qeveritare pér mallra dhe shérbime si dhe shpenzimet geveritare

pér paga dhe méditje, qé shénuan rritje prej 12.9 pérkatésisht 2.3 pérqind duke arritur né 215.6

pérkatésisht 417.1 milioné euro.

Shpenzimet geveritare pér investime kapitale né vitin 2013 arritén vlerén prej 524.5 milioné

euro qé éshté pér 3.1 pérqind mé pak se sa né vitin paraprak. Pérkundér késaj rénie, shpenzimet

kapitale paraqesin kategoriné kryesore né kuadér té shpenzimeve buxhetore, me pjesémarrje
prej 35.7 pérqind né gjithsej shpenzimet buxhetore (figura 49).

4.4.6 Sistemi Financiar

Sistemi financiar né Kosové mbetet njé
ndér kontribuuesit mé té réndésishém
né stabilitetin e pérgjithshém
makroekonomik né vend. Rritja e
vazhdueshme e aktivitetit té sistemit
financiar dhe zvogélimi i1 rrezigeve gé i
kanosén kétij sistemi gjaté vitit 2013 u
pasqyrua edhe né rritjen reale té
ekonomisé sé vendit. Gjithse] asetet e
sistemit financiar arritén vlerén prej 4.2
miliard euro né vitin 2013, qé pérkon me
njé rritje vjetore prej 10.5 pérqind. Rritja
e aseteve té sistemit financiar kryesisht
éshté mbéshtetur nga rritja e aseteve té
fondeve  pensionale dhe bankave
komerciale gjaté késaj periudhe,
pérderisa asetet e kompanive té
sigurimit shénuan njé rritje mé té
moderuar.

Segmenti kryesor né sistemin financiar
né vend mbetet sektori bankar, asetet e
té cilit pérfagésojné rreth 72 pérqind té
totalit té aseteve té sistemit financiar
dhe rreth 59 pérqind té PBB-sé. Sa 1
pérket mbéshtetjes sé sektorit privat té
ekonomisé pérmes kreditimit, raporti 1
gjithsej kredive té sektorit bankar ndaj
PBB-sé ishte rreth 35 pérqind.

Aktiviteti kreditues 1 bankave u
karakterziua me rritje né vitin 2013,
megjithése me ritém mé té ngadaléshém
té rritjes krahasuar me vitin paraprak.
Né vitin 2013, gjithsej kredité e sektorit
bankar shénuan vlerén prej 1.81 miliard
euro, qé paraget njé rritje vjetore prej
2.4 pérqind (3.8 pérqind né vitin 2012).
Ngadalésimi 1 ritmit té rritjes sé kredive
bankare éshté né pérputhje me trendin e

Figura 50. Pesha e sektorit bankar né
ndérmjetésimin financiar né vend, né milion euro
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Burimi: BQK (2014)

Figura 51. Norma e rritjes sé kredive sipas
sektoréve, né pérgindje
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Burimi: BQK (2014)

Figura 52. Trendi i rritjes sé kredive sipas sektoréve
ekonomik, né pérgindje

20%

15%

10%

5%

0% -

B
-8.3%

-10%

Dhjetor 2010 Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013
Industria, energjia, ndértimtaria

Bujgésia

Tregtia e Shérbimet tjera

Burimi: BQK (2014)
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shfaqur né eurozoné dhe né vendet e rajonit si rezulatat i zhvillimeve ende sfiduese
makroekonomike né nivel global. Trendi 1 ngadalésuar 1 rritjes sé kreditimit qé karakterizoi vitin
2013 mund ti atribuohet ofertés mé té shtrénguar kredituese té bankave pér ndérmarrjet,
pérderisa kérkesa pér kredi ishte lehtésisht mé e ulét si nga ndérmarrjet ashtu edhe nga
ekonomité familjare (figura 51). Sektori bankar ka vazhduar té mbéshtesé ndérmarrjet, pérmes
rritjes sé vazhdueshme té kreditimit pér pjesén mé té madhe té sektoréve ekonomik né té cilét
veprojné. Sektorét ekonomik qé siguruan mbéshtetjen mé té madhe financiare nga sektori
bankar né vitin 2013 ishin bujgésia, minierat, energjetika dhe shérbimet tjera (hoteliere dhe
restorante, patundshméri dhe gera, etj). Portfolio kreditore pér sektorin e bujgésisé éshté rritur
né vazhdimési né vitet e fundit, sektor ky qé éshté mbéshtetur edhe pérmes subvencioneve té
geverisé pér té nxitur aktivitetin bujqésor né Kosové. Pérderisa rritja e kreditimit pér sektorin e
minierave dhe energjetikés ndérlidhet me rritjen e aktivitetit ekonomik qé kané shénuar kéta dy
sektor, rritja e mbéshtetjes bankare pér shérbimet tjera mund té jeté rezultat i fokusimit té
investimeve né kéto dy industri nga investitorét privat (vendor dhe té huaj). Né vitin 2013,
sektori bankar né vend zvogéloi kreditimin e sektoréve té prodhimtarisé dhe ndértimtarisé, qé
mund té reflektoj deri né njé masé ngadalésim té aktivitetit né kéta dy sektor ekonomik.

Normat mesatare té interesit né kredi  Figura 53. Mesatarja vjetore e normave té interesit,
dhe depozita u karakterizuan me njé neé pérgindje
16%

14% o

10%

tendencé rénése gjaté vitit 2013. Norma

mesatare e interesit né kredi u zvogélua

né 12.4 pérqind (13.4 pérqind né vitin

2012), ndérkaq ajo e depozitave u 8%

zvogélua né 3.4 pérqind (3.6 pérqind né 6%

vitin 2012). Rrjedhimisht, dallimi né mes 4% —

té normave té interesit né kredi dhe 2% —
depozita né 2013 u ngushtua né 9 pp, 0% r T T T 1

- . Dhjetor 2010 Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013
krahasuar me 9.8 pp ne 2012 (flgura 54) ——m— Norma e interesit né kredi ——w— Norma e interesit né depozita
Dallimi kredi depozita

Burimi: BQK (2014)

Né linjé me pritjet e bankave komerciale
té deklaruara né anketén pér kreditimin
bankar pér vitin 2014, vazhdimi 1 politikave mé té lehtésuara kredituese nga bankat pérmes
zvogélimit té métejmé té kostos sé financimit pritet té kené ndikim direkt né rritjen e aktivitetit
kreditues duke u pérkthyer si rrjedhojé né rritje té konsumit dhe investimeve.

Depozitat e sektorit bankar vazhduan ) ) o

rritjen edhe né vitin 2013, dhe mbesin Figura 54. Treguesit e profitabilitetit

burimi kryesor i financimit té aktivitetit 0 16.0%
bankar. Né vitin 2013, depozitat e 35 14.8% 9%

sistemit bankar pérfagésonin  80.1 30
25

14.0%

12.0%

10.0%

pérqind té gjithsej detyrimeve dhe
20

arritén vlerén prej 2.45 miliard euro. Né 8.0%

15 6.0%

né milioné euro

rritjen e depozitave té sektorit bankar

10 4.0%

kontribuuan rritja e depozitave té

. ey . . . 2.0%
ekonomive familjare, qé njéherésh kané

T T T 0.0%
edhe pjes'émarrjen me té larté ne Dhjetor 2010 Dhjetor 2011 Dhjetor 2012 Dhjetor 2013

strukturén e gjithsej depozitave (72.5 m— Profiti ==s==ROAA (boshti i djatht&) ROAE (boshti i djathté)
pérqind), si dhe depozitat e
ndérmarrjeve (22.7 pérqind té gjithsej ~ Burimi: BQK (2014)

depozitave). Rritja e depozitave té ekonomive familjare gjaté vitit 2013 mund ti atribuohet
pjesérisht rritjes sé burimeve té financimit té ekonomive familjare gjaté késaj periudhe (pér

shembull. remitencat, kompenzimi 1 punétoréve nga jashté, et].), pérderisa rritja e depozitave té
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ndérmarrjeve gjaté késaj periudhe mund t’i atribuohet deri né njé masé ngadalésimit té
aktivitetit ekonomik té disa ndérmarrjeve. Sipas afatit té maturimit, né kuadér té depozitave té
afatizuara vazhdojné té dominojné depozitat me afat mé té shkurtér maturimi prej ‘deri né njé
vit’ (62.1 pérqind). Vlen té theksohet se mbéshtetja né burime afatshkurtra té financimit nga
sektori bankar pengon rritjen e kreditimit afatgjaté, gjé qé vlerésohet té jeté shumeé i1 nevojshém
pér ekonominé e vendit.

Performanca e sektorit bankar shénoi Figura 55. NPL-t& dhe provizionet

pérmirésim gjaté vitit 2013. Fitimi neto 1

. . . .. . . 180 122%
sektorit bankar shénoi rritje vjetore prej 160 121% 1200/“
— (]

40.7 pérqind né vitin 2013, , duke arritur 140 118%
vlerén 26 milioné euro (figura 55). 120 A 116%
Stabiliteti i sektorit bankar vazhdon té 122 12.6% i:://:
kontribuoj né stabilitetin e 60 10.5% 11095
pérgjithéshém makroekonomik né vend. 40 108%
Edhe né vitin 2013, treguesit kyc té 22 igjif

likuiditetit u karakterizuan me rritje, Dhejtor 2010  Dhjetor 2011 Dhjetor2012  Dhjetor 2013
mmmmmm NPL (né milioné euro) Provizionet/NPL (boshti i djathté)

duke ndikuar né pérmirésimin e pozités
sé likuiditetit té sektorit bankar.
Gjithashtu, sektori bankar  éshté Burimi: BQK (2014)

karakterizuar né vazhdimési me nivel té larté té kapitalizimit i cili ka kaluar kérkesat minimale
rregullative. Gjaté vitit 2013, ekspozimi ndaj rrezikut kreditor éshté rritur, ku raporti 1 Kredive
Joperformuese (angl. Non-Performing Loans: NPL) ndaj gjithsej kredive né dhjetor 2013 arriti né
8.7 pérqind (7.5 pérqind né 2012. Sidoqofté, kredité joperformuese mbesin miré té mbuluara me
provizione (110.6 pérqind), gjé qé e relativizon ekspozimin e sektorit ndaj rrezikut kreditor
(figura 55). Ndérsa ekspozimi 1 sektorit bankar ndaj rrezikut té tregut, qé nénkupton rrezikun
nga lévizjet e kursit té kémbimit valutor si dhe ndryshimet né normat e interesit ka shénuar
rénie né vitin 2013.
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5. Pritjet e bankave mbi aktivitetin kreditor

Numér 1

Pritjet e bankave pér zhvillimet potenciale né kérkesén pér kredi né gjashtémujorin e dyté té

vitit 2014 tregojné se pérgjithésisht, pér rritje té kérkesés pér kredi nga dy kategorité,

ndérmarrjet dhe ekonomité familjare.

Né gjashtémujorin e dyté té vitit 2014,

bankat komerciale né vend kané
deklaruar se presin rritje té kérkesés
pér kredi nga té gjitha kategorité e
ndérmarrjeve. Rritje mé té madhe té
kérkesés pér kredi bankat presin nga
ndérmarrjet e vogla dhe té mesme,
ndérsa sa 1 pérket maturitetit, pritjet
jané se kérkesa do té rritet kryesisht
pér kredi afatshkurtéra. Zhvillimet né
trendin e kreditimit té ndérmarrjeve né
gjashtémurjorin e paré té vitit 2014
krahasuar me gjashtémujorin e dyté té
vitit 2013 tregojné pér njé pérshpejtim
té ritmit té rritjes sé kreditimit té
ndérmarrjeve, pérshpejtim ky 1 cili
ishte né linjé me pritjet e bankave pér
kété periudhé (Figura 56).

Pritjet e bankave mbesin optimiste sa 1
pérket rritjes sé kérkesés pér kredi nga
ekonomité familjare gjaté gjysmés sé
dyte té 2014. Bankat
deklaruar se presin rritje té kérkesés

vitit kané
pér kredi gjaté gjashtémujorit té dyté té
vitit 2014 pér té dy kategorité, kredité
kredité
konsumuese. Té dhénat pér zhvillimet

pér Dblerje té shtépive dhe
né ofertén kredituese té bankave pér
ekonomité familjare né gjashtémujorin e
té 2014
pérshpejtim té ritmit té rritjes sé gjithse)

paré vitit tregojné pér
kredive pér ekonomité familjare né
gjashtémujorin e paré té wvitit 2014
krahasuar me rritjen e shénuar né
gjashtémujorin e dyté té wvitit 2013.

(Figura 57).
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Figura 56. Pritjet e bankave mbi kerkesen per
kredi nga ndermarrjet dhe rritja e kredive ndaj
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Figura 57. Pritjet e bankave mbi kerkesen per kredi
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6. Parashikimet mbi treguesit kryesor makroekonomik

Rritja ekonomike pér vitin 2014 pritet té pérshpejtohet né krahasim me vitin paraprak. Faktor
kryesor né pérshpejtim té rritjes ekonomike pér vitin 2014 pritet té jeté komponenta e konsumit
privat, ndérsa me efekt pozitiv pritet té jeté edhe konsumi publik. Sa 1 pérket investimeve, efekti
1 tyre pritet té jeté neutral. Pérkundér performancés pozitive té investimeve private, rénia e
investimeve publike pritet té eliminojé efektin e investimeve private né rritje. Me ndikim negativ
né rritje pritet té jeté deficitit tregtar né mallra dhe shérbime 1 cili gjaté vitit 2014 pritet té
pérkeqésohet. Parashikimet e BQK-sé sugjerojné se norma reale e rritjes sé PBB-sé pér vitin
2014 do té jeté 3.7 pérqind.

Sektori bankar gjaté vitit 2014 pritet té zgjerojé mé tutje aktivitetin e tij népérmjet rritjes sé
pérshpejtuar té kredive. Gjithsej kredité e sektorit bankar pritet té shénojné njé normé vjetore té
rritjes prej rreth 5 pérqind né vitin 2014, krahasuar me rritjen prej 2.4 pérqind né vitin 2013.
Depozitat e sektorit privat gjaté vitit 2014 pritet té vazhdojné trendin e rritjes qé 1 ka
karakterizuar né vitet e fundit. Rritja e depozitave té sektorit privat gjaté viti 2014 pritet té jeté
7.3 pérqind.

Gjaté vitit 2014, sektori fiskal parashihet té karakterizohet me rritje té té hyrave buxhetore prej
1.8 pérqind dhe rritje té shpenzimeve buxhetore prej 4.0 pérqind. Si rezultat, deficiti primar
buxhetor pritet té rritet pér 23.2 pérqind dhe té arrijé né 188.1 milioné euro ose 3.0 pérqgind e
PBB-sé.

Né vitin 2014, sektori i jashtém pritet té karakterizohet me rritje té deficitit té llogarisé
rrjedhése, si rezultat 1 pritjeve pér rritje té importit prej rreth 1.5 pérqind si dhe parashikimeve
pér nivel té ngjashém té eksporteve krahasuar me vitin paraprak. Deficiti 1 llogarisé rrjedhése
pritet té arrijé né 453.6 milioné euro, qé éshté pér 33.6 pérqind mé 1 larté se sa deficiti 1 shénuar
né vitin paraprak. Ndérsa, suficiti 1 llogarisé kapitale dhe financiare pritet té arrijé né 271.0
milioné euro apo 60.7 pérqind mé i larté se sa suficiti i shénuar né vitin paraprak.

Ecuria e ¢mimeve gjaté vitit 2014 pritet té karakterizohet me stabilitet si rezultat 1 rritjes
modeste té ¢gmimeve. Parashikimet jané se norma e inflacionit pér vitin 2014 do té jeté rreth 1.0
pérqind. Ky nivel 1 inflacionit pritet té jeté si rezultat 1 trendit rénés né nivel global té ¢mimeve
né produktet kryesore, sidomos atyre gé Kosova importon mé shumé si nafta dhe produktet
ushqgimore. Gjithashtu edhe zhvillimet e brendshme, si ulja e ¢mimit té disa kategorive té
¢mimeve té administruara (p.sh. edukimi) pritet té kontribuojé gé inflacioni té jeté 1 moderuar.
Né anén tjetér, cmimet né sektorét e pa-tregtueshme mund té rriten si rezultat 1 rritjes sé pagave
né sektorin publik, ndérsa inflacioni mund té ndikohet edhe nga rritja e ¢mimeve té energjisé
elektrike.
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6.1. Produkti i brendshém bruto

Parashikimet makroekonomike pér . .
Figura 58. Rritja reale e PBB-sé&, kérkesa e
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6.0%

. .. oqs 5.0%
krahasim me vitin 2013. Parashikimete ,,

5.0%
4.5%
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%

té rritet me ritém mé té shpejté né

BQK-sé sugjerojné se norma e rritjes  30%
reale té¢ PBB-sé gjaté vitit 2014 do t& >

1.0%
arrijé né 3.7 pérqind. Parashikimet e 0.0%

marsit 2014 ishin se rritja do té jeté 4.0  -10%
-2.0%

pérqind, mirépo, s1  rezultat 1

-3.0% 0.5%
performancés mé té dobét té disa  -a0% 0.0%
. . P . 2010 2011 2012 2013 2014 (f)
sektoréve té ekonomisé, norma e rritjes
= Kérkesa e brendshme Neto eksportet e Rritja reale

éshté reviduar. Performancé mé té dobét
gjaté vitit 2014 ka pasur sektori fiskal Burimi: ASK (2014). (f) Projeksione t& BQK-sé&

dhe sektori 1 jashtém qé kané

pérkegésuar treguesit mbi investimet publike por edhe né neto eksporte. Ndérsa, né masé té
madhe kéto zhvillime jané neutralizuar nga zhvillimet mé té shpejta pozitive né sektorin
financiar dhe rritjen e pagave pér shérbyesit civil, qé kané pérforcuar konsumin, por edhe
investimet private (Figura 59). Rrjedhimisht, gjaté vitit 2014, rritja ekonomike ka vazhduar té
gjenerohet nga kérkesa e brendshme. Kontribues kryesor pritet té jeté konsumi privat dhe
konsumi publik. Né anén tjetér, investimet pritet té jené po thuaj se me efekt neutral, té nxitura
nga rénia e investimeve publike por edhe rritja e dobét e investimeve private. Kérkesa e jashtme
apo neto eksportet pér vitin 2014 pritet té kontribuojné negativisht (Figura 59).

Si¢ edhe jané paragitur né figurén 59,  Figura 59. Rritja reale e PBB-sé dhe kontribuesit né
komponenta e konsumit pritet qé gjaté rritje, né pérgindje

10.0%
8.0%
6.0%
privat ashtu edhe nga konsumi publik. 4.0% —

Konsumi gjaté vitit 2014 pritet té rritet 2.0%
0.0%

vitit 2014 té jeté bartése e rritjes

ekonomike e nxitur si nga konsumi

me 4.1 pérqind né terma real, bazuar né —
e o . 200 —
pritjet gé konsumi privat do té rritet me

-4.0%

3.7 pérqind, dhe konsumit publik do té 6.0%

rritet me 6.1 pérqind. Faktorét kryesor 2010 201 2012 2013 20140

qé pritet té ndikojné né rritjen e mmmmm Konsumi Privat Konsumi Publik s Investimet Private

konsumit gjaté kesaJ periudhe pritet té = |nvestimet Publike mmsssm Neto Eksportet — e Rritja reale

jené rritja e pagave dhe méditjeve pér Burimi: ASK (2014). (f) Projeksione té BQK-sé
shérbyesit civil, rritja e remitencave si
dhe rritja e kredive konsumuese.

Sa 1 pérket investimeve, gjaté vitit 2014 ato pritet té karakterizohen me rénie reale prej 0.9
pérqind dhe té kontribuojné negativisht né rritje t¢ PBB-sé me 0.2 piké pérqindje. Gjaté vitit
2014 investimet pritet té shénojné rénie si rezultat 1 mos implementimit té njé pjese té
projekteve kapitale nga sektori publik. Investimeve publike gjaté vitit 2014, né terma real, pritet
té zvogélohen pér 9.3 pérqind. Né anén tjetér, komponenta e investimeve private pritet té rritet
si rezultat 1 pérshpejtimit té theksuar té aktivitetit kreditor, sidomos kredive pér investime, nga
sektori financiar né vend. Rrjedhimisht, rritja reale e investimeve private pritet té jeté 3.8
pérqgind.
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Neto eksportet e mallrave dhe shérbimeve gjaté vitit 2014 pritet té kontribuojné negativisht né
rritjen e PBB-sé me 0.4 piké pérqgindje si rezultat i rritjes mé té shpejté té importeve kundrejt
eksporteve né kuadér té mallrave. Né anén tjetér, pozicioni tregtar né kuadér té shérbimeve
pritet se do té vazhdojé té jeté pozitiv edhe gjaté vitit 2014. Né kuadér té mallrave, parashikimet
aktuale jané se eksportet do té mbajné nivel pothuiajse té ngjashém me vitin paraprak, ndérsa
importet do té rriten lehté. Sa 1 pérket shérbimeve, eksporti i tyre pritet té rritet mé shpejt se sa
importi.

6.2. Sektori bankar

Pas disa viteve me ngadalésim té ) » o .
. . . e Figura 60. Rritja e kreditimit dhe rritja reale e
vazhdueshém té kreditimit, né vitin PBB-s&

2014 pritet gé kreditimi nga sektori
5 16.0

bankar té rritet me normé té A 140
pérshpejtuar, duke shénuar njé normé * .>4/ \ T 120
3 " 100

vjetore té rritjes prej rreth 5 pérqind, -

j jes prej rreth 5 pergind, 7 \—" o
krahasuar me rritjen prej 2.4 pérqind né L 60
vitin 2013. Rritja e kreditimit pritet t& \ " 40
- . . . e o 2.0
jeté mé e shpejté pér ekonomité . oo
familjare, por trendi rrités do té pércjellé 2009 2010 2011 2012 2013(e) 2014()
edhe kredité ndaj ndérmarrjeve. Pérveg —8—RiijaReale ¢ PBB-s¢  ——+=—Riitja e kredisé
pérmirésimit té ambientit té  Burimi: ASK (2013) BQK (2014), (e) vlerésim (f) projeksion i

pérgjithshém né vend, faktoré tjetér me  BQK-s€ (2014)

réndési qé pritet té ndikojné né rritjen e

métejme té kreditimit éshté edhe rritja e

kapacitetit té ekonomive familjare pér Figura 61. Rritja e kreditimit dhe rritja reale e PBB-
huamarrje dhe forcimi 1 aftésisé sé tyre sé

paguese si rezultat 1 rritjes sé pagave 4_2 2.0
nga sektori publik. Parashikimet e 4 (X; \\ — 200
BQK-sé pér rritje té kreditimit jané 3'2 TR\ \ — [ o
gjithashtu né linjé me raportimet e 25 \‘ N —
bankave né kuadér té anketés sé 1.2 ~—— 10.0
kreditimit bankar e cila parasheh 1 — 50
pérshpejtim té aktivitetit kreditor gjaté 0'3 ' ' ' ' ' ' [ oo
periudhave né vazhdim (figura 60 dhe 2009 2010 2011 2012 2013 (e) 2014 (f)
61). Me gjithé rritjen e pérshpejtuar té —=— Riitia Reale e PBB-s& ——— Rritia e depozitave
kredisé, sistemi bankar pritet té mbajé B}Jf(iggilﬁx)SK (2013) BQK (2014), (e) vlerésim (f) projeksion i BQK-
se

edhe mé tej nivel té kénagshém té
likuiditetit dhe treguesve tjeré té shéndetshmérisé financiare né vend. Pérshepjtimi i rritjes sé
kreditimit konvergjon me zhvillimet né sektorin real té ekonomisé, marré parasysh reflektimin e
konsiderueshém té aktivitetit kreditor dhe sjelljen e tijé pro-ciklike né krahasim me rritjen e
PBB-sé (figura 61). Kjo sjellje pro-ciklike vjen si rezultat i rritjes sé kérkesés sé pérgjithshme né
vend (PBB-sé) dhe rrjedhimisht, rritjes sé kérkesés pér kredi, qé reflekton edhe né nivel mé té
ulét té rrezikut té pérceptuar nga bankat.

Depozitat e sektorit privat gjaté vitit 2014 pritet té vazhdojné trendin e rritjes qé 1 ka
karakterizuar né vitet e fundit. Rritja e depozitave té sektorit privat gjaté viti 2014 pritet té jeté
7.3 pérqind krahasuar me 8.0 pérqind né vitin 2013. Pér dallim nga kredité, té cilat
karakterizohen me sjellje pro-ciklike, depozitat né anén tjetér kané mé tepér sjellje kundér-
ciklike pasi qé né kohét kur ekonomia éshté rritur mé shpejté, depozitat kané treguar shenja té
ngadalésimit. Kjo sjellje e depozitave mund té jeté rezultat 1 faktit se gjaté kohéve té aktivitetit
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mé té madh ekonomik, individét dhe bizneset mund té jené mé té prirur té shpenzojné/investojné,
duke béré gé ritmi i rrjedhjes sé depozitave né sektorin bankar té ngadalésohet.

6.3. Sektori fiskal

Gjaté vitit 2014 sektori fiskal parashihet té karakterizohet me rritje té té hyrave buxhetore pre)
1.8 pérqind dhe rritje té shpenzimeve buxhetore prej 4.0 pérqind. Rrjedhimisht, deficiti primar
buxhetor pritet té rritet pér 23.2 pérqind dhe té arrijé¢ né 188.1 milioné euro (figura 62). Né
raport me PBB-ng, deficiti primar parashihet té arrijé¢ normén prej 3.0 pérqind krahasuar me
normén prej 2.9 pérqind né vitin paraprak.

6.3.1 Té hyrat buxhetore

Té hyrat primare gjaté vitit 2014 pritet

té arrijné né 1.34 miliardé euro apo 1.8 Figura 62. Té hyrat dhe shpenzimet primare
pérqgind mé shumé se sa viti paraprak. buxhetore, né milioné euro

Né raport me PBB-né, té hyrat
1,800
1,600
té njéjté me vitin paraprak (24.4 pérqind 1,400
. . . .. 1,200
e PBB-sé). Kjo rritje e té hyrave 1,000
800
600

buxhetore pritet té kené nivel pothuajse

buxhetore pritet té jeté rezultat 1 rritjes

sé aktivitetit ekonomik, por edhe 400

vazhdimit té luftimit té ekonomisé 208 R
joformale. Rritja e aktivitetit ekonomik :igg -98.7 -73.0 -110.3 -152.7 .15:1
pritet té jeté e mbéshtetur kryesisht né 2010 2011 2012 2013 2014 ()
rritjen e konsumit gé, mes tjerash, éshté mT& hyrat Shpenzimet = Bilanci primar
nxitur edhe nga rritja e pagave dhe Burimi: MF (2014). (f) Projeksione té& BQK-sé

pensioneve. Rritja e konsumit sé bashku
me rritjen e importit pritet té ndikojné né arkétim mé té madh té té hyrave buxhetore.

6.3.2 Shpenzimet buxhetore

Shpenzimet primare buxhetore gjaté vitit 2014 pritet té arrijné né 1.53 miliardé euro apo 4.0
pérgind mé shumeé se sa viti paraprak. Si pérgindje e PBB-sé edhe shpenzimet buxhetore sikurse
té hyrat buxhetore pritet té kené nivel pothuajse té njéjté me vitin paraprak (27.3 pérqind). Gjaté
vitit 2014 pritet té keté ndryshim té konsiderueshém né strukturén e shpenzimeve buxhetore.
Shpenzimet rrjedhése parashihet té rrisin pjesémarrjen né gjithsej shpenzimet nga 64.7 pérqgind
sa ishte né vitin 2013 né 68.5 pérqgind né vitin 2014. Kjo rritje e pjesémarrjes sé shpenzimeve
rrjedhése né gjithsej shpenzimet i atribuohet kryesisht rritjes sé kategorisé sé pagave dhe
meéditjeve e cila ka pjesémarrjen mé té madhe né kuadér té shpenzimeve rrjedhése. Né anén
tjetér, shpenzimet kapitale pritet té zvogélojné pjesémarrjen né gjithsej shpenzimet nga 35.7
pérqgind né vitin 2013 né 31.5 pérqgind té gjithsej shpenzimeve. Edhe vonesat né konsolidimin e
institucioneve pritet té kené efekt negativ né egzektimin e shpenzimveve né pérgjithési.

6.3.3 Financimi

Pérveg shpenzimeve té lartcekura, pritet qé shpenzimet neto né emér interesit pér borxhin publik
(té brendshém dhe té jashtém) té arrijné né 17.3 milioné euro. Kjo do té béjé gé bilanci 1
pérgjithshém buxhetor 1 geverisé té arrijé deficitin prej 205.5 milioné euro apo 41.3 milioné euro
mé shumé se sa viti 1 kaluar. Financimi i deficitit té pérgjithshém pritet té béhet kryesisht nga
huazimi 1 brendshém dhe té hyrat e privatizimit, té cilat pritet té arrijné shumén prej 132.4
milioné euro ndérsa pjesa tjetér pritet té financohet duke zvogéluar bilancin bankar. Sa i pérket
borxhit té jashtém publik, gjaté vitit 2014 pritet qé geveria té shlyejé rreth 21.9 milioné euro
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borxh ndaj kreditoréve té ndryshém, ndérsa kredité e reja duke pérfshiré edhe financimin zyrtar,
pritet té jené rreth 7.6 milioné euro.

6.4. Sektori i jashtém

Né vitin 2014, sektori 1 jashtém pritet té

: o T Figura 63. Llogaria rrjedhése, né milioné euro
karakterizohet me rritje té deficitit té

llogarisé rrjedhése. Deficiti i llogarisé — *°®

rrjedhése pritet té arrij¢ né 453.6 Lono
milioné euro (figura 63), qé éshté pér ’
33.6 pérqgind mé 1 larté se sa deficiti 1
shénuar né vitin paraprak. Ndérsa,
suficiti 1 llogarisé kapitale dhe financiare  -1000

pritet té arrijé né 271.0 milioné euro apo

60.7 pérqind mé i larté se sa suficiti 1 = -2000
2009 2010 2011 2012 2013 2014 (f)

shénuar né vitin paraprak. Llogaria e transfereve = | |ogaria e té ardhurave
| |ogaria e mallrave dhe shérbimeve — e==s=== | |ogaria rrjedhése (boshti i djathté)

Pérderisa né vitin 2013 ishte shénuar

njé rénie e deficitit té llogarisé rrjedhése Burimi: BQK (2014). (f) Projeksion

nga 7.5 pérqind e PBB-sé né 6.4 pérqind

té PBB-s8, né vitin 2014 pritet ¢é Figura 64. Eksporti dhe importi i mallrave, né
deficitit 1 llogarisé rrjedhése té arrijé né milioné euro

8.1 pérqind té PBB-sé. Eksporti 1

mallrave pritet té arrijé nivelin prej

500

307.5 milioné euro qé paraqet njé rritje
té lehté prej 0.8 pérqind. Performanca e -500
dobét e eksporteve 1 adresohen kryesisht 1000

rénies sé konsiderueshme té ¢mimeve té
metaleve gjaté wvitit 2014. Importi 1
mallrave pritet té arrijé né 2.33 miliardé 2000

euro apo 1.5 pérqind mé shumé se sa né = 2590

2009 2010 2011 2012 2013 2014 (f)

vitin e kaluar (figura 64). Pérkeqésimi 1 , ) o
= |mporti Eksporti e Bilanci tregtar

bilancit té mallrave prej 1.6 pérqind o o

pritet te sbutet né masé t6 Burimi: BQK (2014). (f) Projeksion
konsiderueshme nga eksporti 1 shérbimeve 1 cili pritet té arrijé né 654.2 milioné euro qé paraget
njé rritje prej 5.2 pérqind, ndérkohé gé importi i shérbimeve prej 326.0 milioné euro pritet té
shénoj rritje té ngadalésuar (nga 8.6 pérqind né vitin 2013 né 3.9 pérqind né vitin 2014). Eksporti
1 shérbimeve pritet té gjenerohet kryesisht nga rritja e eksportit té shérbimeve té udhétimit qé
ndérlidhet me shpenzimet e emigrantéve né Kosové, ndérsa rritja e importit té shérbimeve pritet
té gjenerohet nga rritja e importit té shérbimeve té transportit, udhétimit dhe shérbimeve
ndértimore. Bilanci 1 mallrave dhe shérbimeve pritet té shénojé deficit tregtar prej 1.70 miliardé

euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 0.7 pérqind.

Importi pritet té shénojé rritje pér faktin se konsumi pritet té jeté gjeneruesi kryesor 1 rritjes
ekonomike né vitin 2014, i cili pérve¢ prodhimeve vendore pritet té mbulohet edhe nga importi.
Megjithaté, rritja e vlerés sé importit mund té neutralizohet paksa ngase pritet qé ¢mimet e
naftés té shénojné rénie né tregjet ndérkombétare. Né anén tjetér, rénia e eksportit t& mallrave
prej 5.2 pérqind deri né gershor éshté shkaktuar kryesisht nga rénia e gmimeve té metaleve prej
8.4 pérqind, ndérkohé tani kjo rénie e gmimeve té metaleve éshté ndérpreré dhe né pjesén tjetér
té vitit pritet té shénojé rritje prej 1.0 pérqind dhe, rrjedhimisht, edhe eksporti i mallrave pritet
té shénojé njé ngritje té lehté prej 0.8 pérqind.
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Bilanci i llogarisé sé transfereve né vitin 2014 pritet té shénojé suficit prej 1.12 miliardé euro gé
éshté pér 8.6 pérqind mé 1 ulét se sa suficiti 1 shénuar né vitin paraprak. Ky zvogélim 1 suficitit 1
atribuohet kryesisht zvogélimit té transfereve zyrtare® pér 31.5 pérgind. Né anén tjetér,
transferet tjera private pritet té shénojné rritje neto prej 0.3 pérgind. Né kuadér té transfereve
private pérfshihen edhe remitencat té cilat pritet té shénojné rritje vjetore prej 3.0 pérqind, té
nxitura kryesisht nga zhvillimet pozitive né ekonomité si Gjermania dhe Zvicra, ku diaspora
kosovare éshté mé e koncentruar.

Bilanci i llogarisé kapitale dhe financiare pritet té arrijé nivelin prej 271.0 milioné euro apo 60.7
pérgqind mé shumé se bilanci 1 késaj llogarie né vitin paraprak. ITHD-té pritet té mbesin
komponenta kryesore e cila pér vitin 2014 éshté parashikuar té keté nivel relativisht té
ngjashém me vitin paraprak.

2 Transferet zyrtare pérfshiné pagat e donatoréve dhe grantet e pércaktuara té donatoréve.
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Tabela 1. Treguesit Kryesor Makroekonomik

Pérshkrimi 2010 2011 2012 2013 2014 (f)
Né milioné euro (vlera nominale)

Produkti i Brendshém Bruto (PBB)/1 4401.9 4814.6 5058.8 5326.6 5590.6
Konsumi 4516.5 4975.5 5320.4 5539.4 5823.1
Investimet 1450.6 1632.4 1465.1 1470.9 1463.4
Neto Eksportet -1565.2 -1793.3 -1726.7 -1683.7 -1696.0

Ndryshimi né pérgindje, né terma real

Rritja reale e PBB-sé/1 33 44 2.8 34 37

Konsumi 25 3.0 2.6 2.2 4.1

Investimet 10.9 7.9 -12.9 -0.3 -0.9

Neto Eksportet 7.5 37 -121 -3.6 1.1

Né milioné euro (viera nominale)

Llogaria Rrjedhése/2 -515.2 -659.3 -378.4 -339.4 -453.6
Importi i Mallrave -2057.1 -2383.9 -2359.8 -2297.1 -2331.7
Eksporti i Mallrave 305.0 324.9 286.9 305.1 307.5
Importi i Shérbimeve -386.1 -352.8 -288.8 -313.7 -326.0
Eksporti i Shérbimeve 573.0 618.5 635.1 622.0 654.2

Remitencat/2 584.3 584.8 605.1 620.8 639.4

Né milioné euro (viera nominale)

Gjithsej kredité e sektorit bankar pér sektorin privat/2 1456.1 1690.8 1756.5 1799.7 1891.7

Gjithsej depozitat né sektorin bankar/2 1936.8 2104.0 2279.1 2449.0 2615.0

Buxheti i Kosovés/3 Né milioné euro (viera nominale)

Gjithsej té hyrat primare 1128.5 1283.3 1284.3 1316.2 1338.3

Gjithsej shpenzimet primare 1264.7 1382.2 1441.0 1468.9 1527.4

Deficiti primar -98.7 -73.0 -119.3 -152.7 -188.1

Rritja ekonomike reale/4 Ndryshimi né pérgindje
Globale 5.2 39 32 3.0 36
Eurozona 2.0 16 -0.7 -0.5 12
Vendet né zhvilimté Evropés 4.7 54 14 2.8 24

1/ Agjensia Statistikore e Kosovés pér vitet 2010-2013

2/ Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés pér vitet 2010-2013

3/ Ministria e Financave pér vitet 2010-2013

4/ Fondi Monetar Ndérkombétar pér vitet 2010-2014

(f) Parashikim

Pjesét e hijezuara paragesin vlerésime dhe parashikime t& BQK-sé
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Numeér 1
Tabela 2.1. Bilanci i pagesave, komponentét kryesoré
(Né milioné euro)
Llogariarrjedhése Llogaria kapitale dhe financiare Gabimet dhe

harresat neto

pérshkrimi Mallrat dhe shérbimet Té hyrat Trgnsf?ret LIogaria !.Iogéria
rriedhése kapitale financiare
| Mallrat Shérbimet

2004 -208.3 -10015 -983.1 -18.4 138.3 654.9 79.4 219 57.6 128.8
2005 -247.6 -1087.0 -1078.5 -85 139.1 700.3 727 8.9 53.8 174.8
2006 -226.1 -1144.1 -1173.1 29.0 158.8 759.2 -14.9 20.8 -35.7 2409
2007 -214.0 -1242.3 -1352.9 10.5 186.3 842.0 10.7 16.5 -5.8 2033
2008 -460.9 -1498.2 -1649.7 1516 164.0 873.2 298.9 10.5 2885 162.0
2009 -374.2 -1419.4 -16517 2323 618 9834 2093 100.3 109.0 164.6
2010 -515.7 -1565.2 -1752.1 186.9 67.0 9825 2972 213 2759 217.6
201 -658.4 -1793.3 -2,059.0 2657 13.8 10211 418.9 42.0 376.8 239.6
2012 -380.2 -1726.6 -2,072.8 346.2 1541 11923 1433 .0 130.3 236.9
2013 -3394 -1683.6 -1992.0 308.4 1218 1222.4 168.1 347 133.4 1713
T1 -52.6 -260.7 -3195 58.8 20.9 187.2 -18.3 -05 -17.8 70.9
T2 -1354 -362.0 -420.0 58.0 26.4 200.2 1341 4.0 130.1 12
T3 -110.5 -378.4 -448.2 69.8 3.0 265.0 -35.2 5.0 -40.2 1456
2009 T4 -75.8 -418.3 -464.0 45.7 us 3310 1288 919 36.9 -53.1)
T1 -57.9 -276.9 -313.7 36.8 237 195.3 4.7 4.7 10.0 43.1
T2 -1375 -390.4 -443.1 52.7 243 228.6 146.0 3.7 1423 -8.7
T3 -1917 -450.4 -514.6 64.2 -15 260.2 6.5 6.9 -0.5 185.1
2010 T4 -128.5 -4475 -480.7 33.2 20.6 298.4 130.0 6.0 124.0 -2.0
T1 -38.5 -308.3 -382.0 73.8 419 2279 9.2 133 -4.0 28.9
T2 -164.5 -446.2 -514.1 67.9 30.0 2517 2165 6.0 2105 -514
T3 -196.7 -494.3 -557.4 63.1 212 276.4 -17.7 6.3 -24.0 2141
201174 -258.7 -5445 -605.5 610 20.6 265.1 210.8 16.4 194.4 479
T1 -20.9 -3255 -372.9 474 374 267.2 2.9 -0.9 3.8 8.0
T2 -120.9 -467.4 -548.8 814 44.4 302.1 78.3 25 75.8 426
T3 -1435 -482.7 -612.0 129.3 20.3 318.9 -27.7 -17 -26.0 712
2012 T4 -94.9 -4510 -539.1 88.1 52.0 304.1 79.8 13.0 66.7 151
T1 -13.4 -330.2 -389.7 59.5 42.4 2743 0.5 10.6 -10.1 2.9
T2 -17.5 -438.9 -517.2 78.3 325 288.9 138.3 3.1 135.2 -20.9
T3 -99.7 -428.0 -550.7 227 22 326.0 -513 9.7 -610 1510
2013 T4 -108.8 -486.6 -534.4 478 446 333.2 80.5 na 69.2 283
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Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Tabela 2.2. Mallrat

(Né milioné euro)

Gjithsej mallrat
Mallrat e pérgjitshém Rregulllimet |Mallrat pér pérpunim Mallrat pér |Mallrat e Ari jomonetar
Pérshkrimi riparim bleré né
porte
Exporti FOB Importi FOB Pérpunimi jashté | Pérpunimi né
vendit Kosové
2007 Dhjetor -1352.9 -1357.3 152.0 -1509.4 55.2 3.6 0.0 3.6 =2 285 0.0
2008 Dhjetor -1574.8 -1573.9 1932 -1767.1 75.9 16 0.0 16 -65 41 0.0
2009 Dhjetor -16517 -16512 160.6 -18118 13.6 3.7 0.0 37 -9.1 4.9 0.0
2010 Dhjetor -1752.1 -1745.0 288.2 -2,033.2 1253 29 0.0 29 -13.4 3.4 0.0
Janar -103.5 -102.9 224 -1253 76 0.4 0.0 0.4 -12 0.2 0.0
Shkurt -219.8 -219.0 473 -266.3 16.9 10 0.0 10 -2.2 0.4 0.0
Mars -382.0 -380.6 725 -453.1 28.2 14 0.0 14 -35 0.6 0.0
Prill -540.7 -539.0 100.7 -639.7 39.4 2.1 0.0 21 -4.7 0.9 0.0
Maj -717.9 -714.9 1295 -844.4 517 22 0.0 22 -6.4 12 0.0
Qershor -896.1 -892.8 159.5 -1052.4 64.0 2.8 0.0 28 -7.6 15 0.0
Korrik -10810 -1077.6 188.0 -1265.6 7.9 35 0.0 35 -8.8 19 0.0
Gusht -1274.9 -1270.6 2114 -1482.0 918 3.8 0.0 3.8 -10.4 23 0.0
Shtator -1453.5 -1448.3 2351 -1683.4 104.4 4.1 0.0 4.1 -12.0 26 0.0
Tetor -1657.7 -16511 2618 -1912.9 19.0 4.5 0.0 4.5 -14.1 29 0.0
Néntor -1846.3 -1838.7 2832 -2,122.0 1327 4.8 0.0 4.8 -15.6 3.2 0.0
2011 Dhjetor -2,059.0 -2,050.7 304.1 -2,354.8 148.4 52 0.0 52 -17.1 3.5 0.0
Janar -105.2 -103.2 8.7 -1219 8.2 0.2 0.0 0.2 -19 -0.3 0.0
Shkurt -2075 -204.5 34.4 -238.9 16.2 0.3 0.0 0.3 -2.7 -0.7 0.0
Mars -372.9 -368.1 58.0 -426.1 28.8 0.7 0.0 0.7 -4.3 -13 0.0
Prill -556.3 -548.9 78.4 -627.4 422 0.6 0.0 0.6 -6.6 -13 0.0
Maj -748.3 -740.2 102.6 -842.8 56.7 11 0.0 11 -8.4 -0.8 0.0
Qershor -9218 -9118 1318 -1043.6 70.7 16 0.0 16 -10.9 -0.6 0.0
Korrik -11159 -1104.7 156.6 -12614 85.6 2.1 0.0 2.1 -13.1 -0.2 0.0
Gusht -1318.2 -1304.5 176.5 -14811 100.2 23 0.0 23 -16.1 0.1 0.0
Shtator -1533.9 -1518.5 198.6 -1717.0 157 2.0 0.0 2.0 -17.9 0.4 0.0
Tetor -1716.7 -1699.9 2243 -1924.2 130.0 2.3 0.0 23 -19.8 0.7 0.0
Néntor -1894.2 -1874.7 2494 -2,124.2 143.7 2.7 0.0 27 -229 0.7 0.0
2012 Dhjetor -2,072.1  -2,049.7 269.6 -23193 1574 29 0.0 29 -25.7 0.4 0.0
Janar -108.7 -109.3 212 -130.5 8.8 0.4 0.0 0.4 0.0 0.3 0.0
Shkurt -2313 -232.4 43.1 -2755 9.3 0.7 0.0 0.7 0.0 0.4 0.0
Mars -389.7 -3917 65.1 -456.8 321 10 0.0 10 0.0 10 0.0
Prill -553.8 -556.8 916 -648.4 456 18 0.0 18 0.0 12 0.0
Maj -725.9 -729.3 7.9 -847.3 59.7 19 0.0 19 0.0 15 0.0
Qershor -906.9 -9111 143.0 -1054.1 74.4 24 0.0 24 0.0 18 0.0
Korrik -1097.3 -1102.2 164.6 -1266.7 89.4 25 0.0 25 0.0 24 0.0
Gusht -1286.9 -1292.9 186.5 -1479.4 103.8 3.2 0.0 3.2 0.0 29 0.0
Shtator -1457.6 -1464.5 210.6 -1675.1 ur7 3.6 0.0 3.6 0.0 3.3 0.0
Tetor -1635.6 -1642.8 236.1 -1878.8 319 36 0.0 36 0.0 35 0.0
Néntor -1805.8 -1813.2 257.0 -2,070.2 1456 3.8 0.0 3.8 -0.1 3.8 0.0
2013 Dhjetor -19919 -1999.5 278.2 -2,271.7 160.7 37 0.0 37 -0.2 4.0 0.0
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Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Numeér 1
Tabela 2.3. Shérbimet, neto
(Né milioné euro)
Bilanci

Shérbime

pershirim! Transporti | Udhétimi | Komunikimi [ Ndértimi Sigurimi Financiare Kokrz‘:ijateen alEn(:)rrlie:[th Shé'_rbime Personale, Qe\;zrlt[:re’
informatike licenca tera kuiturore pérfshira

diku tjetér

2004 -18.3 -28.1 27.0 2.0 10 -7.2 -16 -2.9 -17 -99.0 -0.3 82.4
2005 -8.3 -29.4 36.9 74 0.6 -74 -18 -4.1 -13 -911 -11 83.1]
2006 29.0 -26.8 56.7 28.9 -0.8 -5.6 -2.4 0.2 0.2 -103.7 -0.2 82.4
2007 0.5 -19.2 96.6 42.1 -17.3 -8.7 -4.4 -2.8 -17 -55.2 -0.1 812
2008 1516 -40.0 125.0 421 3.2 -121 0.1 =512 =32 -46.1 0.1 87.6
2009 2323 -39.1 1955 58.3 0.7 -9.6 35 -15 -3.0 -62.9 0.7 79.7
2010 186.9 -44.1 222.1 49.0 -20.2 -12.8 3.2 -3.7 -2.1 -60.6 -0.2 56.4
201 265.7 -53.4 2357 77.0 -5.3 -17.1 -0.8 -0.3 -0.4 -22.0 0.7 516
2012 346.2 -50.9 309.3 48.3 1.0 -4.0 -14 -0.9 -0.2 3.8 0.3 30.9
2013 308.4 -513 306.0 33.1 6.5 -9.4 -0.7 -11 -18 3.6 04 23.2

T 58.8 -8.1 46.7 2.6 0.8 -35 4.2 -0.3 0.4 -15.0 0.2 20.9

T2 58.0 -10.6 49.6 21 3.7 -18 -0.6 -2.6 -12.8 -0.1 210

T3 69.8 -85 474 9.0 4.0 0.1 -0.5 -0.7 -0.3 -10.7 0.3 9.7
2009 T4 45.7 -19 519 4.6 23 -4.4 -0.2 -0.5 -24.4 0.3 18.1
Tl 36.8 -8.1 412 19 -19 -3.3 0.2 -0.2 -17 -14.7 -2.1 15.4

T2 52.7 -9.4 493 25 -3.8 0.0 0.2 -0.6 -10.7 -15 16.6
T3 64.2 -13.1 75.4 3.2 -10.2 -0.4 22 -19 0.2 -15.0 0.8 13.1

2010 T4 33.2 -13.4 56.2 n4a -8.0 -53 0.8 -19 -20.3 2.6 n2
T1 73.8 -9.4 53.2 228 -3.1 -3.8 -0.3 -0.1 0.9 0.1 134

T2 67.9 -14.7 65.5 7.7 -3.8 -5.9 0.2 -0.1 -49 0.6 13.1]

T3 63.1 -15.1 58.0 19.0 2.7 -25 -0.3 -0.4 -0.1 -10.9 2.6
201174 610 -14.3 59.0 175 -12 -5.0 -0.2 -0.1 -0.1 =72 25
T 474 -8.7 40.8 ns -2.8 -51 -0.1 -0.4 -0.2 3.8 8.2

T2 814 -151 68.7 n7 3.6 -4.1 -0.2 -0.4 8.4 8.9

T3 129.3 -16.9 126.9 35 6.4 -2.4 -0.5 -5.0 0.1 73

2012 T4 88.1 -10.2 729 ns 3.8 76 -05 -34 0.2 6.4
T1 59.5 -75 47.7 12.0 0.1 -19 -0.2 -04 -0.9 34 0.2 7.1

T2 78.3 -11.0 69.1 73 16 -0.8 0.2 0.0 -0.5 6.2 0.1 6.0

T3 1227 -17.1 19.2 8.6 3.3 -15 -0.3 0.0 -0.4 50 0.1 6.0
2013 T4 478 -157 70.0 53 14 -51 -0.4 -0.7 -11.0 4.1
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Tabela 2.4. Té ardhurat

(Né milioné euro)

Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Bilanci Kredi Debi
Pérshkrimi Kompenzimi i Téardhurat nga Kompenzimi i Téardhurat nga
punonjésve investimet punonjésve investimet

2004 138.3 158.4 143.0 154 -20.1 -0.7 -19.4
2005 139.1 170.5 1459 245 -314 -0.7 -30.7
2006 158.8 187.8 1473 40.5 -29.0 -0.7 -28.3
2007 186.3 235.7 155.6 80.1 -49.4 -0.8 -48.7
2008 164.0 2333 176.2 57.1 -69.3 -0.8 -68.5
2009 618 1825 169.7 2.9 -120.7 -10 -119.8
2010 67.0 176.9 176.1 0.8 -109.8 -45 -105.3
201 13.8 2413 2212 20.1 -1275 -13.1 -114.4
2012 154.1 2305 219.9 10.6 -76.4 -5.6 -70.8
2013 1218 2277 223.2 4.5 -106.0 -4.3 -1016

T1 209 43.1 38.7 4.4 -22.2 -0.2 -22.0

T2 26.4 52.3 471 52 -25.9 -0.2 -25.7

T3 3.0 458 441 17 -42.8 -0.3 -42.5
2009 T4 15 413 39.7 16 -29.8 -0.3 -29.5
T1 237 46.1 46.5 -0.4 -22.4 -0.9 -215

T2 243 415 427 -12 -17.2 -0.9 -16.3

T3 -15 427 418 0.9 -44.2 -15 -42.7
2010 T4 20.6 46.6 45.1 15 -26.0 -12 -24.8
T1 419 56.7 52.6 4.1 -14.7 -2.4 -12.3

T2 30.0 64.8 58.8 59 -34.7 -3.0 -317

T3 212 62.4 575 50 -412 -3.3 -37.9

2011 T4 20.6 574 52.3 52 -36.8 -4.3 -32.6
T1 374 59.4 55.6 3.8 -219 -2.5 -19.4

T2 444 58.3 55.2 3.2 -13.9 -16 -12.4

T3 203 56.4 53.7 27 -36.1 -0.7 -354
2012 T4 52.0 56.5 55.4 11 -4.5 -0.9 -35
T1 42.4 57.3 56.0 13 -14.9 -0.6 -14.2

T2 325 55.4 53.9 15 -22.9 -11 -217

T3 22 55.5 54.9 0.6 -53.3 -11 -52.2
2013 T4 44.6 59.6 58.4 12 -15.0 -15 -13.5
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Tabela 2.5. Transferet rrjedhése

(Né milioné euro)

Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Numér 1

Bilanci Kredi Debi

Pérshkrimi Sektori geveritar Sektorét tjeré Sektori geveritar Sektorét tjeré
2004 654.9 823.8 379.5 4442 -168.8 -7.6 -1612
2005 700.3 859.0 354.1 504.8 -158.7 -6.2 -152.4
2006 759.2 885.1 3274 557.7 -1259 -75 -118.4
2007 842.0 935.2 2514 683.8 -93.1 -6.3 -86.8
2008 873.2 972.3 2235 748.8 -99.1 -99.1
2009 983.4 1106.8 3229 783.9 -1234 -123.4
2010 9825 1087.4 319.5 767.9 -105.0 -105.0
201 10211 1133.6 3222 8114 -112.5 -112.5
2012 11923 1296.4 4016 894.9 -104.1 -104.1
2013 1222.4 1304.0 3419 962.0 -816 -816
T1 1872 2144 56.9 1575 -27.2 -272
T2 200.2 2319 59.7 172.2 -316 -316
T3 265.0 297.0 76.7 220.3 -32.0 -32.0
2009 T4 3310 363.5 129.6 233.9 -325 -32.5
T1 1953 2210 65.2 155.8 -25.7 -25.7
T2 228.6 253.3 72.3 1810 -24.7 -24.7
T3 260.2 286.5 657 220.8 -26.3 -26.3
2010 T4 298.4 326.7 16.4 210.3 -28.3 -28.3
T1 2279 255.1 79.4 175.7 -27.2 -272
T2 2517 280.8 86.6 194.2 -29.1 -29.1
T3 276.4 304.6 817 2229 -28.2 -28.2
2011 T4 265.1 293.0 745 218.5 -27.9 -279
T1 267.2 2935 102.1 1915 -26.3 -26.3
T2 302.1 328.2 18.7 209.5 -26.0 -26.0
T3 318.9 3452 93.3 2519 -26.4 -26.4
2012 T4 304.1 3295 875 242.0 -254 -254
T1 2743 2944 83.3 2110 -20.0 -20.0
T2 288.9 309.4 79.7 229.7 -20.4 -20.4
T3 326.0 346.6 63.0 283.6 -20.6 -20.6
2013 T4 333.2 353.6 115.9 2377 -20.5 -205
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Tabela 2.5.1. Remitencat, sipas kanaleve té dérgimit

Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Dérgesat hyrése té emigrantéve
Pérshkrimi
Bankat komerciale Agjencité pér transferim té mjeteve Tétjera
2004 357.0
2005 418.0

2006 467.1 1351 1847 u73
2007 515.6 B71 198.7 179.8
2008 608.7 1263 2131 269.3
2009 585.7 14838 2131 2238
2010 584.3 1413 2.1 2299
201 584.8 139.7 2253 2198
2012 605.6 265 2185 260.6
2013 620.8 158.9 2114 2505
T1 218 324 46.3 43.1

T2 422 309 533 58.0

T3 747 58.0 53.0 63.7
2009 T4 146.9 275 60.5 58.9
T1 120.7 341 46.3 441

T2 145.0 334 533 56.2

T3 165.0 438 53.0 65.6
2010 T4 153.6 30.1 605 64.0
T1 251 30.3 50.1 447

T2 138.2 252 55.1 579

T3 164.9 489 557 60.3
201T4 156.6 35.2 645 56.9
T1 1m19.1 233 47.1 48.7

T2 424 218 55.0 65.6

T3 752 56.3 52.0 66.9
2012 T4 168.9 251 645 793
T1 278 331 456 49.1

T2 1446 329 515 60.2

T3 182.2 60.8 525 68.9
2013 T4 166.2 321 618 723
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Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Numér 1
Tabela 2.5.2. Remitencat, sipas shteteve
(Né pérgindje)
Pérshkrimi |Gjermania| Zvicra Italia Austria | Belgjika SHBA Suedia Franca | Norvegjia| Kanada Anglia [Danimarka| Finlanda | Holanda | Sllovenia | Té tjera
2008 37.7 5.9 B1 6.2 28 28 3.7 3.9 19 22 15 19 11 12 14 26
Ti 349 214 05 53 37 35 33 34 26 17 16 10 11 11 10 42
T2 394 9.7 u3 6.1 29 26 29 40 24 18 13 09 09 13 14 15
T3 374 212 9.8 6.0 28 26 35 38 28 21 13 09 11 10 15 22
2009 T4 38.1 220 938 Gl 28 23 32 39 32 19 13 08 11 12 13 17
T 348 210 838 57 26 39 31 35 28 13 15 09 11 12 34 44
T2 347 207 79 39 29 a7 31 36 31 20 17 07 07 10 37 59
T3 332 214 70 6.5 25 48 34 40 25 23 16 06 09 10 56 27
200T4 341 216 72 55 29 31 &7 41 26 19 13 06 0.7 10 45 53
T 327 237 75 5.6 28 46 39 38 28 15 15 07 038 12 39 30
T2 328 230 70 55 20 40 31 37 28 21 13 09 10 10 39 6.1
T3 338 234 6.2 55 29 23 3.6 42 26 20 12 06 08 10 33 6.7
201T4 337 221 74 55 27 39 34 38 28 19 14 07 0.9 i 4.0 49
Tif 309 237 48 6.0 11 6.3 3.6 28 49 0.7 32 08 0.7 05 50 50
T2 374 26.3 84 6.4 6.6 39 0.8 04 13 01 19 0.1 01 0.1 54 08
T3 346 226 79 59 32 39 31 32 28 15 18 07 08 08 36 37
2012 T4 345 210 85 6.2 26 38 33 33 23 19 18 05 08 0.0 37 519
T 336 225 75 58 27 42 34 35 3.0 16 18 07 09 10 37 43
T2 333 255 59 57 25 46 25 14 23 13 40 08 09 10 53 31
T3 336 244 6.6 78 25 43 35 45 23 04 19 07 08 09 49 11
20BT4 353 227 06 46 16 44 21 50 27 18 17 05 06 15 0.5 42
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Tabela 2.6. Llogaria fianciare, neto

(Né milioné euro)

Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Bilanci
Investime direkte Investimet Investime tjera Derivativat | Asetet
portfolio financiare | rezervé
Pérshkrimi Kapitali | Fitimiiri [ Transaksi Kredi Kredité | Parajae | Asete
aksionar | inevetuar | onetjera tregtare gatshme tjera
kapitale dhe
depozitat
2004 57.6 429 304 9.1 845 -32.1 -66.0 63.4 3.7 =133%1) - 127
2005 53.8 107.6 65.6 16.8 252 -17.5 -68.7 64.1 241 -156.9 - 324
2006 -35.7 289.2 1856 248 78.8 -65.4 -1816 315 7.7 -220.8 - -77.9
2007 -5.8 4310 276.4 416 13.0 -345 -108.0 50.8 9.4 -168.2 - -294.3
2008 288.5 3415 197.4 56.2 88.0 -109.9 75.2 66.4 471 -38.3 - -18.2
2009 109.0 276.9 196.5 57.2 23.2 -124.4 -138.3 38.6 -64.8 -1715 59.5 - 94.8
2010 275.9 3311 223.1 73.3 347 -49.2 474 167.1 82.3 -202.0 - -53.4
201 3775 378.2 270.9 58.0 49.4 -57.0 -5.7 93.3 -40.4 -58.6 - 612
2012 130.3 2133 1413 456 26.4 -184.9 369.2 100.3 -5.7 276.8 -2.2 - -267.2
2013 133.4 2410 78.7 716 90.7 -133.8 51 240 -10.0 -8.8 - 210
Tl -17.8 55.1 326 14.9 7.7 -65.5 35.8 -315 17.8 495 - -43.2
T2 130.1 62.1 425 4.1 55 -15.1 55.2 37.0 20.1 -19 - 279
T3 -40.2 812 63.1 16.4 17 -33.8 -74 20.6 6.7 -104.2 59.5 - -80.1
2009 T4 36.9 78.5 58.4 18 8.3 -9.9 -2219 2.4 -119.4 -114.9 - 190.2
T1 10.0 610 33.2 153 25 -18.4 -24.1 -8.9 -5.8 -9.4 - -85
T2 142.3 429 412 14.0 -12.3 -6.6 1475 89.4 15.6 425 - -415
T3 -0.5 ma 73.2 20.6 175 17 29.1 76.2 40.7 -87.8 - -142.6
2010 T4 124.0 1158 755 233 17.0 -259 -105.1 104 318 -1473 - 139.2
Tl -4.0 814 65.0 5.8 10.7 -52.9 28.4 -9.3 2.1 35.6 - -60.9
T2 2105 98.4 67.0 14 20.0 -49.5 133.3 46.5 -22.3 109.1 - 28.2
T3 -24.0 1055 917 12.6 12 -8.6 -118.3 258 -37.3 -106.8 - -2.6
201174 194.4 92.9 47.2 28.2 175 54.0 -49.1 304 17.0 -96.5 - 96.5
Tl 13.8 55.0 29.7 10.6 4.7 -80.8 47.6 -45.9 -455 139.1 - -8.0
T2 75.8 235 2.2 6.4 4.9 370 32.2 63.2 -3.2 -278 - -16.9
T3 -26.0 88.5 323 28.7 274 -163.2 254.8 69.5 17.2 168.1 - -206.2
2012 T4 66.7 46.3 67.1 -0.1 -20.6 221 34.6 135 259 -2.6 -2.2 - -36.2
T1 -10.1 573 373 8.3 16 -53.5 -20.1 -60.9 -22.0 62.6 0.2 - 6.3
T2 135.2 80.9 20.3 18.4 421 -82.7 1517 54.2 256 69.7 2.1 - -14.6
T3 -610 53.9 -4.2 40.5 17.6 -918 46.2 235 -7.3 28.8 11 - -69.3
2013 T4 59.3 495 247 4.1 20.8 87.6 -1911 7.1 -116 -183.0 -3.6 = 13.3
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Tabela 2.7. Llogaria financiare, investimet né ekonominé raportuese

(Né milioné euro)

Investimet né ekonominé raportuese
Investimet direkte Investimet Investime tjera
Pérshkrimi portfolio
Kapitali Fitimi i ri Transaksione Kredi Kredité Parajae Detyrimet tjera
aksionar investuar tjera tregtare gatshme dhe
kapitakle depozitat
2004 105.0 429 30.4 9.1 35 62.0 49.1 153 -24
2005 180.2 107.6 65.6 16.8 252 72.6 519 w2 3.6
2006 3318 2948 1912 248 78.8 37.0 26.3 10.7 0.0
2007 502.7 440.7 286.1 416 13.0 619 517 3.9 -3.6
2008 516.3 366.5 2223 56.2 88.0 149.8 77.2 48.5 242
2009 339.7 2874 207.1 57.2 23.2 0.5 518 415 -72.7 235 59.5
2010 678.7 365.8 257.8 73.3 34.7 -0.7 313.6 1718 1015 40.2
201 4714 393.9 286.5 58.0 49.4 0.8 76.0 93.1 -158 -13
2012 452.7 2291 157.1 45.6 26.4 0.7 2229 100.3 25.6 97.0
2013 3334 258.9 96.6 716 90.7 -10 75.5 9.1 20.7 385 -2.8
Tl 50.5 58.5 36.0 4.9 77 0.1 -8.1 -30.3 26.7 -4.5
T2 1310 64.6 44.9 141 55 0.1 66.3 383 8.6 9.5
T3 175.0 83.4 65.3 6.4 17 0.1 916 20.1 1.0 0.9 59.5
2009 T4 -16.9 80.9 60.9 us 83 0.1 =97.9 B34 -119.0 76
T1 100.7 69.5 417 153 2.5 -0.2 313 -5.0 9.4 270
T2 155.6 475 458 14.0 -12.3 -0.2 108.3 90.7 16.5 11
T3 2338 118.2 80.1 20.6 w5 -0.2 157 76.9 43.2 -4.3
2010 T4 188.7 130.6 90.3 233 17.0 -0.2 58.2 9.3 324 16.5
T1 68.3 83.2 66.8 5.8 10.7 0.2 -151 -10.7 3.4 -7.8
T2 174.0 1018 70.4 14 20.0 0.2 72.0 476 -10 254
T3 104.2 mi1 97.2 2.6 12 0.2 -7.1 258 -35.0 21
201T4 1243 97.8 52.2 28.2 175 0.2 26.2 30.4 16.9 -211
T1 -8.3 56.7 314 10.6 17 0.2 -65.2 -45.9 -38.7 9.5
T2 89.5 29.9 8.6 6.4 4.9 59.6 63.2 -3.7 0.1
T3 2394 92.3 36.1 28.7 274 1471 69.5 38.1 395
2012 T4 132.0 50.2 710 -0.1 -20.6 0.5 813 3.5 29.9 379
T1 11 60.3 40.4 8.3 16 0.0 -59.3 -60.3 -8.9 10.9 -10
T2 128.0 83.4 229 8.4 421 -10 45.6 49.1 15.6 -20.0 0.9
T3 140.9 616 35 40.5 17.6 0.0 793 222 4.8 52.9 -0.6
2013 T4 58.6 54.1 29.3 4.1 20.8 0.0 4.6 8.2 3.8 -54 =21
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Tabela 2.8. Llogaria financiare, investimet jashté vendit

Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

(Né milioné euro)

Investimet jashté vendit
Investimet direkte Investimet Investime tjera Derivativat | Asetet
Pérshkrimi Kapitali | Fitimii | Transaksi portfolio Kredité | Kredité | Pargjae | Asetet financiare | rezerve
aksionar |riinvestuar | one tjera tregtare gatshme tjera
kapitale dhe
depozitat
2004 -47.4 0.0 -32.1 -128.0 4.2 117 -130.6 - 1m2.7
2005 -126.5 0.0 -17.5 -1413 2.2 6.9 -160.5 - 324
2006 -367.5 -5.6 -5.6 -65.4 -218.7 5.2 -29 -220.9 - -77.9
2007 -508.5 -9.7 -9.7 -345 -170.0 -0.9 -4.5 -164.6 - -294.3
2008 -227.8 -25.0 -25.0 -109.9 -74.7 -10.8 -14 -62.5 = -18.2
2009| -2306 -10.5 -10.5 - - -124.8 -190.1 -3.0 7.9 -195.0 - 94.8
2010 -402.9 -34.7 -34.7 - - -48.6 -266.2 -4.7 -19.2 -242.2 - -53.4
2011 -93.9 -15.7 -15.7 - - -57.8 -817 0.3 -24.6 -57.3 - 612
2012 -322.3 -15.8 -158 - - -185.7 146.3 -313 179.8 -2.2 - -267.2
2013 -200.0 -17.9 -17.9 - - -132.8 -70.4 4.8 -30.7 -47.3 28 - 210
T1 -68.3 -3.4 -3.4 - - -65.6 44.0 -12 -8.9 54.1 - -43.2
T2 -0.9 -25 -25 - - -153 -1 -13 16 -214 - 279
T3 -215.2 -2.2 -2.2 - - -34.0 -98.9 0.5 57 -105.2 - -80.1
2009 T4 53.8 -2.5 -2.5 - - -10.0 -124.0 -10 =05 -122.5 - 190.2
T1 -90.7 -8.5 -8.5 - - -18.3 -55.4 -3.8 -15.2 -36.4 - -8.5
T2 -134 -4.6 -4.6 - - -6.5 39.2 -13 -0.9 414 - -415
T3 -234.2 -6.9 -6.9 - - 19 -86.6 -0.7 -2.5 -83.5 - -142.6
2010 T4 -64.6 -14.8 -14.8 - - -25.7 -163.3 11 -0.6 -163.8 - 139.2
T1 -72.3 -18 -18 - - -53.1 435 14 -13 43.4 - -60.9
T2 36.5 -3.4 -3.4 - - -49.7 613 -11 -213 83.7 - 28.2
T3 -128.2 -55 -55 - - -8.8 -2 -2.2 -109.0 - -2.6
2011T4 70.1 -5.0 -5.0 - - 53.8 -75.3 0.2 -75.4 - 96.5
T1 221 -17 -17 - - -810 12.8 -6.8 119.6 - -8.0
T2 -13.7 -6.4 -6.4 - - 37.0 -274 04 -27.9 - -16.9
T3 -2654 -3.7 -3.7 - - -163.2 107.7 -20.9 128.6 - -206.2
2012 T4 -65.3 -3.9 -3.9 = = 215 -46.7 -4.0 -40.5 -2.2 = -36.2
T1 -1 -3.1 -3.1 - - -53.5 39.1 -0.6 -13.1 516 12 - 6.3
T2 73 -2.6 -2.6 - - -817 106.1 52 10.0 89.7 13 - -14.6
T3 -2019 -7.7 -7.7 - - -918 -33.1 13 -12.1 -24.2 18 - -69.3
2013 T4 0.7 -4.6 -4.6 - - 87.7 -195.6 -11 -15.4 -177.7 -14 - 13.3

Burimi: BQK (2014)
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Tabela 3.1. Investimet e huaja direkte, sipas akitiviteit

(Né pérgindje)

) Transporti Shérbime Késhillini,
Pérshkrimi Giithsej ,SI::;SI';'Z Prodhimi | Patundshméria ‘elekod"h:mkau Elektriciteti | Minierat Ndértimi p'.e";ﬁ::e Bujgésia L’gﬂi’:: operimi, A:;m‘:{" Tiera
oni mbledhja | Muumtimi
2007| 100.0% 23.% 9.0% 7.0% 29.3% 06% 9.4% 12% 8.0% 18% 29% 10% 29% 38%
2008|  10.0% 34.9% 60% 6.8% B8% 45% 47% 37% 85% 23% 27% 06% 06% 0.9%
2009| 100.0% 255% 7.2 1%.9% 74% 29% 24% 2.0% 24% 44% 55% 09% 08% 38%
200[ 1000% 0.5% 0.8% BA% 4.0% 0.6 27% 24.9% 6.9% 06% 33% 23% 07% 19%
201 100.0% 89% 2.8% 6.3% 62% 0.0% 08% 343% 05% 0.2 2.9 20% 00% 5.0%
202| 1000% 0.4% 2.8 317% 79% 13% 46% 20.8% 0.4% 0.2 36% 16% 03% 5.9
20| 1000% 0% 69% 35.4% 1.2% 7.6% 09% 5.3 0.0% 0.1 62% 0.7% 0.1 16%
T1 1000% 8% BA% ©.0% 0.2% 0.0% 10% 7.5% 05% 15% 26% 14% 09% 03%
T2| 10.0% 27.% B.I% 9.7% 00% 0.%6 02% 5.9% 10% 0.3 57% 48% 19% 48%
T3 10.0% 22.0% 27% 05% 50% 02% 9.6% 38.4% 56% 0.1 24% 18% 00% 18%
200T4| 100.0% 18% 39.3% 1%.3% 08% 02% 03% 27.8% 03% 08% 25% 13% 00% 07%
T1| 1000% 9.4% 03% 7.5% 47% 0.0% 02% 32.4% 0.6% 0.3 25% 1% 00% 2116
T2| 10.0% 0.6% 7.2% 026 9.0% 0.0% 27% 30.4% 12% 0.1 34% 17% 00% B8%
T3 10.0% 37% 12% B.26 0.9% 0.0% 00% 345% 02% 02% 24% 5.9 0.2 B.7%
201T4| 1000% 2.0% 2.6% 215% 03% 0.0% 0.3 39.8% 0.0% 00% 00% 0.0% 00% 1%.0%
T1| 10.0% 5% 63% 30.5% 00% 0. 00% 24.4% 0.7% 0.2 05% 16% 04% 7.8%
T2| 100% 00% 83% 43.2% 92% 0.0% 00% 28.7% 10% 00% 45% 35% 05% 1%
T3 10.0% 08% B.8% 27.8% 08% 38% 00% 213% 0.0% 0.1 4% 06% 02% 16%
202T4| 100.0% B3% 5.0% 25.4% 7% 15% B3% 8.7% 0.0% 0.2 53% 08% 02% 00%
T1 1000% 16% 5.7% 37.6% B6% 16% 29% 7.6% 0.0% 00% 84% 0.7% 02 00%
T2| 10.0% B5% 75% 27.2% 18% 226% 03% B8% 0.0% 03% 24% 0.4% 00% 0.2
T3 10.0% 75% 03% 35.3% B3% 16% 00% 0.6% 0. 03% 6.2 09% 026 00%
20BT4| 100.0% 5% 4% 416% B2% 47% 03% 95% 0.0% 00% 7.7% 09% 02% 63%

Burimi: BQK (2014)

| 66



Numér 1

Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Tabela 3.2. Investimet e huaja direkte, vendet kryesore

(Né milioné euro)

prej té cilave:
Pérshkrimi Gjithsej
Austria Gjermania Sllovenia UK Zvicrra Turgia Holanda Shqipéria SHBA Franca

2007 440.7 354 48.1 56.2 16.2 9.7 54 412 34 8.8 8.6
2008 366.5 513 44.0 443 36.6 32.1 238 225 219 4.8 3.5
2009 2874 155 75.2 50.8 6.2 227 4.5 15.1 233 18 6.0
2010 365.8 211 915 34.0 38.9 351 4.9 145 20.3 12.6 3.8
201 393.9 19.6 66.6 16.2 80.1 30.9 347 4.2 1n2 4.3 0.2
2012 228.6 0.4 495 9.3 4.3 43.8 65.6 -26.0 4.7 10.8 6.3
2013 258.5 10.7 217 7.0 5.9 417 86.8 -16.5 205 125 3.8
T1 69.5 4.1 16 18.8 19 8.4 17 0.3 35 3.7 11
T2 475 56 9.9 21 -23.3 6.1 11 0.9 9.4 5.6 0.8
T3 18.2 7.0 143 10.3 34.0 14.0 12 7.8 50 12 11
2010 T4 130.6 4.4 55.8 2.8 26.2 6.6 0.8 55 24 2.1 0.8
T1 83.2 16 215 6.3 203 71 8.5 0.2 22 3.3 0.7

T2 1018 7.4 108 2.8 - 7.8 2.6 158 14 3.0 -
T3 1 8.9 252 52 30.2 58 6.4 -79 21 7.4 0.8
201T4 97.8 17 9.1 19 29.6 10.2 -2.8 6.1 55 0.6 -13
T1 56.3 23 n7 24 58 n1 4.9 -0.1 0.8 2.6 0.3
T2 29.9 -10.8 8.1 3.0 4.8 9.0 16.9 -6.3 -5.0 3.1 18
T3 923 5.6 213 53 145 9.9 9.5 -7.1 58 23 22
2012 T4 50.2 3.2 8.4 -15 -10.8 13.8 242 -125 3.1 27 19
T1 60.1 51 75 50 12.9 13 8.9 -6.0 14 0.3
T2 83.3 3.9 -8.3 3.6 13.0 9.3 42.9 -6.4 9.7 3.8 12
T3 615 -15 4.3 0.0 -14.4 10 209 -18 7.1 4.4 17
2013 T4 54.1 3.2 8.3 -15 -0.8 0.1 10.0 -13 10 3.1 0.6

Burimi: BQK (2014)
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Tbalea 4. Borxhi i jashtém, pozicioni bruto

(Né milioné euro)

Borxhi Publik dhe Borxhi Publik i Garantuar Borxhi i Sektorit Privat i Pagarantuar Gjithsej
Qeveria Banka Qendrore e Republikés & Kosovés Bankat Sektorét tjeré Investimet 522 :‘:zlml
D"ekl.e' Bruto)
Pershkrimi Afatshkurtér | Afatgjate Afatshkurtér | Afatgjate Afatshkurtér | Afatgjate Afatshkurtér | Afatgjaté Kn';;":':q‘
kompanive

2007, - - - - - - - 5206 4856 486 - 1688 u11 277 3032 520.6
2008 - - - - - - - 7332 832 830 02 2456 1945 511 404.4 7332
2009 309.3 2490 - 2490 60.3 08 59.5 8746 156.7 156.7 - 2750 2212 53.8 4430 11840
2010 3259 260.0 - 260.0 659 17 64.2 10354 2218 2218 0.0 308.0 2327 754 5056 13613
2011] 3200 2536 - 2536 66.4 07 657 1108.4 196.4 1952 11 346.6 2508 86.8 5654 14284
202 1] 3ns 2474 - 2474 653 11 64.2 1004.4 2.1 1621 - 269.2 1834 859 573.1 13172
20272 3209 253.4 - 253.4 675 07 66.7 1064.1 510 1510 - 3218 2400 818 5013 13850
201213 3612 2042 - 2042 66.9 09 66.0 11721 1841 1841 - 378.9 3406 383 609.1 15332
202 T4 4014 3365 - 3365 650 04 64.6 1159 1756 1756 - 3544 3210 335 5859 15173
2013 T1 398.0 3328 - 3328 65.1 03 64.8 1054.9 1858 1858 - 2725 2383 34.2 596.7 14529
20872 3948 3311 - 3311 638 0.1 63.7 1144.4 1843 1843 - 3214 277.1 443 638.7 1539.2
20373 3878 3246 - 3246 63.2 03 629 11885 206.8 206.8 - 326.2 2784 pras 6555 1576.3
20374 3839 3218 - 3218 621 03 619 12122 208.1 208.1 - 3297 2811 485 674.4 1596.1

Burimi: BQK (2014)
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Tabela 5.1. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve, asetet

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Raporti i Zhvillimeve Makroekonomike

Asete gjithsej
Parajae |Bilanci me bankat komerciale Letrat me | Kredité prej té cilave né euro: Kredité | Asetet Asete
gatshme vleré |bruto bruto ne fikse tjera
Né Né Korp. | Korp. | Korp. Ek. |valutenjo
Pérshkrimi valutén | valutat jo tjera |publike| tjera familjare euro
euro euro financia [jofinan. | jofinan.
re
2001Dhjetor 519.8 265.1 212.8 212.8 75 259 _ _ 259 _ _ 45 3.9
2002 Dhjetor 473.7 813 292.7 2927 86.5 _ _ 80.8 5.7 _ 9.5 3.7
2003 Dhjetor 589.2 106.2 106.2 106.2 119.6 232.8 . 0.2 193.5 39.0 _ 2.3 12.2
2004 Dhjetor 816.5 116.5 186.0 169.2 16.8 12.3 373.7 . 289.9 83.7 . 15.9 12.2
2005 Dhjetor 984 .4 1317 2219 2010 210 82.9 513.9 _ 387.9 126.0 _ 16.9 17.0
2006 Dhjetor 11612 1411 2433 218.8 245 994 636.6 _ 490.5 146.1 . 23.0 17.9
2007 Dhjetor 1435.0 189.0 208.1 173.4 34.7 78.9 892.1 . 0.2 6913 200.6 _ 272 39.7
2008 Dhjetor| 1808.2 218.2 283.9 236.3 47.6 405 1183.4 0.6 0.1 9017 2810 . 39.0 43.1
2009 Dhjetor| 2,204.1 322.7 405.6 326.7 78.8 97.0 1289.0 2.3 0.3 942.9 3435 . 43.1 46.7
2010 Dhjetor| 2,4551 307.0 439.1 367.3 718 173.4 1458.7 9.9 6.3 1004.1 434.2 25 44.0 329
2011 Dhjetor | 2,649.7 3315 3295 2518 7.7 202.0 1698.1 173 15 1127.0 510.9 7.3 474 413
Qershor| 2,652.3 298.4 265.3 203.3 62.0 2156 1776.3 183 15 1178.8 538.4 7.6 49.9 46.9
Korrik 2,742 333.3 3313 273.9 574 1871 1767.1 20.3 14 1165.9 5411 7.7 56.0 39.4
Gusht| 2,770.4 365.1 353.0 296.8 56.2 203.6 1,753.8 19.6 14 1153.1 5411 7.7 56.0 38.9
Shtator| 2,765.3 3495 307.6 2443 63.4 2554 1,758.7 18.6 14 1157.7 542.2 7.6 56.5 37.6
Tetor| 2,746.4 354.9 2834 214.1 69.4 260.0 1748.4 8.2 14 1153.6 544.9 75 56.7 43.1
Néntor| 2,804.5 384.2 294.6 238.3 56.2 268.9 1758.8 8.7 14 1166.2 5419 75 56.1 418
2012 Dhjetor| 2,829.3 425.7 287.9 228.0 59.9 256.6 1763.4 19.8 14 1169.8 542.6 6.9 57.7 38.1
Janar| 2,812.6 390.7 3119 2376 74.3 2625 1754.9 9.1 0.8 1165.1 542.1 6.4 57.2 354
Shkurt| 2,837.8 399.6 2974 220.8 76.6 282.7 1765.6 9.1 04 1176.9 540.9 7.0 56.6 35.9
Mars| 2,8357 4143 270.1 193.1 77.0 2755 1782.7 19.9 0.3 1188.0 545.8 6.7 56.0 372
Prill| 2,799.3 3945 2793 190.3 89.0 2295 18016 8.7 0.3 1203.7 5510 6.9 56.2 38.2
Maj| 2,8253 379.8 2929 2053 876 246.7 1810.0 18.6 03 1209.1 554.0 7.0 57.4 385
Qershor| 2,787.0 3554 2614 175.4 86.0 246.3 1825.7 9.1 03 1216.1 5619 6.9 576 405
Korrik| 2,860.1 402.6 2943 216.3 78.1 249.8 1816.0 93 03 12037 565.3 7.0 57.0 40.3
Gusht| 2,968.0 455.0 349.3 270.0 79.3 273.8 1790.1 17.9 0.3 1193.6 5515 6.4 56.7 43.0
Shtator| 2,935.4 438.3 3284 2285 99.8 276.0 1798.0 18.8 0.3 1195.1 556.5 6.3 56.3 385
Tetor| 2,952.0 452.8 333.6 230.0 103.6 2717 1798.8 18.6 0.3 1186.9 566.5 6.4 555 395
Néntor| 2,976.7 468.4 332.0 2394 92.6 278.1 1803.2 18.9 0.3 1193.4 563.9 6.3 55.2 39.8
2013 Dhjetor| 3,059.3 463.3 339.9 258.8 810 354.5 1805.8 204 0.2 1194.5 563.9 6.1 555 40.3
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Tabela 5.2. Bilanci i gjendjes sé& KTD-ve, detyrimet

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Detyrime gjithsej
Bilanci Depozitat Huamarrje | Provizio | Detyrime | Borxhii |Burimet prejté
nga tjera net tjera |ndérvarur |vetanake cilave:
Pérshkrimi bankat Dep.e |Dep.tjera| Depozita (write - Kapitali
komercial transferu te downs) aksionar
e eshme kursimit
2001Dhjetor 519.8 . 492.3 3654 126.8 _ 5.0 2.0 204 8.4
2002 Dhjetor 473.7 . 427.2 2959 1313 _ 54 6.6 13 33.2 30.8
2003 Dhjetor 589.2 18 514.0 2905 2235 _ 8.9 175 20 450 441
2004 Dhjetor 816.5 143 694.5 2810 4135 _ 14 279 9.3 69.1 57.7
2005 Dhjetor 984 .4 23.0 836.7 296.6 540.1 _ 6.4 373 7.0 74.0 62.4
2006 Dhjetor 11612 30.3 924.3 308.9 615.4 _ 4.2 92.1 7.0 103.3 78.4
2007 Dhjetor 1435.0 258 1143.1 380.7 762.4 _ 2.7 103.7 7.0 152.7 14.9
2008 Dhjetor 1808.2 34.9 1444.1 429.8 1014.2 _ 129.8 7.0 1925 145.9
2009 Dhjetor| 2,204.1 58.5 1744.9 517.8 1229.5 _ 1717 244 204.6 159.4
2010 Dhjetor 2,455.1 70.7 1936.8 6710 923.2 342.7 234 0.1 160.0 33.5 230.5 170.4
2011 Dhjetor| 2,649.7 40.0 2,104.0 699.0 1,056.8 348.2 304 0.2 1913 310 252.8 176 .6
Qershor 2652.3 213 2108.5 687.4 1079.2 3419 26.8 2.1 205.8 310 255.8 1811
Korrik| 2,742 56 2,711 7211 qp32  346.9 26.9 18 2085 310 258.1 1811]
Gusht 2,770.4 45 22228 745.8 11251 3519 27.0 17 217 310 260.7 1811]
Shtator| 2,765.3 151 22065 723.4 11341 349.0 310 16 2159 310 263.0 1811
Tetor| 2,746.4 13.1 2,949 697.6 11479 3494 26.5 2.0 213.1 310 264.7 200.1
Néntor| 2,804.5 25 2,255.1 738.8 1165.1 3512 228 18 2144 310 265.8 200.1
2012 Dhjetor| 2,829.3 6.0 2,279.1 7519 1172.1 355.0 8.9 17 2214 310 270.8 200.1
Janar| 2,812.6 4.3 2,265.1 738.9 1170.9 355.4 9.1 16 218.6 310 272.6 200.1
Shkurt| 2,837.8 72 12,2783 744.1 1178.2 356.0 20.0 18 2274 310 2717 200.1
Mars| 2,8357 40 2,2694 756.0 1155.6 357.8 194 16 2330 310 276.9 200.1
Prill| 2,799.3 3.0 2,2314 756.8 1095.4 379.2 9.9 12 229.2 310 283.2 205.1]
Maj| 2,8253 106 2,2470 776.6 1096.2 3743 175 17 2299 310 287.2 212.3
Qershor| 2,787.0 202 2,2013 745.3 1086.8 369.2 148 17 2394 36.3 272.9 218.3
Korrik| 2,860.1 6.9 2,2712 779.7 1,117.0 3745 n2 17 2379 55.3 275.7 219.2
Gusht| 2,968.0 6.4 23709 867.8 1120.1 383.1 ns3 2.0 244 .4 56.3 276.6 219.2
Shtator| 2,9354 9.8 23447 826.6 11349 383.2 10.8 19 239.2 56.3 2725 219.2
Tetor| 2,952.0 15 23546 828.4 1140.7 3854 10.7 19 240.0 56.3 276.8 220.2
Néntor| 2,976.7 151 2,359.2 833.1 11355 390.5 10.6 2.0 258.8 56.3 2747 220.2
2013 Dhjetor| 3,059.3 165 2,449.0 900.8 1143.9 404.2 134 2.0 2441 56.3 277.8 2212
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Tabela 6.1. Normat efektive té interesit t& KTD-ve

(Kontrata té reja, pérveg nése ceket ndryshe)

Normat Korporatat jofinanciare Ek. familjare
eint. né
dep. Dep.e Dep. tjera Dep.e | Dep.e Dep. tjera Dep.e
transferu kursimit | transfer kursimit
eshme Mé pak se euro 250.000 E barabarté ose mé shumé se ueshme | Deriné1| Mbil | Mbi3 Mbi6 | Mbil | Mbi2
Pérshkrimi euro 250.00 muaj [ muaj dhe | muaj dhe | muaj dhe | vit dhe vite
Dering1] Mbil | Mbi6 | Mbi2 |Dering1] Mbil | Mbi6 deriné3 |deriné6 | deriné 1| dering
muaj |muaj dhe [muaj dhe | vite muaj | muaj dhe | muaj dhe mua) muaj vit 2 vite
deriné3 |deringl deriné3 |deringl
muaj vit muaj vit
2005 Dhjetor 3.1 0.3 21 2.4 3.4 * 2.9 * * 17 0.0 18 2.2 * 3.3 3.9 4.0 17
2006 Dhjetor 3.1 0.4 21 2.9 43 * 3.1 * * 15 0.0 19 2.3 * 3.4 4.2 4.5 17
2007 Dhjetor 4.0 0.5 2.7 2.9 4.4 * 4.3 4.1 * 24 0.0 2.6 2.7 * 3.6 4.7 5 23
2008 Dhjetor 4.4 0.5 Sl 4.0 613} * 3.6 4.9 * 29 0.1 3.2 4.6 * 45 5.0 e 2.7
2009 Dhjetor 4.0 0.7 3.4 3.4 50 * 3.9] 4.9 * 26 0.3 Bl 33 * 4.4 5.0 55 235
2010 Dhjetor 34 0.6 24 3.1 5.0 il * 3.7 * 2.1 0.6 26 26 3.1 45 48 51 22
2011Dhjetor 3.6 0.9 2.2 2.9 4.9 51 2.6 3.9 52 2.7 0.5 25 225] 2.9 4.2 4.6 5.4 2.
Qershor 3.6 10 23 * 4.5 * 18 3.9 * 20 0.7 2.4 2.7 29 4.3 4.6 55 18
Korrik 3.4 0.9 21 * 4.3 56 17 * * 20 05 2.0 2.4 29 4.3 45 54 20
Gusht 3.9 0.9 2.2 2.9 50 * 13 * 4.9 20 05 2.8 26 2.8 4.3 4.6 54 20
Shtator 3.7 12 21 2.8 3.9 * 14 3.9 55 20 05 23 26 2.7 4.3 3.9 53 20
Tetor 3.7 0.8 19 * 49 5.2 * * * 20 05 23 24 27 43 4.6 52 2.0
Néntor 37 10 25 * 5.0 * * 3.9 52 22 05 22 25 28 43 45 53 2.0
2012 Dhjetor 3.7 0.8 * 2.8 * * 27 4.0 4.8 2. 05 2.3 25 2.8 4.2 45 4.8 2.
Janar 3.6 0.9 13 2.8 4.8 * 29 * 3.6 20 0.6 2.3 23 2.8 4.1 45 5.2 17
Shkurt 3.6 0.8 18 21 3.0 * * 4.0 * 19 0.6 21 2.4 3.0 4.1 4.6 52 16
Mars 35 10 18 * 21 * * * 5.0 20 0.6 21 25 29 3.9 4.4 4.7 17
Prill 3.4 0.8 0.8 16 * 4.9 * * * 20 0.6 19 22 27 3.9 45 5.0 16
Maj 35 0.7 * * 4.4 * 23 3.7 3.8 2.0 0.6 22 21 27 3.8 45 5.0 16
Qershor 35 0.9 * * 3.6 * * * * 2.0 0.6 2.0 2.7 25 3.9 4.4 4.9 16
Korrik 3.6 0.7 * 25 * * * * * 20 0.8 2.3 22 25 3.7 45 50 16
Gusht 3.4 0.7 * * * * 17 * 4.8 20 0.4 23 21 2.6 3.7 4.3 4.6 16
Shtator 3.4 0.6 0.6 * * 4.2 * 2.6 * 20 05 21 25 25 3.6 4.4 4.9 16
Tetor 3.3 0.6 13 23 * * * * * 20 0.4 20 21 23 35 43 48 16
Néntor 3.2 0.4 05 0.6 * * * * * 18 0.4 18 21 23 3.4 4.1 47 16
2013 Dhjetor 2.4 0.5 0.8 * 0.5 * * * * 17 0.5 17 17 2.0 229 3.4 4.0 17

Burimi: BQK (2014)
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Tabela 6. 2. Normat efektive té interesit t&é KTD-ve

(Kontratat e reja pérveg, nése ceket ndryshe)

Numér 1

Korporatat jofinanciare (kredi)

Ekonomité familjare (kredi)

Kredité investuese Kredi tjerabiznesi ( |Mbitérheqj| Linja Kredite me kushte | Mbitérhe | Kredite me kushte Kredité Kredité hipotekare / 3
Normae jo-investive ) e Kreditore favorizuese/ 4 gje favorizuese /4 konsumue
Pérshkrimi \rTleresiF *

nekredi [ perine1 | Mbilvit [ Mbi5 | Deriné1| Mbitvit Deriné5[ Mbi5 [ Mbi1

1 vit deri 5vite vite vit deri 5vite Kredite K.redl Kredite K.redl vite vite dhe vite

me tjera me tjera deriné 1
v depot e

2005 Dhjetor us 73 B3 33 52 144 51 ns * * * us * * *
2006 Dhjetor 187 * 1“5 15 3.6 152 1B7 »4 * * * 2.4 * B4 *
2007 Dhjetor 11 * 3.8 138 * 146 51 37 * * * B.7 »9 2.4 *
2008 Dhjetor 3.8 * B9 .9 1.2 B4 15.0 BS5 * 195 B5 9.8 108 8.1
2009 Dhjetor 11 * 13 13 * * * * 78 33 * 0.7 *
2010 Dhjetor 43 16.1 3.9 * 8.7 4.4 »7 33 7.7 * 226 6.6 8.6 146 * n7 0.3
2011Dhjetor 3.9 71 .6 * 6.4 B8 ns 21 6.1 9.9 6.4 6.0 8.6 4.0 13 20 108
Qershor B35 155 3.1 0.9 9.8 12 0.7 0.9 72 9.6 6.2 70 8.1 B5 77 n7z 05
Korrik B1 8.7 22 ne 15 50 n2 n9 77 * 6.5 6.3 8.7 BS5 1“2 ns 0.3

Gusht 134 159 24 * 6.3 us 0.7 n7 6.8 * 16.0 6.7 79 B7 * 14 0.1
Shtator B8 8.5 BS5 * 15 158 0.8 na 6.4 9.9 6.5 72 6.8 3.4 21 16 9.7
Tetor B2 12 29 0.8 17 1.0 n2 38 6.6 0.0 6.1 6.6 6.8 3.3 * na 0.3

Néntor 27 16 2.2 9.7 11 1“4 0.4 0.8 71 * 6.1 72 8.2 33 * 0.4 9.0

2012 Dhjetor »9 154 2.0 0.2 53 37 0.7 n9 5.9 * 25 6.1 8.0 B.1 * 0.8 9.8
Janar B.6 »7 B7 * 55 154 0.7 re 56 * 6.4 6.5 4.8 26 n9 n2 0.3

Shkurt 5 11 1.0 * 6.7 12 9.7 16 * * 5.0 6.5 6.7 28 * 1no 9.8

Mars »6 152 23 no 6.0 38 1o 29 73 9.9 158 6.2 6.7 21 * 1o 95

Prill 26 29 25 105 6.1 1.1 105 3.4 70 0.3 16.9 6.6 58 2.0 134 u3 9.7

Maj 23 B33 3.0 0.2 52 B9 0.7 22 74 * 1B5 6.9 55 ns * n1i 9.6

Qershor ro 29 us 9.4 1“2 B35 0.3 n9 6.7 * B2 6.8 8.9 22 3.6 n2 9.8
Korrik 26 3.0 23 * B9 37 93 14 37 * 13 74 8.4 »5 n2 1o 9.8

Gusht 20 1338 ns3 0.9 43 B.1 0.8 0.7 5.4 no 16.6 5.7 5.4 2.4 * 1o 9.7
Shtator r2 B.1 ne * B8 »7 01 0.8 53 * 158 6.5 0.1 »2 * 0.9 9.2
Tetor n7z 3.6 n7z 0.2 25 25 05 27 58 * 6.4 6.5 0.1 2.0 9.9 0.7 9.2

Néntor »2 1338 ns3 n9 15 35 9.4 n9 * * 159 6.0 9.8 »5 3.8 10.4 95

2013 Dhjetor n1i 23 0.9 95 ne 29 9.4 1no 6.0 * 14 4.6 7.3 n7 * 104 9.0

Burimi: BQK (2014)
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