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Pérmbledhje

» Né tremujorin e fundit té vitit 2022, ekonomia e eurozonés ka shénuar rritje té ngadalésuar prej 0.1 pérqind, ndikuar
kryesisht nga dobésimi i kérkesés sé brendshme si pasojé e rénies sé té hyrave reale té ekonomive familjare dhe rritjes
sé kostos sé prodhimit. Pér dallim prej tremujorit té kaluar, cmimet e energjisé u karakterizuan me rénie si pasojé e rénies
sé kérkesés pér gaz natyror, kushteve té mira klimatike por edhe masave té ndérmarra geveritare pér té nxitur kursimin
e gazit dhe energjisé. Megjithé dinamikat né ¢mimet e energjisé, shkalla e inflacionit né eurozoné ka vazhduar té jeté e
larté edhe né fund té vitit, duke shtyré BQE-né té rrisé sérish normén bazé té interesit. Projeksionet e fundit té BQE-sé
sugjerojné rritje té ngadaléshme ekonomike né 2023, ndikuar nga ¢mimet e larta dhe shtréngimi i politikés monetare.
Edhe Ballkani Perendimor, qé ka pér partner tregtar té réndésishém eurozonén, éshté ndikuar nga dinamikat e
pérgjithshme makroekonomike né eurozoné dhe né tregjet financiare ndérkombétare.

> Rritja reale e Bruto Produktit Vendor (BPV) né Kosové né TM4 2022 ishte mé e larté krahasuar me
tremujorin paraprak. Konsumi privat, eksporti i mallrave dhe shérbimeve si dhe rénia e importit té mallrave
kontribuuan pozitivisht né rritjen reale ekonomike, ndérkaq ndikim negativ patén rénia e investimeve dhe rritja e
importit té shérbimeve. Bazuar né té dhénat tremujore, vlerésimet preliminare té ASK-sé sugjerojné se Ekonomia
e Kosovés ka shénuar rritje té ngadalésuar prej 3.5 pérqind né vitin 2022, ndérsa pér vitin 2023 parashikimet e
BQK-sé sugjerojné pér rritje reale ekonomike prej 3.9 pérqind. Rritja e aktivitetit ekonomik gjaté kétij viti pritet té
gjenerohet nga kérkesa e brendshme si dhe eksporti neto.

> Buxheti i Kosovés né TM4 2022 shénoi deficit buxhetor, si rezultat i rritjes mé té larté té shpenzimeve
buxhetore krahasuar me té hyrat, ndérsa borxhi publik ra né 20.7 pérqind té BPV-sé.

» Cmimet né vend vazhduan té rriten krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Ndérkohé gé shkalla e inflacionit
vazhdoi me rritje dyshifrore pérgjaté vitit, kundrejt tremujorit paraprak presionet inflacioniste né vend u lehtésuan né
TM4 2022, kryesisht si rezultat i dinamikave pozitive né ¢mimet né tregjet ndérkombétare, kushteve té lehta klimatike
dhe ndikimit rezultues né uljen e konsumit té energjisé elektrike, ngadalésimit té kérkesés sé brendshme dhe
pérkeqgésimit té perspektivés pér aktivitet ekonomik global. Rritja e ¢gmimeve vazhdoi té nxitet nga ¢mimet e ushqimit
dhe energjisé, qé pérbéjné shkallén mé té madhe té shportés sé konsumatorit né vend. Ndonése shkalla e inflacionit
shénoi ngadalésim krahasuar me tremujorin paraprak, inflacioni bazé ndoqi prirje ngritése duke dhéné indikacione se
mund té mos keté arritur pikun akoma. Indekset e gmimeve té importit, prodhimit, dhe ai i kostos sé ndértimit po ashtu
u lehtésuan krahasuar me tremujorin paraprak, por qé kundrejt tremujorit té fundit té vitit paraprak akoma mbeten té
larta, me pérjashtim té indeksit té cmimeve té prodhimit i cili rezultoi né ngadalésim té dukshém edhe né terma vjetoreé.

> Buxheti i Kosovés shénoi bilanc primar buxhetor pozitiv, si rezultat i rritjes mé té larté té té hyrave buxhetore
krahasuar me shpenzimet, ndérsa borxhi publik ra né 20.7 pérqind té BPV-sé.

» Llogaria rrjedhése ka shénuar bilanc negativ prej 412.0 milioné euro né TM4 2022, dinamiké qé kryeisht éshté
pércaktuar nga zhvillimet né bilancin tregtar té mallrave. Bilanci i mallrave thelloi deficitin tregtar, ndikuar kryesisht
nga rritja e gmimeve né tregjet ndérkombétare, ndérkohé qé edhe bilanci i té ardhurave parésore shénoi bilanc negativ.
Né anén tjetér, bilanci i shérbimeve dhe té hyrat dytésore ndikuan né tkurrjen e bilancit negativ té llogarisé rrjedhése. Né
kuadér té llogarisé rrjedhése, njé ndér burimet mé té réndésishme financuese té konsumit, remitancat, shénuan rritje té
ngadalésuar prej 9.1 pérqind, duke arritur né 318.3 milioné euro apo 12.9 pérqind e BPV-sé.

» Sistemi financiar éshté karakterizuar me géndrueshméri dhe pa ndonjé rrezik té materializuar gjaté TM4 2022,
pérkundér shqetésimeve rreth ngadalésimit ekonomik, presioneve inflacioniste dhe pasigurive té rritura né tregjet
ndérkombétare.

- Sektori bankar ka arritur té mbaj nivel té larté té kapitalizimit dhe likuiditetit si dhe té mirémbajé nivel té ulét té
kredive jo performuese, gjé qé rezulton té jeté pérkthyer né rritje té kapacitetit absorbues té sektorit ndér vite.
Ndérkohé qé vlerésohet se shkalla e larté e inflacionit pérgjaté gjithé vitit ka ndikuar né uljen potenciale té té ardhurave
té disponueshme né ekonomi, duke rrezikuar potencialisht kapacitetin ripagues té huamarrésve (rritje potenciale e
rrezikut kreditor) dhe dekurajuar kursimet (rrezikun e likuiditetit). Né tremujorin e katért té vitit 2022, vlera e kredive
jo-performuese filloi té rritej, kundrejté dy viteve té fundit gé ishte né trend rénés. Né TM4 2022, aktiviteti kreditues
ishte kontribuuesi kryesor pozitiv né rritjen e aseteve té sistemit financiar, pérderisa investimet né letrat me vleré
shénuan ngadalésim té rritjes. Pasiguria e shtuar nga rritja e cmimeve né vend dhe globalisht dhe reagimi i politikave
monetare me rritjen e normave bazé té interesit né luftén ndaj inflacionit, ishin zhvillime qé pérkuan me rritjen e
rrezikut pér financim dhe rrjedhimisht, me rritjen normave té interesit né kredi dhe me intensitet relativisht mé té
larté, té rritjes sé normave té interesit né depozita.

- Sektori pensional shénoi ngadalésim té rritjes dhe rénie té kthimeve nga investimet krahasuar me njé vit mé paré,
kryesisht si pasojé e dinamikave jo té favorshme né tregjet financiare ndérkombétare. Pérderisa kthimi kumulativ pér
gjithé vitin ishte negativ, ndryshimi filloi té ndodhé né tremujorin e katért, pérgjaté té cilit u realizua performancé e
miré, e cilésuar me rritje té vlerés sé investimeve

- Sektoriisigurimeve u karakterizua me nivel té pérafért té rritjes sé aseteve me vitin paraprak, té favorizuar nga niveli

ilarté i primeve té arkétuara. Megjithatg, rritja e démeve té ndodhura dhe shpenzimeve operacionale rezultoi né njé
performancé financiare mé té ngadalésuar krahasuar me vitin paraprak.
Me rritje té pérshpejtuar té aseteve u karakterizua sektori mikrofinanciar, atribuar kryesisht rritjes sé aktivitetit
kreditor. Indikatorét e shéndetit financiar gjithashtu tregojné pér stabilitet té sektorit né pérgjithési, ndérkohé qé
rezultati financiar rezulton té jeté mé i larti qé nga konsolidimi i sektorit. Né periudhat né vijim, dinamikat e rritjes sé
normave té interesit né tregjet ndérkombétare pritet té reflektohen né rritjen e kostove té financimit pér sektorin
mikrofinanciar.

BOTUES: ©Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés, Departamenti i Analizave Ekonomike dhe Stabilitetit Financiar.

Adresa: 33 Garibaldi, Prishtiné 10000, Tel: ++383 38 222 055, Fax: ++383 38 243 763 Adresa Elektronike: economic.analysis@bgk-kos.org
Pérdoruesit e té dhénave kérkohen té citojné burimin. Cdo korrigjim i nevojshém béhet né versionin elektronik.

Ky publikim pérfshiné té dhénat né dispozicion deri mé 31 dhjetor 2022.
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Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Ekonomia e eurozonés shénoi rritje reale prej 0.1 pérqind né tremujorin e fundit té vitit 2022, sipas Eurostat,
njé rritje mé e ngadalésuar megjithaté pozitive marré parasysh pritjet pér recesion té mundshém. Rritja mé e
ngadalshme ekonomike né eurozoné né TM4 2022 kryesisht u ndikua nga rénia e té hyrave reale té ekonomive
familjare dhe rritja e kostos sé prodhimit - gé u pérkthyen né ngadalésim té shpenzimeve konsumatore dhe
aktivitetit té pérgjithshém ekonomik. Ekonomia me e madhe né eurozoné, Gjermania, ka shénuar rénie té
aktivitetit ekonomik prej 0.4 pérqind si pasojé e rénies sé evidentuar né komponentén e investimeve dhe
ngadalésimit té eksportit me zvogélimin e kérkesés sé jashtme. Pritjet pér recesion né muajt e fundit té vitit u
zbehén, kryesisht si rezultat i kushteve mé té mira klimatike dhe temperaturave mé té larta qé pasuan gjaté
dimrit, si dhe masave incentivizuese nga geverité kundrejt kursimit té gazit dhe energjisé elektrike. Rritja
ekonomike e ngadalésuar né Evropé u ndikua gjithashtu edhe nga aktiviteti i reduktuar né Kiné, si partner i
réndésishém tregtar, ekonomi qé éshté nén kufizime té ashpra COVID-19. Projeksionet pér rritje ekonomike
né eurozoné nga BQE jané rishikuar né mars kundrejt projeksioneve té dhjetorit, né 1.0 pérqind pér
vitin 2023 dhe 1.6 pérqind pér vitin 2024.

Shkalla e inflacionit né TM4 2022 ka vazhduar trendin e rritjes duke arritur né 9.9 pérqind (9.6 pérqind
né TM3 2022), e ndikuar Kkryesisht nga rritja e gmimeve té energjisé dhe ushqimeve. Né dhjetor 2022,
pér heré té katért brenda gjashtémujorit té dyté té vitit kur edhe ndryshoi kahu i politikés monetare pas 11
vjetésh, BQE-ja rriti normén bazé té interesit pér 0.5 piké bazé duke arritur nivelin prej 2.5 pérqind. Pér me
tepér, rritja e normave té interesit do té vazhdoj edhe né vitin 2023, sipas ECB-sé, deri né normalizimin e
¢mimeve dhe frenimin e inflacionit. Shkalla e inflacionit pér vitin 2022 ishte 8.4 pérqind, ndérsa projeksionet
e BQE-sé sugjerojné njé rénie té inflacionit né 5.3 pérqind né 2023 dhe 2.9 pérqind né vitin 2024.

Dinamikat né ¢mimet dhe konsumin e energjisé dhe gazit mbeten faktor té réndésishém né pércaktimin e
zhvillimeve edhe pérgjaté vitit 2023, ndérkohé qé TM4 2022 u karakterizua me rénie té kérkesés, ndikuar nga
dimri i buté, politikat stimuluese pér kursim té energjisé dhe gazit nga qeverité dhe ngadalésimi i aktivitetit
industrial. Megjithaté, rimbushja e inventaréve té gazit pér muajt e ardhshém vlerésohet sfiduese, vecanérisht
pasi qé ekonomia e Kinés rihapet né vitin 2023, dhe pritet té rrisé kérkesén pér importe té gazit natyror té
léngshém (LNG). Pér mé tepér, vazhdimésia e pasigurive gjeopolitike, dinamikat e ¢mimeve né tregjet
ndérkombétare dhe pasojat né aktivitetin e pérgjithshém global mbesin faktor me ndikim potencial né rritjen
reale té BPV-sé né eurozoné pérgjaté vitit 2023..

Ballkani Peréndimor

Deri né shtator 2022, BPV-ja reale nga vendet e Ballkanit Peréndimor ka shénuar rritje té lehté prej 2.7 pérqind,
e ndikuar nga ngadalésimi i rritjes ekonomike né eurozoné dhe rritja e gmimeve né tregjet ndérkombétare.
Cmimet e larta né energji dhe ushqime rritén presionet inflacioniste né té gjitha vendet e rajonit, duke ulur
fuginé blerése dhe shpenzimet konsumatoré dhe ngadalésuar kérkesén e pérgjithshme. Projeksionet e FMN-
sé sugjerojné se vendet e Ballkanit Peréndimor pritet té shénojné njé rritje ekonomike prej 3.4 pérqind
né vitin 2022 dhe 2.6 pérqind né 2023.

Shkalla mesatare e inflacionit né TM4 2022 né vendet e rajonit rezulton té keté qené 14.5 pérqind, me
shkallén mé té larté té shénuar né Magedoniné e Veriut prej 18.7 pérqind dhe né Mal té Zi prej 17.2
pérqind, ndérsa Shqipéria shénoi normén mé té ulét té inflacionit prej 7.9 pérqind. Né pérpjekje pér té
luftuar inflacionin né rritje, Bankat Qendrore né vendet e rajonit kané rritur normén bazé té interesit né TM4
2022.Né néntor 2022, Shqipéria rriti normén bazé pér 0.5 piké pérqindje duke arritur né 2.75 pérqind, ndjekur
nga Maqgedonia e Veriut qé poashtu rriti normén bazé pér 0.5 piké pérqindje né 4.75 pérqind, dhe Serbia rriti
normén bazé prej 0.5 piké pérqgindje duke arritur né 5.0 pérqind.



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé ¢ Nr.41 « TM IV/2022 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 3

Né TM4 2022, tregu i kémbimit valutor i euros kundrejt valutave té partneréve tregtar u vlerésua pér 1.6
pérqgind ndaj sterlinés britanike, 5.1 pérqind kundrejt lirés turke dhe 1.3 pérqind ndaj dollarit amerikan. Vlera
e valutés euro mbeti pothuajse e njéjté ndaj lekut shqiptar, dinarit serb, dhe denarit magedonas.

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

Presionet inflacioniste né ¢mimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare u lehtésuan né TM4 2022,
kryesisht si rrjedhojé e pérkeqésimit té perspektivés sé aktivitetit ekonomik global dhe lehtésimit té pengesave
né zingjirét e furnizimit. Sidoqofté, ¢mimet e mallrave té ndryshme ndogén trajektore té ndryshme, varésisht
nga ndikimi lehtésues i rénies sé kérkesés pér mallra té caktuara dhe dinamikat né anén e ofertés.

Cmimet e naftés sé papérpunuar Brent sipas Bankés Botérore arritén mesatare prej $88.4 pér fuci né TM4 2022,
qé pérbén rritje vjetore prej 11.0 pérqgind ($79.6 pér fuci né TM4 2021) (grafik 1). Sidoqofté, né raport me
tremujorin paraprak, ¢gmimet e naftés shénuan rénie prej 10.9 pérqind ($99.2 pér fuci né TM3 2022). Né terma
mujoré, rritje e cmimit té naftés u evidentua né tetor, pas vendimit té vendeve té€ OPEC+ pér té reduktuar sasiné
e prodhimit té naftés pér 2 milioné fuci né dité nga néntori. Ndérsa, né néntor dhe dhjetor ¢cmimet e naftés
ndogén trend rénés ndikuar nga ngadalésimi i rritjes ekonomike globale, vazhdimi i kufizimeve té ndérlidhura
me kontrollin e pandemisé né Kiné si dhe shfrytézimi i rezervave strategjike té naftés né shumé vende gé
ndikuan né rénien e kérkesés pér nafté. Rreziget qé pércjellin perspektivén e cmimeve té naftés nga kahu i
poshtém pérfshijné rrezikun e njé recesioni global gé do té ndikonte né rénien e métejshme té kérkesés, ndérsa
rreziget nga kahu i larté kryesisht ndérlidhen me pengesa dhe reduktime potenciale té ofertés.

imet it é E € qé ité . . . .
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ulmin né gusht 2022 si pasojé e reduktimit ndérkombétare
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mbushjen e rezervave deri né 90 pérqind té
kapacitetit, duke zvogéluar késhtu
shqetésimet rreth problemeve potenciale né furnizim me gaz natyror. Pér mé shumé, ¢gmimet u ndikuan edhe
nga rénia e kérkesés pér gaz natyror pér shkak té konsumit mé té ulét té energjisé elektrike pér ngrohje nga
amvisérité si rezultat i rritjes sé cmimit té energjisé dhe kushteve té lehta klimatike gjaté TM4 2022, si dhe nga
mbyllja e disa fabrikave né Evropé me prodhim té bazuar né pérdorim intensiv té energjisé. Pér mé shumé,
ndikim né rénien e gmimeve té gazit natyror patén edhe politikat e ndérmarra nga BE pér zvogélim té konsumit
té gazit natyror dhe diversifikim té miksit energjetik me fokus né burime té ripértéritshme. Pérkundér
lehtésimeve té fundit, ¢gmimet e gazit natyror né TM4 2022 ishin mé té larta sesa ato té vitit paraprak duke
shénuar rritje vjetore prej 14.6 pérqind krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit paraprak.

Ngjashém, lehtésim u evidentua edhe né ¢mimet e théngjillit né TM4 2022, me ¢mimet e théngjillit australian
dhe atij nga Afrika e Jugut qé shénuan rénie prej 10.4 dhe 32.8 pérqind respektivisht krahasuar me tremujorin
paraprak. Cmimet e théngjillit né tregje ndérkombétare u ngritén gjaté TM3 2022, si pasojé e rritjes sé
pérdorimit té théngjillit pér gjenerim té energjisé elektrike pas rritjes sé ¢mimeve té gazit natyror. Kjo ndikoi
né rritjen e prodhimit té brendshém té théngjillit né shumé vende, pér té reduktuar varésiné nga importi, duke
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rritur késhtu ofertén qé rrjedhimisht u pasqyrua né rénie té ¢mimeve té théngjillit. Sidoqofté, krahasuar me
tremujorin e njéjté té vitit paraprak, edhe ¢mimet e théngjillit ishin mé té larta né TM4 2022 me rritje vjetore
prej 101.4 pérqind né ¢mimet e théngjillit australian dhe 11.3 pérqind né ¢cmimet e théngjillit nga Afrika e Jugut.

Dinamikat né ¢mimin e gazit natyror né Evropé u reflektuan edhe né ¢mimet e plehut artificial né TM4 2022
marré parasysh pérdorimin intensiv té energjisé né prodhimin e plehut artificial. Plehrat artificiale DAP, TSP,
dhe urea shénuan rénie mesatare vjetore té ¢mimit prej 10.3 pérqind krahasuar me tremujorin paraprak
ndikuar nga kérkesa mé e ulét si pasojé e rritjes sé ¢gmimeve dhe nga vazhdimi i importimit té plehut artificial
rus né BE qé pérbén pérjashtim nga sanksionet e vendosura me géllim té ruajtjes sé sigurisé sé furnizimit. Né
anén tjetér, cmimet e kloridit té potasiumit vazhduan té mbeten té larta si pasojé e embargos sé vendosur nga
BE ndaj Bjellorusisé gé i ndaloi késaj té fundit eksportet né BE dhe pérdorimin e territorit té BE-sé pér transport
té mallrave.

Presionet inflacioniste né gmimet e ushqimit gjithashtu u lehtésuan né TM4 2022, me indeksin e ushqimit sipas
Bankés Botérore qé shénoi rénie prej 0.2 pérqind né terma nominalé né raport me TM3 2022, si rezultat i rritjes
sé ofertés sé vajrave ushqyese, marréveshjes mes Ukrainés dhe Rusisé pér lejimin e eksportimit té rezervave
ukrainase té drithérave, si dhe pérkeqésimit té perspektivés pér aktivitetin ekonomik global qé ndikoi kérkesén
e pérgjithshme. Né shumé vende, ¢mimet e ushqimit pérkundér lehtésimeve né TM4 2022 vazhduan té
pérkeqgésohen si pasojé e zhvlerésimit té valutave. Sidoqofté, né nivel global indeksi i cmimeve té ushqimit né
TM4 2022 géndroi 8.8 pérqgind mé larté krahasuar me tremujorin e njéjté té vitit 2021, si pasojé e rritjes sé
¢mimit té drithérave pér shkak té rénies sé prodhimit, ndérsa rénie vjetore u evidentua né ¢mimet e vajrave
ushqyese. Perspektiva e ¢mimeve té ushqimit vazhdon té minohet nga njé kombinim rrezigesh si rritja
potenciale e ¢mimit té inputeve, pengesat né zingjirét e furnizimit, politikat tregtare, pérkeqésimi i
perspektivés sé aktivitetit ekonomik global, kushtet klimatike, e té tjera.

Indeksi i ¢mimeve té metaleve bazé shénoi rénie vjetore prej 13.8 pérqind né TM4 2022 krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak si pasojé e rritjes sé ngadalésuar té ekonomisé globale dhe masave
kufizuese pér luftimin e pandemisé né Kiné. Né raport me tremujorin paraprak ¢mimet e metaleve treguan
prirje ngritése duke u rritur pér 2.1 pérqind né TM4 2022. Ndonése, gmimet e metaleve shénuan rénie né tetor
si pasojé e pérkeqésimit té perspektivés sé aktivitetit ekonomik global, ato u ngritén né néntor dhe dhjetor pas
lehtésimit té masave kufizuese té pandemisé né Kiné dhe politikave lehtésuese té financimit né sektorin e
ndértimit dhe patundshmérive.
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Ekonomia e Kosovés
Rritja Ekonomike

Aktiviteti ekonomik né Kosové, sipas G4k 2. Rritja reale e BPV-sé dhe kontribuesit
vlerésimeve té Agjencisé sé Statistikave t&  Kryesore

Kosovés (ASK), shénoi rritje reale prej 3.6 200
pérqind né TM4 2022. Kérkesa e brendshme °°
kontribuoi negativisht né rritjen reale té BPV-sé
me 2.3 piké pérqindje, ndérkaq eksportet neto
kontribuuan pozitivisht me 5.8 piké pérqgindje
dhe kundrejt tremujorit paraprak pérbén
pérshpejtim té dukshém (grafik 2).
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Konsumi kontribuoi me 1.0 piké pérqindje né *°°
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rritjen reale té BPV-sé e qé krahasuar me 2019 2020 2021 2022

tremujorét paraprak éshté njé kontribut mé i S Konsumi s nvestimet s Eksportet neto
ulét. Né ngadalésimin e rritjes sé konsumit ka  Burimi: ASK dhe llogaritjet e BQK-se.
ndikuar ngadalésimi i rritjes sé burimeve kryesore té financimit si kompensimi i punétoréve, remitancave,
rénia e kredive té reja konsumuese, rénia e konsumit publik, si dhe rénia e fugisé blerése té konsumatoréve
pér shkak té rritjes sé ¢cmimeve. Investimet kontribuuan negativisht me 3.3 piké pérqindje né BPV-né reale,
kryesisht si pasojé e rénies sé kredive té reja investuese, si dhe ngadalésimit té aktivitetit ekonomik né sektorin
e ndértimit. Sa i pérket tregtisé sé jashtme, eksportet neto kontribuuan pozitivisht me 5.8 piké pérqgindje né
rritjen reale té BPV-sé, me eksportin e mallrave dhe shérbimeve qé shénoi rritje reale pér 9.5 pérqind dhe
importin qé shénoi rénie pér 5.0 pérqind.

Rritja reale e BPV-sé

Rritja e aktivitetit ekonomik né TM4 2022 éshté mbéshtetur Kkryesisht nga rritja né sektorin e
industrisé pérpunuese (12.5 pérqind), aktiviteteve financiare dhe té sigurimit (11.5 pérqind),
aktiviteteve shkencore, profesionale dhe teknike (9.8 pérqind), etj. Edhe sektori i tregtisé, si njéri ndér
sektorét kryesoré, ka shénuar rritje reale té vlerés sé shtuar prej 6.9 pérqind né TM4 2022 e qé éshté njé rritje
mé e ulét krahasuar me rritjen prej 19.7 pérqind né TM4 2021. Mirépo, pér shkak té rritjes sé ¢mimeve,
mesatarja e indeksit té qarkullimit né sektorin e tregtisé éshté rritur pér 38.1 pérqind. Né anén tjetér, rénia mé
e larté e vlerés sé shtuar éshté shénuar né sektorin e ndértimtarisé (11.8 pérqind). Rénia e aktivitetit ekonomik

né kété sektor né masé té madhe i atribuohet . R . o
Grafik 3. Numri i ndérmarrjeve té reja

rritjes sé kostos sé ndértimit prej 16.6 pérqind 700

né TM4 2022, gjé qé ka ndikuar né shtyrjen e 600
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cilét regjistruan mé shumé ndérmarrje  Burimi: ASK.
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2021
ishin sektori i ndértimtarisé, bujgésisé, furnizimit me energji elektrike, aktiviteteve profesionale, etj. (grafik 3).
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Né anén tjetér, gjaté TM4 2022, u mbyllén 457 ndérmarrje apo 38.9 pérqind mé shumé krahasuar me TM4
2021.

Vlerésimet preliminare té ASK-sé sugjerojné se Ekonomia e Kosovés ka shénuar rritje té ngadalésuar prej 3.5
pérqgind né vitin 2022 dhe kéto dinamika pritet té vazhdojné edhe né vitin 2023. Parashikimet e BQK-sé
sugjerojné pér rritje reale ekonomike prej 3.9 pérqind. Rritja e aktivitetit ekonomik gjaté kétij viti pritet
té gjenerohet nga kérkesa e brendshme si dhe eksporti neto. Konsumi, si komponenta kryesore e kérkesés sé
brendshme, pritet té shénojé rritje reale prej 2.3 pérqind ndérsa rritja nominale pritet té jeté 7.9 pérqind.
Faktorét qé pritet té ndikojné né rritjen e konsumit, ndér té tjera, jané edhe rritja e remitencave, kompensimi i
punétoréve, rritja e kredive konsumuese si dhe rritja e konsumit publik. Investimet né vitin 2023 parashihet té
shénojné rritje reale prej 3.6 pérqind (7.3 pérqind rénie né vitin 2022). Kontribut té réndésishém né rritjen e
investimeve pritet té keté kreditimi bankar si dhe rritja e investimeve publike. Eksportet neto pritet té ulin
deficitin tregtar pér 1.6 pérqind né terma real, si rezultat i rritjes sé eksportit té mallrave dhe shérbimeve pér
14.5 pérqind.

Cmimet

Shkalla vjetore e inflacionit né TM4 2022 arriti né 12.1 pérqind, kundrejt 6.4 pérqind sa ishte né tremujorin e
njéjté té vitit paraprak. Ndérsa, rritja vjetore e shkallés sé inflacionit né TM4 krahasuar me tremujorin paraprak
rezulton té keté shénuar ngadalésim(13.3 pérqind né TM3 2022), qé mund t'i atribuohet ngadalésimit té
kérkesés sé brendshme pas réndimit té inflacionit mbi fuginé blerése, kushteve klimatike dhe politikave té
ndérmarra pér kursim té energjisé qé ndikuan né rénien e konsumit té energjisé elektrike krahasuar me TM4
2021, si dhe dinamikave pozitive qé ndikuan né rénie té cmimeve té energjisé dhe ngadalésim té ¢mimeve té
ushqgimit né tregjet ndérkombétare. Marré parasysh peshén e konsiderueshme té mallrave ushqimore dhe
energjetike né shportén e konsumatorit né Kosové (46.7 pérqind), ¢cmimet e ushqimit dhe karburanteve né
tregjet ndérkombétare mbetén nxitésit kryesoré té inflacionit né TM4 2022 duke u transmetuar né ¢mimet
vendore pérmes importit.

Ndonése u evidentua ngadalésim né ¢mimet e mallrave ushqimore qé shénuan rritje vjetore prej 18.7 pérqind
né TM4 2022 krahasuar me 19.5 pérqind né tremujorin paraprak, ato vazhduan té mbeten té larta krahasuar
me inflacionin e ushqimit né periudhén e njéjté té vitit té kaluar qé ishte 6.3 pérqind. Né kuadér té kategorisé
sé ushqimit, rritja mé e larté vjetore u evidentua né ¢mimet e vajrave dhe yndyrave prej 36.0 pérqind,
quméshtit, djathit dhe vezéve (26.5 pérqind), bukés dhe drithérave (24.2 pérqind), mishit (21.4 pérqind), e té
tjera. Né pérgjithési, me pérjashtim té frutave, té gjitha mallrat ushqimore né shportén e konsumit shénuan
rritje mesatare vjetore té ¢gmimeve mé té larté se 7.0 pérqind.

Cmimet e energjisé elektrike dhe 1éndéve tjera djegése né kuadér té kategorisé sé strehimit shénuan rritje
mesatare vjetore prej 18.4 pérqind né TM4 2022, qé pérbén pérshpejtim té konsiderueshém krahasuar me
TM4 2021 kur kjo kategori rezultoi me inflacion prej 5.9 pérqind. Pérderisa té dhénat nga ASK rreth konsumit
té energjisé elektrike tregojné pér rénie té konsumit té energjisé elektrike prej 7.6 pérqind krahasuar me TM4
2021 si rezultat i kushteve té lehta klimatike dhe rénies sé konsumit nga amvisérité pér ngrohje, ngritja e
¢mimeve né kété kategori kundrejt TM4 2021 kryesisht i atribuohet rritjes sé ¢mimit me shumicé té energjisé
elektrike né tregjet e huaja né TM4 2022. Pérve¢ kushteve klimatike ndikim né rénien vjetore té konsumit té
energjisé elektrike né TM4 2022 patén edhe politikat e ndérmarra nga Qeveria si subvencionimi i faturave té
energjisé elektrike pér amvisérité me konsum nén 800 kWh, subvencionimi i blerjes sé pajisjeve mé eficente
pér ngrohje pér amvisérité, zvogélimi i konsumit té energjisé elektrike pér ndrigim publik dhe pérdorim né
institucione publike, e té tjera. Ndérsa, krahasuar me TM3 2022, né TM4 u evidentua rritje e konsumit té
energjisé elektrike si pasojé e rénies sé temperaturave dhe rritjes sé pérdorimit té energjisé elektrike pér
ngrohje qé rezultoi né rritje té ¢mimit pér amvisérité me konsum mbi 800kWh pér shkak té kalimit té bllok-
tarifés. Rrjedhimisht, si pasojé e rritjes sé gmimeve me shumicé té energjisé elektrike né tregjet e huaja dhe
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rritjes sé konsumit gjaté TM4 2022, indeksi i energjisé elektrike né TM4 2022 shénoi rritje mesatare prej 6.1
pérqgind krahasuar me tremujorin paraprak. Rritje e cmimeve u evidentua edhe né ¢gmimet e 1éndéve djegése té
ngurta qé shénuan rritje vjetore prej 46.4 pérqind, ndérsa né raport me tremujorin paraprak shénuan rritje
prej 9.0 pérqind.

Cmimet e transportit shénuan rritje vjetore prej 10.9 pérqind né TM4 2022, me kategoriné e pérdorimit té
pajisjeve pér transport personal gé regjistroi rritje té larté té ¢mimeve prej 15.6 pérqind, e cila pastaj u
pérkthye né rritjen e ¢gmimit té shérbimeve té transportit né 14.3 pérqind. Ndérsa, né baza tremujore, gmimet
e transportit shénuan ngadalésim té rritjes prej 7.3 piké pérqindje, nga shkalla prej 18.2 pérqind né TM3 2022,
kryesisht si rezultat i rénies sé ¢gmimeve té karburanteve né tregjet ndérkombétare.

Grafik 4. Kontributi i néngrupeve pérkatése né ICK
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Kontributi i ushqimit né normén mesatare té inflacionit ishte 6.9 piké pérqindje, me kontributin mé té larté té
shénuar nga rritja e gmimeve té bukés dhe drithérave prej 2.2 piké pérqindje, mishit prej 2.0 piké pérqindje,
dhe quméshtit, djathit dhe vezéve prej 1.5 piké pérqgindje. Ndérsa, sa i pérket kategorisé sé transportit ku
pérfshihet pjesa mé e madhe e karburanteve, kontributi i transportit né gjithsej inflacionin e pérgjithshém né
TM4 2022 ishte 1.7 piké pérqindje, e qé u gjenerua kryesisht nga nénkategoria pérdorimi i pajisjeve pér
transportin personal me kontribut prej 1.2 piké pérqgindje (grafik 4).

Lehtésimet e ¢mimeve né tregjet ndérkombétare u reflektuan edhe né ¢mimet e mallrave tjera (mallrat
pérjashtuar ushqimin dhe energjiné) dhe shérbimeve, me kontributin e mallrave qé mbeti i njéjté me
tremujorin paraprak (1.2 piké pérqindje) ndonése me prirje ngritése nga dhjetori, dhe me kontributin e
shérbimeve qé u zvogélua pér 0.1 piké pérqindje  Grafik 5. Inflacioni bazé dhe inflacioni i pérgjithshém i
(nga 1.5 piké pérqindje né TM3 2022) e qé po  konsumit

ashtu tregoi trend ngrités si pasojé e ¢
e . . A . 140
pérshpejtimit té ¢mimeve té shérbimeve té 120
transportit né dhjetor 2022, 100
8.0

Inflacioni bazé né TM4 2022 shénoi rritje vietore

prej 5.7 pérqind, e qé kundrejt tremujorit 4o
paraprak, paraqet ngadalésim prej 0.3 piké 20
pérqgindje (grafik 5). Sidoqofté, ngritja evidentee ~ °°
inflacionit bazé né muajin dhjetor jep -
indikacione se inflacioni bazé mund té mos keté S ¢° ¢° m“m m m G m m e m PP

arritur pikun akoma, me luhatjet qé i atribuohen Inflacioni bazé
kryesisht ¢cmimeve té shérbimeve vecanérisht Burimi- ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.
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atyre té transportit, dhe gmimeve té mallrave tjera (pérjashtuar ushqimin dhe pijet joalkoolike, pijet alkoolike
dhe duhanin, dhe energjiné).

Varésia e ekonomisé sé Kosovés nga importi i mallrave ushqimore dhe energjetike, si dhe shkalla e larté e
pjesémarrjes sé kétyre mallrave né shportén e konsumit, ndikojné qé shkalla e inflacionit né Kosové té
pércaktohet né masé té madhe nga ¢mimet mallrave té importuara. Né TM4 2022, 10.4 piké pérqgindje té
inflacionit né Kosové ishte importuar, ndérsa 1.7 piké pérgindje u gjenerua nga presionet e brendshme
inflacioniste (grafik 6). Si rezultat i lehtésimeve té ¢mimeve té mallrave bazé né tregjet ndérkombétare,
inflacioni i importuar né TM4 2022 tregon pér ngadalésim kundrejt tremujorit paraprak, qé rrjedhimisht u
pasqyrua edhe né frenimin e inflacionit té brendshém.

Grafik 6. Inflacioni i brendsh&m dhe i importuar
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Luhatjet e ¢gmimeve té mallrave bazé né tregjet ndérkombétare, té pasqyruara né Kosové pérmes rritjes sé
¢mimeve té mallrave té importuara, pérmblidhen pérmes indeksit té ¢cmimeve té importit (ICIMP) i cili né TM4
2022 shénoi rritje prej 13.1 pérqind krahasuar me TM4 2021. Né raport me tremujorin paraprak ICIMP shénoi
rritje prej 0.9 pérqind, si pasojé e pérshpejtimit té cmimeve té i) letrés dhe artikujve pérkatés, ii) drurit dhe
artikujve té drurit, iii) produkteve bimore, e té tjera. Né anén tjetér, u evidentua ngadalésim i ¢gmimeve té i)
produkteve minerale, ii) plastikés, kaucukut dhe artikujve pérkatés, iii) metaleve bazé dhe artikujve pérkatés,
iv) vajrave ushqyese.

Indeksii¢mimeve té prodhimit (ICP) rezultoi né ngadalésim té theksuar né 0.6 pérqind né TM4 2022 krahasuar
me tremujorin e njéjté té vitit paraprak. Ndérsa, kundrejt tremujorit paraprak ICP rezultoi me rénie prej 13.7
pérqgind kryesisht si rezultat i rénies prej 42.8 pérqind né ¢mimet e prodhimit té energjisé elektrike, avullit dhe
furnizimit me ajér té kondicionuar, rénies prej 1.4 pérqind né ¢mimet e prodhimit té produkteve minerale
jometalike, dhe rénies prej 0.2 pérqind né ¢mimet e pérpunimit té produkteve ushqimore, kategori kéto qé
pérbéjné mé shumeé se gjysmén e peshés brenda kétij indeksi.

Indeksi i Kostos sé Ndértimit (IKN) shénoi rritje vjetore prej 16.7 pérqind né TM4 2022, nxitur nga rritja e
¢mimeve té materialeve ndértimore qé pérbéjné 60.4 pérqind té IKN dhe qé shénuan rritje vjetore prej 17.6
pérqind, transportit (40.4 pérqind rritje vjetore), makinerive (17.7 pérqind), e té tjera. Ndérsa, pérshpejtimi i
kétij indeksi u neutralizua pjesérisht nga rénia e gmimeve té energjisé né TM4 2022 (-15.2 pérqind) krahasuar
me tremujorin e njéjté té vitit paraprak. Né raport me tremujorin paraprak u vérejt rénie e IKN prej 0.6 pérqind
kryesisht si rezultat i rénies sé ¢mimeve té materialeve ndértimore prej 0.3 pérqind dhe energjisé prej 42.8
pérqind.

Lidhur me perspektivén e inflacionit né Kosové, BQK parashikon qé inflacioni né vitin 2023 té ngadalésohet né
5.4 pérqind. Faktorét gé pritet té kontribuojné né kéto dinamika pérfshijné lehtésimet e vazhdueshme té
pengesave né zingjirét e furnizimit, trendin zbrités té inflacionit né eurozonég, transmetimin e shtréngimit té
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kushteve té financimit né kérkesén e brendshme, e té tjera. Sidoqofté, rreziget e ndérlidhura me inflacionin
vazhdojné té anojné nga kahu i larté dhe kryesisht pérbéhen nga rreziget pér pengesa té reja né zingjirét e
furnizimit si pasojé e luftés né Ukrainé, rritja potenciale e gmimeve té energjisé, metaleve bazé, dhe mallrave
tjera nga rihapja e ekonomisé sé Kinés, zhvendosja e pritjeve té konsumatoréve pér inflacionin, presionet pér
rritje té pagave, e té tjera.

Sa u pérket pritjeve té bankave pér inflacion vjetor né Kosové pér vitin 2022, kéto jané rritur né 11.0 pérqind
né TM4 2022 nga pritjet pér inflacion vjetor prej 9.7 pérqind né TM3 2022. Ndérsa, pritjet pér inflacion né
tremujorin e ardhshém u ngritén né 11.3 pérqind nga 10.3 pérqind né TM3 2022. Ndonése pritjet e bankave
pér inflacionin kané ndjekur trend rrités, ato mbesin nén vlerat faktike té inflacionit té pérgjithshém.

Sektori Fiskal

Té hyrat buxhetore! né TM4 2022 arritén vlerén neto prej 640.9 milioné euro, qé paraget njé rritje
vjetore prej 11.9 pérqind. Rritja e té hyrave buxhetore ishte kryesisht rezultat i normés sé larté té inflacionit,
qé afektoi kryesisht tatimet indirekte, si kategoria kryesore e té hyrave buxhetore, si dhe pérpjekjeve té
ndérmarra pér formalizimin e ekonomisé, pérmes formalizimit té punésimit si dhe rritjes sé kontrolleve dhe
inspektimeve né teren. Edhe shpenzimet buxhetore? shénuan rritje prej 18.9 pérqind dhe arritén vlerén
prej 942.7 milioné euro, nxitur kryesisht nga realizimi i shpenzimeve né formé té subvencioneve dhe
transfereve né kuadér té masave pér pérballje me rritjen e inflacionit. Rrjedhimisht, Buxheti i Kosovés
regjistroj deficit primar buxhetor prej 301.8 milioné euro.

Né kuadér té té hyrave buxhetore, té gjitha kategorité kané shénuar rritje. Rritja mé e larté éshté shénuar
te té hyrat tatimore direkte, té cilat arritén vlerén prej 100.0 milioné euro apo 18.9 pérqind mé shumé
krahasuar me TM4 2021. Né kuadér té késaj kategorie, tatimi né té ardhurat e korporatave shénoi rritje vjetore
prej 25.8 pérqind, ndérsa tatimi né té ardhurat personale si kategoria kryesore e té hyrave tatimore direkte,
shénoi rritje vjetore prej 15.2 pérqind. Té hyrat tatimore indirekte shénuan rritje prej 10.1 pérqind dhe arritén
vlerén 492.8 milioné euro. Né kuadér té tatimeve

indirekte, té hyrat nga TVSH-ja shénuan rritje Grafik 7. Struktura e té hyrave tatimore

prej 14.3 pérqind duke u ndikuar dukshém nga 600.0

rritja e ¢gmimeve. Ndérsa, pérkundér rénies sé 500.0

sasisé sé importit, té hyrat nga detyrimi doganor

dhe akciza shénuan rritje prej 7.2 pérkatésisht

1.9 pérqind si rezultat i rritjes sé ¢mimeve té 300.0
mallrave té importuara. Té hyrat jo-tatimore 200.0
I = 1 =

400.0

shénuan rritje prej 4.4 pérqind dhe arritén vlerén

100.0
67.1 milioné euro. Né kuadér té té hyrave jo- I
tatimore, té hyrat nga qeveria gqendrore arritén Tatimet Tat nété Tatimné Tatimet TVSH-a Detyrimi Akciza
. . e . .. s direkte ardhuraté té ardhura indirekte doganor
vlerén prej 36.3 milioné euro duke shénuar rritje korp.  personale
prej 6.0 pérqind, ndérsa té hyrat nga qeveria ™4 2021 = TM 2022

lokale shénuan rritje pér 8.2 pérqind dhe arritén  gyrimi: MFPT dhe kalkulimet e BQK-sé&.
vlerén prej 17.2 milioné euro (grafik 7).

Sa i pérket shpenzimeve buxhetore, shpenzimet rrjedhése shénuan rritje prej 14.6 pérqind ndérsa
shpenzimet kapitale shénuan rritje prej 31.9 pérqind. Né kuadér té shpenzimeve rrjedhése, subvencionet
dhe transferet shénuan rritje pér 21.2 pérqgind dhe arritén vlerén prej 365.5 milioné euro. Shpenzimet

1 Né kuadér té té hyrave buxhetore nuk pérfshihen té pranimet nga financimi si dhe pranimet nga grantet e pércaktuara té donatoréve.
2 N& kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk pérfshihen pagesat pér financim si dhe pagesat nga grantet e pércaktuara té donatoréve.
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geveritare pér mallra dhe shérbime (pérfshiré shpenzimet komunale) shénuan rritje pér 11.5 pérqind dhe
arritén vlerén 140.9 milioné euro, ndérsa shpenzimet qeveritare pér paga shénuan rritje pér 5.0 pérqind dhe
arritén vlerén prej 175.1 milioné euro. Shpenzimet kapitale shénuan rritje prej 31.9 pérqind dhe arritén vlerén
prej 261.2 milioné euro. Gjaté kétij tremujori, shpenzimet kapitale pérbénin 27.7 pérqind té gjithsej
shpenzimeve buxhetore né krahasim me 25.0 pérqind sa ishte né tremujorin e njéjtét té vitit 2021.

Raporti i borxhit ndaj BPV-sé ishte 20.7 pérqind né TM4 2022, krahasuar me 21.5 pérqind né TM4
2021. Kjo ulje ishte si rezultat i pérmirésimit té bilancit buxhetor té geverisé dhe rritjes sé BPV-sé nominale, e
cila redukton raportin e borxhit ndaj BPV-sé. Ky nivel i borxhit publik éshté larg pragut té paraparé me ligj prej
40 pérqind e BPV-sé si dhe larg mesatares sé vendeve té rajonit prej rreth 60 pérqind e BPV-sé. Sidoqofté, né
terma absolut borxhi publik ka arritur né 1.75 miliardé euro né TM4 2022, qé éshté pér 4.2 pérqind mé i larté
krahasuar me TM4 2021. Rritja e borxhit publik i atribuohet rritjes sé€ borxhit té jashtém publik pér 11.2
pérqgind duke arritur né 641.2 milioné euro, si dhe rritjes sé borxhit té brendshém publik prej 0.5 pérqind gqé
arriti né 1.1 miliardé euro. Borxhiijashtém pérbéhet nga detyrimet ndaj Agjencisé Ndérkombétare pér Zhvillim
(34 pérqind), Bankés Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (16 pérqgind), Fondit Monetar Ndérkombétar
(8 pérqind), etj. Ndérsa, borxhi i brendshém kryesisht pérbéhet nga borxhi i Qeverisé sé Kosovés ndaj fondeve
pensionale (49 pérqind), bankave komerciale (25 pérqind), institucioneve publike (19 pérqind), et;.

Sektori i jashtém Grafik 8. Llogaria rrjedhése, né milioné euro

Llogaria rrjedhése né TM4 2022 ka shénuar °®

bilanc negativ prej 412.0 milioné euro, qé 100 I
korrespondon me 16.7 pérqind té BPV-sé. 500 I I
Krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té I l I I l I I I

kaluar, bilanci negativ i llogarisé rrjedhése ka 0

shénuar rritje vjetore prej 11.0 pérqind (371.0  -s00

milioné ne TM4 2021) (grafik 8). Deficiti i
llogarisé rrjedhése né tremujorin e fundit té vitit

-1,000

. . -1,500

2022 ka vazhduar té pércaktohet kryesisht nga TML TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TMm4

zhvillimet e bilancit tregtar té mallrave, 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
m \\allrat Shérbimet mmmmm Té ardhurat parésore

ndérkohé qé edhe llogaria e té ardhurave ] ) S
mmmmm Té ardhurat dytésore e | |0garia rriedhése

parésore shénoi bilanc negativ. Ndérkohé né po  Burimi: BQK.

té njéjtén periudhé kohore, shérbimet dhe té

ardhurat dytésore vazhduan té kontribuojné né ~ Grafik 9. Bilanci tregtar i mallrave

zvogélimin e bilancit negativ té llogarisé 2000

rrjedhése.

1,500
Bazuar né té dhénat e ASK-sé, bilanci tregtar 1000
i mallrave né Kosové pér TM4 2022 ka 500 I
shenuarﬂdeflat t.rc-::gta-r prej 1.16.3 mlllar.(.i el.ll‘O, _ — -

duke shénuar rritje vjetore prej 22.7 pérqind. .

Arsyeja kryesore e rritjes sé deficitit tregtar  (500)
ndérlidhet nga vlera e larté e importit té

(1,000)
mallrave, vleré qé kryesisht reflekton rritjen e
. .. . . . . 1,500
¢mimeve né tregjet ndérkombétare dhe pér 500 Importi Eksporti Bilanci
pasojé, ¢cmimet e importit (grafik 9). Né kété " TM4 2020 T4 2021 " T4 2022
Burimi: ASK.

tremujor, ekonomia e Kosovés ka importuar
mallra né vleré prej 1.49 miliard euro, ndérkohé qé né té njéjtén periudhé, jané eksportuar mallra né vleré prej
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232 milioné euro. Eksportet kané mbuluar vetém 15.6 pérqgind té importeve, ku raporti tregtar qéndroi né
1:6.3.

Vlera e gjithsej eksporteve né TM4 2022 arriti né 232.4 milioné euro, qé pérkon me njé rritje vjetore
prej 11.5 pérqind, rritje gé kryesisht i’'u atribua ¢mimeve né tregjet ndérkombétare, por edhe rritjes
sé sasisé sé eksportuar (sasia e mallrave shénoi rritje prej 4.1 pérqind né TM4 2022) (grafik 10).
Struktura e mallrave dhe kompozicionii mallrave té eksportuara mbeti e pandryshuar. Partnerét kryesoré pér
eksportin e mallrave né TM4 2022 mbeten Ballkani Peréndimor me 36.3 pérqind té gjithsej eksporteve, dhe
vendet BE-sé me 35.4 pérqind. Ekonomia e Kosovés kryesisht rezulton té keté eksportuar mallra té metaleve

bazé, té destinuara kryesisht né vendet e rajonit,

pasuar nga eksportet e produkteve té plastikeés, Garfik 10. K"ate_g_oritfé kryesore té eksportit té
pérfshiré gomés dhe mineraleve, té eksportuara Gomallrave, né milioné euro

kryesisht né vendet e BE-sé.
50 TM4 2021 =TM4 2022

Duke arritur né 60.2 pérqind té BPV-sé, vlera
e mallrave té importuara arriti né 1.49

miliard euro né TM4 2022, njé rritje vjetore %
prej 12.5 pérqind. Rritja e komponentés sé 20
importit i'u atribua kryesisht dinamikave té " I I

40

¢mimeve né tregjet ndérkombétare, pérderisa
sasia dhe pesha € pergllthShme e importuar Perimet Ushgime té Produktet Produktet e Metalet bazé
rezultojné té kené shénuar rénie prej 4.5 pé&%a“‘“fa’ pijet  minerale plastikés dhe

e duhani gomés
pérkatésisht 14.5 pérqind, ndikuar nga
ngadalésimi i kérkesés sé pérgjithshme né vend.
Struktura e kategorive té mallrave té importuara mbeti e pandryshuar, me produktet minerale, artikujt
ushgimoré dhe makinerité pérfshiré pajisjet shtépiake si kategorité kryesore té importit (grafik 11). Ndérsa
pjesémarrja sipas kategorive kryesore u dominua nga kategoria e mallrave te ndérmjetme prej 50.7 pérqind,
mallrat konsumues 31.0 pérqind, deri sa Gk 11 Kategorité kryesore t& importit t& mallrave,
kategoria e mallrave kapitale vazhdon te mbetet & milioné euro
e ulét prej 10.1 pérqind e importit té 30°
pérgjithshém. Rritja e ¢mimeve né tregjet .50 TM4 2021 mTM4 2022 ‘

0

Burimi: BQK.

ndérkombétare kryesisht nga kategoria e
ushqgimeve dhe energjisé, potencialisht mund té

200

o

ndikoj né rritjen e vlerés sé importit té mallrave 150
té ndérmjetme dhe té konsumit. Rreth 42.1 44
pérqgind e importeve té mallrave ka ardhur nga
vendet té Bashkimit Evropian (625.5 milioné ° I

euro), ndér té cilat peshén kryesore vazhdon ta 0 ) _ o
Produktet e Produktete Mijetet e Metalet Ushgime té¢ Makinerité Produktet

kete Gjermania me 11.6 perq]nd te g]lthse] plastikés industrisé  transportit bazé  pérgatitura, dhe paisjet minerale
d dhe gomés  kimike pijet dhe elektrike
importeve. Nga vendet e rajonit, Kosova importoi - duhani
p 8 ) ! p Burimi: BQK.

17.7 pérqind e importit te pérgjithshém, apo
262.3 milioné euro. Ndérkohé importi i mallra nga Turqgia ka arritur né shume prej 262.1 milioné euro apo
17.6 pérqind e gjithsej importeve.
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Aktivitet nga shérbimet kané shénuar bilanci Grafik 12. Bilanci i shérbimeve
pozitivné TM4 2022, duke arritur vlerén prej ., ,,

223.6 milioné euro, njé rritje vjetore prej
59.0 pérqind (grafik 12). Eksporti i shérbimeve
shénoi rritje té theksuar, kryesisht nga rritja e
shérbimeve né kategoriné e udhétimit, duke
shénuar rritje vjetore prej 24.6 pérqind né vleré
prej 278.8 milioné euro né fund té periudhés, e
gé Kkishin pjesémarrje prej 11.3 pérqind né =,

gjithsej BPV-né. Dinamikat né kété kategori I I

kryesisht reflektohen nga rritja e numrit té TM1 TM2 TM3 TM4 TML TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4
udhétaréve, 447 perqmd mé shumé krahasuar 2019201920192019202020202020202020212021202120212022202220222022
me TM4 2021 (té dhénat nga Aeroporti
Ndérkombétar i Prishtinés). Rritje né eksportin e
shérbimeve rezulton té keté shénuar edhe
kategoria e shérbimeve kompjuterike me vleré

Eksporti | mporti e Bilanci

Burimi: BQK.

Grafik 13. Bilanci i té ardhurave parésore
105

prej 58.2 milioné euro apo 66.9 pérqind rritje 90
vijetore, e ndikuar nga rritja e kérkesés sé ;i
jashtme. Né anén tjetér, rritja e importit té 45
shérbimeve i'u atribua rritjes sé komponentéve s ig
sé udhétimit dhe transportit, e qé pérbejné 54.9 § o
pérqind té gjithsej importit, ndikuar nga ¢mimet 5;2
e rritura té produkteve minerale né tregjet -45
ndérkombétare. e

TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4
201920192019201920202020202020202021202120212021202220222022 2022

Bilanci i té ardhurave parésore shénoi rénie = Kompensimi i punétorve Té ardhurat nga investimet

. . . . . . Té ardhurat tjera parésore e Bilanci
prej 58.0 pérqind, duke arritur vlerén prej , . . BOK
34.7 milioné euro (82.7 milioné euro TM4
2021) (grafik 13). Rénia e té ardhurave parésore u ndikua kryesisht nga bilanci i té ardhurave nga investimet,
si pasojé e kthimit té dividendéve né vleré prej 44.9 milioné euro nga investimet direkte. Ndérsa, bilanci i té
ardhurave nga kompensimi i punétoréve ka shénuar rénie té lehté prej 3.4 pérqind, e ndikuar nga rénia e té
hyrave nga punétoret rezident jashté vendit.

Vlera e remitencave té pranuara né TM4 5 56k 14. Remitancat
2022 ka arritur né 318.3 milioné euro, rritje 400
prej 9.1 pérqind krahasuar me periudhén e 350

njéjte té vitit paraprak (12.9 pérqind e BPV- 200

sé) (grafik 14). Rritja e ngadalésuar e dérgesave

té remitencave mund té jeté ndikuar nga shkalla 20
e larté e inflacionit né vendet ku jetojné diaspora, ¢ 2
duke ndikuar né tkurrjen e té hyrave té 1
disponueshme apo rénien e té ardhurave reale. 1
Struktura sipas shteteve mbetet e pa ndryshuar,

ku priné Gjermania (41.2 pérqgind e remitencave o

té dérguara), pasuar nga Zvicra (20.2 pérqind) TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4
. . . 201920192019201920202020202020202021 202120212021 2022202220222022
dhe SHBA-té (9.1 pérqind). Dérgesat e

Burimi: BQK.
emigranteve sipas kanaleve formale (bankatdhe Q

Né milioné euro
o ol o a
o o o

a
o

institucione tjerat) kané shénuar rritje né vleré prej 30.9 milioné euro, ndérsa éshté shénuar rritje e lehté e
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dérgesave né kanale jo formale. Duke konsideruar qé pjesa me e madhe té remitencave jané nga vendet e
eurozonés (59.4 pérqind), pasigurité qé shogérojné dinamikat té pérgjithshme ekonomike por edhe pa siguria
nga sektori dominues (sektori i ndértimtarisé) ku éshté e fokusuara diaspora e Kosovés, mund té pérkthehet
né zvogélim té kétij burimi té réndésishém financues.

Investimet e huaja direkte né TM4 2022
rezultojné té kené shénuar rritje prej 137.8
milioné euro dhe té kené arritur vlerén prej
163.9 milioné euro (grafik 15). Rritja e IHD-ve 2580
né Kosové, né vitin 2022, éshté evidentuar
kryesisht né sektorét e patundshmeérisé, dhe
xehetarisé  (pérfshiré guroret). Sektori i
patundshmérisé mbulon 78.6 pérqind e

1
pérgjithshme té IHD-ve apo 129.0 milioné euro,
duke shénuar rritje vjetore prej 36.2 pérqind.
Rritja e IHD-ve né sektorin e patundshmérisé . I I |

vlerésohet se u ndikua kryesisht nga rritja e TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4
. . L i he 2019201920192019202020202020202020212021202120212022202220222022

kérkesés dhe pjesérisht ndikuar nga rritja e kostos

té ndértimit (16.7 pérqind rritje né TM4 2022).

IHD e rezidenteve nga Kosova né vendet tjera kané shénuar rritje té larté né TM4 2022, duke arritur vlerén

prej 62.1 milioné euro (18.5 milioné euro né TM4 2021), investime te destinuara né vendet e rajonit e té

orientuara kryesisht né sektorin e patundshmeérisé.

Grafik 15. Investimet e huaja direkte
300

200

150

Ne milione euro
o
o

o
o

Burimi: BQK.
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Sistemi financiar

Sistemi financiar u karakterizua me zgjerim . . e -
N . L e . Grafik 16. Vlera e aseteve té sistemit financiar té
té theksuar té aktivitetit, pérkundérrritjessé  (ca5

larté té inflacionit, shqetésimeve rreth 12000 16%
ngadalésimit ekonomik si dhe luhatshmérive
té c¢mimeve té mallrave né tregjet

12.9% 14%

12%

. . £ 8,000 10.7% 000
ndérkombétare. 5 — . 5
56,000 : 8%
Presionet e vazhdueshme inflacioniste kané £, ., 6%
@4,
frenuar rimékémbjen e shpejté ekonomike pas- > 000 4%
pandemike, duke rritur pasigurité dhe ’ 2%
. JRP . o . 0 T T T 0%
ndjeshmériné edhe té sistemit financiar. Asetet e Dhjetor 2019 Dhjetor2020  Dhjetor 2021 Dhjetor 2022
sistemit financiar né vend ngadalésuan rritjen m— Bankat Komerciale Fondet pensionale
= Kompanité e sigurimeve = |nstitucionet mikrofinanciare
Vjetore pér 2.1 plke pérqindje, dhe vlera e tyre mmmmm Ndihmeésit financiar e Rritja vjetore (boshti i djatht&)

arriti né 9.9 miliardé euro. Ngadalésimi i trendit ~ Burimi: BQK.
té rritjes u ndikua nga zhvillimet né sektorin pensional, pérderisa asetet e sektoréve tjeré shénuan pérshpejtim
té rritjes (grafik 16).

Sektori bankar né dhjetor 2022 pérfaqésoi 68.4
pérqgind té gjithsej aseteve té sistemit financiar,
duke dhéné kontributin kryesor né zgjerimine . e
gjithsej aseteve té sistemit financiar (grafik 17). 1400 :

Sektori mikrofinanciar u karakterizua me rritje 120%

Grafik 17. Kontributi né rritje i aseteve té sistemit
financiar, né piké pérgindje

té theksuar té aktivitetit, dhe pérkundér peshés 10.0%
sé ulét prej vetém 4.1 pérqgind né gjithsej asetete 8%
sistemit, u radhit i dyti pér nga kontributi né

gjithsej rritjen vjetore té aseteve. Sektori .
pensional u karakterizua me rénie té vlerés sé oo
investimeve, qé u reflektua né ngadalésim té

6.0%
4.0%

Dhjetor 2019 Dhjetor 2020 Dhjetor 2021 Dhjetor 2022

= Bankat Komerciale Fondet pensionale
theksuar té trendit té rritjes sé aseteve té ket1] mmm— Kompanité e sigurimeve Institucionet mikrofinanciare
mmmms Ndihmeésit financiar e Sistemi Financiar
sektori dhe rrjedhimisht edhe né rénien e -
Burimi: BQK.

peshés/kontributit né rritjen e gjithsej aseteve té

sistemit financiar (grafik 17). Ndérsa sektori i sigurimeve dhe ndérmjetésve financiar, pér shkak té peshés mé
té ulét, kishin ndikim mé té kufizuar né strukturén e pérgjithshme té aseteve té sistemit pérkundér
pérshpejtimit té rritjes gjaté késaj periudhe.

1. Sektori bankar

Rreziqet pér sektorin bankar nga zhvillimet jo té favorshme gjeopolitike dhe makroekonomike vijojné
té jené té larta, megjithaté né vitin 2022 kéto rrezige nuk u materializuan né ményré té
konsiderueshme né aktivitetin dhe performancén e sektorit. Presionet e vazhdueshme inflacioniste
vlerésohet té kené ndikuar né rénien e té ardhurave té disponueshme né ekonomi, duke u pérkthyer né rénie
potenciale té kapacitetit ripagues té huamarrésve (rritje té rrezikut kreditor) dhe dobésim té kapacitetit
kursyes (rritje e rrezikut té likuiditetit). Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik, rritja e normave té interesit pér té
luftuar inflacionin si dhe rritja potenciale e tarifave té energjisé pritet té kontribuojné tutje né rritjen e rrezikut
kreditor pér sektorin bankar.
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Asetet

Asetet e sektorit bankar né vitin 2022 arritén
vlerén 6.76 miliardé euro, qé pérkon me rritje té
pérshpejtuar prej 13.5 pérqind
krahasuar me rritjen 11.3 pérqind né vitin
paraprak (grafik 18). Kontributin kryesor né
rritje e kishte zgjerimi i kreditimit si aktiviteti

vjetore

kryesor i sektorit. Bilanci me bankat tjera ishte
komponenta e dyté radhazi pér nga kontributi né
pérshpejtimin e rritjes sé aseteve, pérderisa
zérat tjeré ngadalésuan ritmin rrités. Investimi
né letra me vleré ngadalésoi rritjen vjetore né 9.8
pérgind nga 17.2 pérqind né vitin paraprak.
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK-né po ashtu
ngadalésoirritjen, né 4.3 pérqind nga 6.2 pérqind
né vitin paraprak.

Kreditimi

Aktiviteti kreditues i sektorit shénoi rritje
vjetore prej 16.1 pérqind, qé pérkon me
shkallén mé té larté té rritjes né njémbédhjeté
vitet e fundit. Sidoqofté, tremujori i fundit i vitit
u karakterizua me ngadalésim té trendit rrités.
Sipas Anketés sé Kreditimit bankar, dinamikat e
kreditimit né tremujorin e fundit té vitit u ndikuan
né masé mé té madhe nga kérkesa kreditore, pasi
gé oferta kreditore nuk kishte ndryshime té
réndésishme nga tremujori paraprak. Kushtet dhe
rregullat pér kredi
pérgjithésisht u shtrénguan (rritje e normés sé

té ekonomive familjare

interesit) gjaté vitit, por kérkesa megjithaté shénoi
rritje pér té dy kategorité e kredive té ekonomive
kredité dhe
patundshmeérité. té

konsumuese
pér
inventaréve dhe kapitalit punues nga ndérmarrjet

familjare-
Nevoja financim
u reflektua me kérkesé té shtuar edhe nga
ndérmarrjet, megjithése né nivel mé té ulét se
pritjet.

Segmenti i korporatave jofinanciare shénoi rritje
vjetore té stokut té kredive prej 15.7 pérqind, qé
pérkon me pérshpejtim té trendit vjetor té rritjes
pér 2.6 piké pérqgindje (grafik 19). Ndérsa, kredité
pér ekonomité familjare shénuan rritje vjetore prej
16.7 pérqind, gé né krahasim me vitin paraprak

Né milioné euro

Grafik 18. Bilanci i gjendjes té sektorit bankar - asetet
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Burimi: BQK.

Ndryshimi vietor né gjithsej asetet (boshti i djathté)

Grafik 19. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
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Grafik 20. Kontributi né rritjen e gjithsej kredive, né
piké pérgindje
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Burimi: BQK.

Ndryshimi vjetor né gjithsej kredité (%)

paraget ngadalésim té rritjes pér 1.9 piké pérqindje. Rrjedhimisht, kontributi dominues qé ka segmenti i
korporatave jofinanciare né gjithsej rritjen e kreditimit té sektorit u rrit tutje (grafik 20).
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Kredité e reja gjaté vitit 2022 shénuan
ngadalésim té trendit té rritjes né 6.5 pérqind
krahasuar me rritjen e theksuar prej 22.9
pérqgind né vitin 2021. Trendi i ngadalésuar u
ndikua nga dinamikat e kredive té reja né
tremujorin e katért, i cili u karakterizua me rénie
vjetore té kredive né dy segmentet - korporata
jofinananciare dhe ekonomi familjare. Pér dallim
nga viti i kaluar qé u karakterizua me rritje mé té
larté té kredive té reja nga ekonomité familjare,
kété vit rritja ishte mé e theksuar pér korporatat
jofinanciare (grafik 21). Deri né dhjetor 2022,
kredité e reja té korporatave jofinanciare u rritén
pér 9.6 pérqind. Rritja ishte lehtésisht mé e larté
pér kredité investuese, 9.0 pérqind, se pér
kredité jo-investuese gé u rritén pér 7.8 pérqind.
Kredité e reja pér ekonomité familjare shénuan
rritje shumé mé té ngadalésuar prej vetém 2.4
pérqgind krahasuar me rritjen 45 pérqgind né vitin
2021. Kredité e reja konsumuese shénuan rénie
vjetore prej 6.3 pérqind (rritje 40.3 pérqind né
vitin 2021), té ndikuar kryesisht nga rénia né
tremujorin e katért té vitit. Kredité hipotekare
shénuan pérgjithésisht ngadalésim té trendit
vjetor té rritjes né 13.5 pérqind (rritje prej 56.5
pérqind né vitin 2021), pérkundér rritjes mé té
theksuar né tremujorin e katért té vitit. Viti 2022
u karakterizua me rritje té pérdorimit té
produkteve kreditore si mbitérheqgjet dhe linjat
kreditore, si nga korporatat jofinanciare, ashtu
edhe nga ekonomité familjare.®

Né kuadér té kredive pér Kkorporatat jo
financiare, sektori i tregtisé éshté mé i kredituari
ndér vite, pasuar nga ai i prodhimtarisé dhe i
ndértimtarisé, té cilét jané zgjeruar gradualisht
né vitet e fundit duke rritur pjesémarrjen né
gjithsej kredité e sektorit bankar. Deri né dhjetor
2022, kreditimi ndaj sektorit té prodhimtarisé
kishte kontributin mé té larté né rritjen e gjithsej
kredive pér segmentin e Kkorporatave
jofinanciare (grafik 22), si rezultat i rritjes sé
larté vjetore prej 29.4 pérqind (grafik 23).

0% 05% T T ¥ 97966~
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-20%

Grafik 21. Kredité e reja, ndryshimi vjetor
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Grafik 22. Kontributi né rritjen e gjithsej kreditimit pér
korporatat jofinanciare, sipas aktivitetit ekonomik
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Grafik 23. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj
korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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Sektori i tregtisé shénoi rritje vjetore prej 10.3 pérqind dhe ishte i dyti pér nga kontributi né rritjen e kredive
pér korporatat jofinanciare. Sektori i ndértimtarisé shénoi rritje té pérshpejtuar prej 21.1 pérqind, pérkundér

3 Shénim nga departamenti i Statistikave: Nga muaji néntor 2021&shté pérmirésuar kualiteti i raportimit t&é mbitérhegjeve dhe linjave
kreditore.
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sfidave me té cilat u pérball ky sektor pér shkak
té rritjes sé larté té inflacionit - rritjes sé ¢mimit
té materialeve ndértimore. Sektori i bujqésisé
kété vit u karakterizua me rritje pozitive prej 9.7
pérqind, pér dallim nga rénia e theksuar né vitin
paraprak.

Kreditimit ndaj korporatave jofinanciare,
pérkatésisht ndaj sektorit té prodhimit, éshté
mbéshtetur edhe nga Pako e Ringjalljes
Ekonomike, pérmes masés sé subvencionimit té
kredive investive pér bizneset prodhuese.
Zbatimi i késaj mase gjaté kétij vitit mund té keté
ndikuar né pérshpejtimin e rritjes sé kredive pér
kété sektor.

1.1. Detyrimet dhe burimet vetanake

Financimi i aktiviteteve té sektorit bankar
vazhdoi té mbéshtetet né depozitat e
klientéve dhe kapitalit vetanak, konkretisht
fitimit té mbajtur dhe fitimit té realizuar gjaté
vitit aktual. Té dy kéto zéra pérbéjné rreth 92.5
pérgind té detyrimeve dhe ekuitetit, ku 82.1
pérgind jané vetém depozitat. Pasigurité e
rritura si pasojé e presioneve inflacioniste dhe
ngadalésimi i aktivitetit ekonomik u reflektuan
né sjelljen konsumatore pérmes ngadalésimit té
rritjes sé depozitave té dy kategorive dominuese
né strukturén e depozitave, ekonomive familjare
dhe korporatave jofinanciare. Ky zhvillim, sé
bashku me rrethanat e reja té normave mé té
larta té interesit né nivel global si dhe rritjen e
konkurencés né tregun vendor, shtyu sektorin
bankar té ofroj kushte mé té favorshme pér
sigurimin e financimit - rritje té normés sé
interesit né depozita.

1.1.1 Depozitat

Vlera e stokut té depozitave né fund té dhjetorit
2022 arriti né 5.6 miliardé euro (grafik 24), qé
paraget njé rritje vjetore té pérshpejtuar prej
13.3 pérqind, nga 12.4 pérqind né dhjetor 2021.
Depozitat e dy segmenteve dominuese né
strukturén e gjithsej depozitave - ekonomive

Grafik 24. Stoku i gjithsej depozitave
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Grafik 25. Kontributi né rritjen vjetore té gjithsej
depozitave, piké pérgindje
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Grafik 26. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor
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familjare dhe korporatave jofinanciare - shénun ngadalésim té rritjes, por rritja e larté né depozitat e
korporatave financiare, korporatave publike si dhe depozitave nga jorezidentét, pércaktuan trendin e
pérshpejtuar rrités té gjithsej depozitave.
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Depozitat e ekonomive familjare shénuan ngadalésim té rritjes vjetore né 8.3 pérqind nga 14.6 pérqind né vitin
paraprak, zhvillim ky qé mund té jeté ndikuar nga shpenzimet mé té larta té ekonomive familjare gjaté kétij viti
si rezultat i rritjes sé ¢mimeve, pérderisa té ardhurat/pagat mbetén né nivel e njejté ose u rritén né shkallé
shumé mé té ulét. Né dhjetor 2022, vlera e depozitave té ekonomive familjare arriti né 3.65 miliardé euro, dhe
kontributi né rritjen e gjithsej depozitave mbeti mé i larti nga kjo kategori (grafik 25). Sa i pérket nivelit té
depozitave té reja té arkétuara nga ekonomité familjare, ku pérfshihen vetém depozitat e afatizuara, ato gjaté
itit 2022 arritén né vlerén prej 421.4 milioné euro, e qé paraget njé rritje vjetore prej 10.4 pérqgind, pérderisa
vitin paraprak kishte rénie vjetore prej 24.0 pérqind (grafik 26). Kjo rritje i atribuohet kryesisht rritjes sé
normave té interesit né depozita pér kété kategori, té cilat u rritén nga bankat né pérpjekje pér té mbajtur
depozitat/financimin pér mbéshtetjen e shkallés sé larté té kreditimit né vend, né rrethana té rritjes sé kostos
sé financimit nga jashté.

Stoku i depozitave té korporatave jofinanciare né fund té vitit 2022 arriti né 1.2 miliardé euro, gé paraqet rritje
vjetore prej 19.0 pérqind - lehtésisht mé té ulét se né vitin 2021 ku rritja ishte 19.3 pérqind. Depozitat e reja té
arkétuara gjaté vitit nga ky segment u rritén né 356.2 milioné euro nga 106.2 milioné né vitin 2021. Ky zhvillim
vlerésohet se éshté ndikuar nga rritja e normave té interesit, aktiviteti i shtuar ekonomik si dhe rrija e
pasigurive rreth perspektivés ekonomike, qé mund té keté dekurajuar investimet.

1.2 Normat e interesit

Normat e interesit né kredi dhe depozita t€  Grafik 27. Norma e interesit né kredi dhe depozita
reja kané pésuar lévizje né rritje, pas trendeve 4

rénése né vitet paraprake. Aplikimii politikave  14%
té shtrénguara monetare né luftén kundér 12%
inflacionit kané Krijuar ambient me shkalla té 0%
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dhjetor 2022, shkalla e interesit né kredi arriti né 6.3 pérqind nga 5.8 pérqind njé vit mé paré, dhe 6.0 pérqind
sa ishte né qershor 2022, atéheré kur inflacioni u intensifikua dhe diskutimet mbi ndérhyrjen e politikés
monetare filluan. Poashtu shkalla mesatare e interesit né depozita u ngrit né 2.4 pérqind nga 1.3 pérqind njé
vit mé paré dhe 1.9 pérqind né shtator 2022, atéheré kur shqgetésimet mbi ruajtjen e depozitave dhe
rrjedhimisht rrezikun e likuiditetit u theksuan tutje. Margjina e interesit kredi-depozité u ngushtua né 3.9 piké

pérqgindje nga 4.5 piké pérqindje (grafik 27).

Dinamika e normave té interesit e ndikuar nga zhvillimet né nivel global, si dhe rritja e rrezikut té likuiditetit
dhe pasigurive mbi zhvillimet né té ardhmen si pasojé e rritjes sé presioneve inflacioniste, pérvec qé kané
shtyer bankat ne vend drejteé rritjes sé normave té interesit ne kredi e depozita, né té njéjtén kohé kané ndikuar
edhe né ndryshimin e strukturés sé kredive sipas llojit té normave té interesit. Pérderisa né vitin e kaluar dhe
né vitin 2020, kredité me shkalla variabile té interesit, qé kryesisht pércaktohen nga lévizjet e normés Euribor
pér marzhén shtesé, pérbénin mesatarisht 19.6 pérqind té portfolios kreditore dhe 16.5 pérqind respektivisht,
kjo pérbérje kété vit éshté ngritur né 24.1 pérqind. Poashtu, disa banka gé kané aplikuar vetém shkalla fikse,
kété vit filluan aplikimin e normave variabile (grafik 27a).
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Grafik 27a. Stoku i kredive sipas llojit té normave té interesit
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Kjo dinamiké tregon pér qasjen prudente qé kané adaptuar bankat pér menaxhimin e rrezikut né rritje nga
inflacioni, dhe zhvillimeve né té njéjtén kahje né nivel global. Pritjet jané qé kjo pjesémarrije si dhe rritja e
normave té interesit té vazhdojé edhe né periudhat né vazhdim, mbéshtetur edhe nga deklarimet e bankave né
Anketén e Kreditimit bankar.

Grafik 28. Norma e interesit né kredi pér korporatat Grafik 29. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
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Shkalla mesatare e interesit né kredi ndaj
korporatave jofinanciare né dhjetor 2022
géndroi né 6.5 pérqind, pér 0.76 piké pérqindje
mé e larté se né periudhén e njéjté té njé viti mé
paré dhe 0.03 e 0.39 piké pérqgindje mé e larté se
né shtator dhe qershor 2022, respektivisht.
Shkalla mé té favorshme té interesit né kredi u
ofruan pér segmentin e shérbimeve (6.4
pérqgind), ndérsa shkalla mesatare mé e larté e
interesit ishte pér sektorin e bujqésisé prej 7.6
pérqgind, pér shkak té rrezikut mé té larté qé
bartin (grafik 28). Shkalla mesatare e interesit
né kredi ndaj ekonomive familjare arriti né
5.9 pérqind, pothuajse e njéjté me até té njé viti

Grafik 30. Normat e interesit pér depozita
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mé paré. Normat mé té favorshme té interesit jané aplikuar pér kredité hipotekare né mesatare prej 5.1
pérqgind, duke gené se konsiderohen me rrezik pak mé té ulét kur kané mbulesé me kolateral (hipoteké). Kurse,
kredité konsumuese vazhdojné té kené shkalla mé té larta té interesit prej mesatarisht 6.4 pérqind (grafik 29).
Normat e interesit né depozita filluan trendin rrités qé nga muaji gershor i vitit 2022 duke arritur deri né
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mesatarisht 2.4 pérqind né fund té vitit. Shkalla mesatare e interesit né depozita pér korporatat jofinanciare u
rritén pér 0.5 piké pérqindje, né 2.5 pérqind, pérderisa pér ekonomité familjare u rritén pér mé shumeé 0.9 piké
pérqindje, duke arritur né 1.8 pérqind (grafik 30).

Performanca e sektorit bankar

Sektori bankar pérmbylli vitin 2022 me fitim Grafik 31. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
neto prej 140.3 milioné euro, vlera mé e larté e  gaktorit bankar

realizuar qé nga themelimi i sektorit bankar.
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shpenzimeve (grafik 31). Po ashtu tremujori i ;3 200 L. W l 15%
katért rezulton té keté performancé mé té miré & 300 . l l
. . s T 10%
financiare krahasuar me tremujorin e njéjté té¢ 2,
vitit paraprak, por deri né njé masé mé i dobétse ., 85.4 88.0 862 799 g5 140.3%
né tremujorin e dyté dhe té treté té kétij viti. o 0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Gjithsej té hyrat arritén vlerén prej 370.4 milioné Té hyrat mm—— Shpenzimet
. L. . . Profitineto e oenee KMA (boshti i djathté)

euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 15.0 - 42+ KMK (boshti i djathté)

pérqind (15.4 pérqind njé vit mé paré). Né rritjen ~ Burimi: BQK.

e té hyrave kontributin kryesor kishin té hyrat nga interesi, qé pérfagésojné 71.1 pérqind té gjithsej té hyrave.
Né kuadér té té hyrave nga interesi, arkétimet nga interesi né kredi kontribuuan kryesisht né kété rritje,
kategori e ndikuar prej rritjes sé theksuar té kreditimit. Pér mé tepér, kété vit, té hyrat nga interesi prej
plasmanéve né bankat tjera dhe nga investimet né letra me vleré jané rritur theksueshém krahasuar me rénien
me vitin paraprak. Ndérsa, kategoria e té hyrave nga jo interesi, kryesisht nga tarifat dhe komisionet, shénoi
rritje shumé mé té ngadalésuar krahasuar me njé

vitmé paré, 8.0 pérqind nga 31.0 pérqind saishte ~ Grafik 32. Kredité joperformuese dhe mbulueshmeria
deri né dhjetor 2021, dhe arritén vlerén prej 92.7 me provizione

milioné euro. 4% . T 200%
155.196155.6% 156.5% 15 o5 — 151.0%152.9% 150.6%149.7%
N _ . 150%
Me rritje u karakterizuan edhe shpenzimet e 3% 29
28% 28% P 26% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7% e o
sektorit, gé shénuan rritje mé té larté vjetore 2% 2% e oo 100%
. ) . 2 2.0% 39.8% 2.1% 2.1% 2,19 2,095
kundrejt vitit paraprak prej 12.4 pérqind nga 2.6 % 5™ on 50%
. o . ) . . o 4.6%-1.6%-1.6% =2 1% 1.9% 2 196 g gyp-1.0%0.19% 45%
pérqind, dhe arritén vlerén prej 230.0 miliong % s 0530 = %
. . vyl 1s . . ips 1%
euro. Kontributin né kété diferencé e kishte rritja ’
0% -50%
vjetore prej 12.1 pérqind apo 14.6 milioné euro e @;@Q‘:@i &@éﬁef«&\o«o &8 6;§i®q}éo &8 &;gi@éo &8 Q};&Z&q’@o &8
shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative
. . iy . . KJIP
qé kryesisht reflekton rritjen e shpenzimeve té Norma e rrties s& KIP-ve (boshti i djathté)
e \bulueshméria e KIJP-ve me provizione (boshti i djatht&)

personelit pér 16.3 pérqind (apo pér 8.4 milioné

. i . L. . L Burimi: BQK.
euro). Kjo rritje sugjeron presionin e inflacionit

né korrigjim té pagave té punonjésve né sektorin bankar. Poashtu, kategoria e shpenzimeve té jo-interesit
shénoi rritje krahas rénies né vitin paraprak, pér shkak té rritjes sé shpenzimeve pér tarifa dhe komisione si

dhe provizioneve pér humbjet e kredive (17.1 pérqind rritje apo 2.5 milioné euro rritje).
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Treguesit e shéndetit financiar

Sektori bankar ndér vite ka arritur té siguroj nivel té larté té kapitalizimit dhe likuiditetit, si dhe té
mbaj nivel té ulét té kredive jo performuese. Gjendja e kénagshme e kétyre indikatoréve i jep pérparési
sektorit né absorbimin e goditjeve nga pasigurité e shkaktuara nga krizat gjeopolitike, rritja e
inflacionit dhe ngadalésimi ekonomik.

Cilésia kreditore shénoi pérmirésim duke 5 afik 33. Treguesi i solvencés
filluar nga tremujori i fundit i vitit 2021 deri né

i errs e . . 5,000,000 30%
shtator té kétij viti, ku vlera e kredive jo- 4500000
performuese kishte trend rénés prej oo 25%
mesatarisht 2.5 pérqind. Né tremujorin e 3000000 20%
e a o ags PR .. . . 2,500,000
fundit té vitit 2022, trendi rénés ndérroi kahje, ;'\, 15%
ku vlera e KJP-ve u rrit pér 4.4 pérqind. 1500000
. . oo . 1,000,000 10%
Pérderisa vlera e kredive jo-performuese pér 5y, 000
ekonomité familjare ka réné pér 3.9 pérqind, 0 5%
ishte portfolio kreditore e ndérmarrjeve qé 2019 2020 2001 2022
pésoi rritje vjetore té vlerés sé KJP-ve prej 6.1 Kapitali i Klasit té paré mm— Gjithse] Kapitali

mmmmm Asetet e peshuara me rrezik
Raporti KKI (boshti i djathté)

" . . . " fes . boshti i djathté
pérqind dhe ndikoi né rritjen e KJP-ve né THI (bosht i)

tremujorin e fundit té vitit. Rritja e vlerés sé

KJP-ve ishte mé e theksuar né sektorét qé kané

pérdorim meé té larté té energjisé dhe rrjedhimisht ishin mé té ndjeshém ndaj zhvillimeve né tregun e energjisé
(sektori i prodhimtarisé qé shénoi rritje té vlerés sé KJP-sé prej 11.4 pérqind, patundshmérisé dhe
ndértimtarisé 7.5 pérgind, dhe tregtisé 4.5 pérqind)*. Pérballja me rritje té ¢mimeve té energjisé dhe
shpenzimeve pér té gjetur alternativa té energjisé nén pasiguriné e reduktimeve té mundshme e véshtirésive
né furnizime, mund té keté ndikuar né aftésiné ripaguese té disa ndérmarrjeve.

Burimi: BOK.

Rritja mé e theksuar e kreditimit né periudhén raportuese ndikoi qé raporti i kredive joperformuese té
zvogélohet né 2.0 pérqind, nga 2.1 pérqind né shtator 2022 dhe 2.3 pérqind né dhjetor 2021. Mbulueshméria
me provizione nga humbjet e mundshme nga kredité u zvogélua lehtésisht né 149.7 pérqind, nga 151.0 pérqind
dhe 150.6 pérqgind né shtator 2022, pér shkak té rritjes mé té larté té vlerés sé kredive jo-performuese se sa i
vlerés sé provizioneve té ndara pér mbulimin e

: : Grafik 34. Treguesit e likuiditetit
kredive (grafik 32).

5,000,000.00 _ gooy 100%

79.2% 77,69, 80-2%80.1% 78 506 78.4% 76 504

74.5%75.1%

Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit zbriti né 4 000,000.00
nivelin prej 14.8 pérqind nga 16.4 pérqind né

80%

3,000,000.00 60%

dhjetor 2021, rezultat i rritjes mé té theksuar té
. i X . 2,000,000.00 40%

aseteve me peshé rreziku ndikuar nga rritja e
larté e kreditimit. Poashtu, né krahasim me %:000:000.00 20%
tremujorin paraprak, treguesi i mjaftueshmérisé 0.00 0%

sé kapitalit ishte né nivel mé té ulét, si pasojé e
zvogélimit té kapitalit dhe rritjes sé aseteve me |

. . - Mijetet Likuide
peShe rreziku (graﬁk 33) = Detyrimet Afatshkurtera

e Raporti i mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve afatshkurta

Ranorti kredi/denozité (boshti i diathté)

Raporti i mjeteve likuide ndaj gjithsej
detyrimeve afatshkurtra zbriti né nivel prej 36.5
pérqind, nga 37.2 pérqind (grafik 34). Rénia e nivelit té likuiditetit krahasuar me njé vit mé paré éshté rezultat

Burimi: BQK.

4 P&r mé tepér referojuni pjesés sé kreditimit mé larté.
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i rritjes sé detyrimeve afatshkurtéra prej 9.0 pérqind krahas rritjes s€ mjeteve likuide prej 7.0 pérqgind. Né
kuadér té mjeteve likuide, investimet né letra me vleré té qeverive té huaja shénuan rritjen mé té theksuar, dhe
po ashtu ndikim pozitiv né rritjen e mjeteve likuide patén edhe depozitat dhe plasmanét né bankat e huaja.
Ndérsa detyrimet afatshkurtra jané rritur rezultat i depozitave té rritura posagérisht pérgjaté tremujorit té
fundit té vitit. Ndérsa né raport me tremujorin paraprak niveli i likuiditet éshté rritur pér shkak té rritjes mé té
larté prej 7.5 pérqgind té mjeteve likuide krahas rritjes sé detyrimeve afatshkurtra prej 3.4 pérqind. Raporti
kredi/depozité éshté ngritur né 78.3 pérqind nga 76.5 pérqind njé vit mé paré, rezultat i rritjes mé té larté té
kreditimit pérgjaté kétij viti. Ndérsa ky nivel ishte mé i larté se né tremujorin paraprak, pér shkak se rritja ishte
mé e larté e depozitave, né nivelin prej 5.6 pérqind krahasuar me rritjen e kreditimit prej 2.8 pérqind (nga
shtator deri né dhjetor).

Sektori pensional

Asetet e sektorit pensional shénuan ngadalésim mé té theksuar té rritjes dhe rénie té vlerés sé
investimeve krahasuar me njé vit mé paré, pasojé e zhvillimeve jo té favorshme makroekonomike qé
kané afektuar njékohésisht turbulencat e tregjeve financiare.

Me pjesémarrjen e dyté mé té larté né gjithsej

) o ) Grafik 35. Asetet e sektorit pensional
asetet e sistemit financiar, asetet e fondeve

3,000
pensionale u rritén me 2.4 pérqind, por gé ishte
.. . .. R 2,500
shumé mé e ngadalésuar se né vitin paraprak
. i . . 2,000
prej 18.2 pérqind. Vlera e aseteve pensionale
arriti né 2.42 miliardé euro, nga té cilat 99.6 & >
g
pérqind pérfagésohen nga Fondi i Kursimeve g
Pensionale té Kosovés (FKPK-ja), dhe pjesa e 2 500
mbetur nga Fondi Slloveno-Kosovar i Pensioneve 0
. . ) . . 3 L . Dhjetor  Dhjetor Dhjetor Dhjetor Dhjetor Dhjetor  Dhjetor
(FSKP-ja). Pérderisa FKPK-ja shénoi rritje té 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
. . . . Fondet e pérbashkéta
aseteve prej 2.5 pérqind, asetet e Fondit mm— Depozitat
. ) ) mmm—— |etrat me Vleré
Slloveno-Kosovar té Pensioneve (FSKP-ja) Bilanci me BQK _
. . i . K . L logari t€ arkétueshme (paraJ_aegatsr]me)
shénuan rénie prej 9.4 pérqind. (grafik 35). Rritia e gjithsej investimeve t& FKPKsé
Burimi: BOK.

Asetete FKPK-sé kryesisht jané té investuara né tregun e jashtém (70.2 pérqind e portfolios investuese), né
fonde té pérbashkéta né vleré prej 1.7 miliardé euro (apo 70.0 pérqind e gjithsej aseteve té FKPK-sé), dhe pjesa
tjetér e investimeve éshté e diversifikuar né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés né vleré prej 553.8 milion
euro apo 23.0 pérqind e gjithsej portfolios investuese dhe certifikata té depozitit né sektorin bankar vendor né
vleré prej 136.9 milioné euro (5.7 pérqind e

gjithsej investimeve). Po ashtu edhe struktura e

portfolios investuese e FSKP-és éshté e ngjashme oo 87-1% 1 00/84.79%., 14,84.6%

o 81.0%
me até té& FKPK-sé, duke qené kryesisht e  soow = 7a0uf52%  70:9%
68.0%  702%

Grafik 35a. Pjesémarrja e investimeve té fondeve pensionale
100.0%

orientuar né tregun e jashtém, né forme té 70.0%
aksioneve qé pérbéjné 69.1 pérgind té portfolios 0%

. . . s . 50.0%
investuese, dhe né nivel margjinal né letra me

. . ) : 40.0% 320%  298%
vleré 5.4 pérqind e investimeve. Kurse, 30.0% 27.0%4.8% mmm 53 10
. . . . .. . . 17.9% 19.0%
investimet brenda vendit jané Kkryesisht té 200% 100 12.906-0:0%05.3% *~"45.4%
fokusuara né letra me vleré té Qeverisé sé 10.0% N . . . l . I
Kosovés qé pérbéjné 15.7 pérgind té gjithsej 0.0%
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portfolios investuese. FSKP
Investimet né tregun e jashtém ® |nvestimet né tregun e brendshém
Qé té dy fondet pensionale u karakterizuan me  Burimi: FKPK, FSKP.

zvogélim té portfolios investuese né tregun e jashtém krahas rritjes sé investimeve né até té brendshém, duke
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gené té afektuara nga luhatjet negative qé kané prekur tregjet financiare. Né kété kontekst pér FKPK-né rritje
té theksuar kishin certifikatat e depozitit dhe bilanci/paraja e gatshme me BQK-né, té cilat kategori ishin né
rénie né vitin paraprak, ndérsa letrat me vleré té qeverisé sé Kosovés vazhduan rritjen prej 12.7 pérqind nga
rritja 9.0 pérqind njé vit mé paré (grafik 35a).

Pérderisa vlera e kontributeve té arkétuara shénoi rritje né té dy fondet pensionale, performanca e fondeve
pensionale pérgjaté vitit ishte e dobét krahasuar me vitin paraprak, pas rénies sé vlerés sé investimeve deri né
tremujorin e treté té vitit ku rrethanat e pafavorshme gjeopolitike dhe presionet inflacioniste né rritje
shkaktuan destabilizim té tregjeve dhe véshtirésuan gjendjen e investimeve. Megjithaté ndryshimi filloj té
ndodhé né tremujorin e katért té kétij viti, me realizimin e kthimeve pozitive té investimeve nga té dy fondet
pensionale.

Vlera e kontributeve té arkétuara nga FSKP-ja pér téré vitin 2022 arriti né 608.4 mijé euro, qé paraget njé rritje
vjetore prej 11.3 pérqind, e ndikuar nga rritja e numrit té kontribut-dhénésve. Kurse, kthimi kumulativ bruto
nga investimet pér vitin 2022 ishte né vleré negative prej 788.6 mijé euro (kthim pozitiv né vitin 2021 né vleré
1.1 milioné euro). Megjithaté tremujori i katért i vitit kishte performancé té miré, e cilésuar me rritje té vlerés
sé investimeve, né nivelin prej 106.7 mijé euro pér dallim nga tremujori i treté ku investimet kishin vleré
negative prej 93.7 mijé euro dhe tremujori i dyté qé kishte kthim edhe mé té thellé negativ prej 505.8 mijé euro.

Vlera e kontributeve té arkétuara nga FKPK-ja Grafik 36. Performanca e EKPK-sé&
pér vitin 2022 shénoi rritje vjetore prej 13.1 500 175€
pérqind, duke arritur né 241.5 milioné euro.

Pérkundér situatés sé rénduar gjeopolitike dhe :ZZ :Z:
presioneve né aktivitetin ekonomik nga politika

té shtrénguara monetare né luftén ndaj 3 °® 1.60€
inflacionit, investimet e FKPK-sé né tremujorin e i§ 100 1.55€
katért arritén té rikthehen né territor pozitiv té ;

0 r T T T 1.50 €
vlerés sé investimeve, nga kthimet negative té 100 W 145¢€

shénuara né té tri tremujorét paraprak. 200 L 0e
Rrjedhimisht viti 2022 né vleré kumulative ka 2019 2020 2021 2022 ‘

kthim negativ prej 119.7 milioné euro (kthim Kontributet e arkétuara mmm— Kthimi bruto nga investimet
Cmimi i njésisé (boshti i djathté)

Burimi: FKPK.

pozitiv 228.4 milioné euro né vitin 2021). Mirépo
tremujori i katért u cilésua mé rritje té vlerés sé
investimeve né gjithsej nivelin prej 51.6 milioné euro, pér dallim nga kthimi negativ né tremujorin paraprak
8.7 milioné euro dhe tremujorin e dyté 101.1 milioné euro(grafik 36). Politika investuese e fondeve kérkon
diversifikim té investimeve dhe synon kthim pozitiv né afat té gjaté, duke mbajtur njékohésisht edhe njé
protfolio té ashtuquajtur ‘konzervativ’ mjetet e té cilit pérfagésohen nga kontribuesit qé jané afér pensionimit,
gé me qéllim té mbrojtjes sé vlerés sé mjeteve, kéto investohen né afat mé té shkurtér dhe me kthim pozitiv té
sigurt - si¢ jané investimet né letra me vleré té Kosoveés.

Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve shénoi rritje té aktivitetit pér té katértin vit me radhé; pérkundér zhvillime jo té
favorshme politike, ekonomike dhe financiare qé mbizotéruan gjaté 2022.

Asetet e sektorit té sigurimeve pérfagésuan 2.7 pérqind té gjithsej aseteve té sistemit financiar né fund té vitit
2022. Vlera e gjithsej aseteve né fund té periudhés arriti né 267.5 milioné euro, qé paraqet rritje vjetore prej
11.2 pérqind, duke vazhduar trendin e rritje dyshifrore né vitet e fundit (grafik 37). Zgjerimi i sektorit kryesisht
erdhi si rezultat i rritjes sé rezervave teknike, qé burojné nga primet e shkruara, si dhe kapitalit vetanak (
kapitalit aksionar dhe fitimit té realizuar). Né kuadér té aseteve, rritjen mé té theksuar shénoi kategoria e
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depozitave té mbajtura né bankat komerciale, qé Grafik 37. Asetet e sektorit té sigurimeve
jané Kkryesisht né formé té depozitave té

afatizuara. Kategoria e dyté pér nga pesha, ajo e
Letrave me Vleré té Qeverisé sé Kosovés, shénoi 250
rritje, por mé té ngadalésuar krahasuar me njé
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Kurse, primet e shkruara ndaj sigurimit té
detyrueshém vazhdojné té kené peshén mé
madhe, prej 58.9 pérqind té gjithsej primeve té 150 5200 53%
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kategoriné e ‘sigurimit té detyrueshém té
autopérgjegjésisé - MTPL’, qé shénuan rritje pér
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Grafik 38. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Né anén tjetér, vlera e démeve té paguara nga Burimi: BOK.

kompanité e sigurimit dhe Byroja Kosovare e

Sigurimeve né vitin 2022 arriti vlerén prej 64.3 milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej 5.4 pérqind
(24.4 pérqgind njé vit mé paré) (grafik 38). Vlera e démeve té paguara nga BKS-ja ka shénuar rénie prej 13.3
pérqind, kurse démet e paguara nga kompanité e sigurimeve shénuan rritje vjetore prej 9.1 pérqind. Sektori i
sigurimeve né vitin 2022 shénoi fitim né vleré prej 3.5 milioné euro (6.3 milion euro njé vit mé paré). Zvogélimi
i fitimit té realizuar kundrejt vitit té kaluar kryesisht reflekton rritjen e shpenzimeve operative, pérkatésisht
kostos sé blerjes sé mallrave dhe shérbimeve (ndikuar nga presionet inflacioniste né vitin 2022), shpenzimeve
administrative (kryesisht kompensimit pér punétor) dhe démeve té ndodhura.

Sektori mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar né vitin 2022 shénoi rritje té pérshpejtuar té aseteve, kryesisht ndikuar nga
zgjerimi i kreditimit dhe lizingjeve, qé u financuan nga huaté e marra nga sektori i jashtém. Rezultati
financiar tejkaloi nivelin e vitit té kaluar, dhe éshté mé i larti qé nga konsolidimi i sektorit
mikrofinanciar, ndikuar nga rritja mé e larté e té hyrave kundrejt shpenzimeve. Indikatorét e shéndetit
financiar jané né nivel optimal dhe jané pérmirésuar krahasuar me njé vit mé paré; duke sinjalizuar stabilitet
né kété sektor. Sidoqofté, sektori mund té pérballet me kosto té rritura té financimit pér shkak té rritjes sé
normave bazé té interesit si pjesé e politikés monetare té aplikuar nga njé pjesé e madhe e vendeve té huaja
pér menaxhimin e inflacionit. Kéto dinamika, mund té reflektohen né rritje té normave té interesit pér kredi,
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pér shkak té varésisé sé madhe né financim té

aktivitetit nga huaté e jashtme (61.1 pérqind té Grafik 39. Asetet e sektorit mikrofinanciar

detyrimeve dhe kapitalit). 450 o1 30.0%
400 N 25.0%
Asetet 350 Lo =
Asetet e sektorit mikrofinanciar shénuan rritjeté 3% 20.0%
. . . . . . 250
pérshpejtuar vjetore prej 18.1 pérqgind né ; 200 15.0%
o

10.0%

dhjetor 2022, duke arritur vlerén prej 401.7 =150

milioné euro né fund té periudhés (grafik 39). Né 2100 5.0%
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fundit. Aktiviteti kreditor i sektorit vazhdon té&  Burimi: BOK.

mbéshtetet nga huazimet (linjat kreditore) jashté

vendit té cilat u rritén pér 21.1 pérqind. Po ashtu, Grafik 40. Vlgra_l e krgdive ndaj ekonomive familjare dhe
korporatave jofinanciare
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Burimi: BQK.

Gjithsej kredité e léshuara nga sektori mikrofinanciar shénuan rritje pér 20,1 pérqind né vitin 2022, pérderisa
stoku i tyre arriti né 287.3 milioné euro. Kreditimi u rrit pér té dy segmentet ekonomik, korporatat jo financiare
dhe ekonomité familjare.

Grafik 41. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare, Grafik 42. Kontributi né rritje té kreditimit ndaj korporatave
sipas sektoréve té ekonomisé jofinanciare, sipas sektoréve té ekonomisé
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Burimi: BQK. Burimi: BQK.

Konkretisht, kreditimi ndaj ekonomive familjare shénoi rritje vjetore prej 16.6 pérqind (rritje vjetore 16.7
pérqgind né vitin 2021), duke arritur vlerén 182.4 milioné euro né fund té dhjetorit 2022 (grafik 40). Stoku i
kredive ndaj korporatave jo financiare arriti vlerén prej 104.9 milioné euro, qé paraqet njé rritje vjetore prej
26.9 pérqind (rritje pér 17.8 pérqind né dhjetor 2021).
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Kreditimi ndaj korporatave jofinanciare sipas sektoréve té ekonomisé ka ndjekur trendin e pérgjithshém, duke
shénuar rritje né secilin segment (grafik 41). Pér dallim nga sektori bankar, stoku i kredive ndaj segmentit té
bujgésisé ka peshén mé té madhe né gjithsej

kreditimin pér Kkorporatat jofinanciare te Grafik 43. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
IMF/IF]B-té prej 25.8 pérqind. Pér mé tepér, ky 80.0 45.0%
segment kishte kontributin e dyté mé té larté né 70.0 38.5% 40.0%
rritjen e gjithsej kreditimit ndaj korporatave 60.0 85.0%

jofinanciare (grafik 42), duke shénuar rritje S 500 30.0%

. . .. . .. s L 25.0%
vijetore prej 26.0 pérqind né vitin 2022 dhe 5 40.0 20000
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z 15.0%
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pér NMVM-té. Krahasuar me njé vit mé paré,
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shuma e miratuar té kreidve nga FKGK-ja arritin Rritia vietore (boshti | djathte)

né 506.3 milioné euro, apo pér 23.9 pérqind mé  Burimi: BQK.

shumeé se njé vit mé paré. Si rrjedhojé e garancive prej FKGK-sé, IMF-té i jané pérgjigjur pozitivisht kérkesé pér
kredi pér kété sektor qé ka rrezik mé té larté, pér shkak té varshmérisé sé madhe nga kushtet klimatike dhe
rrezikut nga fatkeqésité natyrore. Po ashtu, me rritje dyshifrore gjaté késaj periudhe u karakterizuan edhe
segmenti i industrisé, ndértimtarisé dhe tregtisé, ngjashém me trendin e rritjes sé kreditimit prej sektorit
bankar. Kreditimi ndaj segmentit té shérbimeve tjera, kishte kontributin dhe rritjen mé té larté gjaté késaj
periudhe

Lizingjet

Lizingjet vazhdojné té jené kategoria e dyté mé e réndésishme pér nga pesha né strukturén e aseteve té sektorit
mikrofinanciar (18.4 pérqind). Aktiviteti i lizingjeve pér té dytin vit me radhé shénuan rritje dyshifrore, dhe
arritén vlerén né 73.7 milioné euro né fund té vitit 2022 (grafik 43). Né rritjen e lizingjeve kontributin kryesor
vazhdojné té kené korporatat jofinanciare, pérderisa kontributi i lizingjeve pér ekonomité familjare ishte mé i
limituar.

N I i . . L .
ormate Interesit Grafik 44. Norma mesatare e interesit né kredi

Shkalla mesatare e interesit né kredité e léshuara té sektorit mikrofinanciar

nga ky sektor né dhjetor 2022 ishte 18.6 pérqind, 2% 21.8% 21.6%
pér 0.8 piké pérgindje mé e ulét se sa né ' 207% 0am 2 207%
periudhén e njéjté té vitit paraprak (grafik 44). 2% 101%

19% 18.3% 18.6%

Pér dallim nga sektori bankar, qé¢ ka shkalla RELD

pothuajse trefish mé té uléta pér shkak té kostos |,
sé ulét té financimit té aktiviteteve (pérmes  iso o
depozitave), IMF/IF]B-té kryesisht financohen 1%

nga kredité e marra nga sektori i jashtém, qé 12%
kané shkalla mé té larta té interesit. Zhvillimet e NI pér ekonomite familiare
fundit né sektorin financiar, pérkatésisht rritja e Norma e interesit (NI) né kredi

Dhjetor 2019 Dhjetor 2020 Dhjetor 2021 Dhjetor 2022

NI pér korporatat jofinanciare

normave bazé té interesit nga bankat gendrore, ~ Burimi: BQK.
pritet té reflektohet né koston e financimit té sektorit dhe potencialisht, té pérkthehet né rritje t€ normés sé
interesit té ofruar nga ky sektor.
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Shkalla e interesit pér kredité e ekonomive
familjare shénoi ulje pér 0.2 piké pérqindje, né
20.7 pérqind. Sipas llojit té kredive, pér kredité
konsumuese, shkalla mesatare e interesit u rrit
pér 0.5 piké pérqgindje né 22.4 pérqind. Kurse,
kredité hipotekare vazhdojné té kené normat mé
té uléta té interesit, né mesatare prej 17.3
pérqind né dhjetor 2022, njé rénie vjetore prej
1.3 piké pérqindje.

Pér
mesatare té interesit, né bazé vjetore u
gjitha

korporatat  jofinanciare, normat

zvogéluan veprimtarité

ekonomike, me theks té vecanté pér sektorin

pér té

Grafik 45. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik
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Sektori i shérbimeve

e shérbimeve (grafik 45). Shkalla e interesit pér kredité pér sektorin e bujqésisé dhe até té industrisé

u zvogéluan pér 1.7 dhe 1.9 piké pérqindje pérkatésisht, duke géndruar né 17.3 pérqind né dhjetor

2022. Kurse, kredité sektorit té
shérbimeve kishin normén mé té ulét té

interesit, prej 13.8 pérqind, rénie vjetore pér 2.1

ndaj

piké pérqindje. Né rénie né normés sé interesit
pér kredité ndaj sektorit té bujgésisé né vitet e
fundit rol kishte edhe garantimi i kredive prej
FKGK-sé,

Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar né vitin 2022 arriti té
shénoj fitim neto né vleré prej 17.2 milioné euro,
duke regjistruar njéherit edhe nivelin mé té larté
té fitimit té realizuar prej fillimit té operimit né
tregun vendor (grafik 46).

Rritja mé e theksuar a té hyrave (14.9 pérqind)
kundrejt nivelit té rritjes sé shpenzimeve (12.0
pérqind) té sektorit ka ndikuar qé I[FM/IF]B-té té
realizojné fitim mé té larté pér 3.1 milioné euro
krahasuar me njé vit mé paré.

Né kuadér té hyrave, té hyrat nga interesi, qé
paragesin kategoriné dominues té hyrave (89.8
pérgind), shénuan rritje vjetore prej 15.9
pérqind (rritje pér 3.0 pérqind né vitin 2021), si
rezultat i rritjes sé theksuar té kreditimit né dy
vitet e fundit. Kategoria e té ardhurave nga
jointeresi né vitn 2022 shénuan rritje pér 7.2
pérqgind, por qé kontributi i tyre né rritjen e

Grafik 46. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit mikrofinanciar
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Grafik 47.Treguesit e kualitetit té portofolios kreditore
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gjithsej té hyrave ishte i limituar pér shkak té peshés sé ulét né gjithsej té hyrat (10.1 pérqind).

Né kuadér té shpenzimeve, kategoriné e shpenzimeve té jointeresit, rritja e evidentuar kryesisht i'u atribua
shpenzimeve té personalit dhe administrative. Kjo nénkategori shénoi rritje vjetore prej 18.3 pérqind (7.7
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pérgind njé vit mé paré), e gé mund ti atribuohet rritjes sé shpenzimeve pér punétoré, dhe né masé mé té ulét
atyre administrative. Pér mé tepér, rritja e numrit té personelit si dhe rritja e pagave pér té kompensuar deri
né njé masé inflacionin e larté qé ka mbizotéruar né pjesén mé té madhe té vitit 2022, kané kontribuuar né
rritje té késaj nénkategorie té shpenzimeve té jointeresit. Ndérsa, kategoria e shpenzimeve té interesit (21.7
pérqind té gjithsej shpenzimeve) shénoi rritje vjetore prej 5.6 pérqind né vitin 2022 (-37.0 pérqind njé vit mé
paré), duke reflektuar rritjen e nivelit té huazimeve prej sektorit té jashtém. Niveli i kredive joperformuese
ndaj gjithsej kredive mbetet i ulét dhe éshté zvogéluar tutje pér 0.6 piké pérqgindje, né 1.8 pérqind. Pérderisa,
niveli i mbulueshmeérisé sé kredive joperformuese me provizione né dhjetor 2022 éshté rritur né 153.2 pérqind
(141.6 pérqgind né vitin 2021) (grafik 47).

Tregu i letrave me vleré té Qeverisé sé Republikés sé Kosovés

Emetimiiletrave me vleré qeveritare deri né dhjetor 2022 ishte dukshém mé i ulét se né vitin paraprak,
pérderisa kérkesa pér té investuar né letra me vleré ka vazhduar té tejkalojé ofertén e qeverisé. Né
linjé me rritjen e maturitetit té emetimeve, éshté rritur edhe shkalla mesatare e interesit, e cila ndér
tjerash reflekton ngushtimin e raportit kérkesé/oferté si dhe tendencés né nivel global né fund té vitit.

Grafik 48. Shuma dhe maturiteti i borxhit t&é emetuar, Grafik 48a. Shuma e ofruar dhe emetuar
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Deri né dhjetor té vitit 2022, Qeveria e Kosovés emetoi borxh né vleré prej 223.8 milioné euro, pér 24.5 pérqind
meé pak se njé vit mé paré (grafik 48). Ndérsa, kérkesa pér té investuar, né mungesé té alternativave investuese
pér diversifikim té mjeteve, vazhdimisht ka tejkaluar ofertén megjithése ky raport ishte mé i ulét se né vitin
paraprak. Kérkesa pér letra me vleré té Qeverisé

sé Kosovés ishte pér 1.39 heré mé e larté se sa  Grafik 49. Struktura e letrave me vleré té Qeverisé,

shuma e ofruar nga Qeveria, ndérsa né vitin ?Oi/perqlndje
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paraprak dhe poashtu té ofertés nga Qeveria apo 27.8%

shumeés sé shpallur qé ishte pér 27.1 pérqind mé iz://:

eulét (grafik 48a). Investuesit kryesor né borxhin s0% [ 37.0%

e geverisé né formé té letrave me vleré jané 20% [

fondet pensionale, qé kété vit kané rritur 10% ey 16.7% ;
pjesémarrjen né gjithsej borxhin e geverisé né ot 2019 2020 2021 2022
49.0 pérqind nga 44.0 pérqind né vitin 2021, 182ditt W34 ditt =2vite m3vite ®5vite ®7vite ®10vite

ndérsa bankat komerciale kané zvogéluar
pjesémarrjen né 25.0 pérqgind nga 29.0 pérqind.
Bankat mund té kené ulur kérkesén pér letra me vleré né periudhén kur kreditimi ishte né nivel relativisht mé
té larté. Shkalla mesatare e interesit né letrat me vleré gjaté periudhés janar-dhjetor 2022 ishte 2.9 pérqind,

Burimi: Ministria e Financave, Punés dhe Transfereve.
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rritje pér 0.9 piké pérqindje krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Rritja e normés sé interesit
reflekton ndér tjerash konkurrencén, gjegjésisht ngushtimin e raportit kérkesé/oferté. Struktura e letrave me
vleré té geverisé sé Kosovés ndér vite ka pésuar ndryshime graduale drejt emetimit té letrave me vleré me afat
mé té gjaté maturimit. Né periudhén Janar-Dhjetor 2022, struktura u dominua me 48.0 pérqind nga fleté-
obligacionet geveritare me maturitet prej ‘5 viteve’, pér dallim nga viti paraprak ku mbizotéroni emetimi i fleté-
obligacioneve me maturitet prej ‘3 viteve’ me pjesémarrje prej 43.1 pérqind (grafik 49).
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