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Pérmbledhje

Aktiviteti ekonomik né eurozoné ka vazhduar rikuperimin
pérgjaté vitit 2016, pérderisa né linjé me pritjet e BQE-ség,
shkalla e inflacionit ka shénuar rritje graduale.
Pérmirésimi i kushteve té financimit, si rezultat i politikave
ekspansioniste dhe masave jokonvencionale té ndérmarra
nga BQE, si dhe pérmirésimit té kushteve né tregun e
punés dhe ¢mimeve té uléta té mallrave kryesore né tregjet
ndérkombétare kané ndikuar né rritjen e aktivitetit
ekonomik né eurozoné. Pérforcimi i kérkesés né eurozoné
éshté reflektuar pozitivisht né zhvillimet ekonomike té
vendeve né Ballkanin Peréndimor, qé u karakterizuan me

rritje té eksporteve dhe investimeve.

Ngjashém me eurozonén dhe vendet e Ballkanit
Peréndimor, rritja e aktivitetit ekonomik né Kosové gjaté
vitit 2016 éshté nxitur kryesisht nga pérforcimi i kérkesés
sé brendshme, gjegjésisht nga rritja e konsumit dhe
investimeve. Sipas vlerésimeve té ASK-sé, pérgjaté
katér tremujoréve té vitit 2016, ekonomia e Kosovés
éshté karakterizuar me njé rritje mesatare té BPV-sé

prej 3.4 pérqind.

Gjaté vitit 2016, ¢gmimet né Kosové kané gené relativisht
stabile, me njé rritje mesatare té ICK-sé prej 0.3 pérqind.
Né kété periudhé, me rénie u karakterizuan indeksi i

¢mimeve té importit dhe prodhimit.

Sektori fiskal u karakterizua me rritje té té hyrave dhe
shpenzimeve buxhetore. Né viti 2016, buxheti i Kosovés
regjistroi deficit primar buxhetor prej 61.1 milioné
euro, krahasuar me deficitin prej 111.4 milioné euro

né vitin 2015.

Bilanci i pagesave né Kosové shénoi rritje té deficitit té
llogarisé rrjedhése dhe kapitale né vitin 2016, kryesisht si
pasojé e rénies sé eksportit t& mallrave (4.8 pérqind) dhe
rritjes sé importit (5.9 pérqind). Gjithashtu, rénia e té

ardhurave nga kompensimi i

punétoreve ndikoi né pérkeqésimin e llogarisé rrjedhése. Né
anén tjetér, rritja e eksportit dhe rénia e importit té
shérbimeve ndikoi né rritjen e bilancit pozitiv té llogarisé sé
shérbimeve. Sa i1 pérket llogarisé financiare, investimet e
huaja direkte edhe gjaté tremujorit té fundit té vitit 2016
vazhduan té shénojné vlera mé té uléta né krahasim me

vitin paraprak.

Sektori bankar gjaté vitit 2016 u karakterizua me rritje té
aktivitetit kredidhénés (10.4 pérqind), kryesisht si rezultat
1 pérmirésimit té kushteve té kreditimit nga ana e bankave
dhe rritjes sé kérkesés pér kredi. Rritja e kreditimit
vazhdon té financohet qéndrueshém nga depozitat e
mbledhura brenda ekonomisé sé vendit, té cilat shénuan njé

rritje vjetore prej 7.2 pérqind.

Norma mesatare e interesit né kredi né dhjetor 2016
u zvogélua né 7.2 pérqind, pérderisa norma mesatare

e interesit né depozita shénoi rritje né 1.2 pérqind.

Norma e kredive joperformuese vazhdoi té zvogélohet edhe
gjaté tremujorit té katért, duke zbritur né 4.9 pérqgind né
dhjetor 2016, pérderisa edhe treguesit tjeré té shéndetit

financiar vazhduan té kené gjendje té kénagshme.

Me rritje té aktivitetit u karakterizuan edhe segmentet
tjera té sistemit financiar, si sektori pensional, sektori i
sigurimeve dhe sektori mikrofinanciar. Pér sa i pérket
performancés, vérehet pérmirésim mé i theksuar te sektori
mikrofinanciar, pérderisa edhe sektori pensional realizoi
kthim pozitiv nga investimet. Né anén tjetér, sektori i

sigurimeve gjaté késaj periudhe shénoi thellim té humbjes.
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Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Aktiviteti ekonomik né eurozoné ka vazhduar
rikuperimin edhe né tremujorin e katért té vitit 2016,
pérderisa né linjé me pritjet e BQE-sé, shkalla e
inflacionit ka shénuar rritje graduale. Ekonomia e
eurozonés ka vazhduar té shfagé géndrueshméri ndaj
efekteve anésore té rritjes sé ngadalshme té
ekonomisé globale dhe pasigurive politike, pérderisa
politikat ekspansioniste dhe masat jokonvencionale té
ndérmarra nga BQE né kuadér té programit té
lehtésimit sasior kané ndikuar né pérmirésimin e
kushteve té financimit né eurozoné. Né TM4 2016,
rritja vjetore e BPV-sé né eurozoné u ngrit lehtésisht
né 1.7 pérqind nga 1.6 pérqind né vitin paraprak,
rritje e mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e

brendshme (figura 1).

Rritja ekonomike né eurozoné né TM4 2016 kundrejt
periudhés sé njéjté né vitin paraprak u mbéshtet
kryesisht nga ekonomité qendrore té eurozonés si
Gjermania (1.8 pérqind), Franca (1.1 pérqind),
Holanda (2.5 pérqind), Italia (1.1 pérqind) dhe Spanja
(3.0 pérqgind).

Figura 1. Rritja vjetore e BPV-sé né eurozoné
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Burimi: Eurostat (2017)
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Norma e inflacionit né eurozoné vazhdoi té jeté nén
objektivin e BQE-sé, megjithaté vlerésohet té keté
arritur nivelin jashté sé ashtuquajturés ‘zoné rreziku’.
Né dhjetor norma e inflacionit ishte 1.1 pérqind,
ndérsa shkalla mesatare e inflacionit gjaté vitit 2016
ishte 0.2 pérqind.

Masat e reja té ndérmarra nga BQE-ja né mars 2016
né kuadér té programit té lehtésimit sasior kishin si
géllim parésor evitimin e deflacionit dhe rikthimin e
shkallés sé inflacionit mé afér cakut prej 2 pérqgind.
Megjithaté, ndikimi 1 politikave ekspansioniste
monetare né nivelin e ¢mimeve né eurozoné ka
rezultuar té jeté i kufizuar, kryesisht si pasojé e
rénies sé theksuar té ¢mimeve té energjisé gjaté vitit
2016. Projeksionet e BQE-sé pér vitin 2017, sugjerojné
se shkalla mesatare e inflacionit né eurozoné pritet té

jeté 1.4 pérqind.

Lansimi 1 programit té gjeré stimulues qé nga marsi 1
vitit 2016 ka ndikuar drejtpérdrejté né rénien e
métutjeshme té normave 1 mujore dhe 12 mujore té
interesit té kreditimit ndérbankar Euribor (figura 2).
Gjithashtu, BQE-ja ka vazhduar té mbajé normén e
interesit né operacionet kryesore té rifinanciamit né

zero pérqgind.

Rikuperimi 1 aktivitetit kreditues né eurozoné ka
vazhduar edhe né tremujorin e katért té vitit 2016, 1
mbéshtetur kryesisht nga rritja e kérkesés pér kredi
té té gjitha kategorive si dhe pérmirésimi i1 kushteve
té kreditimit. Megjithaté né shumicén e bankave té
vendeve té eurozonés standardet kreditore gjaté TM4
2016 mbetén té pandryshuara, ndérsa Holanda

raportoi té keté shtrénguar standarded kreditore pér
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kredité ndaj ndérmarrjeve. Eurozona u karakterizua
me njé rritje té kreditimit prej rreth 2.4 pérqind né
TM4 2016, ku me rritje mé té shpejté prej 1.9 pérqind
u karakterizuan ekonomité familjare, pérderisa
kredité pér ndérmarrjet shénuan rritje prej 0.6
pérqind. Rritja e té ardhurave né dispozicion né
eurozoné né kété periudhé si dhe niveli ende 1 ulét 1
investimeve mund té kené ndikuar né rritjen e
depozitave té rezidentéve né sektorin bankar né
vendet e eurozonés. Rritje mé té larté té depozitave né
kété periudhé shénuan ndérmarrjet (6.2 pérqind né
TM4 2016), pasuar nga depozitat e ekonomive
familjare (4.0 pérqind).

Figura 2. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR

dhe norma e rifinancimit e BQE-sé
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Gjaté TM4 2016, performanca e aktivitetit ekonomik
né Ballkanin Peréndimor vazhdoi té pérforcohet.
Rritja e kérkesés né eurozoné, si partner kryesor
tregtar pér vendet né Ballkanin Peréndimor, u
pérkthye né pérmirésim té pozicionit té neto
eksporteve né disa vende té rajonit. Rritja e
eksporteve, sé bashku me rritjen e investimeve té
huaja dhe konsumit té brendshém, paraqitén
kontribues té réndésishém né rritjen mesatare prej
3.3 pérqind té BPV-sé né Ballkanin Peréndimor né
TM4 2016 (tabela 1).

5

Tabela 1. Rritja reale vjetore e BPV-sé

Pérshkrimi 2013 2014 2015 2016
Bosnja dhe Hercegovina 24 11 3.2 3.0
Kosova 34 12 4.1 3.6
Mali i Zi a5 1.8 3.2 51
Magedonia 2.9 35 3.7 2.2
Serbia 2.6 -1.8 0.7 25
Shqipéria 1.0 1.8 2.8 34

Burimi: WEO (2017) dhe vlerésimi i BQK-sé pér Kosovén gjaté vitit
2016.

Ngjashém me eurozonén, vendet e Ballkanit
Peréndimor u karakterizuan me presione té dobéta
inflacioniste, qé kryesisht i atribuohen zhvillimeve té
¢mimeve né tregjet ndérkombétare. Né vitin 2016,
Bosnja dhe Hercegovina dhe Magedonia u pérballén
me deflacion (0.7 pérkatésisht 0.2 pérqind), pérderisa
Mali 1 Zi, Serbia, dhe Shqipéria regjistruan njé
shkallé mesatare té inflacionit prej 0.1, 1.1

pérkatésisht 1.3 pérqind.

Sa 1 pérket zhvillimeve né sektorin bankar vendet e
rajonit u karakterizuan me rritje té aktivitetit
kreditues né kété periudhé ku rritjen mé té larté e
kishte Kosova (10.4 pérqind), Serbia (6.1 pérqind) dhe
Mali 1 Zi (1.3 pérqind), pérderisa rritje mé té ulét
shénoi Magedonia me 0.7 pérqind. Vendet e rajonit
raportuan edhe pér rritje té depozitave, ku Serbia
shénoi rritjen mé té larté té depozitave deri né dhjetor
2016 (11.5 pérqind) dhe Mali 1 Zi (9.4 pérqind),
pérderisa rritjen mé té ulét shénoi Shqipéria (5.4

pérqind).

Deri né dhjetor, euro éshté zhvlerésuar lehtésisht
kundrejt dollarit amerikan ndérsa éshté vlerésuar
kundrejt valutave tjera té médha si sterlina britanike
dhe franku zviceran. Gjaté késaj periudhe, norma

mesatare e kémbimit té euros ndaj dollarit amerikan



éshté zhvlerésuar pér 0.1 pérqind, ndérsa ndaj

frankés zvicerane dhe sterlinés britanike éshté
vlerésuar pér 2.2 pérkatésisht 12.0 pérgqind. Neé
kuadér té monedhave té rajonit, euro éshté vlerésuar
kundrejt denarit magedon dhe dinarit serb pér 0.01
pérkatésisht 2.0 pérqind, pérderisa éshté zhvlerésuar

ndaj lekut shqiptar pér 1.7 pérqind.

Ekonomia e Kosovés

Sektori real

Ekonomia e Kosovés, sipas vlerésimeve té ASK-sé, ka
shénuar rritje prej 3.4 pérqind né vitin 2016, gjé gé
éshté né linjé me parashikimet e BQK-sé né fillim té
vitit 2016. Kjo rritje e aktivitetit ekonomik éshté
gjeneruar kryesisht nga rritja e investimeve prej 10.4
pérqind si dhe rritja e konsumit prej 2.9 pérqind,
pérderisa neto eksportet vlerésohet té jené
karakterizuar me thellim té konsiderueshém té
deficitit prej 8.0 pérqind né terma real. Rritja reale e
ekonomisé sé Kosovés éshté mbéshtetur kryesisht nga
rritja né aktivitetin e sektorit té bujqgésisé (7.6
tregtisé (4.8 pérqind) dhe aktiviteteve

(12.4 pérqind). Ndérsa,

pérqind),

financiare rénie reale
vlerésohet té jeté shénuar tek afarizmi me pasuri té
patundshme (1.5 pérqgind), industria pérpunuese (1.1

pérqind) dhe administrimi publik (0.4 pérqind).

mimet
Cmimet gjaté vitit 2016 kané gené relativisht stabile.
ICK shénoi rritje mesatare prej 0.3 pérqind (figura 3).
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Figura 3. Norma e inflacionit, ndryshimi vjetor né
pérgindje
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Sa 1 pérket komponentéve té ICK-sé, me rritje u
karakterizuan ¢mimet e pijeve alkoolike dhe duhanit
(8.1 pérqind), pasuar nga ¢mimet e veshmbathjes (2.7
pérqgind). Né anén tjetér, rénie e ¢mimeve éshté
shénuar kryesisht te rryma, gazi e léndét tjera
djegése (2.3 pérqind) si dhe shérbimet e transportit
(1.9 pérqind). Me
edhe

rénie prej 0.1 pérqind u

karakterizuan ¢cmimet e ushqimit, qé

pérfagésojné rreth 33.9 pérqind té shportés sé

konsumatorit kosovar (figura 4).

Figura 4. Lévizja e cmimeve té komponentéve
kryesoré, ndryshimi vjetor né pérgindje
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Figura 5. Indekset e cmimeve té konsumit, prodhimit
dhe importit
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Indeksi 1 gmimeve té importit shénoi rénie vjetore pre)
2.6 pérqind (figura 5). Cmimet e produkteve minerale,
té cilat jané kategoria kryesore e indeksit té ¢mimeve
té importit, shénuan rénien mé té larté (12.3 pérqind),
ndérsa ¢mimet e vajrave ushqyese shénuan rritjen mé
té larté té gmimeve (5.7 pérqind) (figura 6).

Figura 6. Lévizja e cmimewe té importit, ndryshimi
vietor né pérgindje
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Indeksi 1 ¢gmimeve té prodhimit u karakterizua me
rénie prej 0.1 pérqind. Né kété periudhé, me rénie u
karakterizuan kryesisht ¢gmimet e prodhimit té drurit
dhe mobileve. Ndérsa, me rritje té c¢mimeve u
karakterizuan energjia elektrike, prodhimi i lékurés,

metaleve, etj. (figura 7).

Figura 7. Lévizja e cmimewe té prodhimit, ndryshimi
vietor né pérgindje
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Burimi: ASK (2017)

Reaqjistri i bizneseve

Sa 1 pérket regjistrit té bizneseve, né vitin 2016 éshté
shénuar rritje e numrit té ndérmarrjeve té
regjistruara dhe po ashtu rritje e numrit té
ndérmarrjeve té mbyllura. Numri i ndérmarrjeve té
reja té regjistruara ishte 10,424 apo 591 ndérmarrje
mé shumé se sa né vitin paraprak, ndérsa u mbyllén
2,376 ndérmarrje apo 171 ndérmarrje mé shumé se sa

né vitin paraprak (figura 8).

Figura 8. Regjistri i biznesewe, jo kumulative
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Biznese té mbyllura

Numri mé 1 madh i ndérmarrjeve té regjistruara
vazhdon té jeté 1 koncentruar né sektorin e tregtisé

me 2,738 ndérmarrje té reja, pasuar nga sektori 1



prodhimtarisé me 1,181 ndérmarrje, bujgésisé me
1,090 ndérmarrje dhe hotelerisé me 1,017 ndérmarrje

(figura 9).

Figura 9. Struktura e ndérrmarrjeve té reja
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Krahasuar me vitin 2015, pothuajse né té gjithé
sektorét éshté shénuar rritje e ndérmarrjeve té
regjistruara. Né sektorin e bujgésisé éshté shénuar
rritja mé e larté e ndérmarrjeve té regjistruara prej
145 ndérmarrje mé shumé, pasuar nga sektori 1
prodhimit qé u karakterizua me 134 ndérmarrje mé
shumeé. Sektorét qé shénuan numér meé té vogél té
ndérmarrjeve té regjistruara ishin sektori i tregtisé
dhe patundshmeérive (165 pérkatésisht 16 ndérmarrje
meé pak).

Sektori Fiskal

Té hyrat buxhetore' né vitin 2016 arritén vlerén neto
prej 1.60 miliardé euro, qé paraqget njé rritje vjetore
rreth 9.6 pérqind. Né té njéjtén periudhé, shpenzimet
buxhetore’ arritén vlerén prej 1.66 miliardé euro qé

paraget njé rritje vjetore rreth 5.7 pérqind.

! Né kuadér té té hyrave buxhetore nuk pérfshihen té hyrat nga huamarrjet, t& hyrat nga
privatizimi, pranimet nga grantet e pércaktuara té donatoréve dhe pranimet nga depozitat né
mirébesim.

2 Né kuadér té& shpenzimeve buxhetore nuk pérfshihen pagesat e borxhit, pagesat pér
anétarésim né IFN dhe kthimet nga fondet e depozitave.
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Rrjedhimisht, buxheti 1 Kosovés regjistroi deficit
primar buxhetor prej 61.1 milioné euro krahasuar me

deficitin prej 111.4 milioné euro né vitin 2015.

Sa 1 pérket llojit té tatimeve, vérehet rritje mé e larté
e té hyrave tatimore direkte té cilat arritén vlerén
prej 232.1 milioné euro (17.4 pérqind rritje), pasuar
nga té hyrat tatimore indirekte té cilat arritén vlerén
prej 1.2 miliardé euro (11.2 pérqind rritje), ndérsa té
hyrat jo-tatimore shénuan rénie prej 8.3 pérqind dhe

arritén vlerén prej 175.3 milioné euro.

Sa 1 pérket shpenzimeve, pothuajse té gjitha
kategorité u karakterizuan me rritje pérve¢ mallrave
dhe shérbimeve té cilat shénuan rénie. Shpenzimet
geveritare pér paga dhe méditje shénuan rritje prej
3.6 pérqgind dhe arritén vlerén prej 543.7 milioné euro.
Subvencionet dhe transferet po ashtu shénuan rritje
pér 13.5 pérqind dhe arritén vlerén prej 474.7 milioné
euro. Investimet kapitale, té cilat pérfagésojné rreth
26.8 pérqind té gjithsej shpenzimeve buxhetore,
shénuan rritje prej 9.8 pérqind dhe arritén vlerén
443.6 milioné euro. Shpenzimet geveritare pér mallra
dhe shérbime (pérfshihen edhe shpenzimet komunale)
shénuan rénie pér 1.3 pérqind dhe arritén vlerén prej

202.8 milioné euro.

Borxhi publik arriti né 852.7 milioné euro né vitin
2016, gé tregon pér njé rritje vjetore prej 13.9 pérqgind.
Si pérqindje e BPV-sé, borxhi publik ka arritur né
rreth 14.5 pérqind, nga 13.0 pérqind sa ishte né vitin
paraprak. Kjo rritje e borxhit publik i atribuohet
kryesisht rritjes sé borxhit té brendshém prej 26.8
pérgind (1 cili ka arritur né 479.0 milioné euro),
ndérkohé gé borxhi i1 jashtém publik ka shénuar njé

ngritje té lehté prej 0.7 pérqind duke arritur né 373.8
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milioné euro. Pjesémarrja e borxhit té jashtém publik
né gjithsej borxhin e brendshém éshté zvogéluar né

43.8 pérqind nga 59.6 pérqind sa ishte né vitin 2015.

Sektori i Jashtém

Gjaté vitit 2016, deficiti 1 llogarisé rrjedhése dhe
kapitale ka shénuar vlerén prej 534.6 milioné euro,
krahasuar me deficitin prej 471.4 milioné euro sa
ishte né vitin paraprak. Kjo rritje e deficitit té
llogarisé rrjedhése dhe kapitale i atribuohet rritjes sé
deficitit né llogariné e mallrave dhe rénies sé shénuar
né bilancin pozitiv té llogarisé sé té ardhurave
parésore. Né anén tjetér, bilancet pozitive té
shérbimeve dhe llogarisé sé té ardhurave dytésore

shénuan rritje.

Deficiti né tregtiné e mallrave u karakterizua me njé
rritje vjetore prej 7.4 pérqind né vitin 2016, si pasojé e
rénies sé eksporteve dhe rritjes sé importeve. Eksporti
1 mallrave arriti vlerén prej 309.7 milioné euro, gé
pérkon me njé rénie vjetore prej 4.8 pérqind (figura
10).}

Figura 10. Eksportet, importet dhe bilanci tregtar, né
milioné euro
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e Bilanci Tregtar

s Burimi i t&é dhénave pér eksportin dhe importin e mallrave né Kosové éshté Agjencia e
Statistikave té Kosovés.

9

Rénia e vlerés sé eksportit té mallrave gjaté késaj
periudhe kryesisht i atribuohet rénies sé eksporteve
té metaleve bazé, qé njéherésh kané edhe
pjesémarrjen mé té larté né strukturén e gjithsej

eksporteve té vendit (rreth 40.0 pérqind) (figura 11).

Figura 11. Struktura e eksporteve sipas kategorive,
né pérgindje
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Rénia e vlerés sé gjithsej eksporteve té metaleve bazé
u zvogélua kryesisht si pasojé e rénies sé prodhimit té
nikelit né ekonominé e vendit, si dhe rénies sé ¢cmimit
té metaleve né tregjet ndérkombétare gjaté késaj
periudhe. Me rénie u karakterizuan edhe eksportet e
tekstilit dhe artikujve té tekstilit, si dhe eksportet e
makinerive dhe pajisjeve elektrike. Né anén tjetér,
eksportet e produkteve minerale shénuan rritje,
kryesisht si rezultat i rritjes sé vlerés sé eksportit té
energjisé  elektrike.  Gjithashtu, eksportet e
produkteve té plastikés dhe gomés, si dhe eksportet e

pijeve dhe duhanit shénuan rritje.

Vlera e gjithsej mallrave té importuara arriti né 2.8
miliardé euro, qé paraqget njé rritje vjetore prej 5.9
pérqgind. Né kuadér té importit té mallrave, me rritje
u karakterizua importi 1 mjeteve té transportit,
makinerive dhe pajisjeve mekanike, produkteve té

plastikés dhe gomés, ushqimeve té pérgatitura, et;.



Neé anén tjetér, importi i produkteve minerale shénoi
rénie té konsiderueshme (figura 12). Rénia e vlerés sé
eksporteve dhe rritja e vlerés sé mallrave té
importuara rezultoi né zvogélim té shkallés sé
mbulueshmérisé sé importeve me eksporte né 11.1

pérqgind (12.3 pérqgind né vitin 2015).

Figura 12. Struktura e importeve sipas kategorive, né
pérqindje
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Bilanci né tregtiné e shérbimeve shénoi vlerén prej
565.0 milioné euro, njé rritje kundrejt vitit paraprak
prej 23.6 pérqind. Vlera e gjithsej shérbimeve té
eksportuara shénoi rritje vjetore prej 9.1 pérqind,
duke arritur né 1.0 miliard euro. Né anén tjetér, vlera
e importit té shérbimeve shénoi rénie prej 4.3 pérqind
dhe arriti né 473.4 milioné euro. Né kuadér té
eksportit té shérbimeve, shérbimet e udhétimit dhe
shérbimet e transportit u karakterizuan me rritje
vjetore prej 12.4 pérkatésisht 6.6 pérqind, pérderisa
kategoria e shérbimeve kompjuterike, informative dhe
té telekomunikacionit shénoi rénie prej 11.6 pérqind.
Sa 1 pérket importit té shérbimeve, shérbimet e
transportit shénuan rénie prej 15.1 pérqind ndérsa

shérbimet e udhétimit shénuan rritje prej 4.2 pérqind.

Llogaria e té ardhurave parésore u karakterizua me

rénie prej 12.6 pérqind. Bilanci 1 té ardhurave nga
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kompenzimi i punonjésve’ u zvogélua pér 5.6 pérqgind,
ndérsa bilanci 1 té ardhurave té realizuara nga

investimet u zvogélua pér 1.6 pérqind.

Bilanci 1 té ardhurave dytésore shénoi rritje pér 3.2
pérqgind né vitin 2016, gé 1 atribuohet nivelit mé té
larté té remitencave. Remitencat e pranuara né
Kosové, qé njéherésh paragesin edhe kategoriné mé té
madhe né kuadér té llogarisé sé té ardhurave
dytésore, shénuan vlerén prej 691.0 milioné euro, gé

paraqet njé rritje vjetore prej 3.8 pérqind (figura 13).

Figura 13. Remitencat, né milioné euro
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Remitencat qé pranohen né Kosové vijné kryesisht
nga Gjermania dhe Zvicra, vende kéto nga té cilat
dérgohen 37.1 pérqind pérkatésisht 22.6 pérqind té
gjithsej remitencave té pranuara né Kosové. Njé pjesé
e konsiderueshme e remitencave éshté pranuar edhe
nga SHBA-té, gjegjésisht 6.8 pérqind e gjithsej

remitencave té pranuara né Kosové.

Investimet e Huaja Direkte (IHD) té pranuara né
Kosové arritén vlerén prej 215.9 milioné euro, gé

paraget nivel mé té ulét krahasuar me vlerén prej

4 Kompensimi i punonjésve pérfshiné pagat, méditjet dhe beneficionet e tjera té pranuara nga
punétorét rezident jashté vendit. Né kété kontekst, pérfshiné punétorét sezonal apo punétorét
tjeré afatshkurtér (mé pak se njé vit) dhe punétorét kufitar té cilét gendrén e interesit ekonomik
e kané né ekonominé e tyre.
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308.8 milioné euro té regjistruar né vitin 2015. Né
kuadér té strukturés sé IHD-ve, me zvogélim té vlerés
u karakterizuan té dy format e IHD-ve, pérfshiré
kapitalin dhe fondin e investimeve né aksione, si dhe

investimet né instrumentet e borxhit (figura 14).

Figura 14. Struktura e investimeve té huaja direkte

sipas komponentewve, né milioné euro
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Instrumentet e borxhit

Kapitali dhe fondi i investimeve né aksione, qé pérbén
rreth 85.3 pérqind té gjithsej IHD-ve, shénoi vlerén
prej 179.0 milioné euro qé éshté pér 21.5 pérgind mé 1
ulét krahasuar me vitin paraprak. Gjithashtu, IHD-té
né formé té instrumenteve té borxhit shénuan vlerén
prej 36.9 milioné euro, njé zvogélim kundrejt vitit
paraprak prej 54.3 pérqind. Rénia e IHD-ve u
evidentua pothuajse né té gjithé sektorét. Rénia mé e
theksuar ishte tek sektori i patundshmérive dhe
sektori 1 shérbimeve financiare, sektoré gé u
karakterizuan me rénie vjetore prej 11.6 pérkatésisht

70.5 pérqind.

Sistemi Financiar

Vlera e gjithsej aseteve té sistemit financiar té
Kosovés arriti né 5.39 miliardé euro né vitin

2016, qé pérkon me njé rritje vjetore prej 10.0
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pérqind (figura 15). Rritja e aseteve te sektorit
bankar dhe atij pensional mbetén kontribuuesit
kryesor né rritjen e gjithse] aseteve té sistemit

financiar né vend.

Figura 15. Vlera e asetewe té sistemit financiar té
Kosowes
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Sektori Bankar

Asetet

Gjaté vitit 2016, asetet e sektorit bankar
shénuan rritje vjetore prej 7.4 pérqind, duke

arritur né 3.64 miliardé euro (figura 16).

Figura 16. Asetet e bankave komerciale, ndryshimet
jetore, né milioné euro
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Bilanci me bankattjera
I Kredit brutbo dhe lizingu
Ndryshimi Vjetor i Aseteve




Zgjerimi 1 portofolios sé kredive ishte kontribuuesi mé
1 madh né rritjen e aseteve té sektorit bankar. Ky
zgjerim reflekton rritjen e vazhdueshme té depozitave
té sektorit bankar si burimi kryesor i financimit té

aktivitetit kreditues né vend.

Gjaté vitit 2016, stoku i letrave me vleré i
sektorit bankar shénoi ngadalésim té rritjes né
7.8 pérqind nga rritja e shénuar né vitin
paraprak prej 23.3 pérqind. Ky ndryshim vjen si
pasojé e ngadalésimit té rritjes sé€ investimeve né
letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés né 5.8 pérqind
(17.3 pérqind né 2015), dhe investimet né letrat me
vleré té geverive té huaja né 9.7 pérqind (29.4 pérqind
né 2015). Ngadalésimi i rritjes sé investimeve né
letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés ishte kryesisht
rezultat 1 rritjes sé konkurrencés nga akterét e tjeré
té tregut si fondet pensionale, kompanité e sigurimeve
dhe institucionet e tjera publike, té cilét kané rritur
shumén e investuar né letra me vleré té Kosovés. Po
ashtu, ecuria né kété kategori té aseteve mund t’i
atribuohet edhe rritjes sé mjeteve té dedikuara pér
kreditim, duke marré parasysh kérkesén né rritje pér
kredi, normén e ulét té kredive joperformuese si dhe

kthimin mé té larté nga investimi né kredi.

Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK-né shénoi
rénie vjetore prej 6.9 pérqind krahasuar me
rritjen né vitin paraprak prej 9.6 pérqind. Rénia
e késaj kategorie pjesérisht mund té jeté ndikuar nga
zhvendosja e mjeteve drejt rritjes sé kreditimit. Pér
meé tepér, rénia e bilancit me BQK-né éshté ndikuar
nga masa e ndérmarré nga BQK-ja né gusht té vitit

2016 pér ngarkimin me normé negative té interesit
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pér rezervat e bankave mbi nivelin e rezervés sé

detyrueshme.

Kredité

Kredité e sektorit bankar pérshpejtuan rritjen
vjetore né 10.4 pérqind (figura 17). Deri né dhjetor
2016, vlera e gjithsej kredive arriti né 2.23 miliard
euro. Gjaté vitit 2016, kreditimi éshté rritur kryesisht
si rezultat 1 rritjes sé kérkesés pér kredi, si dhe
pérmirésimit té ofertés sé kreditimit nga sektori
bankar pérmes uljes sé normés sé interesit, rritjes sé
shumés sé kredisé sé aprovuar dhe uljes sé tarifave

tjera té jo-interesit.

Figura 17. Trendi i rritjes sé kredive dhe depozitawe,
né pérgindje
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Norma vjetore e riities sé kredive

Kredité ndaj ekonomive familjare ishin
kategoria qé shénuan normén mé té madhe té
rritjes vjetore (figura 18). Ndérsa né kuadér té
kredive té reja ndaj ekonomive familjare, kjo kategori

shénoi rritje vjetore prej 10.8 pérqgind.
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Figura 18. Kredité e ndérmarrjeve dhe ekonomive
familjare
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Ngjashém me kredité pér ekonomité familjare,
edhe kredité ndaj ndérmarrjeve shénuan rritje
vjetore mé té pérshpejtuar (figura 18). Struktura
e kredive té ndérmarrjeve sipas veprimtarive
ekonomike vazhdon té mbetet e dominuar nga kredité
e destinuara pér sektorin e tregtisé, pasuar nga ato

pér prodhimtari dhe ndértimtari (figura 19).

Figura 19. Kredité sipas sektoréve ekonomik, né
pérqgindje (dhjetor 2016)
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Deri né dhjetor 2016, kreditimi i té gjithé
sektoréve ekonomik shénoi rritje, pérjashtuar
até té bujqésisé dhe té shérbimeve tjera
financiare q€é u karakterizuan me rénie (0.3
pérqind dhe 39.5 pérqind) (figura 20). Rritje

vjetore té kreditimit shénuan veganérisht sektori i
13

ndértimtarisé dhe 1 energjetikés (3.5 pérqind dhe 6.6
pérqind).

Figura 20. Rritja \jetore e kredive sipas sektoréve
ekonomik
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Kredité e reja ndaj ndérmarrjeve shénuan rénie
vjetore prej 17.3 pérqind, ku kategoria e kredive
investuese shénoi rénie vjetore prej 28.2 pérqgind
pérderisa ajo e kredive jo-investuese shénoi rritje
vjetore prej 4.2 pérqind. Rénia e kredive té reja ndaj
ndérmarrjeve e reflekton kryesisht rénien vjetore té
kredive té reja ndaj sektorit té shérbimeve dhe té

industrisé (20.7 pérqind dhe 26.4 pérqind).

Gjate vitit 2016, pérshpejtimi i aktivitetit kreditues iu
atribuua kryesisht rritjes sé shpejté té kredive
familjare si dhe atyre ndaj ndérmarrjeve (14.7
pérqgind dhe 8.3 pérqind). Sa i pérket strukturés
sé sektoréve ekonomik, ajo vazhdoi té mbetet e
ngjashme me tremujorét paraprak.

Detyrimet dhe Burimet Vetanake

Struktura e detyrimeve té sektorit bankar
dominohet nga depozitat, qé pérbéjné 79.7
pérqind té gjithsej detyrimeve dhe burimeve

vetanake, duke pérfagésuar késhtu burimin kryesor



té financimit té aktivitetit té sektori bankar. Pjesé
pérbérése shumé té réndésishme té kategorisé sé
detyrimeve vazhdojné té mbesin edhe kategoria e

‘obligimeve tjera’ dhe ‘bilanci me bankat komerciale’.

Kategoria e burimeve vetanake té sektorit
bankar u karakterizua me rritje vjetore prej 7.1
pérqind, kryesisht si rezultat 1 rritjes sé theksuar té
vlerés sé fitimit té mbajtur né 68.7 milioné euro (24.4

milioné né dhjetor 2015).

Depozitat

Depozitat né sektorin bankar té Kosovés
shénuan rritje vjetore prej 7.2 pérqind, ritém ky
mé i pérshpejtuar krahasuar me periudhat
paraprake (6.5 pérqind né vitin 2015). Né vitin
2016, depozitat arritén né 2.90 miliard euro (figura

21).

Figura 21. Depozitat, né milioné euro
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Ritmi i rritjes sé gjithsej depozitave diktohet
kryesisht nga depozitat e ekonomive familjare,
té cilat shénuan rritje vjetore prej 8.0 pérqind.

Kjo kategori gjithashtu vazhdon té dominojé
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strukturén e gjithsej depozitave, pasuar nga depozitat

e ndérmarrjeve (figura 22).

Figura 22. Struktura e depozitave, né pérqindje
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Burimi: BQK (2017)

Né periudhén e njejté, depozitat e ndérmarrjeve
shénuan rritje vjetore té pérshpejtuar prej 14.5
pérqind, rritje qé mund té jeté ndikuar nga rritja e
normés mesatare té interesit né depozitat pér
ndérmarrjet. Vlen té theksohet se kategoria e
depozitave té transferueshme vazhdoi té rrisé
pjesémarrjen né strukturén e gjithse; depozitave né
57.9 pérqind nga 54.7 pérqind sa ishte né dhjetor
2015, qé mund t1 atribuohet deri né njé masé normés

sé ulét té interesit né depozita.

Depozitat vazhduan té rriten me ritém té pérshpejtuar.
Struktura e depozitave vazhdon té ndryshojé né favor
té depozitave té transferueshme, pérderisa kategorité e
depozitave té afatizuara dhe atyre té kursimit
zvogéluan pjesmarrjen né gjithsej depozitat.

Normat e Interesit

Dallimi né mes té normés mesatare té interesit
né kredi dhe asaj né depozita u ngushtua né 6.0
pérqind né krahasim me periudhén e njejté té
vitit paraprak (6.5 pérqind né 2015). Norma
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mesatare e interesit né kredi né dhjetor 2016 u
zvogélua né 7.2 pérqind pérderisa norma mesatare e
interesit né depozita shénoi rritje né 1.2 pérqind
(figura 23).

Norma mesatare e interesit né kredi né shtator 2016
u zvogélua né 7.5 pérqind pérderisa norma mesatare e
interesit né depozita shénoi rritje té lehté né 1.0
pérqind (figura 25).

Figura 23. Norma mesatare e interesit né kredi dhe
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Normat e interesit né kredi

Norma mesatare e interesit né kredité ndaj
ndérmarrjeve u zvogélua né 6.8 pérqind nga 7.4
pérqind sa ishte né dhjetor 2015 (figura 24). Né
kuadér té késaj kategorie, normat e interesit né
kredité investuese dhe jo-investuese vazhdojné té

pércjellin trend rénés.
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Figura 24. Norma mesatare e interesit né kredité
ndaj ekonomive familjare dhe ndérmarrjeve
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Burimi: BQK (2017)

Né dhjetor 2016, vérehet rénie mé e lehté e normave
té interesit né kredité pér ndérmarrjet né krahasim
me periudhat paraprake. Normat e interesit né té
gjithé sektorét ekonomik shénuan rénie, disa prej tyre
me ritém mé té pérshpejtuar si ‘sektorét tjeré’ dhe ai i
‘shérbimeve’, pér dallim nga sektori 1 bujgésisé dhe

industrisé (figura 25).

Figura 25. Norma mesatare e interesit né kredi, sipas
sektoréve ekonomik
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Kredité pér ekonomité familjare gjithashtu
shénuan rénie té normés mesatare té interesit
né 7.9 pérqind (8.4 pérqind né dhjetor 2015). Né
kuadér té késaj kategorie, norma mesatare e interesit
pér kredité konsumuese dhe pér ato hipotekare

vazhduan té ndjekin trend rénés.



Normat e interesit né depozita

Nomra mesatare e interesit né gjithsej depozitat
mbeti e ngjashme krahasuar me até té
periudhés paraprake (1.2 pérqind né dhjetor
2015). Rritja prej 0.1 piké pérqindje e normés sé
interesit né depozitat e ndérmarrjeve dhe rénia prej
0.1 piké pérqgindje e normés sé interesit né depozitat e
ekonomive familjare béri gé norma mesatare e
interesit né gjithsej depozitat té mbetet e

pandryshuar (figura 26).

Figura 26. Norma mesatare e interesit né depozita

4.5%
4.0%
3.5%

2.0% AN\
2.5% AN\
AN\

2.0%
1.5%
1.0%

0.5%

0.0%
[ 2013 [ 2014 [ 2015 [ 2016 [

= |nteresi Né gjithsej depozitat
e |nteresi né depozitat pér ekonomité familjare
Interesi né depozitat pér ndérmarrje

Mars

Mars
Mars
Mars

Dhjetor

Dhjetor

Dhjetor
Dhjetor

Shtator
Qershor
Shtator
Qershor
Shtator

Qershor

Shtator
Qershor
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Noma mesatare e interesit né depozitat e
ndérmarrjeve arriti né 1.6 pérqind, njé rritje e
vjetore prej 0.1 pike pérqindje. Mé saktésisht,
rritje prej 0.1 piké pérqgindje shénuan normat e
interesit né depozitat e kursimit dhe ato té afatizuara

té ndérmarrjeve (figura 27).
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Figura 27. Norma mesatare e interesit né depozitat
pér ndérmarrje, sipas kategorive
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Né anén tjetér, norma mesatare e interesit né
depozitat e ekonomive familjare shénoi rénie né
1.0 pérqind (1.1 pérqind né dhjetor 2015). Kjo
rénie reflektoi kryesisht rénien e normés mesatare té

interesit né depozitat e transferueshme (figura 28).

Figura 28. Norma mesatare e interesit né depozitat
pér ekonomité familjare, sipas kategorive
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Performanca e sektorit bankar®

Profiti i sektorit bankar shénoi rénie krahasuar
me vitin paraprak, si rezultat i rénies sé té
hyrave dhe rritjes sé shpenzimeve té sektorit.

Vlera e profitit té realizuar gjaté vitit 2016 ishte 75.5

Bazuar né té dhénat e paaudituara.
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milioné euro, qé pérbén njé rénie vjetore prej 20.2

pérqind (figura 29).

Figura 29. Profiti neto i sektorit bankar, né milioné euro
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Né milioné euro

Té hyrat e sektorit bankar u karakterizuan me
rénie pérgjaté vitit 2016 (figura 30). Né dhjetor
2016, vlera e té hyrave arriti né 231.1 milioné euro,
duke shénuar njé rénie vjetore prej 3.0 pérqind. Rénia
e té hyrave kryesisht 1 atribuohet rénies sé té hyrave
nga interesi si pasojé e zvogélimit té normés mesatare

té interesit né kredi.

Figura 30. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit bankar
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Shpenzimet/té hyrat (boshti i djathté)

Vlera e gjithsej shpenzimeve té sektorit bankar
arriti né 155.6 milioné euro, qé paraqet rritje

vjetore prej 8.4 pérqind (figura 30). Né rritjen e
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gjithsej shpenzimeve, kontributin kryesor e kishte

rritja e shpenzimeve té jo interesit.

Raporti i shpenzimeve ndaj té hyrave té sektorit
éshté pérkeqésuar né krahasim me periudhén e
njejté té vitit paraprak, si pasojé e rénies sé té hyrave

dhe rritjes sé shpenzive né kété periudhé (figura 33).

Né vitin 2016, treguesit e profitabilitetit kané
shénuar rénie si pasojé e rénies sé profitit.
Kthimi né Mesataren e Aseteve (KMA) dhe Kthimi né
Mesataren e Kapitalit (KMK) u zvogéluan né
krahasim me periudhén e njejté té vitit paraprak,
duke ndérpreré trendin rrités qé kishin shénuar gjaté

tri viteve té kaluara (figura 31).

Figura 31. Treguesit e profitabilitetit té sektorit bankar
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Treguesit e shéndetit financiar

Deri né dhjetor 2016, sektori bankar regjistroi
rénie té kredive joperformuese dhe permirésim
té mbulueshmérisé sé tyre me provizione. Niveli
1 kredive joperformuese shénoi rénie né 4.9 pérqind,
njé shkallée e ulét krahasuar me vendet né rajon

(figura 32). Pér mé tepér, niveli i mbulueshmerisé sé



kredive joperformuese me provizione shénoi rritje né

126.5 pérqind.

Kjo ndihmoi edhe né rritjen e mbulueshmérisé sé
kredive joperformuese me provizione, gé shénoi rritje

né 122.1 pérqind.

Figura 32. Treguesit e kualitetit té portofolios kreditore
dhe norma e rrities sé KJP-ve
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Sektori bankar vazhdon té keté nivel té larté té
kapitalizimit, me treguesin e mjaftueshmerisé
sé kapitalit né 17.9 pérqind né dhjetor 2016.
Treguesi i likuiditetit shénoi rénie né krahasim me
vitin paraprak, si pasojé e zbatimit té normés
negative té interesit né rezervat e mbajtura nga
bankat komerciale né BQK mbi rezervén e
detyrueshme, e qé rrjedhimisht ndikoi né zvogélimin e
shumés sé parasé sé gatshme dhe bilancit me BQK-né
gjaté késaj periudhe. Megjithaté, sektori bankar
vazhdon té shfagé pozicion té kénaqshém té

likuiditetit (figura 33).
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Figura 33. Treguesit e likuiditetit dhe té solvencés
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Né vitin 2016, sektori bankar shénoi rénie té profitit si
pasojé e zvogélimit té té hyrave dhe rritjes sé
shpenzimeve. Niveli i kredive joperformuese vazhdoi té
peércjellé trend rénés, duke arritur normén mé té ulét té
kredive joperformuese né krahasim edhe me vendet né
Ballkanin Peréndimor. Pér mé teper, sektori bankar
vazhdon té keté nivel té larté té kapitalizmit dhe
pozicion té kénaqshém té likuiditetit.

Sektori pensional

Sektori pensional shénoi rritje vjetore té
theksuar té aseteve prej 15.2 pérqind. Vlera e
pérgjithshme e aseteve té sektorit pensional pér vitin
2016 arriti né 1.43 miliard euro, qé e béné sektorin e
dyté mé té madh né sistemin financiar me 26.5
pérqind té aseteve (figura 34). Rritja e aseteve té
sektorit pensional kryesisht mund ti atribuohet
rritjes sé kontributeve té reja dhe kthimit né

investime gjaté késaj periudhe.

Vlera e arkétimeve té reja arriti né 152.0
milioné euro (138.0 milioné euro né 2015), qé
paraget rritje vjetore prej 10.2 pérqind. Vlera e

arkétimeve té reja té Fondit té Kursimeve Pensionale
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té Kosovés (FKPK-s€) arriti né 151.5 milioné euro,
ndérsa ajo e Fondit Slloveno-Kosovar té Pensioneve

(FSKP-sé) arriti né 496.5 mijé euro.

Figura 34. Asetet e sektorit pensional, né milioné euro
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Sektori pensional dyfishoi kthimin né investime
duke arritur né 65.3 milioné euro, pér dallim
nga kthimi prej 29.7 milioné euro né vitin
paraprak. FKPK realizoi kthim pozitiv né investime
prej 64.6 milioné euro, ndérsa FSKP 704.7 mijé euro.
Tregjet u karakterizuan me lékundje té theksuara
kété vit kryesisht pér shkak té normave té uléta té
interesit né investime, pasigurisé rreth daljes sé
Britanisé sé Madhe nga Bashkimi Evropian dhe
pritjes pér ndryshime té politikés monetare nga ana e
Sistemit té Rezervés Federale. Pérkundér kétyre
zhvillimeve, strategjia investuese e fondeve
pensionale rezulton té keté amortizuar luhatjet dhe té

keté siguruar rritje té vlerés sé kthimit.

FKPK, qé pérbén 99.5 pérqind té aseteve té
sektorit pensional, ndérroi strategjiné investive
né krahasim me vitin e kaluar, duke u orientuar
né investimet jashté vendit. Investimet né letrat
me vleré té Qeverisé sé Kosovés shénuan rénie prej

12.2 pérqind, ndérsa investimet né fondet e
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pérbashkéta investive, qé jané jashté vendit, shénuan

rritje prej 20.2 pérqgind (figura 35).

Figura 35. Investimet e FKPK-sé
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Sektori pensional gjaté vitit 2016 shénoi rritje té
theksuar vjetore té aseteve. Kthimi pozitiv né investime
st dhe rritja e kontributeve té reja ishin dy faktorét
kryesoré qé ndikuan né kété rritje. FKPK zhvendosi
investimet nga ato né Obligacione Qeveritare té
Republikés sé Kosovés kundrejt investimeve né fondet e
pérbashkéta investuese jashté vendit.

Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve, qé pérfagéson rreth 3.0
pérqind té gjithsej aseteve té sistemit financiar,
né dhjetor 2016 shénoi rritje vjetore prej 6.1
pérqind (figura 36). Njé ndér kontribuesit kryesor né
rritjen e aseteve té sektorit té sigurimeve ishte rritja e
parave té gatshme té mbajtura né bankat komerciale,
qé ka pjesémarrjen mé té madhe né strukturén e

aseteve té kompanive té sigurimit.
Sigurimet jo-jeté, té cilat pérfagésojné pjesén mé té

madhe té sektorit me 89.9 pérqind té gjithsej aseteve,

shénuan rritje vjetore prej 5.8 pérqind. Ndérsa,



sigurimet ‘jeté’, g€ pérbéjné pjesén e mbetur té

aseteve, shénuan rritje vjetore prej 8.3 pérqind.

Figura 36. Asetet e sektorit té sigurimeve
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Gjaté vitit 2016, vlera e primeve té shkruara nga
kompanité e sigurimeve arritén vlerén préj 83.5
milioné euro, € paraqet njé rritje vjetore prej
4.4 pérqind. Struktura e primeve té shkruara
kryesohet nga primet e sigurimit jo-jeté té cilat
pérfagésojné 96.9 pérqind té gjithsej primeve té
shkruara. Vlera e realizuar e primeve té shkruara nga
sigurimi jo-jeté arriti né 80.9 milioné euro né vitin
2016, gé tregon pér njé rritje vjetore prej 4.7 pérqgind.
Ndérsa, vlera e primeve té shkruara nga sigurimi jeté
arriti vlerén 2.6 milioné euro, duke shénuar njé rénie

vjetore prej 3.7 pérqind.

Démet e paguara nga sektori i sigurimeve, ku
pérfshihen démet e kompanive té sigurimit dhe
Byrosé Kosovare té Sigurimit (BKS), shénuan
rritje vjetore prej 3.8 pérqind (rritje prej 15.1
pérqind né vitin 2015).
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Figura 37. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Raporti Déme/Prime

Rritja mé e vogél e démeve té paguara gjaté késaj
periudhe krahas rritjes mé té larté té primeve té
shkruara, rezultol né rénie té lehté té raportit té
gjithsej démeve té paguara ndaj primeve té shkruara

(figura 37).

Performanca e sektorit té sigurimeve

Sektori i sigurimeve u karakterizua me thellim
té humbjes né vitin 2016 kundrejt vitit
paraprak. Té hyrat neto té sektorit té sigurimeve né
dhjetor 2016 shénuan rritje vjetore prej 1.3 pérqind,
pérderisa shpenzimet shénuan rritje vjetore prej 10.8
pérqgind. Rritja mé e larté e shpenzimeve rezultoi né
humbje té regjistruar nga sektori 1 sigurimeve gjaté
késaj periudhe prej 23.9 milioné euro (humbje prej 8.9
milioné né dhjetor 2015).° Thellimi i humbjes ishte
rrjedhojé e humbjes sé shénuar né kuadér té sigurimit
‘jo-jeté’ (humbje prej 24.3 milioné euro), pérderisa
performanca financiare e sigurimit ‘jeté’ ishte pozitive
(fitim né vleré prej 364.6 mijé euro). Humbjet e
sigurimit ’jo-jeté’ kryesisht i atribuohen rritjes sé

theksuar té shpenzimeve pér provizionet teknike,

6 '
Bazuar né té dhénat e paaudituara.
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rezervave pér démet e raportuara dhe rezervat pér

démet e ndodhura por jo té raportuara.

Rritja vjetore e parasé sé gatshme dhe
ekuivalentéve té saj prej 2.1 pérqind, krahas
rritjes sé konsiderueshme prej 29.0 pérqind e
rezervave teknike té sektorit té sigurimeve
ndikuan né pérkeqésimin e nivelit té
likuiditetit. Raporti ndérmjet parasé sé gatshme dhe
ekuivalentéve té saj ndaj rezervave zbriti né 74.8
pérqind né dhjetor 2016 (94.5 né dhjetor 2015),
pérderisa raporti ndérmjet parasé sé gatshme dhe
ekuivalentéve té saj ndaj gjithsej detyrimeve u

zvogélua né 68.7 pérqind (85.2 né dhjetor 2015).

Sektort 1 sigurimeve né dhjetor 2016 shénoi rritje té
aseteve. Megjithaté, performanca financiare e kétij
sektori vazhdoi té pérkeqésohet, duke u karakterizuar
me thellim té humbjes si pasojé e mjeteve té ndara per
mbulimin e démeve.

Sektori mikrofinanciar

Asetet

Gjaté vitit 2016 asetet e sektorit mikrofinanciar
arritén né 148.2 milioné euro, duke shénuar
rritje té theksuar vjetore prej 23.7 pérqind
(figura 38).
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Figura 38. Asetet e sektoritmikrofinanciar (milioné euro)
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Burimi: BQK (2017)

Kontribuues kryesoré né rritjen e aseteve té sektorit
ishte rritja e kredive bruto, qé kryesisht financohet
nga huamarrjet né sektorin e jashtém. Struktura e
aseteve té sektorit mikrofinanciar vazhdon té
dominohet nga kredité bruto (73.5 pérqind), pasuar
nga lizingjet (15.2 pérqind).

Kredité

Aktiviteti kreditor i sektorit mikrofinanciar
gjaté vitit 2016 shénoi pérmirésim té theksuar,
ku vlera e kredive shénoi rritje vjetore prej 32.2

pérqind (figura 39).

Figura 39. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare
dhe ndérmarrjeve dhe rritja Vjetore e kredive
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Burimi: BQK (2017)



Ekonomité familjare, qé kané njé pjesémarrje prej
67.0 pérqind né gjithsej kredité e sektorit, u
karakterizuan me rritje vjetore prej 35.7 pérqgind.
Gjithashtu, kredit¢ ndaj ndérmarrjeve, qé
pérfagésojné 33.0 pérqind té gjithse; kredive té

sektorit, shénuan njé rritje vjetore prej 22.7 pérqind.

Figura 40. Rritja e kredive ndaj ndérmarrjeve, sipas

sektoréve ekonomik
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Burimi: BQK (2017)

Sa 1 pérket kredive té léshuara ndaj sektoréve
ekonomik, bujgésia shénoi rritjen mé té larté vjetore,
pasuar nga ndértimtaria dhe sektorét tjeré. Tregtia
éshté 1 vetmi sektor gé u karakterizua me rénie té

kreditimit (figura 40).

Lizingjet
Lizingjet shénuan rritje vjetore prej 3.4 pérqind

né vitin 2016, kundrejt rénies sé shénuar né

vitin paraprak prej 2.5 pérqind (figura 41).

Né rritjen e lizingjeve kontribuoi rritja e lizingjeve
hipotekare dhe ‘lizingjeve tjera’, qé shénuan rritje

vjetore prej 6.0 pérkatésisht 6.8 pérqgind.
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Figura 41. Lizingjet e sektorit mikrofinanciar
(pérqindje)
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Burimi: BQK (2017)

Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredité e sektorit
mikrofinanciar né dhjetor 2016 vazhdoi té
pércjellé trendin rénés, duke réné né 21.3
pérqind. Pér té dy kategorité, gjegjésisht, norma e
interesit pér kredité ndaj ekonomive familjare dhe
kredité ndaj ndérmarrjeve u karakterizua me rénie té

njéjté prej 0.9 piké pérqindje (figura 42).

Figura 42. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2017)

Pér ndérmarrjet Norma mesatare né kredi

Né kuadér té kredive ndaj ndérmarrjeve, sektori i
shérbimeve rezulton té keté normén mé té ulét té

interesit né kredi. Ndérsa, sektori 1 industrisé
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vazhdon té keté normén mé té larté té interesit né

kredi (figura 43).

Figura 43. Norma mesatare e interesit né kredi, sipas
sektoréve ekonomik
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Burimi: BOK (2017)
Performanca e sektorit mikrofinanciar

Deri né dhjetor 2016, sektori mikrofinanciar
realizoi profit né vleré prej 4.1 milioné euro, qé
pérbén njé rritje té konsiderueshme vjetore prej
73.3 pérqind. Rritja mé e larté e té hyrave (kryesisht
e atyre nga interesi) krahas rritjes sé shpenzimeve
ndikoi né realizim mé té larté té profitit té sektorit né

kété periudhé (figura 44).

Figura 44. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2017)
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Si rrjedhojé e performancés pozitive financiare gjaté
vitit 2016, treguesit e profitabilitetit shénuan
pérmirésim (figura 45).

Figura 45. Treguesit e profitabilitetit té& sektorit

mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2017)

Niveli 1 kredive joperformuese né raport me gjithsej
kredité né dhjetor 2016 u zvogélua pér 1.3 piké
pérqindje né krahasim me vitin paraprak né 2.9
pérqgind, nivel ky mé 1 uléti né vitet e fundit (figura
46). Pér mé tepér, niveli 1 mbulueshmérisé sé kredive
joperformuese me provizioneve shénoi rritje té
theksuar né 200.2 pérqind, ndikuar kryesisht nga

rénia e vlerés sé kredive joperformuese (figura 46).

Figura 46.Treguesit e kualitetit té portofolios kreditore
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Sektori mikrofinanciar u karakterizua me pérshpejtim
té theksuar té rritjes sé aseteve né vitin 2016. Gjithsej
kredité vazhduan té shénojné rritje, pérderisa norma
mesatare e interesit pércjelli trend rénés. Sektori
shénoi rritje té theksuar té profitit, pérderisa edhe
cilésia e portofolit kreditor u pérmirésua dukshém.

Trequ i letrave me vleré

Sipas kalendarit té publikuar nga Ministria e
Financave, né vitin 2016 numri i ankandeve pér
emetimin e letrave me vleré té Qeverisé sé
Kosovés arriti né 19. Vlera e shpallur né ankande

ishte 420.0 milioné euro.

Gjaté wvitit 2016, Qeveria e Kosovés ka shpallur vleré
dhe numér meé té vogél té bonove té thesarit
krahasuar me periudhén e njgjté té vitit paraprak.
Ndérsa, pérderisa numri 1 fleté-obligacioneve mbeti 1
pandryshuar nga viti paraprak, vlera e tyre ishte mé
e larté (tabela 2). Sa i1 pérket shumés sé emetuar, ajo
mbeti e njéjté me vlerén e shpallur si pér bono té

thesarit ashtu edhe pér fleté-obligacione.

Tabela 2. Numri dhe vlera e letrave me vleré té emetuara
nga Qeveria e Kosovés

D Vlera e pranuar e s Vlera e pranuar e
Periudha bonove té p . |fletéobligaci- . _p .
) bonove té thesarit fletéobligacioneve
thesarit oneve
Janar-Dhjetor 2013 21 308.20 -
Janar-Dhjetor 2014 17 345.02 4 52.00
Janar-Dhjetor 2015 14 278.60 7 119.95
Janar-Dhjetor 2016 12 260.00 7 160.00

Burimi: MF (2017)

Sipas afatit t€ maturimit, struktura e letrave me
vleré té Qeverisé sé Kosovés vazhdon té tregon
tendencé té zhvendosjes nga letrat me vleré me
maturitet afatshkurtér né letra me vleré me

maturitet afatgjaté.
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Kategoria kryesore né strukturén e letrave me vleré
vazhdon té mbetet ajo e bonove té thesarit me afat
maturimi 364 dité, pasuar nga fleté obligacionet me

afat maturimi dy vite (figura 47).

Figura 47. Struktura e letrave me eré té Qeverisg,
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Burimi: BQK (2017)

Shuma e ofertuar nga pjesémarrésit tejkalol shumén
e shpallur né ankande nga Ministria e Financave pér
2.17 heré (1.58 né dhjetor 2016). Krahasuar me vitin
paraprak, né vitin 2016 éshté véné re njé rritje e
ofertés dhe njékohésisht rritje e emetimit té letrave

me vleré té Qeverisé sé Kosovés.

Figura 48. Normat e interesit té letrave me Veré té
Qewerisé sipas maturimit, né pérgindje
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Né vitin 2016, norma mesatare e interesit né

letrat me vleré té Qeverisé sé Kosovés ka
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shénuar rénie né 0.79 pérqind (1.94 pérqind né
vitin 2015). Né kété periudhé, normat e interesit pér
té gjitha afatet e maturimit ishin mé té uléta

krahasuar me vitin 2015.

25



Citimi i sugjeruar i kétij publikimi:

BQK (2017): Vlerésimi Ekonomik Tremujor Nr. 17 TM4 2016, Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés,
Prishtiné

Referencat:

BQK (2017):

a) Buletini Mujor Statistikor: http://bgk-kos.org/?id=97
b) Statistikat zyrtare t& BQK-s&, Serité kohore: http://www.bgk-kos.org/?cid=1,124

C) Shpalljet dhe Rezultatet e ankandeve pér letra me vleré té geverisé: http:/bgk-kos.org/?id=107

ASK (2017):

a) Indeksii¢cmimeve té konsumit: http:/esk.rks-gov.net/publikimet/cat view/98-cmimet/15-indeksi-i-cmimeve-te-konsumit-

b) Indeksii¢mimeve té prodhimit: http://esk.rks-gov.net/publikimet/cat view/98-cmimet/79-indeksi-i-cmimeve-te-prodhimit-

c) Indeksiicmimeve té importit: http://esk.rks-gov.net/publikimet/cat view/98-cmimet/80-indeksi-i-cmimeve-te-importit-

d) Reportori Statistikor mbi ndérmarrjet ekonomike: http://esk.rks-gov.net/regjistri-statistikor-i-bizneseve/publikimet

e) Statistikat é tregtisé sé jashtme: http://esk.rks-gov.net/tregtia-e-jashtme/publikimet

Bloomberg (2017): Metal Prices database.

FAOUN (2017): World Food Prices, Food and Agriculture Organization of United Nations:
http://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/

Euribor (2017): Euribor Historical Rates:

http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html

IMF (2017): World Economic Outlook:

http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2016/02/weodata/index.aspx



http://bqk-kos.org/?id=97
http://www.bqk-kos.org/?cid=1,124
http://bqk-kos.org/?id=107
http://esk.rks-gov.net/publikimet/cat_view/98-cmimet/15-indeksi-i-cmimeve-te-konsumit-
http://esk.rks-gov.net/publikimet/cat_view/98-cmimet/79-indeksi-i-cmimeve-te-prodhimit-
http://esk.rks-gov.net/publikimet/cat_view/98-cmimet/80-indeksi-i-cmimeve-te-importit-
http://esk.rks-gov.net/regjistri-statistikor-i-bizneseve/publikimet
http://esk.rks-gov.net/tregtia-e-jashtme/publikimet
http://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/
http://www.euribor-ebf.eu/euribor-org/euribor-rates.html
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2015/02/weodata/index.aspx

Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi

2015

2016

Sektori real 1/
PBB (né milioné euro)
Cmimet (mesatarja \jetore)
Cmimet (fundi i periudhés)

Sektori fiskal 2/
Té hyrat (né milioné euro)
Shpenzimet (né milioné euro)
Bilanci primar (né milioné euro)

Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare

prej té cilave: Bankat

Kredi
Depozita
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés

Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés
Hendeku i normés sé interesit

Sektori i jashtém, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rrjedhése dhe kapitale
prej té cilave: remitencat e pranuara
Llogaria financiare
Investimet e huaj direkte né Kosowé
Investimet portfolio, net
Invetimet tjera, net
Pozicioni ndérkombétar i investimewve, net
Asetet
Detyrimet
Borxhi i jashtém, gjithsej
Borxhi i jashtém privat
Borxhi i jashtém publik

5,807.1
-0.5%
-0.2%

1,456.8
1,568.2
-111.4

4,895.3
3,385.3

2,019.5
2,702.9
7.7

1.2
6.5

-471.4
665.5
-275.7
308.8
48.8
-146.3
-17.5
4,391.5
4,409.0
1,931.8
1,490.0
441.8

5,984.6
0.3%
1.3%

1,596.5
1,657.6
-61.1

5,371.4
3,636.8

2,230.0
2,897.9
7.2

1.2
6.0

-534.6
691.0
-120.3
215.9
370.2
-238.5
11
4,667.3
4,666.2
2,045.0
1,600.4
444.6

Burimi:

1/ ASK (2017).
2/ MF (2017).
3/ BQK (2017).
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