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1. Fjala e Guvernatorit

Ambienti i jashtém makroekonomik gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016 u karakterizua me
zhvillime pozitive, ku masat lehtésuese té ndérmarra nga Banka Qendrore Evropiane (BQE)
ndikuan né rikuperimin e kreditimit dhe pérshpejtimin e rritjes ekonomike. Norma e inflacionit,
megjithaté, vazhdoi té mbetet né nivel mé té ulét se sa objektivi i BQE-sé. Zhvillime té ngjashme
karakterizuan edhe vendet e rajonit té Ballkanit Peréndimor, té cilat né pérgjithési shénuan
rritje té aktivitetit té sistemit financiar dhe rritje té pérshpejtuar té ekonomisé.

Ekonomia e Kosovés ka vazhduar té shénojé normé pozitive té rritjes ekonomike edhe gjaté vitit
2016. Burimet kryesore té financimit té rritjes ekonomike ishin burimet e brendshme si
kreditimi bankar dhe shpenzimet publike, pérderisa té hyrat nga sektori 1 jashtém u
karakterizuan me njé performancé meé té pafavorshme si pasojé e rénies sé eksporteve,
remitencave dhe investimeve té huaja direkte. Kosova vazhdon té keté shkallé té kénagshme té
stabilitetit fiskal, té shprehur pérmes raporteve relativisht té uléta té deficitit buxhetor dhe
borxhit publik ndaj Bruto Produktit Vendor. Zhvillimet né nivelin e pérgjithshém té ¢mimeve
kané vazhduar té jené reflektim i zhvillimeve té ¢mimeve né sektorin e jashtém, duke u
karakterizuar me preisone té lehta deflacioniste.

Sektori bankar 1 Kosovés vazhdoi té zgjerojé aktivitetin ndérmjetésues me njé ritém té
pérshpejtuar, duke rritur késhtu rolin e tij né financimin e ekonomisé sé vendit. Rritja e
vazhdueshme e konkurrencés dhe gjendja e shéndoshé e sektorit bankar ka luajtur rol té
réndésishém né lehtésimin e standardeve kreditore dhe pérmirésimin e kushteve kreditore nga
bankat, ku duhet theksuar vazhdimi i1 rénies sé normés sé interesit né kredi e cila tashmeé
gjendet né nivel té pérafért me mesataren e vendeve tjera té rajonit. Kéto zhvillime kané
lehtésuar né masé té konsiderueshme gasjen né financimin bankar dhe kané nxitur rritjen e
kérkesés pér kredi. Sektori bankar i Kosovés ka vazhduar té financojé aktivitetin e tij kryesisht
pérmes depozitave té mbledhura brenda vendit, rrjedha e té cilave ka mundésuar zgjerimin e
géndrueshém té aktivitetit kreditor. Megjithaté, rénia e normés sé interesit né depozita né vitet e
fundit ka nxitur ndryshimin e strukturés sé depozitave né favor té depozitave té transferueshme,
gjé qé mund té paraget véshtirési pér rritjen e kreditimit afatgjaté nga bankat. Bankat gé
operojné né Kosové kané vazhduar té avancojné infrastrukturén financiare, ku po vérehet rritje e
vazhdueshme e shérbimeve bankare dixhitale, té cilat mundésojné qasje mé té lehté dhe me
kosto mé té ulét pér shfrytézuesit e tyre. Transaksionet bankare té realizuara pérmes kétyre
shérbimeve po shénojné rritje té konsiderueshme, gjé qé flet pér rritje té depértimit té kétyre
shérbimeve te qytetarét dhe bizneset.

Sektori bankar vazhdon té keté normé té kénagshme té profitabilitetit, gjé e cila paraqet njé
shtyllé té réndésishme mbi té cilén bazohet shkalla e larté e géndrueshmérisé qé ka ky sektor.
Norma e kapitalizimit dhe e likuiditetit vazhdojné té qéndrojné né nivele mjaft mé té larta se sa
normat minimale té kérkuara nga Banka Qendrore, gjé qé tregon pér kapacitetin e larté qé ka
sektori bankar pér té pérballuar tronditje té mundshme. Norma, edhe ashtu mjaft e ulét, e
kredive joperformuese shénoi rénie té métejme gjaté vitit 2016, duke pérforcuar edhe mé shumé
géndrueshmériné e sektorit bankar. Ekspozimi 1 ulét ndaj valutave té huaja, si dhe normat
kryesisht fikse té interesit si né kredi ashtu edhe né depozita, kané béré qé ekspozimi 1 kétij
sektori ndaj rrezikut té tregut té jeté mjaft i ulét.

Ngjashém me sektorin bankar, rritje e aktivitetit éshté regjistruar edhe te komponentét tjeré té
sistemit financiar té Kosovés, duke pérfshiré fondet pensionale, kompanité e sigurimeve dhe
institucionet mikrofinanciare. Investimet e fondeve pensionale gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016
u karakterizuan me performancé pozitive, duke kontribuar késhtu né rritjen e vlerés sé
kursimeve pensionale té qytetaréve. Performancé mé té brishté financiare vazhdon té keté
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sektori 1 sigurimeve, 1 cili edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016 u ballafaqua me humbje.
Ndérsa, sektori mikrofinanciar shénoi rritje té theksuar té kreditimit dhe pérmirésim té
treguesve té profitabilitetit, gjé qé flet pér njé pérmirésim té theksuar té performancés sé
pérgjithshme té kétij sektori.

Raporti 1 Stabilitetit Financiar paraget njé nga publikimet e rregullta té Bankés Qendrore té
Republikés sé Kosovés, 1 cili né baza gjysémvjetore i ofron publikut njé vlerésim té stabilitetit
financiar né Kosové pérmes analizés sé detajuar té zhvillimeve ekonomike e financiare relevante
pér stabilitetin financiar.

Bedri HAMZA

Guvernator
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2. Pérmbledhje

Aktiviteti ekonomik né eurozoné gjaté vitit 2016 éshté rikuperuar gradualisht, mbéshtetur
kryesisht nga kérkesa e brendshme. Norma mesatare e rritjes reale né eurozoné né gjysmén e
paré té vitit 2016 ishte rreth 1.7 pérqind (1.5 pérqind né gjysmén e paré té vitit 2015).
Rikuperimi 1 vazhdueshém 1 aktivitetit né eurozoné éshté ndikuar pozitivisht nga pérmirésimi 1
kushteve té financimit, kryesisht si rezultat 1 politikave ekspansioniste dhe masave
jokonvencionale té ndérmarra nga BQE, si dhe pérmirésimit té kushteve né tregun e punés dhe
¢mimeve té uléta té mallrave kryesore né tregjet ndérkombétare. Pérforcimi 1 kérkesés né
eurozoné éshté reflektuar pozitivisht né zhvillimet ekonomike té vendeve né Ballkanin
Peréndimor. Mbéshtetur kryesisht nga rritja e eksporteve dhe investimeve, né gjashtémujorin e
paré 2016, vendet né Ballkanin Peréndimor jané karakterizuar me njé rritje mesatare t&€ BPV-sé
prej rreth 3 pérqind.

Eurozona u karakterizua me presione té dobéta inflacioniste gjaté vitit 2016, pérderisa né
gjysmén e paré té vitit 2016, shkalla mesatare e inflacionit ishte rreth 0.6 pérqind. Ndikimi i
politikave ekspansioniste monetare né nivelin e ¢mimeve né eurozoné ka rezultuar té jeté i
kufizuar, kryesisht si pasojé e rénies sé theksuar té ¢mimeve té energjisé gjaté vitit 2016.
Ngjashém me eurozonén, vendet e Ballkanit Peréndimor u karakterizuan me presione té dobéta
inflacioniste, qé kryesisht 1 atribuohen zhvillimeve té ¢mimeve né tregjet ndérkombétare. Né
gjashtémujorin e paré té vitit 2016, shkalla mesatare e inflacionit né vendet né Ballkanin
Peréndimor ishte rreth 0.2 pérqind.

Mbéshtetur kryesisht nga rritja e kérkesés pér kredi dhe pérmirésimi i kushteve té kreditimit,
aktiviteti kreditues né eurozoné éshté rikuperuar gjaté vitit 2016 dhe ka shénuar njé rritje
vjetore prej 2.7 pérqind né gershor 2016. Gjithashtu, indikatorét e profitabilitetit dhe indikatorét
kryesor té shéndetit financiar shénuan pérmirésim gjaté vitit 2016 kundrejt vitit paraprak.
Vendet kryesore té eurozonés u karakterizuan me nivel té kénaqshém té likuiditetit né sektorin
bankar si dhe me pérmirésim té cilésisé sé portfolios kreditore. Ngjashém me vendet né eurozoné,
gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2016, kreditimi né vendet e Ballkanit Peréndimor shénoi rritje,
kryesisht si rezultat i standardeve mé té lehtésuara té kreditimit nga bankat si dhe rritjes sé
kérkesés pér kredi. Edhe indikatorét kyc té shéndetit financiar gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016
u karakterizuan me ecuri pozitive.

Ekonomia e Kosovés u karakterizua me zgjerim té aktivitetit gjaté vitit 2016 kundrejt vitit
paraprak. Sipas vlerésimeve preliminare té Agjencisé sé Statistikave té Kosovés, vlera nominale
e BPV-sé né gjashté muajt e paré té vitit 2016 arriti né 2.73 miliard euro, gé né terma real,
pérkon me njé rritje mesatare vjetore prej 3.5 pérqind. Aktiviteti 1 pérgjithshém né vend u
mbéshtet kryesisht nga rritja e kérkesés sé brendshme, pérderisa neto eksportet ndikuan
negativisht né normén e rritjes ekonomike. Né gjysmén e paré té vitit 2016, rritja reale e
ekonomisé sé Kosovés éshté mbéshtetur kryesisht nga rritja né aktivitetin e sektorit té
ndértimtarisé, sektorit té hoteleve dhe restoranteve, transportit dhe magazinimit, tregtisé, etj.,
pérderisa rénie té aktivitetit vlerésohet té kené shénuar industria nxjerrése, afarizmi me pasuri
té patundshme dhe administrimi publik. Pér vitin 2016, projeksionet e BQK-sé sugjerojné se
norma reale e rritjes ekonomike do té jeté rreth 3.6 pérqind.

Ngjashém me eurozonén dhe vendet e Ballkanit Peréndimor, gjaté gjashtémujorit té paré té vitit
2016, zhvillimet né nivelin e pérgjithshém té ¢gmimeve né Kosové u karakterizuan me presione té
lehta deflacioniste me ¢’rast norma e inflacionit ishte -0.02 pérqind. Kosova vazhdon té keté
pozicion té géndrueshém fiskal. Né qgershor 2016, buxheti i Kosovés regjistroi bilanc pozitiv
buxhetor prej rreth 20.3 milioné euro, krahasuar me bilancin negativ buxhetor prej rreth 21.1
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milioné euro té shénuar deri né gershor té vitit 2015. Né kété periudhé, borxhi publik arriti né
821.9 milioné euro, ndérsa si pérqindje e BPV-sé, né 13.8 pérqind.

Pérderisa vlera e shtuar nga sektorét prodhues né vend mbetet e ulét, rritja e kérkesés sé
brendshme éshté pérkthyer né rritje té importit, duke ndikuar késhtu né rritjen e deficitit té
llogariné rrjedhése. Deficiti 1 llogarisé rrjedhése dhe kapitale arriti vlerén prej 327.0 milioné
euro, njé rritje prej 57.6 pérqind krahasuar me vitin paraprak, kryesisht si pasojé e rritjes sé
deficitit né llogariné e mallrave dhe rénies sé shénuar né bilancin pozitiv té llogarive té té
ardhurave parésore dhe dytésore. Né anén tjetér, bilanci pozitiv né llogariné e shérbimeve shénoi
rritje. Gjaté vitit 2016, sektori i jashtém 1 Kosovés u karakterizua me rénie té remitencave té
pranuara né vend dhe rénie té Investimeve té Huaja Direkte (IHD). Pas tre vitesh rritjeje té
vazhdueshme, remitencat e pranuara né vend u karakterizuan me njé rénie vjetore prej 2.7
pérqind dhe shénuan vlerén prej 329.8 milioné euro né gershor 2016. Né té njéjtén periudhé,
vlera e IHD-ve té pranuara né Kosové rezulton té jeté pérgjysmuar né 84.8 milioné euro, nga
161.7 milioné euro sa ishte né gershor té vitit 2015.

Sektori financiar 1 Kosovés gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016 u karakterizua me rritje té
géndrueshme té aktivitetit né té gjithé sektorét pérbérés. Rrjedhimisht, shkalla e ndérmjetésimit
financiar né Kosové, e shprehur si raport i aseteve té sistemit financiar ndaj BPV-sé, ka arritur
né 85.1 pérqind nga 82.5 pérqgind sa ishte njé vit mé paré. Sektori bankar kishte kontributin
kryesor né rritjen e aktivitetit té sektorit financiar. Kreditimi i sektorit bankar pérshpejtoi
rritjen vjetore né 8.4 pérqind, duke arritur késhtu vlerén prej 2.17 miliardé euro. Kredité pér
ekonomi familjare, kryesisht ato konsumuese, kishin kontributin kryesor né rritjen e gjithsej
kreditimit, pérderisa rritje shénuan edhe kredité pér ndérmarrje. Zhvillimet né kreditimin e
ekonomive familjare reflektojné si kérkesén mé té larté pér kredi konsumuese ashtu edhe
lehtésimin e standardave kreditore té ndikuara nga rritja e konkurrencés né tregun kreditor né
vend. Ndérsa, aktiviteti kreditues ndaj ndérmarrjeve éshté karakterizuar me shtréngim té
standardeve té kreditimit. Kredité pér ndérmarrje vazhdojné té dominojné strukturén e gjithsej
kredive, né kuadér té té cilave kredité pér sektorin e tregtisé pérbéjné kategoriné kryesore me
pjesémarrje prej 51.9 pérqind. Kredité pér sektorin e tregtisé shénuan ngadalésim té rritjes gjaté
késaj periudhe, ndérsa sektorét ekonomik té cilét pérgjithésisht kané pjesémarrje mé té ulét né
kreditimin bankar, si¢ jané sektori i shérbimeve financiare dhe patundshmeérive, sektori i
minierave si dhe ai 1 bujgésisé shénuan rritje té theksuar. Sektori 1 bujqgésisé, pérkundér rritjes
sé larté né vitet e fundit, vijon té ketépjesémarrje té ulét né gjithsej kreditimin bankar. Né
aspektin e maturimit, kredité me maturitet mé té gjaté kané vazhduar té rrisin pjesémarrjen si
rezultat 1 rritjes sé kérkesés pér kredi mé té gjata si dhe pérmirésimit té kushteve kreditore nga
ana e bankave té cilat kané rritur afatin e maturimit té ofruar.

Burim kryesor 1 financimit té aktivitetit té sektorit bankar vazhdojné té jené depozitat, té cilat
arritén vlerén 2.69 miliardé euro duke shénuar rritje vjetore prej 4.6 pérqgind. Ritmi 1 rritjes sé
depozitave shénoi ngadalésim pér té dytin vit me radhé, me ¢’rast depozitat e ndérmarrjeve u
karakterizuan me ngadalésim mé té theksuar té normés sé rritjes. Depozitat e afatizuara, té cilat
deri né gjysmén e dyté té vitit 2015 dominonin strukturén e depozitave sipas maturitetit,
vazhduan rénien por me ritém mé té ngadalshém. Ndérsa, depozitat e transferueshme, té cilat
tani pérbéné mbi 50 pérqind té depozitave té sektorit, vazhduan té rrisin pjesémarrjen né
gjithsej depozitat. Rénia e depozitave té afatizuara éshté rezultat i ambientit me norma té uléta
té interesit né depozita qé ka dekurajuar afatizimin e depozitave nga depozitorét.

Norma mesatare e interesit né kredi vazhdoi trendin rénés edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit
2016, ndérsa norma mesatare e interesit né depozita shénoi rritje té lehté pér té dytin vit me
radhé. Norma mesatare e interesit pér kredité e reja zbriti né 7.2 pérqind nga 7.6 pérqind sa
ishte né gershor té vitit té kaluar, pérderisa norma mesatare e interesit né depozita u ngrit né
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1.0 pérqind nga 0.8 pérqind. Rénia mé e theksuar e normés sé interesit né kredi ndikoi qé
diferenca né mes té normés sé interesit né kredi dhe normés sé interesit né depozita té
zvogélohet né 6.2 pérqind nga 6.8 pérqind né gershor 2015. Normat mesatare té interesit né
kredi dhe depozita né sektorin bankar té Kosovés géndrojné né nivel té pérafért me mesataren e
normave té interesit té vendeve té rajonit.

Treguesit e performancés dhe shéndetit financiar vazhdojné té reflektojné shkallé té larté té
stabilitetit té sektorit. Profiti 1 realizuar gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016 arriti né 37.7 milioné
euro, qé paraget rénie krahasuar me vitin paraprak i cili shénoi vitin me profitin mé té larté
historik té sektorit. Megjithaté, treguesit e profitabilitetit si Kthimi né Mesataren e Aseteve
(KMA) dhe Kthimi né Mesataren e Kapitalit (KMK) géndruan né nivel té larté, né 2.5 dhe 20.6
pérqind respektivisht, qé jané dukshém mé té larté se niveli i rajonit Pozita e likuiditetit té
sektorit bankar vazhdon té jeté né nivel té géndrueshém, pérkundér rritjes sé pérshpejtuar té
kreditimit gé ndikoi né rritjen e raportit té kredive ndaj depozitave né 80.7 pérqgind. Raporti i
mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra géndroi né 41.5 pérqind, gé éshté mjaft mbi
minimumin rregullator prej 25 pérqind. Pozita e kapitalizimit té sektorit vazhdon té reflektojé
géndrueshméri dhe aftési té larté té sektorit bankar pér té pérballuar humbjet potenciale.
Treguesi 1 kapitalizimit zbriti lehtésisht né 18.7 pérqind si rezultat 1 rénies sé kapitalit té klasit
té dyté, por cilésia e kapitalit rregullativ éshté rritur si rezultat i rritjes sé kapitalit té klasit té
paré té mbéshtetur nga profiti i akumuluar ndér vite. Pjesémarrja e kapitalit té klasit té paré né
gjithsej kapitalin rregullativ né gershor 2016 arriti né 87.5 pérqind nga 83.6 njé vit mé paré.

Ekspozimi ndaj rrezikut kreditor ka vazhduar té bie, duke u pasqyruar me rénie té métejme té
normés sé kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive né 5.3 pérqind, té ndikuar si nga rritja mé
e larté e kredive ashtu edhe nga pérmirésimi i kualitetit té kredive. Po ashtu, mbulueshméria e
kredive joperformuese me provizione pér humbje nga kredité éshté rritur né 119.9 pérqind, qé
tregon pér mbrojtje té miré té sektorit nga humbjet e mundshme nga kredité. Norma e kredive
joperformuese ndaj gjithsej kredive né gershor 2016 ishte né nivelin mé té ulét gé nga fundi i
vitit 2010, s1 dhe vazhdon té mbetet né nivelin mé té ulét krahasuar me vendet e rajonit qé
mesatarisht kané njé normé té KJP-ve prej 14.9 pérqind.

Ekspozimi ndaj rrezikut té tregut vazhdon té jeté 1 ulét. Raporti 1 pozicionit té agreguar neto té
hapur né valuté té huaj ndaj kapitalit té klasit té paré ka shénuar rritje né 1.8 pérqind, por qé
mbetet né nivel té ulét krahasuar me nivelin maksimal té lejuar rregullator prej 30 pérqind.
Kredité né valuté té huaj kané shénuar rénie duke zvogéluar pjesémarrjen, edhe ashtu mjaft té
ulét, né gjithsej kredité né 0.2 pérqind né gershor 2016. Kredité dhe depozitat ndikohen nga
lévizjet e normave té interesit kryesisht vetém né maturim pér faktin se bartin normé fikse té
interesit. Hendeku negativ pér intervalin e shkurtér té maturimit ‘deri né 30 dité’ éshté
ngushtuar né krahasim me vitin paraprak, gjé qé ulé ekspozimin e sektorit bankar ndaj rrezikut
té rritjes sé mundshme té normés sé interesit. Ndérsa, hendeku kumulativ deri né 1 vit rezultoi
pozitiv dhe mé 1 gjeré krahasuar me periudhén paraprake, duke e rritur ekspozimin ndaj
rrezikut té rénies s€ mundshme té normés sé interesit.

Bankat kané krijuar sistem, politika dhe procedura té pérshtatshme pér menaxhimin e rrezikut
operacional. Edhe né gjysmén e paré té vitit 2016, ky rrezik éshté menaxhuar né ményré
adekuate duke mos pasur raste té materializimit té tij, dhe duke ndaré kapitalin e nevojshém pér
mbulimin e kétij rreziku né pajtueshméri me kérkesat rregullatore.

Po ashtu, rezultatet e analizés stres-test vazhdojné té sygjerojné aftési té larté té sektorit bankar
pér té pérballuar tronditjet e mundshme né kualitetin e portofolit kreditor dhe né nivelin e
kapitalizimit, q¢ mund té pasojné nén skenarét hipotetik té rritjes sé normeés sé KdJP-ve,
zhvlerésimit té euros, zvogélimit té normave té interesit pér asetet dhe rritjen normave té
interesit pér detyrimet si dhe déshtimit té kredimarrésve mé té médhenjé. Poashtu, sektori
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bankar ka treguar aftési pér té ruajtur gjendjen e likuiditetit nén supozime hipotetike té
térheqjeve té konsiderueshme té depozitave.

Infrastruktura bankare gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2016 vazhdoi té zgjerohet. Rritja e numrit
té bankomatéve rezultol me rritje té numrit dhe vlerés sé térhegjeve pérmes bankomatéve,
ndérsa rritja e numrit té pajisjeve POS rezultol né rritje té numrit té transaksioneve té shitjeve
pérmes POS-ve, mirépo né vleré mé té ulét krahasuar mé vitin paraprak. Gjaté késaj periudhe,
numri 1 transaksioneve té kryera pérmes sistemit ndérbankar té pagesave né Kosové u rrit pér
16.1 pérqind duke arritur né 5.4 milioné, ndérsa vlera e transaksioneve té kryera u rrit pér 15.7
pérqind dhe arriti né 3.9 miliardé euro. Po ashtu, éshté shénuar rritje e numrit té gjithsej
llogarive bankare, llogarive bankare E-banking, si dhe numrit té kartelave debitore dhe
kreditore. T€ gjitha kéto zhvillime ndikuan né rritjen e efikasitetit té shérbimeve bankare.

Me rritje té aktivitetit u karakterizuan edhe sektorét tjeré pérbérés té sistemit financiar, qé
pérfshijné sektorin pensional, sektorin e sigurimeve dhe sektorin e institucioneve
mikrofinanciare. Sektori pensional vazhdoi té keté rritje té€ aseteve, ku vlera e aseteve té sektorit
deri né gershor 2016 arriti né 1.33 miliard euro duke shénuar rritje vjetore prej 12.4 pérqind.
Sektori pensional gjithashtu vazhdoi té shénojé performancé té miré financiare, me rritje té
¢mimit té aksionit né mjetet e investuara dhe rrjedhimisht kthim pozitiv nga investimet. Sektori
1 sigurimeve ka shénuar rritje té aktivitetit, ku né gershor 2016 vlera e aseteve té sektorit arriti
né 163.6 milioné euro, qé pérkon me rritje vjetore prej 8.3 pérqind. Mirépo, performanca
financiare e kétij sektori vazhdon té jeté jo e kénagshme si rezultat 1 humbjes sé realizuar edhe
gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016. Sektori mikrofinanciar éshté sektori me rritjen mé té madhe
té aseteve né sistemin financiar, ku deri né gershor 2016 u karakterizua me rritje té theksuar
vjetore prej 16.9 pérqind, duke arritur vlerén 136.0 milioné euro. Po ashtu, né kété vit sektori
mikrofinanciar u karakterizua me pérmirésim té performancés financiare né krahasim me tre
vitet e fundit, duke realizuar rritje té profitit, gjé qé u pasqyrua né pérmirésimin e indikatoréve
té profitabilitetit.
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Vlerésimi i pérgjithshém i rrezigeve ndaj stabilitetit financiar

Zhvillimet né treguesit kryesor té rrezigeve
ndaj stabilitetit financiar té Kosovés jané
pérmbledhur né figurén 1, qé paraqet Harta e
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éshté karakterizuar me rénie té rrezikut né shumicén e treguesve né krahasim me periudhén e njéjté té
vitit paraprak, me ¢’rast niveli i rrezikut té shumicés sé treguesve gjithashtu géndroi mjaft nén nivelin
mesatar historik té rrezikut.

Rreziku ndaj stabilitetit financiar gé buron nga ekonomia e jashtme ka shénuar rénie té lehté né vitin 2016
si pasojé e rritjes mé té larté té BPV-sé sé partneréve tregtaré né TM1 2016 dhe rénies sé métejme té
normave bazé té interesit. Né pérgjithési, rreziku pér stabilitetin financiar nga ekonomia e jashtme mbetet
né nivel té ulét, duke géndruar mjaft nén nivelin mesatar historik.

Rreziku nga ekonomia e brendshme éshté zhvendosur drejt gendrés né TM2 2016 duke shénuar rénie. Kjo
rénie e rrezikut i atribuohet hendekut mé té ulét té BPV-sé krahasuar me TM2 2015. Rénie e rrezikut éshté
shénuar edhe nga zhvillimet né kursin valutor qé u karakterizuan me mé pak luhatje. Ndérsa, borxhi 1
jashtém 1 Kosovés dhe deficiti i llogarisé rrjedhése jané rritur. Rreziku nga inflacioni gjithashtu ka treguar
tendencé rritése né TM2 2016 krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak, ndérsa rreziku nga
ambienti ligjor mbetet né nivel té njéjté. Pérkundér rénies sé rrezikut té pérgjithshém né vitin e fundit, ai
mbetet né nivel pak mé té larté se niveli mesatar historik.

Rreziku gé buron nga ekonomité familjare ka shénuar ngritje té lehté né vitin 2016, por qé mbetet nén
nivelin mesatar historik. Ndérsa, rreziku nga ndérmarrjet dhe geveria éshté zhvendosur drejt gendrés duke
shénuar rénie. Rritja e rrezikut pér ekonomité familjare buron kryesisht nga remitencat, té cilat po
shénojné rénie qé nga TM4 2015. Pérmirésime né kété kategori jané shénuar nga rritja e kreditimit pér
sektorin e ekonomive familjare si dhe pérmirésimi i cilésisé sé portofolit kreditor. Ndérmarrjet shénuan
rénie té rrezikut kryesisht si rezultat i pérmirésimit té theksuar té cilésisé sé portofolit kreditor dhe
pérmirésimit té raportit té ndérmarrjeve té regjistruara dhe atyre té mbyllura. Ndérsa, néntreguesi i vlerés
sé shtuar né BPV nga sektori i tregtisé shénoi pérkeqésim si rrjedhojé e ngadalésimit té aktivitetit né
sektorin e tregtisé me shumicé dhe pakicé né vitin 2016. Rreziku nga sektori geveritar ka shénuar rénie
duke reflektuar zhvillimet pozitive si zvogélimi i rrezikut sovran, rénia e deficitit fiskal dhe rritja e raportit
té té hyrave tatimore ndaj BPV-sé. Ndérsa, madhésia e borxhit geveritar ndaj BPV-sé si dhe shpenzimet pér
borxhin kané shénuar rritje.

Rreziku i brendshém pér sektorin bankar, i lidhur me strukturén e sektorit bankar si dhe me nivelin e
kapitalizimit dhe profitabilitetit kané shénuar rénie té theksuar. Rreziku nga struktura e sektorit bankar
ka réné si rezultat i zhvillimeve pozitive né pothuajse té gjithé komponentét e tij, me theks té veganté né
rénien e rrezikut nga devijimi negativ ndaj normés mesatare té kapitalizimit té sektorit bankar, qé
nénkupton se bankat me normé mé té ulét té kapitalizimit kané rritur kapitalin rregullativ duke
konvergjuar drejt mesatares sé sektorit. Diversifikimi 1 portfolios sé kredisé dhe burimeve té financimit té
bankave éshté rritur, gjithashtu duke kontribuar né rénie té rrezikut. Pérderisa shkalla e pérgjithshme e

Metodologijia e ploté e modelit t& Hartés sé Stabilitetit Financiar pér Kosovén paragitet né Materialin Studimor t€ BQK-sé Nr. 6.
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koncentrimit té aseteve té tri bankave mé té médha ka shénuar rénie, pérgendrimi i kredisé pér
ndérmarrjet nga pesé bankat me kreditimin mé té larté pér kété sektor, ka géndruar né nivel té njéjte.
Rreziku i lidhur me kapitalizimin dhe profitabilitetin shénoi rénie né TM2 2016 krahasuar me vitin
paraprak duke reflektuar pérmirésimin e cilésisé sé portofolit kreditor, rénien e ekspozimeve té médha
kreditore dhe rritjen e kapitalit aksionar. Ndérsa, komponentét té cilat shénuan ngritje té lehté té rrezikut
jané té hyrat nga interesi, fitimi para taksave si dhe norma e adekuatshmérisé sé kapitalit, e cila u zvogélua
si rrjedhojé e rénies sé kapitalit té klasit té dyté.

Rreziku 1 brendshém i lidhur me likuiditetin dhe financimin e sektorit ka shénuar rritjen mé té larté dhe
reflekton rritjen e rrezikut né té gjithé komponentét e tij. Raporti kredi/depozita ka shénuar rritje mé té
theksuar si rezultat i rritjes mé té shpejté té kreditimit. Rritja e rrezikut éshté ndikuar edhe nga
ngadalésimi i trendit té rritjes sé depozitave pér ekonomité familjare, rritja e detyrimeve ndaj jorezidentéve,
rritja e theksuar e hendekut té likuiditetit pér afatin e maturimit deri né 3 muaj si dhe rénia e raportit té
aseteve likuide. Sidoqofté, duhet theksuar se, pérkundér rritjes sé rrezikut té stabilitetit financiar té lidhur
me likuiditetin dhe financimin, gé reflekton ngritjen e kétij rreziku krahas ecurisé sé zhvillimit té tij
historik, pozita e likuiditetit té sektorit mbetet e kénagqshme gjykuar né bazé té nivelit té parametrave
kryesoré té likuiditetit té cilét jané né nivele mjaft mé té favorshme se normat referente dhe niveli minimal
i kérkuar me rregulloren pérkatése.”

2 Raporti i aseteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra né TM2 2016 ishte 41.5 pérgind krahasuar me minimumin prej 25 pérqind. Raporti i kredive ndaj depozitave
géndroi né 80 pérqind, qé éshté niveli i rekomandueshém nga BQK.
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3. Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Eurozona

éshté karakterizuar
rikuperim gradual té
brendshme. Ky rikuperim éshté ndikuar

kushteve té 15

Eurozona me

Figura 2. Rritja \jetore e BPV-sé né eurozoné

kérkesés sé

nga  pérmirésimi 1

financimit, si rezultat 1
dhe

jokonvencionale té ndérmarra nga BQE, s

si dhe pérmirésimit té kushteve né -10
-15

-20 |

politikave 1°
0.5

ekspansioniste masave

tregun e punés dhe ¢mimeve té uléta té

mallrave kryesore né tregjet

- HEEHEHBEHEH
ndérkombétare. Pérforcimi i kérkesés né | 22 | 20m 2014 2015
eurozoné éshté reflektuar pozitivisht né
zhvillimet ekonomike té vendeve né  Burimi: Eurostat (2016)
Ballkanin Peréndimor né muajt e paré té vitit 2016, qé u karakterizuan me rritje té eksporteve
dhe investimeve. Norma mesatare vjetore e rritjes reale t&é BPV-sé né eurozoné né gjashté muajt
e paré té vitit 2016 ishte 1.7 pérqind, krahasuar me normén mesatare té rritjes prej 1.5 pérqind
té shénuar né periudhén e njéjté té vitit paraprak (figura 2). Politikat ekspansioniste dhe masat
jokonvencionale té ndérmarra nga BQE né kuadér té programit té lehtésimit sasior kané
ndikuar né pérmirésimin e kushteve té financimit né eurozoné. Pér mé tepér, pérmirésimi i
vazhdueshém 1 kushteve né tregjet e punés dhe ¢mimet e uléta té naftés jané pérkthyer né rritje
té té ardhurave té disponueshme, duke ndikuar késhtu né rritjen e konsumit té brendshém.
Megjithaté, né tremujorin e dyté té vitit 2016, si pasojé e pasigurive té ngritura rreth rezultateve
té referendumit né Mbretériné e Bashkuar pér dalje nga BE-ja, besueshméria e bizneseve né

eurozoné u pérkeqgésua.

Rritja e aktivitetit ekonomik mbeti Figura 3. Shkalla e inflacionit né eurozong, né

kryesisht e koncentruar né ekonomité
gendrore té eurozonés, gjegjésisht né

pérgindje

Gjermani, Francé dhe Spanjé, pérderisa  *°

vendet tjera té eurozonés vazhduan té  ,,

karakterizohen me rritje té dobét

ekonomike. Parashikimet e BQE-sé Lo

sugjerojné se rritja reale e BPV-sé né 10

vitin 2016 pritet té jeté 1.7 pérqind. Kjo

rritje pritet té mbéshtetet kryesisht nga 05 .

masat e programit té lehtésimit sasior, 0.0 | I
2012 2013 2014 2015 2016*p

¢mimet e uléta té naftés dhe pérmirésimi
* Parashikim i BQE-sé

1 vazhdueshém i kushteve né tregun e  Burimi: Eurostat (2016)

punés.

Né gershor 2016,
shkalla mesatare e inflacionit ishte 0.0 pérqind. Masat e reja té ndérmarra nga BQE-ja né mars

Norma e inflacionit né eurozoné vazhdoi té jeté nén objektivin e BQE-sé.

2016 né kuadér té programit té lehtésimit sasior kishin si géllim parésor evitimin e deflacionit
dhe rikthimin e shkallés sé inflacionit mé afér cakut prej 2 pérqind. Megjithaté, ndikimi 1
politikave ekspansioniste monetare né nivelin e ¢gmimeve né eurozoné ka rezultuar té jeté i
kufizuar, kryesisht si pasojé e ¢mimeve té uléta té naftés dhe rénies sé ¢mimeve té energjisé né
kété periudhé. Projeksionet e BQE-sé pér vitin 2016, té publikuara né muajin shtator, sugjerojné
se shkalla mesatare e inflacionit né eurozoné pritet té jeté 0.2 pérqind (figura 3).
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Lansimi i programit té gjeré stimulues
qé nga marsi 1 vitit 2016 ka ndikuar
drejtpérdrejté né rénien e métutjeshme
té normave 1 mujore dhe 12 mujore té
interesit té kreditimit ndérbankar
Euribor (figura 4). Gjithashtu, BQE-ja
ka vazhduar té mbajé normén e interesit
né operacionet kryesore té rifinanciamit
né zero pérqind (figura 4).

Eurozona né dy vitet e fundit éshté
karakterizuar rimékémbje  té

aktivitetit té kreditimit. Kjo duke pasur

me

parasysh qé dy vite mé paré, kreditimi
kishte shénuar rénie, ndérsa deri né
qgershor té kétij viti u shénua normé e
pérshpejtuar e rritjes prej 2.7 pérqgind
(1.2 pérqind deri né qershor 2015).
Rritja e kreditmit ishte mé e theksuar
né Francé (4.5 pérqind) dhe Gjermani
(8.7 pérqind), pérderisa né vendet si
Greqia, Austria dhe Spanja, kreditimi
mbeti né territor negativ edhe gjaté
gjysmeés sé paré té vitit 2016 (figura 5).
Poashtu edhe vlera e depozitave, né
mesatare, shénoi rritje vjetore. Rritjen
mé té larté té depozitave e shénoil
Franca (4.0 pérqind) derisa Greqia u
karakterizua me rénie prej 12.6 pérqind.

Indikatorét e profitabilitetit, si¢ jané
Kthimi né Mesataren e Aseteve (KMA)
dhe Kthimi né Mesataren e Kapitalit
(KMK), né mesatare, shénuan rritje.
Greqia e cila vitet paraprake éshté
karakterizuar me situaté té brishté té
profitabilitetit, kéte vit
pérmirésim duke realizuar kthim pozitiv

shénoi

né mesataren e kapitalit dhe té aseteve
(figura 6).

Rritje shénuan edhe indikatorét kryesor
té shéndetit financiar. Niveli mesatar 1
sektorit

kapitalizimit  té bankar,

-0.5%

Raporti i Stabilitetit Financiar

Figure 4. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR
dhe norma e rifinancimit e BQE-sé

2.0%
1.5%
1.0%

0.5%

0.0%

8| o g 8| 8|3 g 3| 8|8 g (8|3 g B3| 8B|g
=05 5 =0 G 5 = |0 G 5 =05 5 =N ed
| 2012 | 2013 2014 2015 2016 |
— M 12m Norma e rifinancimit e BQE-sé, (boshti i djathté)

Burimi: Euribor (2016) dhe BQE (2016)

Figura 5. Rritja Vjetore e kreditimit dhe shkalla e

KJP-ve né vendet kryesore té eurozonés, gershor

2016
40%
35%
30%
25%
20%
15%

37.0%

18.1%

Y 5.8%
0% e 8.9% 3.3%
% \.
% g d%
-5% 0% 1% 2%
-10% -4%
Gjermania Franca ltalia Austria Spanja Gregia
e Rlitja vjetore e kreditimit KIP

Burimi: FMN (2016)

Figura 6.Treguesit e profitabilitetit té sektorit bankar

né vendet kryesore té eurozonés, gershor 2016
8%

%
6%
5%
4%
3%
2%
1%

Gjermania

a _/.\

Franca ltalia

Austria Spanja Gregia
e Kthimi né Mesataren e Aseteve (KMA)

Kthimi né Mesataren e Kapitalit (KMK)
Burimi: FMN (2016)

shprehur pérmes raportit té kapitalit rregullativ ndaj mjeteve té peshuara me rrezik, u

pérmirésua né 18.7 pérqind nga 17.9 pérqind né vitin paraprak. Rritje mé té theksuar té nivelit

té kapitalizimit realizoi Greqia duke arritur né 16.2 pérqind nga 10.3 pérqind, si rezultat i

pérmirésimit té nivelit té profitabilitetit. Né Gjermani niveli 1 kapitalizimit géndroi né nivel té

ngjashém me vitin paraprak né rreth 18 pérqind, né Austri né 16.3 pérqind (16.5 pérqind né
gershor 2015), 17.2 pérqind né Francé (16.3 pérqind né gershor 2015), dhe 14.6 pérqind né

Spanjé (14.4 pérqgind né gershor 2015). Po ashtu niveli 1 shfryézimit té kapitalit né financimin e
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aktivitetit financiar né vendet e eurozonés, 1 matur pérmes levés financiare, shénoi rritje té lehté
né mesatarisht 8.1 pérqind nga 8.0 pérqind né vitin paraprak.

Cilésia e portfolios kreditore, né ekonomité kryesore té eurozonés shénoi pérmirésim ku né
mesatare niveli i kredive jo-performuese u zvogélua né 10.9 pérqind nga 11.7 pérqind. Pérjashtim
bén Greqia e cila u karakterizua me rritje té normés sé KJP-ve né 37.0 pérqind® (33.4 pérqind
deri né gershor 2015). Nivelin mé té ulét té kredive joperformuese, né kuadér té vendeve me
kreditim mbi mesataren e eurozonés, e mban Gjermania me normé rreth 3.0 pérqind dhe Franca
me normé 3.9 pérqind (figura 5).

Vendet kryesore té eurozonés gjithashtu u karakterizuan me nivel té kénagshém té likuiditetit
né sektorin bankar, ku né qershor 2016 niveli mesatar 1 aseteve likuide ndaj detyrimeve
afatshkurtéra ishte 80.0 pérqind (71.5 pérqind). Gjermania dhe Holanda géndrojné né nivelet mé
té larta té likuiditetit, ku asetet likuide tejkalojné detyrimet afatshkurtéra pér 153.1 pérqind dhe
169.7 pérqind, respektivisht.

Ballkani Peréndimor

Performanca e aktivitetit ekonomik ne Figura 7. Rritja \jetore e kredive dhe depozitave né
Ballkanin  Peréndimor vazhdoi té  vendet e rajonit, gershor 2016

pérforcohet. Rritja e kérkesés né 10%

eurozoné, si partner kryesor tregtar pér gy

vendet né Ballkanin Peréndimor, u .
pérkthye né pérmirésim té pozicionit té

.. L. 4%
neto eksporteve té rajonit. Rritja e
eksporteve, sé bashku me rritien e ** I I

investimeve, paraqgitén kontribues té 0%

réndésishém né rritjen prej 2.6 pérgind .
" . . . . . . Kosova Shgiperia  Magedonia Serbia Malii zZi BeH
té BPV-sé né Ballkanin Peréndimor né ape a

gjysmén e paré té vitit 2016. Pér téré Kredite " Depozitat
vitin 2016, parashikimet e FMN-sé Burimi: Bankat Qendrore té vendeve pérkatése (2016)

sugjerojné pér njé normé mesatare té

rritjes vjetore té BPV-sé prej 3.4 pérqind. Me pérjashtim té Maqgedonisé, té gjitha vendet tjera té

rajonit pritet té shénojné pérshpejtim té rritjes s¢ BPV-sé.

Ngjashém me eurozonén, vendet e Ballkanit Peréndimor u karakterizuan me presione té dobéta
inflacioniste, qé kryesisht i atribuohen zhvillimeve té ¢mimeve né tregjet ndérkombétare. Né
gjashté muajt e paré té vitit 2016, vendet e Ballkanit Perendimor u karakterizuan me njé shkallé
mesatare té inflacionit prej 0.3 pérqgind, pérderisa pér vitin 2016, FMN ka parashikuar pér kéto
vende njé normé mesatare té inflacionit prej 0.4 pérqind.

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016, kreditimi né rajon shénoi rritje, kryesisht si rezultat 1
standardeve mé té lehtésuara té kreditimit nga bankat si dhe rritjes sé kérkesés pér kredi.
Rritjen mé té shpejté té kreditimit deri né gershor 2016 e shénoi Serbia (9.5 pérqind), pasuar nga
Kosova (8.4 pérqind) dhe Magedonia (3.8 pérqind). Né anén tjetér, me rénie vjetore té kreditimit
u karakterizuan Kroacia (5.8 pérqind), Mali 1 Zi (0.2 pérqind) dhe Shqipéria (0.04 pérqgind).
Sektori bankar né vendet e rajonit u karakterizua gjithashtu edhe me rritje té nivelit té
pérgjithshém té depozitave, ku rritja mé e shpejté vjetore u regjistrua né Mal té Zi (9.3 pérqind),
Serbi (9.0 pérqind) dhe Bosnjé (7.3 pérqind), ndérkaq rritja mé e ngadalshme u shénua né
Shqipéri (2.1 pérqind) (figura 7).

3 ) . L
Te dhenat e fundit né dispozicion jané per Mars 2016
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Edhe indikatorét kyg té shéndetit financiar gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2016 u karakterizuan
me ecuri pozitive, megjithése né nivel lehtésisht mé té ulét se vitin paraprak.

Indikatorét e profitabilitetit té shprehur si raport i Kthimit né Mesataren e Kapitalit (KMK) dhe
Kthimit né Mesataren e Aseteve (KMA) shénuan rritje vjetore né shumicén e vendeve té rajonit,
me pérjashtim té Shqipérisé.

Cilésia e portfolios kreditore shénoi pérmirésim, ku niveli mesatar i KJP-ve zbriti né rreth 14.9
pérqind deri né gershor 2016 (17.2 pérqind né gershor 2015). Niveli mé 1 ulét 1 KJP-ve prej 7.2
pérqind u regjistrua né Magedoni, ndérsa niveli mé i larté prej 20.2 pérqind ishte né Serbi.

Deri né gershor 2016, mesatarja e raportit té kapitalit rregullator ndaj aseteve té peshuara me
rrezik u zvogélua né 17.3 pérqind (17.5 né gershor 2015). Ndérsa, leva financiare shénoi rritje té
lehté né mesatarisht 14.1 pérqind nga 14.0 pérqind sa ishte né gershor 2015.

Poashtu edhe pozicioni 1 likuiditetit, 1 shprehur si raport i aseteve likuide ndaj detyrimeve
afatshkurtéra géndroi né nivel larté, megjithése krahasuar me vitin paraprak u zvogélua né té
gjitha vendet, dhe né mesatare zbriti né 43.1 pérqind nga 45.0 pérqind.

Vendimet e BQE-s pér té mos ndryshuar  Figura 8. Norma e kémbimit té euros ndaj valutave
mé tej normat e interesit pas  kryesore

ndryshimeve té fundit né mars té kétiy 40

viti, jané reflektuar né forcimin e 3° ———\/
monedhés sé euros kundrejt valutave 3°
2.5

kryesore (figura 8). Norma mesatare e

kémbimit té euros ndaj dollarit 20 - T

amerikan deri né gershor 2016 kundrejt e

periudhés sé njejté té vitit paraprak u ;:

vlerésua pér 0.3 pérqind. Ndaj sterlinés O:O

britanike dhe ndaj frankés zvicerane, Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
euro u vlerésua pér 6.6 pérkatésisht 3.9 Dollari amerikan == Sterinabritaneze == Franka zvicerane

pérgind. Sa i pérket valutave té vendeve  Burimi: BQK (2016)

té rajonit, deri né qershor 2016, euro éshté vlerésuar kundrejt dinarit serb pér mesatarisht 1.6
pérqind, pérderisa éshté zhvlerésuar kundrejt kunés kroate dhe lekut shqiptar pér 1.0 pérqind
dhe 1.5 pérqind, respektivisht.
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Kutia 1. Performanca e grupeve mé té médha bankare gé operojné né Kosové*

ProCredit Holding — PCH (Gjermani)

Vlera e gjithsej aseteve té grupit bankar ProCredit Holding (PCH) zbriti né 6.0 miliardé euro né gershor
2016, gé paraget 0.9 pérqgind rénie vjetore. Rénia e lehté e aseteve té¢ PCH mund té jeté pasojé e zvogélimit
té aseteve financiare, si atyre té mbajtura deri né maturim ashtu edhe aseteve financiare té tregtueshme.
Sipas shtrirjes rajonale, struktura e aseteve té grupit éshté e pérgendruar né Evropén Juglindore, pasuar
nga Gjermania dhe Amerika Jugore (figura 9). Pér PCH-né, Kosova éshté njé nga vendet mé té réndésishme
sepse pérfagéson rreth 12.7 pérqind té

gjithsej aseteve té grupit. Figure 9. Struktura e aseteve té PCH-s€, né

pérgindje

Né gershor 2016, pjesa mé e madhe e aseteve
té grupit ishte e investuar né vendet e
Evropés Juglindore’, rajon i cili u
karakterizua me rritje solide ekonomike.
Rritja ekonomike né kété rajon mund té keté
ndikuar né rritjen e pjesémarrjes sé aseteve
té kéty) rajoni né gjithsej asetet e grupit. .
Gjermania, si tregu i dyté mé i réndésishém,
u karakterizua me rritje ekonomike qé u
mbéshtet kryesisht nga konsumi privat dhe

15.7%

. . . B - : ) = ) . )
rritja e shpenz1meve geveritare pér Evropa Juglindore Evopa Lindore Amerika Jugore Gjermania

kérkuesit e azilit. Burimi: ProCredit Holding (2016)

Vendet e Evropés Lindore po ashtu gjaté
kétyj viti patén zhvillim pozitiv ekonomik,  Figura 10. Ecuria e kredive dhe depozitave té& PCH-
duke ndikuar késhtu né rritjen e njésive nga S&, né pérgindje

kéto vende né pjesémarrjen e gjithsej aseteve
té PCH grupit. Ekonomia e Gjeorgjisé deri né
gershor té vitit 2016 shénoi rritje vjetore
ekonomike prej 3.0 pérqind, e mbéshtetur
kryesisht nga rritja e shpenzimeve geveritare. 6% / \

Po ashtu ekonomité e Ukrainés dhe e 4% / ~
Moldovés dolén nga recesioni né kété vit dhe 2% ——

deri né qershor 2016 shénuan rritje 0% :—.->'<p/ T

ekonomike prej 1.4 pérgind dhe 1.8 pérgind  _,

12%

10%

8%

pérkatésisht. Nxitési kryesor né rritjen e Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
ekonomisé né kéto dy vende ishte rritja e " Kredi Depozita
konsumit privat. Burimi: Burimi: ProCredit Holding (2016)

Né Amerikén Jugore®, né gershor 2016 pati rénie té aseteve té njésive té PCH-sé, kryesisht si pasojé e
ecurisé sé rritjes ekonomike né vendet né fjalé. Bolivia dhe Kolumbia u karakterizuan me ngadalésim té
rritjes ekonomike krahasuar me vitin e kaluar, ndérsa Ekuadori regjistroi rénie ekonomike né
gjashtémujorin e paré té kétij viti. Zhvillimet ekonomike né kéto vende u ndikuan nga vlerésimi i dollarit si
dhe nga rénia e cmimit té naftés qé éshté produkti kryesor i eksporteve té kétyre vendeve.

Modeli 1 biznesit té grupit PCH vazhdon té jeté tradicional, ku aktiviteti kredidhénés financohet kryesisht
nga depozitat e rezidentéve. Né gershor 2016, gjithsej kredité e grupit shénuan rritje té ngadalésuar né
krahasim me vitin paraprak. Kredité arritén vlerén prej 4.1 miliardé euro, qé paraqet rritje vjetore prej 2.8
pérqind. Rritja e ngadalésuar e gjithsej kredive ishte rezultat i mbylljes sé njésive né Amerikén Qendrore

4 . . ’ " . . .
Bazuar né raportet vjetore té publikuara nga ProCredit Holding, Raiffeisen Bank International, dhe Nova Ljublanska Banka.

5 Vendet e Evropés Juglindore: Shqipéria, Bosnja dhe Hercegovina, Bulgaria, Kosova, Magedonia, Rumania dhe Serbia.
Bolivia, Ekuadori dhe Kolumbia.
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dhe Meksiké. Kosova ka kontribuar me rritje prej 4.9 pérqind né rritjen e gjithsej portfolios kreditore té
grupit. PCH ka ndjekur strategjiné e promovimit té kreditimit ndaj ndérmarrjeve mé shumé se sa
kreditimin ndaj ekonomive familjare. Né qershor 2016, depozitat arritén vlerén prej 3.8 miliardé euro qé
paraget njé rritje vjetore prej 4.5 pérqgind (figura 10).

Grupi PCH shénoi pérmirésim té indikatorit té pérgjithshém té efikasitetit, shprehur pérmes raportit té
shpenzimeve ndaj té hyrave, i cili éshté mé i ulét né krahasim me vitin paraprak (figura 11). Pérmirésimi i
atribuohet rénies mé té theksuar prej 10.7 pérqind té shpenzimeve operacionale krahasuar me rénien e té
hyrave operacionale prej 8.5 pérqgind. Rénia e shpenzimeve té pérgjithshme ishte rezultat i reduktimit té
shpenzimeve té interesit prej 11.6 pérqind, shpenzimeve pér personelin gé shénuan rénie vjetore prej 12.8
pérqind, si dhe reduktimit té shpenzimeve administrative qé shénuan rénie vjetore prej 8.9 pérqind.
Ndérsa, né kuadér té té hyrave té pérgjithshme, té hyrat nga interesi shénuan rénie vjetore prej 7.9
pérqind, kryesisht si rezultat i rénies sé normave té interesit né kredi. Gjithashtu, té hyrat nga tarifat dhe
komisionet shénuan rénie vjetore prej 2.0 pérqgind.

Pérkundér zvogélimit té shpenzimeve té pérgjithshme, rénia e theksuar e té hyrave té pérgjithshme ndikoi
qé profiti 1 grupit deri né gershor 2016 té jeté dukshém mé i ulét krahasuar me até té gershorit 2015. Né
gershor 2016, profiti i realizuar zbriti né 29.3 Figura 11. Treguesit e efikasitetit t& PCH-s&, né
milioné euro, qé paraget njé rénie vjetore prej pérgindje

11.4 pérqind. Rénia e profitit ndikoi né 00 1%
pérkegésimin e normés sé Kthimit Mesatar gy, —

né Kapital (KMK), e cila zbriti né 9.5 pérqind  80% B ——tl] 12%
krahasuar me 11.6 pérgind sa ishte né 7%
gershor 2015. Treguesi i Mjaftueshmérisé sé iz//:
Kapitalit (TMK) u rrit né 13.3 pérqind dhe 444,

vazhdon t’i pérmbushé kérkesat rregullatore  30%

10%
té mjaftueshmeérisé sé kapitalit (figura 11). 2%
Né qgershor 2016, raporti i kredive ndaj 10%

—
8%
6%
4%
2%
0% 0%

depozitave u zvogélua né 108.7 pérqind nga 2013 2014 2015 2016

110.4 pérqgind sa ishte né gershor 2015, si fmm— Raporti i Shpenzimeve ndaj te Hyrave “KMK

rezultat i rritjes mé té shpejté té depozitave ggrl?ﬁﬁogrga?&?aﬁolding (2016)

TMK

krahas rritjes vjetore té kredive.

Performanca e grupit né pjesén e mbetur té vitit 2016 pritet té pérmirésohet si rezultat i zhvillimeve
makroekonomike pozitive’ dhe kushteve té favorshme né tregjet financiare né vendet né té cilat operon
grupi. Rajoni i Evropés Juglindore (pérfshiré Kosovén) ku PCH ka té koncentruar pjesén mé té madhe té
aseteve kryesisht pritet té shénoj pérshpejtim té rritjes ekonomike. Gjithashtu edhe Gjermania pritet té
shénoj rritje solide ekonomike né pjesén e mbetur té vitit, té ndikuar kryesisht nga rritja e kérkesés sé
brendshme (konsumit publik dhe privat), e mbéshtetur nga kushtet e favorshme né tregun e punés dhe
¢mimi 1 ulét 1 naftés i cili ka ulur ¢gmimet e konsumit. Vendet e Evropés Lindore do té keté pérmirésim té
métutjeshém gjaté pjesés sé mbetur té kétij viti. Ndérsa, tregu i Amerikés Jugore pritet té ndikohet
negativisht nga zhvillimet né tregun e ¢gmimeve té naftés, duke marré parasysh qé nafta paraget produktin
kryesor né eksport.

Raiffeisen Bank International — RBI (Austri)

Vlera e gjithsej aseteve té grupit bankar Raiffeisen Bank International (RBI) né gershor 2016 ishte 114.0
miliard euro, qé paraget njé rénie té lehté vjetore prej 0.4 pérqind. Sipas shtrirjes rajonale, Austria mbané
pozitén udhéhegése né strukturén e aseteve, pasuar nga Evropa Qendrore si treg tjetér mjaft i réndésishém
pér grupin. Pjesa tjetér pérfshiné asetet e njésive né Azi dhe Ameriké té cilat jané planifikuar té reduktohen
apo té shiten deri né fund té vitit 2017 (figura 12). Raiffeisen Bank qé operon né Kosové vazhdon té keté
pjesémarrje mjaft té ulét prej 0.77 pérqind né gjithsej asetet e RBI-sé.

7 o
Pritjet pér té ardhmen bazohen né parashikimet e FMN-sé.
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Pjesa mé e madhe e vendeve né té cilat
operon RBI shénuan rritje ekonomike né
gjysmén e paré té vitit. Mé konkretisht,
rajoni i Evropés Qendrore u karakterizua me
rritje solide ekonomike. Kjo rritje erdhi si
rezultat 1 rritjes ekonomike né Gjermani,
rimékémbjes ekonomike mé té larté né
Poloni dhe Sllovaki dhe politikave monetare
ekspansioniste né Republikén Ceke dhe
Hungari. Po ashtuy, Evropés
Juglindore u karakterizua me pérshpejtim té
rritjes ekonomike, pérderisa rajoni i Evropés
Lindore shénoi rénie ekonomike, por gé éshté
dukshém mé e ulét krahasuar me vitin

rajoni 1

paraprak. Austria, né gjysmén e paré té vitit
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Figura 12. Struktura e aseteve té RBI-s&, né
pérqindje

29.2%

14.5%

24.6%

19.1%

HEvropa Qendrore  Evropa Juglindore ® Evropa Lindore © RBI Grupa (Austri) ® Té Tjera

Burimi: Raiffeisen Bank International (2016)

2016, shénoi pérshpejtim té rritjes sé ekonomisé kryesisht si rezultat i rritjes sé konsumit té brendshém
ndikuar nga reforma né tatim e cila rriti konsumin privat. Rritja e investimeve kontribuoi gjithashtu né

rritje ekonomike, pérderisa performanca e eksporteve mbetet ende e dobét.

Modeli i biznesit té grupit bankar RBI vazhdon té bazohet kryesisht né aktivitetin kredidhéneés, té

financuar nga depozitat. Pas tri viteve rénie
té aktivitetit kreditor, né qershor 2016
kreditimi i RBI shénoi rritje (figura 13).
Gjithsej kredité shénuan rritje vjetore prej
1.3 pérqind, duke arritur né 70.8 miliardé
euro. Kjo rritje ishte rezultat i rritjes sé
kredive pér ndérmarrje té médha dhe atyre
individuale si rezultat i blerjes sé biznesit me
klienté privat dhe kredit kartela té njérés nga
bankat e cila operon né Republikén Ceke.
Vlera e depozitave deri né gjysmén e paré té
vitit 2016 zbriti né 68.9 miliardé euro, duke
shénuar njé rénie té lehté vjetore prej 0.1
pérqind. Kjo rénie ishte si rezultat i rénies sé

depozitave té ndérmarrjeve té médha,

Figura 13. Ecuria e kredive dhe depozitave té RBI-
Sé, né pérgindje

15%

10%

5% \
0% \/“\ / 4
-5% \

-10%

Qershor 2012 Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
e Kredi (ndryshimi vjetor) Depozita (ndryshimi vjetor)

Burimi: Raiffeisen Bank International (2016)

vecanérisht né zyrén gendrore té grupit né Poloni dhe né Sllovaki. Ndérsa, depozitat e ekonomive familjare

shénuan rritje si rezultat i rritjes sé depozitave né Republikén Ceke e pasuar nga blerja e njé njésie té
biznesit, gjithashtu edhe nga rritja e depozitave né njésité e Rusisé dhe Sllovakisé. Si rrjedhojé e rritjes té

kredive krahas rénies sé nivelit té
depozitave, raporti i kredive ndaj depozitave
u rrit né 102.7 pérqind né gershor 2016,
rritje pér 1.4 piké pérqindje krahasuar me

periudhén e njéjté té vitit té kaluar.

RBI shénoi pérkeqésim té indikatorit té
pérgjithshém té efikasitetit, shprehur
pérmes raportit té shpenzimeve ndaj té
hyrave, 1 cili né gjysmén e paré té vitit 2016
u rrit né krahasim me vitin paraprak (figura
14). Kjo rritje prej 5.0 piké pérqgindje 1
atribuohet rritjes prej 1.8 pérqgind té
shpenzimeve té pérgjithshme administrative,
krahas rénies sé té hyrave operacionale prej

Figura 14. Treguesit e efikasitetit té RBI-s&, né
pérgindje

100%
90%

80% — 16%
70% 14%
60% 12%
50% ’— 10%
40% 8%
30% 6%
20% 4%
10% 2%
0% N/ 0%
2013 2014 2015 2016

B Raporti i Shpenzimeve ndaj te Hyrave *KMK TMK
*KMK - 2016 e anualizuar

Burimi: Raiffeisen Bank International (2016)

6.5 pérqgind né gershor 2016. Né kuadér té gjithsej té hyrave, té hyrat nga interesi shénuan rénie vjetore
prej 13.4 pérqind si rrjedhojé e nivelit té ulét té normés sé interesit né njé pjesé té madhe té vendeve té
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Grupit. Né kété drejtim mund té keté ndikuar edhe mbajtja e nivelit mé té larté té aseteve likuide té cilat
kané normé mé té ulét té kthimit, si dhe rénia e gjithsej stokut té kredive né RBI Austri dhe njésive né Azi.

Né kuadér té shpenzimeve operacionale, shpenzimet e personelit u karakterizuan me rritje vjetore prej 6.8
pérqind deri né gershor 2016, ndérsa shpenzimet tjera administrative shénuan rénie prej 1.4 pérqgind. Deri
né gershor 2016, RBI ka ndaré 33.3 pérqind mé pak provizione pér mbulimin e humbjeve té mundshme nga
kredité, ku pjesa mé e madhe e provizioneve i atribuohet ndérmarrjeve té€ médha. Zvogélimi 1 shpenzimeve
pér provizione ishte mé i theksuar né Ukraing, dhe né pjesén mé té madhe té vendeve té Evropés Qendrore
dhe Juglindore. Deri né gershor 2016, grupi RBI regjistroi profit neto né vleré prej 210 milioné euro
krahasuar me fitimin prej 276 milioné euro né vitin e kaluar. Profiti mé i ulét i realizuar gjaté kétij
gjashtémujori ndikoi né pérkegésimin e lehté té Kthimit Mesatar né Kapital (KMK) né 10.6 pérqind,
krahasuar me 10.9 pérqgind sa ishte né gershor 2015. Treguesi i Mjaftueshmérisé sé Kapitalit né gershor
2016 géndroi Kurse, raporti i kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive u zvogélua né 10.4 pérqind,
krahasuar me 12.0 pérqind sa ishte né gershor 2015, pérderisa mbulueshméria e kredive joperformuese me
provizione arriti né 72.1 pérqind nga 66.8 pérqind sa ishte né gershor 2015. RBI vazhdon té jeté e vetmja
nga tri grupet bankare kryesore qé operojné né Kosové gé tregton aksionet e saj né bursé. Cmimi pér aksion
té RBI-sé né bursén e Vjenés né ditén e fundit té gershorit 2016 u zvogélua né 11.28 euro, krahasuar me
13.05 euro sa ishte né ditén e fundit té gershorit 2015.

Zhvillimet ekonomike né vendet ku vepron grupi RBI pritet té ndikojné pozitivisht né performancén e
grupit. Ekonomia e Austrisé pritet qé né gjashté muajt e mbetur té shénojé rritje ekonomike, té nxitur nga
kérkesa e brendshme. Po ashtu investimet pritet té rriten gjaté vitit 2016 dhe 2017, ndikuar nga normat e
uléta té interesit dhe ¢gmimet e uléta té naftés. Ngjashém, ekonomité e Evropés Juglindore pritet qé gjaté
vitit 2016 té kené ritém té pérshpejtuar té rritjes ekonomike. Trend pozitiv té rritjes ekonomike pritet té
kené edhe né vendet e Evropés Qendrore si rezultat i rritjes ekonomike né Gjermani gé éshté partneri mé i
madh tregtar i kétyre vendeve. Ndérsa, ekonomia e Rusisé pritet qé edhe gjaté vitit 2016 té shénoj rénie,
por mé té ulét se sa rénia e vitit 2015.

Nova Ljublanska Banka- NLB (Slloveni)

Grupi bankar NLB deri né gershor 2016 u

rmelserann me oo 5 05 sl Figura 15. Struktura e asetewve té NLB Group, né

krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té izl
kaluar. Vlera e gjithsej aseteve té grupit gjaté
kétij gjashtémujori ishte 11.8 miliard euro, gé
paraget njé rritje vjetore prej 1.6 pérqgind. Sa 1
pérket shtrirjes rajonale, Sllovenia, qé éshté
vend 1 origjinés té grupit bankar NLB,
pérfagéson tregun kryesor té gjithsej aseteve
té grupit. Evropa Juglindore paraget tregun e

70.6%

dyté mé té réndésishém pér grupin NLB dhe

pjesa e mbetur e aseteve té grupit jané té
investuara né rajonin e Evropés Peréndimore
dhe Evropés Qendrore (figura 15). NLB
Banka qé operon né Kosové, né gershor 2016,

ESllovenia Evropa Juglindore B Evropa Perendimore dhe Qendrore
Burimi: Nova Ljublianska Banka (2016)
kishte pjesémarrje prej 4.0 pérqgind né gjithsej asetet e grupit.

Edhe grupi NLB ndjeké njé model tradicional té biznesit duke marré parasysh qé aktiviteti i grupit éshté
kryesisht kredidhénés dhe financohet nga depozitat. Grupi NLB gjaté késaj periudhe u karakterizua me
rritje té aktivitetit kredidhénés. Né gershor 2016, vlera e gjithsej kredive ishte 6.7 miliard euro, qé paraget
rritje té lehté vjetore prej 0.5 pérqind. Depozitat u karakterizuan me rritje té pérshpejtuar prej 4.1 pérqind,
krahasuar me rénien prej 0.5 pérqgind né vitin paraprak, vlera e té cilave né gershor 2016 arriti né 9.1
miliard euro (figura 16). Rritja mé e ulét e kredive, krahas rritjes mé té larté té depozitave, ka ndikuar qé
raporti kredi/depozita té zvogélohet né 73.8 pérqind nga 76.4 sa ishte né gershor 2015.
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Grupi NLB deri né gershor 2016 ka shénuar 0,5 16 Ecuria e kredive dhe depozitave té NLB
pérmirésim té treguesit kyg té efikasitetit té Group, né pérgindje

shprehur pérmes raportit té shpenzimeve %
ndaj té hyrave. Treguesi shénoi rénie vjetore 4%

pér 0.8 piké pérqgindje, duke zbritur né 2% 7

nivelin prej 58.7 pérqind (figura 16). Ky 0% - g ~—/ A 7‘!—
rezultat i atribuohet rénies mé té ulét té t& 2% A

h . 1 0.2 pérgind . 4% // \-/

yrave. operacionale .pre] . perqln. , né

krahasim me rénien e shpenzimeve gy /

operacionale té cilat u zvogéluan pér 1.5 -10%

pérqgind. Té hyrat neto nga interesi shénuan -12% -\/
rénie prej 7.8 pérqind, té ndikuar nga shitja 4%
e njé pjese té kredive jo-performuese. Po
ashtu, té hyrat nga tarifat dhe komisionet

Qershor 2012 Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
——g=—= Kredi (ndryshimi vjetor) Depozita (ndryshimi vjetor)

= 2o . q . Burimi: Nova Ljubljanska Banka (2016)
shénuan rénie vjetore prej 3.0 pérqind.

Ndérsa, té hyrat nga jo-interesi shénuan rritje té theksuar prej 17.4 pérqind. Né kuadér té shpenzimeve
operacionale, shpenzimet pér personelin shénuan rritje vjetore prej 2.1 pérqind né gershor 2016, pérderisa
shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative shénuan rénie vjetore prej 4.3 pérqind. Grupi arriti qé deri
né gershor 2016 té regjistroj profit prej 69.5 milioné euro (53.4 milioné né gershor 2015), né té cilin profit
kontribuuan kryesisht njésité e NLB né Slloveni dhe né Evropén Juglindore, ndérsa njésité né rajonet tjera
kishin rénie té profitit. Rritja e profitit u reflektua edhe né normén e kthimit né kapital (KMK) e cila u
pérmirésua né 9.4 pérqind nga 7.8 pérqind sa ishte né gershor 2015.

Treguesi 1 Mjaftueshmérisé sé Kapitalit né gershor 2016 géndroi né 16.6 pérqind, qé ishte mé i larté
krahasuar me normén prej 15.9 pérqind njé vit mé paré, dhe mjaft mbi nivelin minimal prej 8 pérqind té
pércaktuar me kérkesat rregullatore (figura 17). Faktori kyc né kété pérmirésim ishte rénia e regjistruar né
asetet e peshuara me rrezik, kryesisht né segmentin e rrezikut kreditor. Ecuri pozitive u shénua edhe né

cilésiné e portofolit kreditor, ku raporti _ _ -
ndérmjet kredive joperformuese dhe gjithsej Figura 17. Treguesit e efikasitetit t&¢ NLB Group, né

kredive u zvogélua né 17.9 pérqind né pérqindje
gershor 2016, krahasuar me 24.6 pérqind sa 100% R
%0% 20%

ishte né qershor 2015. Pér mé tepér, a0
%

70%

0%

mbulueshméria e kredive joperformuese me 0%

provizione u pérmirésua né 76.0 pérgind o

-40%

krahasuar me 69.4 pérqind né gershor 2015. 50% -60%
40% -80%

Zhvillimet ekonomike né vendet ku operon 3% -100%
grupi NLB pritet té ndikojné pozitivisht né  20% 1 -120%
performancén e grupit. Sllovenia pritet qé¢  1°% -140%
0% . . . -160%

edhe gjaté pjesés sé mbetur té vitit 2016 té 2013 2014 2015 2016

keté trend pozitiv té rritjes ekonomike por —— RepeiliEnmmee mE)E feve *KMK
o B .. *KMK - 2016 e anualizuar
me shkallé mé té moderuar pér shkak t€  pgyrimi: Nova Ljubljanska Banka (2016)

TMK

pritjeve pér mé pak investime publike.
Megjithaté, zgjerimi i konsumit té brendshém dhe investimeve private né vend do té jené faktorét
mbéshtetés né rritjen e BPV-sé.
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4. Ekonomia e Kosovés

Ekonomia e Kosovés né vitin 2016, sipas parashikimeve té BQK-sé, pritet té shénojé rritje prej
rreth 3.6 pérqind. Kjo rritje pritet té gjenerohet nga kérkesa e brendshme, ndérsa neto eksportet
parashihet té vazhdojné té kené kontribut negativ né rritjen e BPV-sé.

Vlerésimet preliminare té ASK-sé sugjerojné rritje té aktivitetit ekonomik prej 3.5 pérqind né
gjysmeén e paré té vitit 2016, rritje e gjeneruar kryesisht nga rritja e investimeve (14.6 pérqind)
dhe rritja e konsumit (4.5 pérqind). Né kété periudhé, neto eksportet vlerésohet té jené
karakterizuar me thellim té konsiderueshém té deficitit tregtar (16.4 pérqind). Né gjysmén e
paré té vitit 2016, rritja reale e ekonomisé sé Kosovés éshté mbéshtetur kryesisht nga rritja né
aktivitetin e sektorit té ndértimtarisé (5.3 pérqind), sektorit té hoteleve dhe restoranteve (10.9
pérqind), transportit dhe magazinimit (7.3 pérqind), tregtisé (3.9 pérqind), etj., pérderisa rénie té
aktivitetit vlerésohet té kené shénuar industria nxjerrése (5.0 pérqind), afarizmi me pasuri té
patundshme (4.4 pérqind) dhe administrimi publik (1.6 pérqgind).

Gjaté gjashtémujorit té paré té vitit
2016,
pérgjithshém té ¢mimeve vazhduan té

Figura 18. Ndryshimi mesatar \jetor i ICK-sé&, né

zhvillimet né  nivelin e pérgindje

Pijet alkoolike, duhani

karakterizohen me presione té lehta Shéndetésia

deflacioniste (-0.02 pérgind). Cmimet e
pijeve alkoolike dhe duhanit shénuan
rritje prej 10.9 pérqind, pasuar nga rritja
e ¢mimeve té shérbimeve shéndetésore
pér 3.2 pérqind, dhe rritja e gmimeve té
veshmbathjes pér 2.6 pérqind. Né anén
tjetér, rénie e ¢gmimeve éshté shénuar te

Veshémbathja

Orendité dhe pajisjet
Mallrat dhe sh. e ndry.
Restorantet dhe hotelet
Rekreacioni dhe kultura
Mijetet e komunikimit
Arsimi

Ushgimi dhe pijet joalko.
Strehimi, uji, rryma, gazi
Transporti

Gjithsej CPI

-0.02%

shérbimet e transportit, té cilat shénuan 59 (@0 10 40 70 100 130

rénie pér 4.3 pérqind, pasuar nga  Byrimi: ASK(2016)
kategoria e rrymeés, gazit dhe léndéve

tjera djegése té cilat shénuan rénie pér 3.8 pérqind (figura 18). Me rénie prej 0.6 pérqgind u
karakterizuan edhe ¢mimet e ushqimit dhe pijeve joalkoolike, té cilat pérfagésojné rreth 39.2

pérqgind té shportés sé konsumatorit kosovar.

Té hyrat buxhetore® deri né gershor 2016 arritén vlerén bruto prej 756.2 milioné euro. Nése
zbriten 19.5 milioné euro kthime té TVSH-sé dhe tatimeve tjera nga Dogana e Kosovés dhe
Administrata Tatimore e Kosovés, atéheré té hyrat buxhetore shénuan vlerén neto prej 736.7
milioné euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 14.0 pérqind. Né té njéjtén periudhé, shpenzimet
buxhetore® arritén vlerén prej 716.4 milioné euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 7.4 pérqind.
Rrjedhimisht, gjaté késaj periudhe, buxheti i Kosovés regjistroi bilanc pozitiv buxhetor prej rreth
20.3 milioné euro, krahasuar me bilancin negativ buxhetor prej rreth 21.1 milioné euro té
shénuar deri né gershor té vitit 2015. Borxhi publik, né gershor té vitit 2016, ka arritur né 821.9
milioné euro qé éshté pér 26.6 pérqind meé i larté krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
paraprak, ndérsa si pérqgindje e PBB-sé ka arritur né 13.8 pérqind nga 11.2 pérqgind sa ishte né
qershor 2015.

Deri né qershor té vitit 2016, sektori 1 jashtém u karakterizua me pérkeqésim té deficitit té
llogarisé rrjedhése dhe kapitale. Deficiti i llogarisé rrjedhése dhe kapitale arriti vlerén prej 327.0

8 ) . . ) R ' )
Né kuadér té té hyrave buxhetore nuk jané pérfshiré t& hyrat nga huamarrjet, pranimet nga privatizimi, t&¢ hyrat e dedikuara té AKP-s&, pranimet nga grantet e
pérgjithshme té donatoréve dhe pranimet nga depozitat né mirébesim.

Né kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk jané pérfshiré pagesat e kryegjésé sé borxhit, pagesat nga grantet e pércaktuara té donatoréve dhe pagesat nga depozitat né
mirébesim.
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milioné euro, njé rritje prej 57.6 pérqind krahasuar me vitin paraprak, kryesisht si pasojé e
rritjes sé deficitit né llogariné e mallrave dhe rénies sé shénuar né bilancin pozitiv té llogarive té
té ardhurave parésore dhe dytésore. Né anén tjetér, bilanci pozitiv né llogariné e shérbimeve
shénoi rritje.

Deficiti tregtar 1 mallrave arriti vlerén  rjgura 19. Importet, eksportet dhe bilanci tregtar, né
prej 1.1 miliardé euro né gershor 2016, miliardé euro

qé paraget njé rritje vjetore prej 10.4 ¢
pérqind (figura 19). Gjithsej eksporti i
mallrave deri né qershor 2016 arriti

10

0.5
vlerén 152.4 milioné euro, njé rénie

vjetore prej 5.6 pérqind. Rénia e vlerés o0
sé eksportit té mallrave gjaté késaj *°
-1.0

periudhe kryesisht i1 atribuohet rénies sé

eksporteve té metaleve bazé, qé 15
Qershor 2012  Qershor 2013  Qershor 2014  Qershor 2015  Qershor 2016

njéherésh kané edhe pjesémarrjen mé té ——— = Bilanci Tregtar = Eksportet
larté né strukturén e gjithsej eksporteve

té vendit (rreth 40 pérqind). Rénia e  Burimi: ASK(2016)

vlerés sé gjithsej eksporteve té metaleve

bazé u zvogélua kryesisht si pasojé e rénies sé prodhimit té nikelit né ekonominé e vendit, si dhe
rénies sé c¢mimit té metaleve né tregjet ndérkombétare gjaté késaj periudhe. Me rénie u
karakterizuan edhe eksportet e tekstilit dhe artikujve té tekstilit, si dhe eksportet e makinerive
dhe pajisjeve elektrike. Né anén tjetér, gjaté gjashtémujorit té paré té vitit 2016, eksportet e
produkteve minerale shénuan rritje, kryesisht si rezultat i1 rritjes sé vlerés sé eksportit té
energjisé elektrike. Gjithashtu, eksportet e produkteve té plastikés dhe gomés, si dhe eksportet e
produkteve té lékurés shénuan rritje né periudhén raportuese.

Vlera e gjithsej mallrave té importuara deri né gershor 2016 arriti né 1.3 miliardé euro, njé rritje
vjetore prej 8.3 pérqind. Né kuadér té importit té mallrave, me rritje u karakterizua importi 1
metaleve bazé, importi 1 makinerive dhe i pajisjeve mekanike dhe elektrike, importi 1 mjeteve té
transportit si dhe importi i produkteve ushqimore. Rénia e vlerés sé eksporteve dhe rritja e
vlerés sé mallrave té importuara rezultoi né zvogélim té shkallés sé mbulueshmérisé sé
importeve me eksporte né 11.7 pérqind né gjashtémujorin e paré té vitit 2016 (13.5 né
gjashtémujorin e paré té vitit 2015).

Tregtia né shérbime u karakterizua me rritje té bilancit pozitiv deri né gershor 2016 né 172.6
milioné euro, njé rritje vjetore prej 30.4 pérqind. Eksporti 1 shérbimeve shénoi rritje vjetore prej
2.6 pérqind, duke arritur vlerén prej 329.7 milioné euro, pérderisa vlera e importit té shérbimeve
shénoi rénie prej 16.9 pérqind dhe regjistroi vlerén prej 157.1 milioné euro. Né kuadér té
shérbimeve té eksportuara, shérbimet e udhétimit u karakterizuan me rritje vjetore prej 7.9
pérqind, pérderisa kategoria e shérbimeve kompjuterike, informative dhe té telekomunikacionit
u karakterizua me rénie prej 20.4 pérqind. Sa i pérket importit té shérbimeve, dy kategorité
kryesore té shérbimeve, gjegjésisht shérbimet e transportit dhe té udhétimit, shénuan rénie
vjetore prej 17.4 pérqind pérkatésisht 19.1 pérqind.

Llogaria e té ardhurave parésore deri né gershor 2016 kishte bilanc pozitiv prej 48.6 milioné
euro, 1 cili éshté pér 16.8 pérqind mé i ulét krahasuar me vitin e kaluar. Bilanci mé 1 ulét i té
ardhurave parésore 1 atribuohet kryesisht nivelit mé té ulét té té ardhurave nga kompenzimi 1
punétoréve (8.9 pérqind) dhe té ardhurave nga investimet (5.6 pérqind).
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Deri né gershor 2016, llogaria e té ) ) )
.. . .. . Figura 20. Pranimet e remitencave
ardhurave dytésore shénoi vlerén prej

518.1 milioné euro, qé paraqet njé rénie
20% 400

vjetore prej 4.4 pérqind. Bilanci mé 1 ulét 50
1 té ardhurave dytésore kryesisht 1 15% L/ 200

: e . " . . 10% 16.3% 250
atribuohet zvogélimit té vlerés sé 200

remitencave té pranuara né Kosové, qé 5% I 150

njéherésh paragesin edhe kategoriné mé R 0.7% 4.2% 277 L

té madhe né kuadér té llogarisé sé té %

-5%

ardhurave dytésore, Pas tre Vitesh Qershor 2012 Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
rritjeje té VaZhdueShme, remitencat e = Remitencat né milion euro (boshti i djathté)
pranuara né vend u karakterizuan me Ndryshimi vietor, né pérgindje

njé rénie vjetore prej 2.7 pérqind dhe N

" .. . e Burimi: BQK (2016)
shénuan vlerén prej 329.8 milioné euro
(figura 20). Gjithashtu, rénia né e shénuar né kategoriné e té ardhurave dytésore 1 atribuohet
edhe nivelit mé té ulét té donacioneve dhe granteve té ndryshme, si dhe reduktimit té

shpenzimeve nga institucionet e ndryshme ndérkombétare qé veprojné né Kosové.

Vlera e IHD-ve té pranuara né Kosové deri né gershor 2016 rezulton té jeté pérgjysmuar né 84.8
milioné euro, nga 161.7 milioné euro sa ishte né qershor té vitit paraprak. Né kuadér té
strukturés sé IHD-ve, me zvogélim té vlerés u karakterizuan té dy format e IHD-ve, kapitali dhe
fondi 1 investimeve né aksione si dhe investimet né instrumentet e borxhit. Kapitali dhe fondi i
investimeve né aksione, qé pérbén rreth 74.1 pérqind té gjithsej IHD-ve, shénoi vlerén 62.8
milioné euro gé éshté pér 45.6 pérqind mé e ulét krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
paraprak. Gjithashtu, IHD-té né formé té instrumenteve té borxhit shénuan vlerén prej 22.0
milioné euro, gé jané pér 52.5 pérqind mé té uléta krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té

kaluar (figura 21).
. . ) ) Figura 21. Struktura e investimewve té huaja direkte
Zvogélim 1 IHD-ve né Kosové u  sipas komponenteve, né milioné euro

evidentua sidomos né sektorin e 0
patundshmérive, né sektorin e

ndértimit dhe né sektorin e shérbimeve 17°
financiare. Né anén tjetér, sektorét e . .
ekonomisé qé u karakterizuan me rritje

té IHD-ve ishin sektori i shérbimeve ™ - .

tregtare dhe sektori i bujgésisé. Sa i |

pérket origjinés sé IHD-ve, Zvicra

. . . 30
paraqget vendin prej nga kané ardhur Qershor 2012 Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

meé sé Shumtl IHD derl né qershor te Kapitali dhe fondi i investimeve né aksione ® |nstrumentet e borxhit
vitit 2016 (26.0 milioné euro), pasuar  gyrm BOK (2016)
nga Turqia me 17.8 milioné euro,

Shqipéria me 17.4 milioné euro, Austria me 11.3 milioné euro, etj.
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4.1 Tregu i Letrave me Vleré

Tregu 1 letrave me vleré té Qeverisé sé

Republikés sé Kosovés gé nga fillimi i Figura 22. Ecuria e tregut té letrave me Meré

operimit ka treguar trend pozitiv té 300 -

rritjes dhe zhvillimit. Numri dhe véllimi 250 20

' 15

10

1 ankandeve té letrave me vleré ka

n
o
o

shénuar rritje gjaté periudhés

pesévjecare, qé éshté reflektuar si nga

Né milioné euro
= =
o vl
o o

oferta ashtu edhe nga kérkesa. Numri i

a
o

ankandeve té realizuara u rrit nga 6 né

o

gjashtémujorin e paré té vitit 2012 né 11 Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

né gjashtémujorin e paré té vitit 2016. s Shurma e emetuar ranuar) ngaQevera

Né tri vitet e fundit, numri i ankandeve —Qf“;:rr;'easf;kt;”ggrvfn(ebfnsgtﬂr'lgqla;he‘f%uaj (boshi i dathie)

té realizuara ishte 1 njéjté, mirépo g imi BOK (2016)

shuma e emetuar shénoi rritje (figura

22). Né periudhén janar - gershor 2016, gjithsej shuma e emetuar e letrave me vleré arriti né
250.0 milioné euro nga 210.0 milioné sa ishte né periudhén e njgjté té vitit paraprak. Pér mé
tepér, fillimi i emetimit té fletéobligacioneve geveritare gé nga viti 2014 ka ndikuar né rritjen e
afatit té maturimit. Né fund té muajit qershor 2016, afati mesatar 1 maturimit té letrave me
vleré u rrit né 23.5 muaj, krahasuar me 15.4 muaj né gershor 2015 dhe 11.7 muaj né gershor

2014.%°

Investimet né letra me vleré konsiderohen si instrumente atraktive dhe té sigurta pér bankat
dhe institucionet tjera financiare. Kjo reflektohet nga shuma e ofertuar nga subjektet
pjesémarrése né ankande, e cila vazhdimisht ka tejkaluar shumén e shpallur nga geveria. Né
gjysmén e paré té vitit 2016, shuma e shpallur né ankande ishte pér 16.3 pérqind mé e larté
krahasuar me gjysmén e paré té vitit
2015, pérderisa shuma e ofertuar e

Figura 23. Shuma e shpallur dhe e ofertuar, né
subjekteve pjesémarrésve shénoi rritje  milioné euro.

prej 67.9 pérqind. Shuma e ofertuar pér 350 35
investime né letra me vleré deri né 3.0
gershor 2016 ishte 552.6 milioné euro, § Zz EZ
pérderisa shuma e shpallur ishte 250.0 5§ ., 15
milioné euro. Rrjedhimisht, raporti 1 ;100 10
shumés sé ofertuar ndaj shumés sé 50 0.5
shpallur pér periudhén janar - gershor 0

2016 ishte 2.21 (1.53 janar - qershor 2012 2013 me | ozms | ews |
2015) (figura 23). e Shuima e afeuos rga pesemarest

=== Raporti ofertim/shumé e shpallur (boshti i djatht&)

Struktura e letrave me vleré sipas llojit Burimi: BOK (2016)

té instrumentit té emetuar ka pésuar

ndryshime. Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016, shuma e emetuar e fletéobligacioneve pérbén 36
pérqind té gjithsej shumés sé emetuar té letrave me vleré krahasuar me 23.8 pérqgind sa ishte né
gjysmén e paré té vitit 2015. Kjo pér faktin se emetimi 1 fletéobligacioneve shénoi rritje né numér
dhe né vleré. Kété periudhé jané emetuar katér fletéobligacione geveritare né vleré prej 90
milioné euro krahasuar me tri té tilla né vleré prej 50 milioné euro né gjysmén e paré té vitit
paraprak. Ndérsa, numri i ankandeve pér bono té thesarit shénoi rénie né shtaté nga teté sa
ishin né gjysmén e paré té vitit 2015, pérderisa vlera e tyre mbeti e njéjté né 160 milioné euro.

10 . . I . ! ) . . S - . . . s .
Afati mesatar i maturimit éshté llogaritur si mesatare e thjeshté e afateve té& maturimit té letrave me vleré qé ende nuk kané maturuar né fund té periudhés sé cekur né
analizé.
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Kategoria kryesore e letrave me vleré té . e .
g Y Figura 24. Struktura e letrave me Meré té Qeverisé

sipas afatit t& maturimit, né pérgindje

bonot e thesarit me maturim deri né njé  100% =

vit, té cilat kishin pjesémarrje prej 44.0 zj e

pérqind. Kategoria e dyté ishte ajo e 70% 2.2%

fletéobligacioneve geveritare me 60%

Qeverisé sé Kosovés u pérfagésua nga

47.6%

maturim deri né dy vite, pér dallim nga 50%

40%
. e . . . 30%

me maturim 182 dité pérfagésonin  ,,, PHER

periudha paraprake kur bonot e thesarit
. 19.1%
kategoriné e dyté té letrave me vleré 10%

] A 1 1 0%
(flgura 24) . Kurse’ ﬂeteobhgamonet Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

13.8%

geveritare me afat maturimi pesé vite, mo1dite  182dite W34 dite M2vie M3vite  ©5vite
gé filluan té emetohen gjaté pjesés sé Burimi: BOK (2016)

dyté té vitit 2015, né gjysmén e paré té

vitit 2016 pérfagésuan 6.0 pérqgind té

gjithsej letrave me vleré.

Figura 25. Normat mesatare té interesit té letrave me
Norma e pérgjithshme mesatare e  Meré té Qewerisé sé Kosowes sipas maturimit
interesit né letrat me vleré zbriti né 1.02 3% 35%
pérqind, krahasuar me 1.83 pérqgind né 33%
vitin paraprak. Né rénie kontribuoi 28%
konkurrenca né mes té pjesémarrésve 2%
pér té investuar né letra me vleré té 1,
geverisé sé Kosovés, pasi qgé kéto

instrumente po pérfagésojné njé produkt

relativisht té ri né tregun e brendshém oo

financiar gé ofron kthime té favorshme o | 6w [12m] am [ ot |12 2v | v | emi |12 2v [ av| am| ot |12 2v| av | sv |
Qershor 2013| Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

Burimi: BQK (2016)

né kushtet kur normat e interesit né
tregjet e jashtme jané té uléta, dhe né

anén tjetér, likuiditeti né sektorin
bankar té Kosovés éshté duke qéndruar  Figura 26. Raporti i mbulimit shumé e ofertuar/shumeé

né nivel mjafté té larté. Norma mé e e shpallur né vendet e rajonit

larté e interesit prej 3.5 pérqind u
regjistrua né fletéobligacionet me afat
maturimi 5 vite, ndérsa norma mé e ulét
prej 0.3 pérqind u regjistrua né bonot e
thesarit me afat maturimi 91 dité(figura
25). Pérjashtuar fletobligacionet 5
vjecare té cilat nuk jané emetuar gjaté
gjysmés sé paré té vitit té kaluar

prandaj dhe nuk kané krahasim me kété |

Qershor 2013 | Qershor 2014 Qershor 2015 | Qershor 2016

vit, té gjitha kategorité e tjera té letrave .
.. . I . " Burimi: Bankat Qendrore té vendeve pérkatése (2016)
me vleré bartin norma mé té uléta té

interesit krahasuar me vitin paraprak.

Tregu i letrave me vleré né vend géndron mjaft miré né krahasim me vendet e rajonit" pér sa 1
pérket normave té interesit si dhe raportit té ofertimit ndaj shumés sé shpallur té letrave me
vleré nga qeverité e vendeve pérkatése. Né gjysmén e paré té vitit 2016, Kosova regjistroi

1 Né vendet e rajonit jané pérfshiré: Shqipéria, Magedonia, Serbia dhe Mali i Zi. Né dy vitet e fundit Mali i Zi nuk éshté pérfshiré pér shkak té disponueshmérisé sé té
dhénave.
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raportin mé té larté té ofertés ndaj
shumés sé shpallur nga geveria (figura
26). Ky tregues ishte mjaft 1 larté edhe
né Shqipéri dhe Serbi. Ndérsa,
Magedonia regjistroi ofertimin mé té
ulét nga subjektet pjesémarrése duke
shénuar raport 0.92 ndaj shumés sé
shpallur pér letrat me vleré. Po ashtu,
Kosova ka pozicion mé té favorshém
edhe pér sa 1 pérket normés sé interesit
né letrat me vleré té geverisé. Norma
mesatare e interesit pér kété instrument
né Kosové ishte mé e uléta krahasuar
me vendet e rajonit (figura 27). Ndérsa,
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Figura 27. Norma mesatare e interesit né letrat me
Veré té geverive né vendet e rajonit, né pérgindje

10%
8%
6%
4%
2%

0%

| Qershor 2013 Qershor 2014 | Qershor 2015 | Qershor 2016

Burimi: Bankat Qendrore té vendeve pérkatése (2016)

norma mesatare mé e larté e interesit né letrat me vleré té qeverisé u regjistrua né Serbi.
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5. Sistemi Financiar i Kosovés

5.1. Karakteristikat e Pérgjithshme

Sistemi financiar 1 Kosovés po vazhdon
té rritet né ményré té géndrueshme. Né
gershor 2016, vlera e gjithsej aseteve té
sistemit arriti né 5.1 miliardé euro, njé
rritje vjetore prej 7.3 pérqind. Rritja
ishte kryesisht rezultat i zgjerimit té
aktivitetit té dhe
performancés fondeve

sektorit bankar
pozitive  té
pensionale. Sektori mikrofinanciar dhe i
sigurimeve kontribuan né rritjen e
gjithse)] aseteve té sistemit, por né
shkallé mé té ulét. Sektori 1 ndihmésve
financiar vazhdon té keté peshé té ulét

né kuadér té sistemit financiar né vend.

Struktura e sistemit financiar té
Kosovés vazhdon té dominohet nga
sektori bankar (figura 28). Sektori 1 dyté
é fondet

pensionale, té cilat po vazhdojné té rrisin

pér nga madhésia jané

pjesémarrjen né kuadér té gjithsej

aseteve té sistemit. Pjesémarrja e
sektoréve tjeré financiar né gjithsej
asetet e sistemit vijon té jeté e pérafért

me vitet paraprake.

Shkalla e ndérmjetésimit financiar né
Kosové, llogaritur si raport i aseteve té
sistemit financiar ndaj Bruto Produktit
Vendor (BPV), éshté rritur gjaté késaj
periudhe. Né gershor 2016, norma e
ndérmjetésimit financiar né vend arriti
né rreth 85 pérqind krahasuar me 83
pérqind né periudhén e njéjté té vitit
paraprak (figura 29). Pérkundér rritjes
sé shénuar né periudhén e fundit,
shkalla e ndérmjetésimit financiar e
sektorit bankar né Kosové vazhdon té
jeté relativisht e ulét krahasuar me
vendet e rajonit. Rrjedhimisht, né raport
me madhésiné e ekonomisé, ekziston
ende hapésiré pér rritje té shkallés sé
ndérmjetésimit financiar. Zhvillime té
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Figura 28. Struktura e asetewe té sistemit financiar
Dhjetor2014 Dhjetor2015

25.0% 26.2%

0.2%
2.5%

3.2%

69.1%

67.6%

®Bankat = Sigurimet ® Bankat ® Sigurimet
= Mikrofinancat mNdihmésit financiar ™ Mikrofinancat ® Ndihmésit financiar
Pensionet Pensionet

Burimi: BQK (2016)

Figura 29. Ndérmjetésimi financiar sipas sektoréve
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Sistemi Financiar Sektori Bankar Sektori Sektori i Sektori
Pensional Sigurimeve Mikrofinanciar
HQershor 2013 ® Qershor 2014 Qershor 2015 B Qershor 2016

Burimi: BQK (2016)

Figura 30. Ndérmjetésimifinanciarisektoritbankar né
vendet e BallkanitPeréndimor (raportii kredive ndaj BPV-
sé)
80%

70%

60%
50%
40% —
30%
20%
10%
0% S

B dhe H Kosova Malii Zi Serbia Shqipéria
HQershor 2013 H Qershor 2014 m Qershor 2016

Magedonia
Qershor 2015

Burimi: FMN, Bankat Qendrore té rajonit (2016)

ngjashme vérehen edhe nése shikohet raporti i kredive té léshuara nga sektori bankar dhe BPV-

sé. Megjithaté, rritja e vazhdueshme e kreditimit né Kosové po béné qé Kosova té shénoj

pérmirésim né kété tregues dhe té afrohet gradualisht drejt mesatares sé vendeve té rajonit

(figura 30).
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Sa 1 pérket numrit té institucioneve financiare qé e pérbéjné sistemin financiar, gjendja mbetet

pothuajse e njéjté krahasuar me vitin paraprak. Sektori 1 ndihmésve financiaré ishte i vetmi

sektor né té cilin u shtuan 3 institucione té reja, duke quar numrin e tyre né 46. Si rrjedhojé, né

gershor 2016, numri i gjithsej institucioneve financiare té licencuara pér té operuar né vend

arriti né 91 (tabela 1).

Tabela 1. Numri i institucioneve financiare*

Pérshkrimi Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
Bankat komerciale 9 10 10 10
Kompanité e sigurimeve 13 13 15 15
Fondet pensionale 2 2 2 2
Ndihmésit financiar 40 41 43 46
Institucionet mikrofinanciare dhe institucionet financiare jobankare 18 18 18 18

Burimi: BQK (2016)

5.2 Ekspozimi ndaj sektorit té jashtém®

Vlera e aseteve té jashtme neto (AJN) té
sistemit financiar té Kosovés né qershor
2016 arriti né 2.6 miliardé euro, duke
shénuar rritje vjetore prej 3.9 pérqind.
Ekspozimi 1 sistemit financiar ndaj
sektorit té jashtém né qershor 2016
ishte 1 ngjashém me periudhén e njéjté té
vitit té kaluar. Asetet e jashtme pérbénin
47.4 pérqind té gjithse) asteve té sistemit
financiar (48.9 pérqind né gershor 2015).
Né anén tjetér, detyrimet e jashtme
8.6
detyrimeve té sistemit (8.1 pérgqind né
qgershor 2015) (figura 31).

pérbénin pérqind té gjithse)

AJN-té e BQK-sé pérfagésojné pjesén mé
té madhe té gjithsej AJN-ve té sistemit
financiar me

pjesémarrje prej 49

pérqind, pasuar nga fondet pensionale
prej
Bilancit pozitiv té gjithsej AJN-ve 1
kontribuojné edhe AJN-té e sektorit
bankar me pjesémarrje prej 12 pérqind

me pjesémarrje 41.6 pérqgind.

ndérsa, sektori mikrofinanciar ishte 1
vetmi qé shénoi bilanc negativ prej 2.6
pérqind té gjithsej AJN-ve (figura 31).

Ekspozimi 1 BQK-sé ndaj sektorit té
jashtém éshté mjaft i theksuar ku asetet

Figura 31. AJN-té sipas sektoréwe financiaré

B
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Burimi: BOK (2016)

Figura 32. Ekspozimi i jashtém sipas sektoréve

financiar, gershor 2016
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pensional mikrofinanciar

80%
70%
60%
50%

40%
30%
20%
10%

0%

*Sistemi
financiar

B Asetet e jashtme/Gjithsej Asetet Detyrimet e jashtme/gjithsej detyrimet

Burimi: BQK (2016)

e jashtme pérbéjné 96.6 pérqind té gjithsej aseteve té BQK-sé, kryesisht né formé té depozitave

né bankat jashté vendit dhe té letrave me vleré té huaja. Ndérsa detyrimet ndaj sektorit té

jashtém pérbéjné 17.8 pérqind té gjithsej detyrimeve té BQK-sé, kryesisht né formé té llogarisé

Numri i institucioneve financiare paraget numrin e institucioneve gé jané té licencuara té operojné né tregun e Kosovés. Né kuadér té kategorisé sé institucioneve
mikrofinanciare jané pérfshiré edhe pesé institucioneve financiare jobankare té licencuara pér aktivitet kredidhénés.

13 . - . . .
Né kété kontekst, sistemi financiar nuk pérfshiné Bankén Qendrore té Republikés sé Kosovés.
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me FMN. Sektori i fondeve pensionale vazhdon té jeté sektori i dyté mé 1 ekspozuar ndaj sektorit
té jashtém, ku 81.2 pérqind e aseteve té fondeve pensionale jané té investuara jashté vendit,
kryesisht né formé té aksioneve dhe ekuiteteve tjera. Sektori bankar vazhdoi té keté ekspozimin
mé té ulét ndaj sektorit té jashtém, ndérsa sektori 1 sigurimeve nuk ka pothuajse fare ekspozim
ndaj sektorit té jashtém. Raporti 1 aseteve té jashtme ndaj gjithse] aseteve té sektorit bankar
éshté 15.5 pérqind, pérderisa raporti i detyrimeve té jashtme ndaj gjithsej detyrimeve té sektorit
bankar éshté 6.4 pérqind, duke reflektuar shkallén e ulét t&€ mbéshtetjes sé sektorit bankar né
financimin e jashtém. Pér dallim nga sektorét tjeré, sektori mikrofinanciar ka ndérveprim me
sektorin e jashtém vetém né kuadér té detyrimeve, ku 50.2 pérqind e aktivitetit té kétij sektori
financohet nga jashté. Kjo pér arsye se sektori mikrofinanciar shfrytézon linjat kreditore té
jashtme pér té financuar aktivitetin kreditues, duke pasur parasysh se IMF-té nuk kané té drejté
ligjore té pranojné depozita.

Vlera e aseteve té sistemit financiar né . i L i
Figura 33. Struktura e aseteve né sektorin e jashtém,

sektorin e jashtém arriti né 3.17 4 pérgindje
30%
25%
20%
15%

10%
5.0% 5.9% °

miliardé euro, qé paraget rritje vjetore 100%
prej 5.9 pérqgind (figura 33)."* Né rritjen e

80%

aseteve té jashtme ndikoi rritja e
60%

investimeve té BQK-sé prej 14.2 pérqind

né sektorin e jashtém, kryesisht né 4%
formé té letrave me vleré. Po ashtu edhe

0
20% 5%

investimet e fondeve pensionale kané

. .. . . . . 0% r T T T 1 0%
shénuar rritje vjetore prej 1.9 pérqind, Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
d.. kt . b k h o e e . = Té drejat speciale té tirazhit Depozita
ndersa sektorl bankar snenol renie prej B | etrat me vleré pérve¢ aksioneve mm— Aksionet dhe ekuitetet tiera
- : = m— Kredi e Kuota N€ FMN
6.7 pérqind né qershor 2016, duke u T2 ora ——— Noiyshimi vietor (boshti diathe)

karakterizuar me rénie té investimeve Burimi: BQK (2016)

né sektorin e jashtém pér té dytin vit me

radhé. Zvogélimi 1 ekspozimit té sektorit bankar u reflektua kryesisht né kreditimin e sektorit té
jashtém dhe né depozitat jashté vendit, té cilat shénuan rénie vjetore prej 5.8 pérkatésisht 22.1
pérqgind. Kjo rénie mund té keté ndodhur si rezultat 1 rritjes sé pérshpejtuar té kreditimit pér
ekonominé vendore dhe, né anén tjetér, ngadalésimit té rritjes sé depozitave né sektorin bankar.

Kategoria kryesore e aseteve né sektorin Figura 34. Struktura e detyrimewe té jashtme, né

e jashtém jané depozitat, mirépo né pérgindje

gershor 2016 kjo kategori shénoi rénie té 100 25.0%

theksuar vjetore prej 17.2 pérqind. Kéto

80% 20.0%

16.0%

depozita 1 pérkasin bankave komerciale

dhe BQK-sé dhe arsyeja e rénies sé tyre 0% 15.0%

mund té ndérlidhet me vendimin e BQE- ., 10.0%

sé pér té mbajtur nivelin e normés sé
. . . . . . 20% ——
interesit té& depozitave né territor J .
negativ. Kategoria e dyté e aseteve té 0% - - -

Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

jashtme pérbéhet nga aksionet dhe s Depozitat Alokimi i DST
— Kredité = | |ogaria ne FMN
m—— TE tera Ndryshimi vjetor (boshti i djatht€)

— 5.0%

0.0%

ekuitetet tjera, qé 1 pérkasin fondeve

pensionale. Né qershor 2016, kjo pgyimi BOK (2016)

kategorishénoi ngadalésim té rritjes,

krahasuar me periudhén e njéjte té vitit té kaluar. Investimet né letra me vleré, qé jané
kategoria e treté e aseteve té jashtme,shénuan rritje té theksuar vjetore prej 89.8 pérqind (rénie

14 ) e . . . . . T, ’ ’ . -

Né kuadér té kérkesave té sistemit financiar t& Kosovés ndaj sektorit t€ jashtém nuk éshté pérfshiré kategoria ‘paraja e gatshme’. Né statistikat monetare dhe
financiare, kategoria ‘paraja e gatshme’ qé ndodhet né trezorét e bankave komerciale trajtohet si aset i jashtém (kérkesa ndaj jorezidentéve) pér faktin se valuta euro nuk
éshté valuté kombétare e Kosovés, mirépo né kété analizé kéto mjete nuk jané trajtuar si té tilla pér shkak se ato jané mjete qé mbahen né bankat né Kosové.
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prej 50.2 pérqind né gershor 2015). Pjesa mé e madhe e investimeve né letra me vleré 1 pérkasin
BQK-sé, qé kété vit pothuaj kané trefishuar investimet né letra me vleré, pas rénies sé pésuar né
vitin paraprak (figura 33).

Vlera e gjithsej detyrimeve ndaj sektorit té jashtém né gershor 2016 arriti né 575.0 milioné euro,
duke shénuar rritje vjetore prej 16.0 pérqind. Né rritjen e detyrimeve té jashtme ndikoi rritja e
logarisé sé¢ BQK-sé¢ né FMN, pasuar nga rritja e kredive té sektorit bankar dhe té atij
mikrofinanciar té marra nga sektori i1 jashtém. Struktura e detyrimeve té jashtme vazhdon té
dominohet nga llogaria e BQK-sé né FMN qé shénoi rritje vjetore prej 35.9 pérqind, ndérsa
kategoria e dyté e detyrimeve té jashtme, qé jané kredité, shénuan rritje vjetore prej 13.9 pérqind
(figura 34).
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6. Sektori Bankar i Kosovés

6.1 Struktura e Sektorit Bankar

Bankat me pronési té huaj vazhdojné té ) . )
Figura 35. Struktura e asetewve té sektorit bankar,
- i 3 sipas pronésisé
ku nga gjithsej dhjeté banka té 1.00%
90%
80%
jané me pronési té huaj.” Bankat me 7%
60%
. . . 50%
menaxhuan 89.8 pérqind té gjithse] 400 |

dominojné sektorin bankar té Kosovés,
licencuara qé operojné né vend, teté
pronési té huaj, né qershor 2016,

aseteve dhe zotéruan 91.9 pérqind té 0%
20%

gjithsej kapitalit té sektorit bankar. 1006 XX 24.9%
Nga bankat me pronési té huaj, pesé 0%

K . . o Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
prej tyre kané vend té origjinés
Austring, Gjermaniné, Slloveniné, mAustri “Gjermani  ®Kosové ®Sembi  WSlloveni = Shgipéri  ® Turgi
Shqipériné dhe Serbiné, pérderisa tri té Burimi: BQK (2016)

tjera kané vend té origjinés Turqiné

(figura 35). Né sektorin bankar t& Figura 36. Shkalla e koncentrimit né sektorin bankar

Kosovés operojné edhe dy banka me

pronési vendore. 2030
. o . 1980 ™~
Sektori bankar vazhdoi té karakterizohet \
. .. .. . 3 . .. 1930
me rénie té shkallés sé koncentrimit té \-\
e . L . 1880 L
tregut edhe gjaté gjashtémujorit té paré \.\\
o, . . ae . .. 1830
té wvitit 2016, gj¢ e cila mund té o0 \\
17
konsiderohet si tregues 1 rritjes sé
i regues 1 rrit] o "\\‘_
konkurrencés né kéteé sektor. 1680 T~
Pjesémarrja e tri bankave mé té médha | Qershor2013  Qershor2014  Qershor2015  Qershor 2016
né gjithsej asetet e sektorit, né gershor —=— Asetet (HHI) —=— Kredité (HHI) Depozitat (HHI)

2016 ¢éndroi né 63.3 pérqind, rénie  Burimi: BQK (2016)

vjetore prej 2.1 piké pérqgindje. Rénia e shkallés sé koncentrimit té tregut vérehet edhe pérmes
Indeksit Herfindahl-Hirschman (IHH), i cili tregon pér njé rénie té vazhdueshme té koncentrimit
(figura 36). Gjaté késaj periudhe, koncentrimi né kredi ka shénuar rénien mé té theksuar kurse
koncentrimi né depozita ka shénuar rénie mé té ngadalshme. Rénia e koncentrimit, si né kredi
ashtu edhe né depozita, erdhi si rezultat i rritjes mé té shpejté té kétyre zérave nga ana e
bankave mé té vogla. Né gershor 2016, tri bankat mé té médha shénuan rritje vjetore té kredive
prej 4.4 pérqind, pérderisa kredité e bankave mé té vogla shénuan rritje prej 16.1 pérqgind. Pér sa
1 pérket depozitave, tri bankat mé té médha shénuan rritje vjetore prej 3.6 pérqind, krahasuar
me rritjen prej 6.7 pérqind né bankat tjera mé té vogla.

15 - ’ ) .
Me banka nénkuptojmé filialet dhe degét e bankave té huaja gé jané té licencuara pér té operuar né Kosové.
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Asetet e sektorit bankar té Kosovés né gershor 2016 shénuan vlerén prej 3.43 miliardé euro,

5.0
pérgind (6.9 pérgind né gershor 2015)

duke shénuar rritje vjetore prej

(figura 37). Norma mé e ulét e rritjes né
krahasim me vitin paraprak reflekton
ritmin mé té ngadalshém té rritjes sé
gjaté fundit.
Kontributin mé té larté né rritjen e
aseteve té sektorit e kishte rritja e

depozitave viteve té

portfolios sé kredive, e cila vazhdon té
jeté kategoria kryesore e aseteve té
sektorit bankar dhe po rritet me ritém té
pérshpejtuar. Struktura e aseteve té
sektorit bankar mbeti mjaft e ngjashme
né krahasim me periudhat paraprake,

2

82,000 ——
Q

51,500

=
Z1,000
=z

Figura 37. Struktura e asetewe té sektorit bankar

8% - -_

6.9%

3,500 12%

3,000

10%

2,500 8%

6%

4%

500 2%

0

0%
Qershor 2013 Qershor 2014

mm—— Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK

Qershor 2015 Qershor 2016
[ Bilanci me bankat komerciale
[— Kredité bruto

Asetet tjera

Letrat me vieré
I Asetet fikse

—®—— Ndryshimivjetor igjithsejaseteve bosht i djathté)

Burimi: BQK (2016)

ku pjesa dérmuese e aseteve (84.9 pérqind e gjithse] aseteve) mbetén té investuara né

instrumente gé sjellin fitim, si¢ jané kredité, letrat me vleré dhe bilancet me bankat komerciale

(tabela 2).

Tabela 2. Struktura e aseteve té sektorit bankar

P Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

Milioné euro | Pesémarrja (%) | Milioné euro | Pesémarrja (%) | Milioné euro |Pjesémarrja (%) [Milioné euro | Piesémarrja (%)
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 355.4 12.8% 358.2 11.7% 397.4 12.2% 433.2 12.6%
Bilanci me bankat komerciale 261.4 9.4% 318.7 10.4% 341.9 10.5% 285.7 8.3%
Letrat me vleré 246.3 8.8% 405.3 13.2% 443.8 13.6% 453.1 13.2%
Kredité bruto 1,825.7 65.5% 1,889.9 61.8% 2,005.2 61.3% 2,173.5 63.3%
Asetet fikse 57.6 2.1% 55.2 1.8% 52.7 1.6% 56.5 1.6%
Asetet tiera 40.5 1.5% 32.2 1.1% 28.6 0.9% 30.0 0.9%
Gjithsej asetet 2,787.0 100% 3,059.5 100% 3,269.6 100% 3,432.1 100%]

Burimi: BQK(2016)

Shuma e investimeve té sektorit bankar
né letra me vleré né qershor 2016 arriti
né 453.1 milioné euro, duke shénuar njé
2.1 pérqgind (9.5
pérgind né qershor 2015) (figura 38).

rritje vjetore prej

Rritja e investimeve né letra me vleré i
atribuohet rritjes sé investimeve né letra
me vleré té geverive té huaja, pér dallim
nga viti paraprak kur kontributin
kryesor né rritjen e gjithsej investimeve
né letra me vleré e kishin investimet né
letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés. Né
qgershor 2016, investimet né letra me

vleré né sektorin e jashtém, qé kryesisht

Figura 38. Asetet e sektorit bankar, ndryshimi vjetor

65%

55%

/ N\

45%

35%
25%

15% '( /\ \
D - ——
SN
-5%
-15% \‘
-25%
Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

Kredité bruto e Letrat me vieré

=== Bilanci me bankat komerciale

Burimi: BQK (2016)

=== Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK

pérbéhen nga fletéobligacionet e geverive té huaja (figura 39), regjistruan rritje vjetore prej 10.1

pérqind (-5.7 pérqind né gershor 2015).
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Investimet né letra me vleré té Qeverisé . o
.. .. .. . . . Figura 39. Struktura e letrave me Meré, né pérgindje
sé Kosovés, shénuan rénie vjetore prej

100%

6.2 pérqind krahasuar me rritjen e

theksuar vjetore prej 31.1 pérqind né s
17 - . 50.7%
gershor 2015. Ky zhvillim éshté rezultat 59.7% 58.9% S4.1%
. .. . . 60%
1 rritjes sé konkurrencés edhe nga

akterét e tjeré té tregut si fondet 0%

ensionale, kompanité e sigurimeve
P ’ P & ’ 20% 41.1% i 452%

institucionet e tjera publike, té cilét

kané rritur shumén e investuar né letra 0%
me Vlel‘é té KOSOVéS. Investimet né letrat Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
me Vleré te korporatave tjera financiare EKorporatat tjerafinanciare dhe jofinanciare Qeverité e huagja ® Qeveriae Kosovés
dhe jo-financiare jashté vendit, q&  Burim: BQK (2016)

konsiderohen instrumente me shkallé

meé té larté té rrezikut, vazhdojné té kené pjesémarrje té ulét né portofolin e investimeve né letra

me vleré.

Kategoria e parasé sé gatshme dhe bilancit me BQK-né gjaté késaj periudhe shénoi rritje vjetore
prej 9.0 pérqgind (11.0 né gershor 2015). Kjo rritje mund té jeté si rezultat 1 ambientit me norma
té uléta té interesit qé po mbizotérojné né vendet e Bashkimit Evropian, gqé ka ndikuar né
zhvendosjen e njé pjese té mjeteve qé bankat mbajné jashté vendit drejt parasé sé gatshme. Kjo
ngase kategoria e bilancit me bankat

duke shénuar rénie vjetore prej 16.4 kredive, né piké pérgindje
10% 9%

pérqind né gershor 2016, krahasuar me 8% gy
rritjen prej 7.3 pérqind té shénuar ng >* A [ %

6%

5%
gershor 2015. s / o

— : 3%

. 0 2%
e 2%

Kredité 1%

0% 0%

-1%

Kredité mbeten kategoria dominuese e . 2%
Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

aseteve té sektorit bankar, me

mm— Tjera

pjesémarrje prej 63.3 pérqind. Né Ekonomité familjare

gershor 2016, vlera e gjithsej kredive f—Ndermarrjet
Ndryshimi vjetor i kredive (boshti i djathté&)

arriti né 2.17 miliardé euro, qé paraqet o
. . i . Burimi: BQK (2016)
rritje vjetore prej 8.4 pérqind (6.1

pérgind né qershor 2015) (figura 40). Figura 41. Struktura e kredive sipas sektoréve né

Pérshpejtimi 1 rritjes sé aktivitetit \gpdet e rajonit

kredidhénés, sipas anketés sé kreditimit 100% -
. (]
bankar, mund té jeté nxitur si nga ana e
. . [ . e e . . 80% — 42.7% 25.2%
ofertés, gjegjésisht pérmirésimi 1 | o] e
. .. . o N .6%
kushteve té kreditimit ndaj ekonomive 80% — 30.7%
familjare, ashtu edhe nga ana e 0%
kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet dhe 64.8% e i
e o 20% 47.0% 44.2% 44.9%
ekonomité familjare.
0%
: - : - : Bosnja dhe Kosova Mali i Zi Magedonia Semia Shqipéria
Pjesa mé e madhe e kredive té sektorit Hercagovina
bankar vazhdon té pérbéhet nga kredité B Té fera Ekonomi famijare ® Ndemarrje

.. .. . .. . .. ... Burimii Bankat Qendrore té vendeve té rajonit (2016)
pér ndérmarrje, té cilat pérfagésojné

64.8 pérqind té gjithsej kredive, ndérsa kredité pér ekonomité familjare pérfagésojné 35.0
pérqind té gjithsej kredive. Po ashtu edhe né vendet e rajonit, kredité ndaj ndérmarrjeve
dominojné strukturén e gjithsej kredive (figura 41). Pér té dytin vit me radhé, zgjerimi 1
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kreditimit ndaj ekonomive familjare ka dhéné kontributin kryesor né rritjen e gjithsej kreditimit
né vend. Kredité pér ekonomité familjare shénuan rritje vjetore prej 15.2 pérqind, gé i atribuohet
rritjes sé larté té kredive té reja konsumuese. Ndérsa, kredité e reja hipotekare qé pérfagésojné
14.8 pérqind té gjithsej kredive té reja ndaj ekonomive familjare, shénuan ngadalésim té
theksuar té rritjes né gjashtémujorin e paré té vitit 2016 krahasuar me periudhén paraprake. Ky
trend ndérlidhet me raportimet e bankave né anketén e kreditimit bankar se ka pasur kérkesé
meé té larté pér kredi konsumuese krahasuar me kredité hipotekare.

Kredité ndaj ndérmarrjeve né gershor 2016 shénuan rritje vjetore prej 5.2 pérqind, ngjashém me
periudhén e njéjté té vitit té kaluar, pérkundér rénies vjetore té kredive té reja pér ndérmarrje
prej 17.4 pérqind. Rénia e kredive té reja pérkon me rezultatet e anketés sé kreditimit bankar
sipas sé cilés aktiviteti kreditues ndaj ndérmarrjeve éshté karakterizuar me shtréngim té
kushteve té kreditimit nga ana e bankave pérmes aplikimit t& normave mé té larta té interesit,
rritjes sé kérkesave pér kolateral dhe zvogélimit té afatit té maturimit né kredité e ofruara.

Struktura e kredive té€ ndérmarrjeve sipas veprimtarisé

Struktura e kredive t& ndérmarrjeve o 42 Struktura e kredive sipas veprimtarisé

sipas veprimtarisé ekonomike mbetet e  ekonomike, né pérgindje

ngjashme me periudhat paraprake 3.9% 36% 3.8% 40%
0 T T T

(figura 42). Kredité e destinuara pér 10.5% 12.0% 12.6% )
sektorin e tregtisé paragesin kategoriné 80%
mé té m.adhe té gjithsej kredwe pér 0% 532% o "
ndérmarrjet, pasuar nga kredité e

. . . . P . 40%
destinuara pér sektorin e industrisé sé

. . s . . 10.2% 8.9% 7.2%

prodhimit, dhe kredité pér sektorin e 20% . L
ndértimtarisé. Sektori i bujqésisé vijon B3% ALEY:
. . . . . . . e 0%
té keté gasje mé té ulét né kreditimin Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
bankar pérkundér rritjes sé shénuar né mBujgési mprodhim W Tregti Ndéttimtari W Sektoré té fiers

vitet e fundit. Sektorét ekonomik té cilét Burimi: BQK (2016)

pérgjithésisht kané pjesémarrje mé té

Figura 43. Kredité sipas veprimtarisé ekonomike,
ndryshimi vjetor

56%
patundshméri, shérbimeve tjera, a0

ulét né kreditimin bankar, si¢ jané
sektori 1 shérbimeve financiare dhe

minierave dhe ai i bujqésisé shénuan 3%

rritie mé té theksuar gjaté késaj 2%
16%

periudhe. Kéta sektor njékohésisht oo
kishin edhe kontributin kryesor né

ruajtjen e ritmit té rritjes sé kreditimit 149

pér ndérmarrje ngjashém me periudhén -24%

. O K Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
paraprake (figura 43). Sektori 1 tregtisé mBujgésia = Ndértimtaria
. . v o . . . m Energjetika m Prodhimtaria
shénoi ngadalésim té rritjes prej 1.1 Miniera u Tregtia
m Shérbimet financiare dhe patundshméri Shérbime tiera

pérqind né gershor 2016 krahasuar me Burimi: BQK (2016)
rritjen vjetore prej 8.8 pérqind né

qgershor 2015. Po ashtu edhe kredité e reja ndaj sektorit té tregtisé gjaté periudhés janar-qershor
2016 shénuan rénie vjetore prej 27.9 pérqind krahasuar me rritjen prej 18.6 pérqind né
periudhén paraprake. Sektori i prodhimtarisé, qé né dy periudhat paraprake kishte rritje
dyshifrore, né qershor 2016 shénoi rénie vjetore prej 0.6 pérqind. Po ashtu, kredité pér sektorin e
ndértimtarisé, pér té katértin vit me radhé u karakterizuan me rénie. Kredité pér sektorin e
minierave, né gershor 2016, shénuan rritje vjetore prej 48.8 pérqind qé paraqet njé pérmirésim té
theksuar krahasuar me rénien vjetore prej 8.5 pérqind né gershor 2015.
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Kredité pér sektorin e shérbimeve financiare dhe patundshmeéri, té cilat pérfagésuan 7.2 pérqind
té gjithsej kredive ndaj ndérmarrjeve né gershor 2016, shénuan rritje vjetore prej 38.3 pérqind.
Rritja e kreditimit pér kété sektor mund té jené edhe si rezultat i rritjes sé ndérmarrjeve té reja
té regjistruara pér té ushtruar aktivitet financiar, sigurime dhe patundshméri, ku deri né
gershor 2016 u regjistruan 133 ndérmarrje té reja krahasuar me 57 té tilla té regjistruara né
periudhén paraprake. Po ashtu, sipas té dhénave té fundit nga ASK-ja pér rritjen reale té BPV-sé
sipas sektoréve ekonomik, sektori i aktivitetit financiar dhe té sigurimit ka rritur vlerén e shtuar
né rritjen ekonomike té Kosovés, cka sugjeron pér rritje té aktivitetit né kété sektor.

Sektori tjetér i karakterizuar me rritje té kreditimit, ishte sektori 1 bujgésisé qé shénoi rritje prej
10.4 pérqind. Vlera e gjithsej kredive pér kété sektor né gershor 2016 arriti né 56.4 milioné nga
51.0 milioné né qgershor 2015. Rritja e kreditimit pér kété sektor éshté nxitur si nga ana e
kérkesés pér kredi ashtu edhe nga ana e ofertés. Intensifikimi i programeve pér subvencione dhe
grante né sektorin e bujgésisé ka ndikuar né rritjen e aktivitetit té kétij sektori, duke krijuar
késhtu kushtet edhe pér rritje té kérkesés pér kredi. Né anén e ofertés kreditore, bankat kané
lehtésuar kushtet e kreditimit ku vihet re njé rénie e vazhdueshme e normave té interesit pér
kredi bujgésore, té cilat né gershor 2016 kishin njé mesatare prej 7.2 pérqind (7.3 pérqind né
qgershor 2015, 13.1 pérqgind né gershor 2014). Kredité e léshuara pér sektorin e energjetikés, qé
pérfagésojné 1.5 pérqind té gjithsej kredive ndaj ndérmarrjeve, né gershor 2016 shénuan rritje
vjetore prej 5.9 pérqind, krahasuar me rritjen prej 12.2 pérqind né qershor 2015.

Struktura e kredive sipas afatit té

maturimit Figura 44. Struktura e kredive sipas afatit t& maturimit, né

) ) ) pérgindje
Struktura e kredive sipas afatit té 100
maturimit nuk ka pésuar ndryshime té 24.2% 251%
. . 80%
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njéjteé té vitit té kaluar. Kredité me afat 60% ——
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té gjaté maturimi zgjeruan 37.9%

pjesémarrjen né gjithsej portofolin e
kredive,  kundrejt

zvogélimit té 20%
. . . . - 28.4% 29.7% 31.8%
pjesémarrjes sé kredive me afat mé té
0%

shkurtér maturimi. Né qershor 2016 Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
® Deriné 1 vit B Mbi 1 vitderi né 2 vite Mbi 2 vite deri né 5 vite B Mbi 5 vite

Burimi: BQK (2016)

39.6%
40%

kredité me afat maturimi ‘mbi 2 vite
deri né 5 vite’ pérfagésuan pjesén mé té
té cilat

madhe té gjithsej kredive,

megjithaté zvogéluan pjesémarrjen pér
1.6 pikeé
periudhén e njéjté té vitit té kaluar

pérqindje krahasuar me
(figura 44). Ndérsa kategoria e dyté e
kredive sipas afatit té maturimit, qé
jané kredité me maturim ‘mbi 5 vite’, né
gershor 2016 rritén pjesémarrjen. Pjesa
mé e madhe e kétyre kredive me
maturim ‘mbi 5 vite’ 1 pérket ekonomive
familjare dhe rritja e tyre pérkon me
kreditimit
pérmirésim té

rezultatet e anketés sé
bankar se ka pasur

kushteve kreditore nga ana e bankave,

Figura 45. Struktura e kredive sipas afatit t& maturimit
pér ndérmarrje dhe ekonomi familjare, gershor 2016
100%
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Burimi: BQK (2016)

Ekonomi familjare

H Deriné 1 vit Mbi 2 vitederiné 5 vite B Mbi 5 vite

ndér té cilat rritje té afatit té€ maturimit té ofruar né kredité ndaj ekonomive familjare (figura

45).
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Kredité me afat maturimi ‘mbi 1 deri né 2 vite’, né qershor 2016 zgjeruan pjesémarrjen né
gjithsej kredité pér 0.2 piké pérqindje, ndérsa, kredité me afat té shkurtér maturimi, gjegjésisht
‘deri né 1 vit’, zvogéluan pjesémarrjen e tyre pér 2.0 piké pérqgindje. Kjo gjithashtu pérkon me
deklarimet e bankave né anketén e kreditimit bankar, qé né periudhén e fundit rritja e kérkesés
s1 nga ndérmarrjet ashtu edhe nga ekonomité familjare ishte mé e theksuar pér kredi afatgjata
se sa pér kredi afatshkurtra.

Kredité e reja

Kredité e reja té léshuara nga sektori bankar deri né gershor 2016 arritén vlerén 533.9 milioné
euro, qé pérkon me rénie vjetore prej 4.0 pérqgind (figura 46).

Figura 46. Gjithsej kredité dhe kredité e reja, Figura 47. Kredité e reja, né milioné euro
ndryshimi vjetor
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Kredité e reja ndaj ndérmarrjeve shénuan rénie vjetore prej 17.4 pérqind, ndérsa kredité e reja té
destinuara pér ekonomité familjare shénuan rritje vjetore prej 18.7 pérqind (figura 47).

Né kuadér té kredive té reja ndaj ndérmarrjeve, kredité investuese qé pérfagésojné pjesén mé té
madhe té kétyre kredive (58.7 pérqind), shénuan rénie vjetore prej 24.3 pérqind (figura 48).
Ndérsa, kredité jo-investuese, té cilat deri né gershor 2016 pérfagésonin 33.9 pérqind té kredive
té reja ndaj ndérmarrjeve, shénuan rénie vjetore prej 6.7 perqind. Pjesa tjetér e kredive té reja té
léshuara pér ndérmarrjet pérfagésohet nga kredité me kushte favorizuese.

Figura 48. Kredité e reja sipas sektoréve, ndryshimi Figura 49. Kredité e reja sipas sektoréve dhe géllimit
vjetor té pérdorimit
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Burimi: BQK (2016) Burimi: BQK (2016)

Struktura e kredive té reja ndaj ekonomive familjare vazhdon té dominohet nga kredité
konsumuese té cilat deri né gershor 2016 shénuan rritje vjetore prej 19.4 pérqind (figura 49).
Ngjashém, rritje shénuan edhe kredité e reja hipotekare dhe ato me kushte favorizuese. Kredité
e reja hipotekare u rritén pér 10.6 pérqgind (41.4 pérqind né gershor 2015), ndérsa kredité me
kushte favorizuese u rritén pér 25 pérqind duke rritur pjesémarrjen né 8.7 pérqind té kredive té
reja ndaj ekonomive familjare (8.3 pérqind né gershor 2015).
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Efekti i kredive té reja té léshuara gjaté gjysmés sé paré té kétij viti né rritjen e gjithsej stokut té
kredive éshté zvogéluar nga vlera e kredive té shlyera (write-offs) si dhe kredive té kthyera gjaté
periudhés. Pérderisa kredité e reja té léshuara gjaté gjysmés sé paré té kétij viti ndikuan né
rritjen e stokut té kredive pér afér 38.9 pérqind™, kredité e shlyera e zvogéluan stokun e kredive
pér 0.6 pérqind ndérsa kredité e kthyera e zvogéluan kété efekt pér 29.8 pérqind.

Anketa e Kreditimit Bankar’

Rezultatet e fundit té Anketés sé Kreditimit Bankar® pasqyrojné zhvillimet né aktivitetin e
kreditimit bankar gjaté periudhés mars — gusht 2016 (referuar si P2 2016)", si dhe pritjet pér
aktivitetin kreditues né periudhén shtator 2016 — shkurt 2017 (referuar si P1 2017).

Dinamika e aktivitetit kreditues pér  fEigyra 50. Standardet kreditore té aplikuara né
ndérmarrjet gjaté késaj periudhe, sipas  verésimin e aplikacioneve té ndérmarrjeve

anketés sé kreditimit bankar, rezulton té

§ 0.40 Gjithsej ndérma- NVM Ndém}g;&rjet e
. . .. 2 o . ]
jeté ndikuar negativisht nga ana e k- rriet
. . - 0.30
ofertés kreditore. Bankat raportuan se w
0.20

kané shtrénguar standardet e aplikuara
0.10

gjaté vlerésimit té aplikacioneve té \ /\
ndérmarrjeve pér kredi. Né kuadér té 0.00 T \

-0.10

kredive pér ndérmarrjet, standardet

E shtrénguar

kreditore pér NVM-té u shtrénguan me -0.20

wn wn © © N~ wn wn o © N~ wn wn © © N~
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.. o o = o = o [N o [N o o =N o o o
médha. _
Vlera aktuale Vlera e pritur

Pér periudhén shtator 2016 — shkurt Burimi: BQK (2016)
2017, bankat deklaruan é presin shtréngim té standardeve kreditore pér ndérmarrjet né
pérgjithési, vecanérisht pér kredité pér ndérmarrjet e médha (figura 50).

Né kuadér té ofertés kreditore, bankat po ashtu raportuan té kené shtrénguar kushtet dhe
rregullat e kreditimit pér ndérmarrjet. Pér NVM-té, bankat shtrénguan kushtet e kreditimit
kryesisht pérmes rritjes sé normés mesatare té interesit dhe rritjes sé kérkesés pér kolateral. Pér
kredité e ndérmarrjeve té médha, bankat deklaruan té kené rritur kérkesat pér kolateral dhe té
kené zvogéluar maturitetin e ofruar pér kredi (figura 51).

Pér periudhén shtator 2016 — shkurt 2017, bankat presin shtréngim té kushteve té kreditimit
pér té dy kategorité e ndérmarrjeve, konkretisht, rritje té kérkesés pér kolateral. Pér
ndérmarrjet e médha, pérvec kérkesave mé té larta pér kolateral, kushtet e kreditimit pritet té
shtréngohen edhe pérmes rritjes sé normés mesatare té interesit sé ofruar.

1 Té dhénat pér kredi té reja, té shlyera dhe té kthyera pérfshijné edhe |évizjet né mjetet jashtébilancore.

17 I . ) : . X
Anketa e Kreditimit Bankar realizohet nga Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés me bankat gé operojné né Kosové. Anketa realizohet dy heré né vit, duke
pérfshiré periudhén mars — shtator dhe periudhén tetor — shkurt.

8 . S ) I ) " X - ) )
. Pérgjigjet e bankave individuale jané agreguar duke pérdorur peshén pérkatése té cdo banke né gjithsej portfolion kreditore té sektorit bankar. Vlerat pozitive e indeksit
té standardeve kreditore tregojné lehtésim dhe vlerat negative tregojné shtréngim. Gjithashtu, vlerat pozitive e indeksit t& kérkesés pér kredi tregojné rritje té kérkesés dhe

vlerat negative tregojné rénie.

10 Periudhés shtator — shkurt té cilitdo vit i referohemi si ‘periudha e paré’ — P1, ndérsa periudhés mars — gusht té cilitdo vit i referohemi si ‘periudha e dyté’ — P2.
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Figura 51. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ndérmarrjeve (mars — shtator 2016)
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Faktori kryesor, i deklaruar nga bankat, qé ndikoi né shtréngimin e standardeve kreditore ishte

rritja e rrezikut té perceptuar pér mosrealizimin e kolateralit.
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pérderisa sa 1 pérket maturitetit, bankat
kané raportuar pérgjithésisht rritje té
kérkesés pér kredité afatgjata. (figura
52). Rritja e kérkesés pér kredi nga
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té fikse té
ndérmarrjeve. Pér periudhén shtator
2016 — shkurt 2017, bankat presin rritje
té métutjeshme té kérkesés pér kredi

anketés,

mbéshtetur kryesisht nga
financimit té

financimit investimeve

nga té dy kategorité e ndérmarrjeve.

Né kuadér té kérkesés pér kredi, bankat
raportuan pér pérkeqésim té cilésisé sé
aplikacioneve té pranuara nga NVM-té,
te
pranuara

ndérsa pérmirésim cilésisé sé

té
ndérmarrjet e médha.

aplikacioneve nga

Rritja e kredive té reja pér ekonomité
familjare gjaté periudhés raportuese,
sipas anketés sé kreditimit bankar, 1
éshté atribuuar kryesisht lehtésimit té
standardeve kreditore té aplikuara nga

rritje

rénie

Figura 52. Kérkesa pér kredi nga ndérmarrjet
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BQK (2016)

bankat gjaté vlerésimit té aplikacioneve té ekonomive familjare dhe pérmirésimit té kushteve

dhe rregullave té kreditimit, si dhe rritjes sé theksuar té kérkesés pér kredi. Standarde té

lehtésuara kreditore u aplikuan vecanérisht pér kredité konsumuese (figura 53). Né gjashté
muajt e ardhshém (shtator 2016 - shkurt 2017), bankat presin lehtésim té standardeve kreditore
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dhe pérmirésim té métejmé té kushteve té kreditimit pér té dy kategorité kredive pér ekonomité
familjare, gjegjésisht kredité konsumuese dhe kredité pér blerje té shtépive.

Figura 54. Rregullat dhe kushtet e aplikuara pér kredité ndaj ekonomive familjare
(mars — shtator 2016)
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Burimi: BQK (2016)

Pérmirésimi 1 kushteve té kreditimit pér ekonomité familjare gjaté periudhés raportuese
kryesisht éshté realizuar pérmes uljes sé normave té interesit pér kredité, rritjes sé madhésisé sé
kredive té aprovuara, rritjes sé maturitetit, zvogélimit té ngarkesave té tjera nga norma e
interesit dhe zvogélimit té kérkesave pér kolateral (figura 54). Né gjashté muajt e ardhshém,
bankat kané deklaruar se presin gé kushtet e kreditimit pérgjithésisht té mbesin té lehtésuara
pér ekonomité familjare, me pérjashtim té kérkesave pér kolateral qé priten té shtréngohen deri
né njé masé. Rritja e konkurrencés né tregun kreditor né vend ishte faktori kryesor qé ndikoi né
lehtésimin e standardeve kreditore pér ekonomité familjare.

Pérveg ofertés sé lehtésuar pér kredi, Figura 55. Kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare
bankat raportuan edhe rritje té kérkesés
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. . . . . . shtépive
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paluajtshme.  Gjithashtu, cilésia e
aplikacioneve té pranuara, si pér kredi

Vleraaktuale Vlerae pritur

konsumuese ashtu edhe pér kredi pér  Burimi: BOK (2016)
blerje té shtépive, rezulton té jeté pérmirésuar. Pér periudhén shtator 2016 — shkurt 2017,
bankat presin rritje té métejme té kérkesés pér kredi nga té dy kategorité e ekonomive familjare.

6.2.2. Detyrimet dhe burimet vetanake

Aktiviteti 1 sektorit bankar té Kosovés vazhdon té financohet kryesisht nga depozitat e
mbledhura brenda ekonomisé sé Kosovés (tabela 3). Burim tjetér mjaft i réndésishém i financimit
té sektorit bankar jané burimet vetanake (ekuiteti), té cilat né gershor 2016 shénuan rritje
vjetore prej 15.1 pérqind, kryesisht si rezultat 1 rritjes sé profitit té realizuar nga bankat.
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Tabela 3. Struktura e detyrimeve dhe burimeve vetanake té sektorit bankar

P Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
Milioné euro | Plesémarrja (%) Milioné euro | Pesémarrja (%) Milioné euro | Plesémarrija (%) Milioné euro Plesémarrja (%)
Bilanci nga bankat tjera 20.2 0.7% 29.9 1.0% 55.6 1.7% 90.7 2.6%
Depozitat 2,201.3 79.0% 2,421.0 79.1% 25746 78.7% 26928 78.5%
Huaté tjera 14.8 0.5% 17.9 0.6% 13.1 0.4% 18.7 0.5%
Detyrimet tjera 241.3 8.7% 243.4 8.0% 229.3 7.0% 189.1 5.5%
Borxhi i ndérvarur 36.3 1.3% 57.3 1.9% 47.3 1.4% 38.1 11%
Burimet vetanake 2729 9.8% 289.9 9.5% 349.7 10.7% 402.6 11.7%
Gjithsej detyrimet dhe burimet vetanake 2,787.0 100% 3,059.5 100% 3,269.6 100% 3,432.1 100%

Burimi: BQK (2016)

Né kuadér té detyrimeve, rritjen mé té larté vjetore prej 63.1 pérqind e ka shénuar kategoria e
bilancit nga bankat komerciale. Kjo kategori ka peshé té vogél né financimin e aktivitetit té
bankave qé operojné né Kosové, duke pérfagésuar vetém 2.6 pérqind té gjithsej financimit té
sektorit bankar né gershor 2016. Ndérsa, kategoria e borxhit té ndérvarur, e cila pérfagéson
vetém 1.1 pérqind té gjithsej financimit, vazhdoi té zvogélohet edhe gjaté gjashtémujorit té paré
té vitit 2016, duke shénuar rénie prej 19.4 pérqind (rénie prej 17.4 pérqind né gershor 2015).
Rritja e profitit té sektorit bankar gjaté periudhés sé fundit, e cila ka ndikuar né rritjen e
kapitalizimit té sektorit, ka zvogéluar nevojén e shfrytézimit té borxhit té ndérvarur si
instrument pér pérmbushjen e kérkesave té kapitalit.

Depozitat

Gjithsej depozitat né sektorin bankar té Figura 56. Depozitat e sektorit bankar

Kosovés né gershor 2016 arritén vlerén

prej 2.69 miliardé euro, duke shénuar  100% — T— — — 15%
L. . . . 0% —— 204% 20.8% 20.9% 20.8% 13%
rritje vjetore prej 4.6 pérqind. Depozitat gng e — 1%
0

pér té dytin vit me radhé shénuan 60% %
ngadalésim té rritjes. ing; —— ;ZZ
Depozitat e ekonomive familjare, té cilat 0% .
jané burim mé 1 géndrueshém 1 1‘332 11/:/0
financimit né raport me kanalet tjera té Qerﬁoi’epozi;:::r 2014 Qershor2015  Qershor2016
financimit, vazhdojné ta dominojné m— Depozitat e o rezidentéve

strukturén e depozitave té sektorit _giggi:i:ggﬂj:;ﬁ'f\’:;mmare

bankar duke pérfagésuar 74.4 pérgind té = Ndryshimi vjetor né gjithsej depozitat (boshti i djathté)

gjithsej depozitave (figura 56). Vlera e Burimi: BQK (2016)

depozitave té ekonomive familjare, né

gershor 2016, shénoi rritje vjetore prej Figura 57. Depozitat e ndérmarrjeve, né pérgindje

5.2 pérqind (rritje prej 6.0 pérqind né 100%

gershor 2015). Kategoria e dyté mé e 90%

réndésishme e depozitave, gjegjésisht 32:2

depozitat e ndérmarrjeve, kishte njé 0% 68.4% o 75.6% T
pjesémarrje prej 20.8 pérqind né gjithsej 50%

depozitat. Kjo kategori e depozitave 4323 |

pothuajse pérgjysmol ritmin e rritjes, 2002 . 144% 156% 8% -
duke shénuar rritje vjetore prej 3.7 10% :M
pérgind né gershor 2016 (rritje prej 7. 3 - Qershor 2013 Qershor2014  Qershor2015  Qershor 2016
pérqind né gershor 2015). mKomoratat tierajofinanciare - Korporatat tierapubiike ® Komoratat tiera financiare
Né strukturén e  depozitave té Burimi: BQK (2016)

ndérmarrjeve vérehet njé rritje e peshés
sé depozitave té korporatave jofinanciare (ndérmarrjet private). Né anén tjetér, depozitat e
korporatave tjera financiare dhe vecanérisht korporatave tjera publike zvogéluan pjesémarrjen e
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tyre né gjithsej depozitat e ndérmarrjeve (figura 57). Depozitat e korporatave tjera publike
shénuan rénie vjetore prej 20.7 pérqind, ndérsa depozitat e korporatave tjera financiare shénuan
rénie vjetore prej 10.4 pérqind né

qershor 2016. Figura 58. Depozitat e jo-rezidentéve

Né pjesén e mbetur té gjithsej 100 513 578 53
depozitave pérfshihen depozitat e 2

jorezidentéve me pjesémarrje prej 3.5 80 763

pérqgind dhe depozitat tjera (qeveria dhe g 70

organizatat tjera jo-qeveritare) me % gg

pjesémarrje prej 1.4 pérgind. Depozitate & 4

jorezidentéve né qershor 2016 arritén 2 30

vlerén prej 93.2 milioné euro dhe 20

shénuan rritje vjetore prej 0.5 pérqgind 10

(figura 58). Ndérsa, depozitat tjera u ° Qershor 2013 Qershar 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

k'z?lra.kterlzuan. me r.enle V]etOI"e })I‘FBJ 21 Burimi: BOK (2016)
pérqind kryesisht si rezultat 1 rénies sé

depozitave té geverisé gendrore né bankat komerciale.

Struktura e depozitave sipas afatit té maturimit

Struktura e depozitave sipas afatit té

maturimit né dy vitet e fundit u Figura 59. Struktura e depozitave sipas afatit té

) ) maturimit
dominua nga depozitat e o
transferueshme, pér dallim nga vitet 00%
paraprake kur pjesa mé e madhe e 80% —— —
depozitave né sektorin bankar ishin té ;2:2 ] Lo e s
afatizuara (figura 59). Ky ndryshim 1 50% __ I o
strukturés erdhi pas rénies qé shénuan 40% ——
normat e interesit né depozita, té cilat Z’gz’ ) 50.1%
dekurajuan depozitorét gé t'i afatizojné lon/: =
depozitat e tyre. 0%

Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

Depozitat e afatizuara vazhduan trendin = Depozitate kursimit Depozitat e afatizuara ® Depozitat e trasferueshme

e rénies edhe gjaté gjashtémujorit té Burimi: BQK (2016)
paré té vitit 2016, por krahasuar me
vitin e kaluar kjo rénie ishte mé e Figura 60. Depozitat e afatizuara

ngadalshme. Né gershor 2016, depozitat 100%
e afatizuara shénuan rénie vjetore prej 0% 184%
. P . . . . o 33.4%
9.5 pérqind (rénie prej 27.4 pérgind né 80% 1519 .
70% —— 2 20.0%

qgershor 2015). Depozitat e afatizuara té

o

. .- . s 60%
ekonomive familjare shénuan rénie

50% 28.4% o

vjetore prej 7.4 pérqind, ndérsa 0% <70

. . . . . 66.5%
depozitat e afatizuara té ndérmarrjeve 20% 59.3%
shénuan rénie vjetore prej 13.6 pérqind. 20% 38.1% 34.6%
Trend té ngjashém té rénies né kuadér 10%
t,_ d _t t" f t, h Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
€ epozitave ¢ alatizuara shenuan B Mbi 2 vite Nga 1 deri né 2 vite H Deriné 1 vit

edhe depozitat e jorezidentéve dhe .
. . . L Burimi: BQK (2016)

depozitat tjera (depozitat e geverisé dhe

organizatave tjera jogeveritare) té cilat pérfagésojné vetém 1.7 pérqind té gjithsej depozitave té

afatizuara.
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Pérderisa vlera e pérgjithshme e depozitave té afatizuara ka shénuar rénie, pérbrenda

strukturés sé késaj kategorie té depozitave vérehet rritje e depozitave té afatizuara me afat meé té

gjaté maturimi. Né gershor 2016, krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak, éshté

regjistruar rritje e depozitave me afat té
mesém dhe me afat té gjaté maturimi,
kurse depozitat me afat té shkurtér
maturimi kané shénuar rénie (figura
60).

6.2.3. Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredi
vazhdoi té karakterizohet me rénie edhe
né gershor 2016. Né anén tjetér, norma
mesatare e interesit né depozita shénoi
rritje té lehté pér té dytin vit me radhé,
mirépo vazhdon té mbetet né nivel mjaft
mé té ulét se sa né vitet paraprake.
Norma mesatare e interesit pér kredité e
reja zbriti né 7.2 pérqind krahasuar me
7.6 pérqind sa ishte né gershor té vitit té
kaluar, pérderisa norma mesatare e
interesit né depozita u ngrit né 1.0
pérgind nga 0.8 pérqind né gershor
2015. Rénia mé e theksuar e normés sé
interesit né kredi ndikoi qé diferenca né
mes té normés sé interesit né kredi dhe
normés sé interesit né depozita té
zvogélohet né 6.2 pérqind nga 6.8
pérqind sa ishte né gershor 2015(figura
61). Normat mesatare té interesit né
kredi dhe depozita né sektorin bankar té
Kosovés géndrojné né nivele té péraférta
me mesataren e normave té interesit té

vendeve té rajonit (figura 62).
Normat e interesit né kredi

Norma mesatare e interesit né kredi
vazhdoi trendin rénés si te kredité ndaj
ndérmarrjeve ashtu dhe te kredité ndaj
ekonomive familjare (figura 63). Norma
mesatare e interesit né kredité ndaj
ndérmarrjeve zbriti né 6.8 pérqind nga
7.4 pérqind sa ishte né gqershor 2015

Figura 61. Norma mesatare e interesit

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%

\\.

\
T~ —

0% - T T T )

Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

@ Norma e interesit né kredi
=== N Orma e interesit né depozita
Dallimi kredi depozita (piké pérgindje)

Burimi: BQK (2016)

Figura 62. Normat e interesit né Kosovw dhe vendet
e rajonit, gershor 2016

11%

9%

7%

5%

4%

2%

0%

9.8%
8.1%

7.2%
6.6%

5.1%

2.5%

Magedonia

1.6%

N

Bosnja dhe
Hercegovina

109 1.19

| |
Mali i Zi

Kosova

0.8%

Shqipéria

ENormace interesit né depozita Normae interesit né kredi

Burimi: BQK, FMN (2016)

Figura 63. Norma mesatare e interesit né kredité
ndaj ndérmarrjeve dhe ekonomive familjare

13%

12%

11%

10%

9%

8%

™%

6%

I\

T~

AN

™~

N

—_—

Qershor 2013 Qershor 2014

el Nd&marrjet

Qershor 2015 Qershor 2016

Ekonomité familjare

Burimi: BQK (2016)
(figura 63). Té gjitha kategorité e kredive té reja ndaj ndérmarrjeve u karakterizuan me rénie té

normave té interesit (figura 64). Norma mesatare e interesit pér kredité investuese zbriti né 6.7

pérqind krahasuar me 7.1 pérqind sa ishte né gershor 2015, ndérsa norma e interesit pér kredité

jo-investuese zbriti né 6.8 pérqind krahasuar me 8.0 pérqind sa ishte njé vit mé paré. Norma e

interesit né kredité me kushte favorizuese zbriti né 2.5 pérqind né gershor 2016 (2.7 pérqind né

qgershor 2015).
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Normat e interesit u zvogéluan pér t&€  Eigura 64. Norma mesatare e interesit né kredité
gjitha kategorité e afateve té maturimit  ndaj ndérmarrjeve, sipas géllimit

té kredive ndaj ndérmarrjeve, pérveg té  13%

atyre me afat maturimi ‘mbi 2 deri né 5 2%
11%

vite’ qé u karakterizuan me njé rritje té

lehté t8 normés sé interesit prej 0.13  °° x\\
9%

piké pérqindje. Kategoria e kredive me o \

7%
cila pérfagéson pjesén mé té madhe té %

afat maturimi ‘mbi 2 deri né 5 vite’, e

gjithsej kredive, barté normén mé té 5% . . .

lart'é té interesit prej 75 pérqind Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
veye . . . . . i Kredité investuese Kredité jo-investuese

Zvogélimi mé 1 theksuar 1 normés sé —=— Mbitérheaie —e— Linia kreditore

interesit né 5.6 pérqind nga 7.3 pérqind Burimi: BQK (2016)
u shénua te kredité ndaj ndérmarrjeve

me afat maturimi ‘mbi 5 deri 10 vite’  Figura 65. Norma mesatare e interesit né kredité
(figura 65). ndaj ndérmarrjeve, sipas maturimit

13%

Me rénie té normave té iInteresit u 12%

karakterizuan pothuajse té gjitha 1%

kategorité e kredive sipas veprimtarive 10%

ekonomike. Rénia mé e theksuar e 9% / N

normés sé interesit ishte né kredité ndaj & _
sektorit té industrisé, gqé né qershor ;: \\\;

2016 zbriti né 6.7 pérqind nga 7.7 %

. : T : - . . :: Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
pérqgind njé vit mé paré. Nga té gjitha 1w o1 deri 2o
veprimtarité e tjera ekonomike, Kky e Mbi 2 defi 5 vite —— Mbi 5 deri 10 vite
sektor mbané nivelin mé té ulét té Burimi: BOK (2016)

normés sé interesit. Norma mesatare e
interesit né kredité ndaj sektorit té  Figura 66. Norma mesatare e interesit né kredité
ndaj ndérmarrjeve, sipas veprimtarisé ekonomike
20%

bujgésisé shénoi rénien e dyté meé té

larté duke u zvogéluar né 7.2 pérqind

18%
nga 7.7 pérqind sa ishte né gershor 2015 160 .\
(figura 66). Sektori 1 shérbimeve, qé  14% \\
pérbéné pjesén mé té madhe té stokut té = 2% N
kredive, po ashtu u karakterizua me 12: ' ~—_ N\
rénie té normés sé interesit né 6.8 % —
pérqind nga 7.2 pérqind né qershor 4%
2015 2 Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

. . . . . =@ Bujgési Industri === Shérbime
Sa 1 pérket kredive ndaj ekonomive

familjare, norma mesatare e interesit u Burimi: BQK (2016)

zvogélua né 7.8 pérqind nga 8.2 pérqind sa ishte né gershor 2015. Zvogélimi mé i1 theksuar 1
normés sé interesit u regjistrua te kredité hipotekare nga 7.2 pérqind né 6.2 pérqind. Ndérsa, né
kredité konsumuese norma e interesit u zvogélua né 8.0 pérqind nga 8.4 pérqind sa ishte né
qgershor 2015 (figura 67).

Né kuadér té kredive hipotekare, kredité me maturim mé afatgjaté kishin norma mé té
favorshme té interesit krahasuar me ato afatshkurtra. Norma meé e ulét e interesit prej 5.5
pérqind u regjistrua né kredité hipotekare me afat maturimi ‘mbi 10 vite’, ndérsa mé e larta prej
6.5 pérqind u regjistrua né ato me afat maturimi ‘mbi 2 deri né 5 vite’. Kredité me afat maturimi
‘mbi 10 vite’ gjithashtu shénuan rénien mé té theksuar vjetore té normave té interesit prej 2.0
piké pérqindje.
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Normat e interesit né depozita

Figura 67. Norma mesatare e interesit né kredité ndaj

Norma mesatare e interesit né depozita . - ; S
ekonomive familjare, sipas géllimit

u rrit né 1.0 pérqind né gershor 2016

. . . 17%
krahasuar me 0.8 pérqind sa ishte né .
()

gershor 2015. Trendi rrités 1 normés sé 13% L

interesit né gjithsej depozitat kryesisht .,

u diktua nga rritja e normés sé interesit % %\‘
né depozitat e ndérmarrjeve (figura 68). %

—
Norma e interesit né depozitat e 5%

. . . ... %
ndermarrjeve u karakterlzua me I‘I'lt]e Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
pér té dytin vit me radhé, duke —m— Kredité ndaj ekonomive familiare

. . . . . . Kredi konsumuese té ekonomive familjare
géndruar né nivel mé té larté se sa ——s— Kredi hipotekare t& ekonomive famijare

== Mbitétheqje t& ekonomive familjare

norma e interesit né depozitat ndaj Burimi: BOK (2016)

ekonomive  familjare e cila u

karakterizua me rénie. Figura 68. Norma mesatare e interesit né depozita
Norma mesatare e interesit né depozitat 4%

e ndérmarrjeve u rrit né 1.5 pérqind né % A\

1.0 pérqind sa ishte né qgershor 2015. 3% \\

Rritja e normés sé interesit, ndér tjera, 3% \

mund té jeté reagim i1 bankave pér té 2% \

stimuluar rritjen e depozitave té \ /
ndérmarrjeve, té cilat kété vit u 1%

karakterizuan me ngadalésimin mé té 1%

. . . .. . . 0% - . . . .
theksuar te I‘}:'lt]eS. vaeh 1 normes se Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

interesit né depozitat e ndérmarrjeve u a— Ndemarrje Eoromi Familjere

diktua nga norma e interesit né Burimi: BOK (2016)

depozitat e afatizuara, té cilat né gershor

2016 shénuan normén mé té larté té interesit prej 1.8 pérqind né kategoriné e maturimit ‘mbi 1
deri 2 vite’. Né depozitat e kursimeve, norma e interesit u zvogélua né 0.04 pérqgind nga 0.07
pérqgind sa ishte né gershor 2015 (figura 69).

Norma e interesit né depozitat e

ekonomive familjare né gershor 2016 u  Figura 69. Norma mesatare e interesit né depozitat e
zvogélua né 0.7 pérqind nga 0.8 pérqind  Ndérmarrjeve, sipas kategorive

sa ishte né gqershor 2015 (figura 69). ** *

. R . . %
Zvogélimi 1 normés mesatare té interesit % N\
né depozita reflekton zvogélimin e % \\
normés sé interesit né depozitat e 2% AN
afatizuara ngase depozitat tjera bartin = ?* N\ /
. .. .. . o . 1%
interes shumté té ulét (figura 70). Né 100 i
kuadér té depozitave té afatizuara té 0%

Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

ekonomive familjare, norma mé e ulét e o _
@ |nteresi né depozitat e transferueshme

interesit prej 0.2 pérqgind u regjistrua né Interesi né depozitat e kursimit

. e . —— i né depozi fati
depozitat me afat maturimi ‘mbi 3 deri inieresing depoziiate afaizuara
né 6 muaj, pérderisa ajo mé e larta prej ~ Burim: BQK (2016)

1.8 pérqind u regjistrua né depozitat me afat maturimi ‘mbi 2 vite’.

Zvogélimi mé i theksuar vjetor prej 0.3 piké pérqindje u shénua tek norma e interesit pér
depozitat me afat maturimi ‘mbi 1 deri né 3 muaj'. Norma e interesit pér kété kategori té
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depoz1tgv?, ) qé ) nJéhellflt‘ pax:aqef Figura 70. Norma mesatare e interesit né depozitat e
kategoriné gé pésuan rénien mé té  ekonomive familjare, sipas kategorive

theksuar vjetore né kuadér té gjithsej %
depozitave, né qershor 2016 zbriti né 0.4 ;:f \

pérqind. % AN

2%

2% \\

1% .

1% 4§<

Sektori bankar edhe gjaté gjysmés sé e Qershor 2013 Qershor 2014 Qersh:r2015 Qersh:r2016
paré te vitit 2016 vazhdoi té ——@— |nteresi né depozitat e transferueshme

6.3. Performanca e Sektorit Bankar

karakterizohet me performancé té miré Interesi né depozitat e kursimit

=== |nteresi né€ depozitat e afatizuara

financiare duke mbajtur nivel té larté té
Burimi: BQK (2016)

profitabilitetit. Profiti 1 sektorit né
qgershor 2016 arriti né 37.7 milioné euro,

. . . Figura 71. Performanca financiare e sektorit bankar
qé paraqget rénie krahasuar me vitin

paraprak qé u karakterizua me profitin ue 1246

meé té larté né historiné e funksionimit 120 1084 3 - 1137

té sektorit bankar, prej 44.9 milioné 100 917

euro (figura 71). Rénia e té hyrave neto § 80 - 60

nga interesi né njérén ané, dhe rritja e g . |
shpenzimeve pér provizionet pér 2 o 269 449 |
humbjet nga kredité, né anén tjetér, 162

kané ndikuar gé profiti gjaté gjysmeés sé 2 B
paré té vitit 2016 té shénojé rénie ° Qershor2013  Qershor2014  Qershor2015  Qershor2016
vjetore prej 15.9 pérqind. = Profii | Te hyrat Shpenzimet

Té hyrat Burimi: BQK (2016)

Té hyrat e sektorit bankar gjaté katér
Figura 72. Struktura e té hyrave té sektorit bankar, né

viteve té fundit kané ndjekur trend AT
pérgindje

rénés. Vlera e té hyrave té akumuluara

gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016 ishte 7

0% —— o
ey - . 19.0% 19.9% 20.6% 21.4%
113.7 milioné euro, qé korrespondon me . ° 0

rénie vjetore prej 4.9 pérqind. Ndikimin  70%
kryesor né rénien e gjithsej té hyrave e 6%
. . o . . o . 50%

kishin té hyrat nga interesi, té cilat o —_— —_—— T —
shénuan rénie vjetore prej 5.2 pérgind.
Rénia e té hyrave nga interesi u s
10%

shkaktua kryesisht nga rénia e normés
2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016 Qershor

sé interesit né kredi gjaté viteve té
fundit.

WTé hyrat nga rivierésimi Té hyrat nga jo-interesi W Té hyrat nga interesi
Burimi: BQK (2016)
Me rénie u karakterizua edhe kategoria
e dyté e té hyrave gé jané té hyrat nga jointeresi, vlera e té cilave ishte pér 1 pérqind mé e ulét
krahasuar me gjysmén e paré té vitit 2015 (figura 72). Kjo rénie ishte rezultat i rénies sé
theksuar té té hyrave tjera operative, pérderisa té hyrat nga tarifat dhe komisionet shénuan
rritje. Té hyrat tjera operative u karakterizuan me rénie vjetore prej 22.7 pérqind si rezultat 1
rénies sé fitimit nga kémbimet valutore, ndérsa té hyrat nga tarifat dhe komisionet qé
pérfagésojné rreth 93.0 pérqind té té hyrave nga jointeresi, shénuan rritje vjetore prej 1.1
pérqind
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Shpenzimet

Pér dallim nga tri vitet paraprake q€ U Figyra 73. Shpenzimet e sektorit bankar, né
karakterizuan me rénie té shpenzimeve, pérgindje

. e s . . e 1.8% 3.2%
sektori bankar gjaté gjysmés sé paré té 133‘;? - & Fwt

.o, . .. . LIS . . o
vitit 2016 shénoi rritje té shpenzimeve. 80%
Vlera e gjithsej shpenzimeve té sektorit 7% L

o > o 60% 66.1%
arriti né 76.0 milioné euro, duke 50% ——
. . . . . 40% — 23.5%

rezultuar pér 1.6 pérqind mé e larté se o, ’ 183%

. . . i s . 0o, 115% 186%
né periudhén e njéjté té vitit 2015. Rritja 20% -~ -
e shpenzimeve erdhi si rezultat i rritjes 0% m:

. h . . f & té . . 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016 Qershor
sé shpenzimeve né formé té provizioneve « Shperzimet e rest Shperzimet e o-nerest
pér mbulimin e humbjeve té mundshme B Shperzimet e pérgjithshme che administrative B Humbjet nga rivierésimi

L B Provizion pér taksat

nga kredité. Burimi: BOK (2016)

Struktura e shpenzimeve vazhdoi té

dominohet nga kategoria e shpenzimeve té pérgjithshme dhe administrative me pjesémarrje prej
63.4 pérqind né gjithsej shpenzimet, pasuar nga shpenzimet e jointeresit me pjesémarrje prej

18.6 pérqind dhe shpenzimet e interesit me pjesémarrje prej 12.5 pérqind (figura 73).

Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative deri né gershor 2016 shénuan rénie vjetore prej
2.7 pérqind (figura 73). Né rénien e késaj kategorie kontribuan shpenzimet e tjera jo nga interesi
té cilat shénuan rénie vjetore prej 51.0 pérqind. Po ashtu, rénie prej 0.1 pérqind shénuan
shpenzimet e personelit, pérderisa

kategoria € shpenzimeve %€ Figura 74. Shpenzimet e sektorit bankar, ndryshimi
pérgjithshme regjistroi rritje vjetore prej  \jetor
31.9 pérqind. 80%
60% P 65.1%
Kategoria e dyté e shpenzimeve, gé jané 0%
shpenzimet jo nga interesi, u /
karakterizua me rritje vjetore prej 65.1 v % L2 /
. . . . . 4.8% -19.
pérqind deri né gershor 2016. Kjo % . 19@2?’ / _2'70/;120/
. . . -19.0% ~eleh
kategori e shpenzimeve kishte  .s0% ’ 32.0% '53'°°/
kontributin kryesor né rritjen e gjithsej  -60% 50.6%
shpenzimeve te sektorit bankar (figura 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016 Qershor
Shpenzimet e interesit
74). Rritja e shpenzimeve jo nga interesi === Shpenzimet  jointeresit

=== Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative
kryesisht i atribuohet rritjes sé theksuar

Burimi: BQK (2016)

prej 3.1 milioné né 6.3 milioné euro né

gershor 2016 té shpenzimeve pér provizionet pér humbje té kredive. Kjo rritje e shpenzimeve pér
provizione éshté rezultat i rritjes sé kredive té shlyera gjaté késaj periudhe té cilat kané
zvogéluar bilancin e provizioneve. Rrjedhimisht, bankat kané rritur shpenzimet pér provizione,
né ményré qé té vazhdojné té mbajné né nivel té larté raportin e mbulueshmérisé sé kredive

joperformuese me provizione (figura 74).

Pérkundér rritjes sé lehté té normés sé interesit né depozita, shpenzimet e interesit vazhduan té
zvogélohen, duke shénuar rénie vjetore prej 21.2 pérqind né gershor 2016 (figura 74). Rénia e
késaj kategorie té shpenzimeve reflekton rénien e depozitave té reja té afatizuara si dhe
zvogélimin e stokut té depozitave té afatizuara gjaté dy viteve té fundit.
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Profitabiliteti dhe efikasiteti

Treguesit e profitabilitetit vazhdojné té Figura 75. Treguesit e profitabilitetit t& sektorit bankar

100
rezultat 1 rénies sé profitit, Kthimi né %

Mesataren e Aseteve (KMA) zbriti né 2.5 jg

géndrojné né nivel té larté. Megjithaté, si w55

30%

25%

pérqind nga 3.2 pérqind sa ishte né vitin

20%

2015, ndérsa Kthimi né Mesataren e
Kapitalit (KMK) zbriti né 20.6 pérqgind
nga 29.1 pérqgind sa ishte né vitin 2015% 20

15%

10.5%

Né milioné euro
8883

10%

5%

(figura 75). 10
0 T 0%
.. .. . .. . . . . . 2013 2014 2015 Qershor 2016
Treguesi 1 pérgjithshém 1 efikasitetit, 1 m— Profiti*
.. . .. . g Kthimi & Mesataren e Aseteve (boshti i djatht&)
shprehur pérmes raportit té shpenzimeve Kthimi né Mesataren e Kapitalit (boshti i djatht&)

ndaj té hyrave té pérgjithshme, *Profiti pér 2016 éshté i pérvitésuar
. . L . ~ Burimi: BQK (2016)
gjithashtu shénoi pérkeqésim té lehté

krahasuar me vitin paraprak. Ky raport u rrit né 66.8 pérqind nga 62.5 pérqind sa ishte né
gershor 2015, si rezultat i rritjes sé shpenzimeve dhe i rénies sé té hyrave (figura 76). Né tabelén
4 jané té paraqitur disa tregues tjeré té cilét masin efikasitetin e sektorit bankar né krijimin e té
hyrave nga asetet (kredité, letrat me vleré dhe huadhéniet ndaj bankave tjera), dhe menaxhimin
e shpenzimeve (té depozitave, borxhit té . . . i R
. . Figura 76. Raporti shpenzime/té hyra, né pérgindje

ndérvarur dhe huazimeve tjera). g P P y perqind
100%

90% 87.0%

Raporti 1 té hyrave nga interesi ndaj

mesatares sé aseteve gé sjellin interes 77.9%

.. . . .. . . . .. 800/0
ka shénuar rénie né 3.1 pérqind deri né oo 62.5% 66.8%
gershor 2016 nga 3.4 pérqind sa ishte né 0%
periudhén paraprake, qé mund té keté 50%
rezultuar nga rénia e normave té 20%
interesit né kredi. Po ashtu, edhe raporti 30%
1 shpenzimeve pér interesa ndaj 20%
mesatares sé detyrimeve qé shkaktojné 10%

. N o . %

ShpenZ1me ka Shenuar renie ne 03 Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

pérqind deri né gershor 2016 nga 0.5 Burimi: BOK (2016)

pérqind deri né gershor 2015, kjo pér

shkak qé shpenzimet pér interesa né depozita dhe bilancet nga bankat tjera kané réné. Zvogélimi
1 normave té interesit né kredi si dhe rritja e lehté e normave té interesit né depozita ndikuan né
rénien e té hyrave neto nga interesi, duke zvogéluar rrjedhimisht margjinén neto té interesit né
2.8 pérqind nga 3.0 pérqind sa ishte né gershor 2015. Rénia vjetore e shpenzimeve operacionale
si dhe rritja e aseteve ndikuan gé raporti ndérmjet tyre té jeté meé i1 ulét se deri né gershor 2015
(tabela 4).

Tabela 4. Treguesit ky¢ té efikasitetit té sektorit bankar, né pérqindje

Pérshkrimi Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
Té hyrat nga interesi / mesatarja e aseteve gé sjellin té hyra 4.2% 3.7% 3.4% 3.1%
Shpenzimet pér interesa / mesatarja e detyrimeve qé shkaktojné shpenzime 1.4% 1.1% 0.5% 0.3%
Margjina neto e interesit (neto té hyrat nga interesi / mesatarja e aseteve gé sjellin interes) 2.8% 2.7% 3.0% 2.8%
Shpenzimet operacionale / gjithsej asetet 1.8% 1.6% 1.5% 1.4%

Burimi: BQK (2016)

20 - - . . X - .
Profiti &shté para tatimit. Treguesit KMK dhe KMA pér gershor 2016 jané llogaritur né bazé té profitit té pérvitésuar.
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Shfrytézimi i1 kapaciteteve té sektorit bankar, shprehur pérmes indikatorit té vlerés mesatare té
aseteve té menaxhuara nga njé punétor, ka shénuar pérmirésim (tabela 5). Ky pérmirésim u
ndikua nga rritja mé e larté e aktivitetit té sektorit bankar, krahas rénies sé numrit té té
punésuarve né kété sektor. Megjithaté, njé ndér indikatorét e tjeré té shfrytézimit té
kapaciteteve té sektorit bankar éshté pérkeqésuar. Raporti ndérmjet gjithsej shpenzimeve té
personelit dhe numrit té punétoréve né sektorin bankar shénoi rritje pér shkak té zvogélimit mé
té theksuar té numrit té té punésuarve, krahas rénies sé lehté té shpenzimeve pér té punésuarit,
¢ka nénkupton rritje té shpenzimeve pér njé punétor (tabela 5).

Tabela 5. Tregues té kapacitetit té sektorit bankar

Pérshkrimi Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
Asetet / nr i punétoréve (né mijéra euro) 766.1 877.2 926.0 1,031.3
Shpenzimet e personelit / nr i punétoréve (né mijgra euro) 5.8 6.0 5.9 6.3

Burimi: BQK (2016)

6.4 Rreziget e Sektorit Bankar

Indikatorét kryesoré té rrezigeve bankare dhe performancés sé sektorit bankar géndruan né
nivele té kénagshme edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016 (tabela 6). Pozita e likuiditetit té
sektorit bankar vazhdon té jeté né nivel té géndrueshém, pérkundér rritjes sé pérshpejtuar té
kreditimit. Rritja e pérshpejtuar e kredive né njérén ané, si dhe rritja e depozitave té
transferueshme té cilat ndikuan né rritjen e detyrimeve afatshkurtéra té sektorit, né anén tjetér,
kané ndikuar né rénien e lehté té treguesit té aseteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra.
Megjithaté, ky tregues vazhdon té mbetet dukshém mbi nivelin minimal prej 25 pérqind té
pércaktuar me kérkesat rregullatore.

Tabela 6. Indikatorét e rrezigeve té sektorit bankar

Pérshkrimi Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

Raporti kredi/depozita 82.9% 78.1% 77.9% 80.7%
Raporti i aseteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra 38.5% 43.7% 41.9% 41.5%
Treguesi i maftueshmérisé sé kapitalit (TMK) 15.3% 17.4% 19.0% 18.7%
Raporti i kredive joperfomruese (KJP) ndaj gjithsej kredive 7.8% 8.2% 7.2% 5.3%
Mbulueshméria e KIP-ve me provizione 113.2% 116.4% 119.3% 119.9%
Raport i vlerés sé gjithsej ekspozimeve té€ médha kreditore 91.0% 124.0% 81.20% 61.9%
ndaj kapitalit té klasit t& paré

Burimi: BQK (2016)

Po ashtu edhe indikatorét e rrezikut té solvencés treguan nivel té larté té kapitalizimit té
sektorit bankar. Raporti 1 kapitalit rregullativ ka shénuar rénie té lehté si rezultat i rénies sé
kapitalit té klasit té dyté. Por, cilésia e kapitalit rregullativ éshté rritur si rezultat i rritjes sé
kapitalit té klasit té paré té mbéshtetur nga profiti 1 akumuluar ndér vite. Niveli dhe cilésia
aktuale e kapitalit sugjeron géndrueshméri dhe aftési té larté té sektorit bankar pér té
pérballuar humbjet potenciale. Ekspozimi ndaj rrezikut kreditor ka vazhduar té bie, duke u
pasqyruar me normé mé té ulét té kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive. Po ashtu,
mbulueshméria e kredive joperformuese me provizione pér humbje nga kredité éshté rritur, qé
tregon pér mbrojtje té€ miré té sektorit nga humbjet e mundshme nga kredité. Koncentrimi 1
rrezikut kreditor shénoi rénie edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016. Sektori bankar vazhdon té
keté ekspozim té ulét ndaj rrezikut té tregut. Bilanci i gjendjes sé sektorit bankar pothuajse né
térési éshté 1 denominuar né valuté euro dhe rrjedhimisht ka ekspozim té ulét ndaj rrezikut té
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kursit té kémbimit. Kredité dhe depozitat e sktorit kryesisht kané normé fikse té interesit dhe
nuk ndikohen nga luhatjet e interesit deri né maturim. Sidoqofté ekziston rrezikut ndaj normeés
sé interesit né aspektin e rigmimit té aseteve dhe detyrimeve me ndjeshméri ndaj normave té
interesit. Pér intervalin e shkurtér té maturimit ‘deri né 30 dité’ kemi ngushtim té hendekut
negativ krahasuar me vitin paraprak cka ulé ekspozimin e sektorit bankar ndaj rrezikut té
rritjes sé mundshme té normés sé interesit. Ndérsa hendeku kumulativ deri né 1 vit rezultoj
pozitiv dhe mé i zgjeruar, duke e rritur ekspozimin ndaj rrezikut té rénies sé mundshme té
normés sé interesit. Bankat kané krijuar sistem, politika dhe procedura té pérshtatshme pér
menaxhimin e rrezikut operacional. Edhe né gjysmén e paré té vitit 2016, ky rrezik éshté
menaxhuar né ményré adekuate duke mos pasur raste té materializimit té tij, dhe duke ndaré
kapitalin e nevojshém pér mbulimin e kétij rreziku né pajtueshméri me kérkesat rregullatore.

6.4.1 Rreziku i likuiditetit

Sektori bankar vazhdon té keté pozité té

miré té likuiditetit. me indikatorst Figura 77. Kredité dhe depozitat e sektorit bankar, né

e 1Tt 1s e e o . milioné euro
kryesoré té likuiditetit qé qéndrojné mbi
. o . N 3,000 84%
nivelet =~ minimale té  kérkesave ~ 830
.. . 2,500
rregullatore. Megjithaté, krahasuar me \ 82%
vitin paraprak, treguesit e likuiditetit 2000 AN /' oL
. . I . . 80%
kané shénuar rénie. Deri né gershor 1500 AN / ’
79%
2016, depozitat shénuan rritje, mirépo . A - 8%
me normé mé té ulét krahasuar me vitin 7%
500
paraprak. Rrjedhimisht, rritja mé e 6%
. h t k d k h t . 0 r T T T 1 75%
pershpejtuar € Kredive Kranas rrigjes me Qershor 2013 Qershor 2014  Qershor 2015 Qershor 2016
te ngadalShme te depomtave, beI‘l qe —— Kredité Depozitat ==m== Raporti kredi/depozita (boshti i djathté)

raporti i1 kredive ndaj depozitave té .
e v . Burimi: BQK (2016)
arrijé né 80.7 pérqind nga 77.9 pérqind
sa ishte né gershor 2015 (figura 77).
Figura 78. Raporti asete likuide 'gjithépérfshirése’/

Pozita e miré e likuiditeti té sektorit detyrime afatshkurtra

bankar shprehet edhe pérmes nivelit té 50%

larté té raportit té aseteve likuide ndaj — >*°% T 11.9% sl ﬁ:
detyrimeve afatshkurtra. Megjithaté, ky  1.80000 35%
raport né qershor 2016 u zvogélua . ., 2‘5’:2
lehtésisht né 41.5 pérqind nga 41.9 0%
pérqind sa ishte né gershor 2016. Rénia 80000 15%
e raportit i atribuohet normés mé té 45000 — 10%
larté  té  rritjes sé  detyrimeve . z:f;

: 2 . . Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
afatshkurtra prej 3.8 pérqind si rezultat Asete Tkuile g fihpbrishitose

1 orientimit té depozitave me afat drejt EDetrimeafatshkurtra )
. . . ¥ Asete likuide ‘gjithépérfshirése’ / Detyrime afatshkurtra
atyre té transferueshme, né krahasim Burimi: BOK (2016)

me rritjen prej 2.7 pérqind té aseteve
likuide (figura 78).

Niveli 1 aseteve likuide né bilancin e sektorit bankar mbetet 1 larté, duke gené se né gershor 2016
asetet likuide pérbénin 32.0 pérqind té gjithsej aseteve té sektorit. Sidoqofté, ky raport éshté
lehtésisht mé 1 ulét se vitin e kaluar ku asetet likuide pérbénin 33.0 pérqind té gjithsej aseteve.
Kjo pér faktin se gjithsej asetet shénuan rritje mé té larté se asetet likuide. Né rritjen e aseteve
likuide kontributin mé té madh e kishin rritja e parasé sé gatshme dhe e llogarive rrjedhése té
mbajtura nga bankat, si dhe rritja e letrave me vleré té tregtueshme té emetuara nga geverité e
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huaja. Ndérsa pérshpejtimi i rritjes sé ) ) o
Figura 79. Rezenat e sektorit bankar, né milioné
euro

asetve likuide té ishte mé e ulét se 40

kreditimit ndikoi qé norma e rritjes sé

norma e rritjes sé gjithsej aseteve. 350 / o
300 Mo

—r

Rezervat e sektorit bankar shénuan

250

rritje vjetore prej 1.2 pérqind dhe 00

géndruan né nivel mé té larté se sa =

kérkesat rregullatore. Deri né qershor

100 —
2016, niveli 1 kérkuar 1 rezervés sé 5

detyrueshme ishte 239.0 milioné euro, 0

. :: . . Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
ndérsa vlera e gjithsej rezervave té Revorva & delylusahme e Bilanci me BOK.G

mbajtura nga bankat tejkaloi nivelin e mm— Paraja e gatshme —=— Gjithsej rezervat

kérkuar té rezervés sé detyrueshme pér  Burimi BQK (2016)

46.7 pérqind (figura 79). Rritja e

e . . Figura 80. Hendeku i likuiditetit, né milioné euro
rezervave gjaté késaj periudhe mund té

900
700

bankave qé operojné né Kosové né 500

bankat jashté vendit si rrjedhojé e igg

ambientit me norma té uléta té interesit  -100 —

reflektojé rénien e plasmaneve té

. . . .. -300
sidomos né vendet e BE-sé. Rritja e |
nivelit té  rezervave mund té 700 —
. . e .. . -900 —
konsiderohet si zhvillim pozitiv pér . -
géndrueshmériné e sektorit bankar, -1300
irépo  duh h edhe %
mirepo uhet pasur parasys edne 1-7ditt 8-30dité 1-3muaj 3-6muaj 6-12mug 1-5vite M&shumé
. oy . se 5vite
koston oportune té mbajtjes sé rezervave = Qershor 2013 = Qershor 2014 Qershor 2015 ® Qershor 2016
té tepérta pér bankat. Burimi: BOK (2016)

Sektori bankar né gqershor 2016 u

karakterizua me rritje té ‘rrezikut strukturor té likuiditetit’, qé pasqyrohet pérmes rritjes sé
mospérputhjes sé afatit té maturimit té aseteve dhe detyrimeve té intervalit té njéjté té
maturimit (figura 80). Hendeku 1 likuiditetit éshté zgjeruar pér pothuajse té gjitha kategorité,
pérvec kategorisé ’3-6 muaj’ qé u karakterizua me ngushtim. Hendeku negativ® rezultoi vetém né
kategoriné e afatit té maturimit ‘1-7 dité€’, vlera e té cilit arriti né -1,405.1 milioné euro nga -
1,069.4 milioné euro né gershor 2015. Thellimi 1 hendekut negativ pér kété kategori té maturimit
krahasuar me vitin paraprak erdhi si rezultat i rénies sé aseteve afatshkurtéra prej 14.1 pérqind,
pérderisa detyrimet afatshkurtéra u rritén pér 12.5 pérqind. Ndérsa, pér té gjitha kategorité e
tjera té afateve té maturimit hendeku ishte pozitiv si rezultat 1 rénies sé detyrimeve pér kéto
afate té maturimit. Pér kategoriné ‘3-6 muaj’, hendeku pozitiv u ngushtua né 115.2 milioné euro
né qershor 2016 krahasuar me 174.3 milioné euro né né gershor 2015 si rezultat i rénies mé té
theksuar té aseteve se sa rénies sé detyrimeve. Ndérsa, pér kategoriné ‘mbi 5 vite’ hendeku
ndérroi kahje duke kaluar né pozitiv né vlerén prej 175.2 milioné euro nga hendeku negativ prej -
234.5 milioné euro qé ishte né periudhén paraprake, si rezultat 1 rritjes sé aseteve dhe rénies sé
theksuar té detyrimeve té kétij intervali té maturimit.

Rénia aseteve pér kategorité me interval maturimi ‘1-7 dité’ dhe ‘3-6 muaj’ rezultoi nga rénia e
letrave me vleré pér kéto kategori té maturimit si dhe rénia e llogarive rrjedhése e plasmaneve
jashté vendit. Ndérsa, rritja e aseteve né kategorité e tjera té afatit t€ maturimit reflekton rritjen
e kreditimit afatgjaté dhe zhvendosjen e investimeve né letra me vleré drejt afateve mé té gjata
té maturimit.

21 . ) ) . L .
Hendeku negativ nénkupton qé detyrimet pér intervalin e caktuar té maturimit tejkalojné asetet dhe anasjelltas.
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Né anén e detyrimeve, rritja e depozitave me maturim afatshkurtér ndikoi né rritjen e

detyrimeve pér kategoriné e maturimit ‘1-7 dité’. Pérjashtuar kategoriné ‘1-7 dité’ dhe até ‘mbi 5

vite’, depozitat pér kategorité tjera té maturimit shénuan rénie. Rrjedhimisht kjo zhvendosje e

aseteve drejt afateve mé té gjata t€ maturimit dhe e detyrimeve drejt afateve mé té shkurtéra té

maturimit, béri qé hendeku té jeté
pozitiv né té gjitha kategorité mbi 7 dité
pér

maturim, dhe mé 1 zgjeruari

kategoriné ‘1-5 vite’.

Zhvillimet né kuadér té depozitave té

cilat kané shfaqur tendencé té

drejt afateve mé té
maturimit

zhvendosjes
shkurtéra té mund té
paragesin probleme né menaxhimin e

likuiditetit né njé afat mé té gjate.
6.4.2. Rreziku kreditor

Norma, edhe ashtu e ulét, e kredive
joperformuese né sektorin bankar shénoi
rénie té métutjeshme gjaté gjysmeés sé
paré té vitit 2016. Raporti i kredive
joperformuese (KJP) gjithsej
kredive né qershor 2016 zbriti né 5.3
pérqind krahasuar me 7.2 pérqind njé

ndayj

vit mé paré (figura 81). Rénia e normés
sé KJP-ve reflekton si rritjen vjetore té
kreditimit prej 8.8 pérqind ashtu edhe
pérmirésimin e theksuar té cilésisé sé
portofolit kreditor ku vlera e kredive jo-
pérformuese shénoi rénie vjetore prej
21.0 82). Né
pérmirésimin e cilésisé sé portofolit

pérqind (figura

kreditor ndikim té réndésishém kishte,
edhe
privat té

ndér tjera, funksionalizimi 1

pérmbaruesve cilét kané

lehtésuar procesin e zbatimit té

kontratave kreditore.

Trendi i rénies sé normés sé KJP-ve
filloi né muajin néntor té vitit 2014 dhe
rénia u theksua gjaté tremujorit té
fundit té vitit 2015, duke vazhduar edhe
pérgjaté gjysmés sé paré té vitit 2016.
Vlen té theksohet qé norma e kredive
joperformuese ndaj gjithsej kredive né
qgershor 2016 ishte né nivelin mé té ulét

Figura 81. Raporti KJP/gjithsej kredité, né pérgindje
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%
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Burimi: BQK (2016)

Figura 82. Gjithsej kredité dhe KJP-t&, ndryshimi
vietor

30%
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10% 2.8% 3.6% I —
5% ———————
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Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

g Gjithse]j kredité KJIP-té

Burimi: BQK (2016)

Figura 83. Raporti KJP/gjithsej kredité né Kosové dhe
né disa vende té Ballkanit Peréndimor, gershor 2016

25%

20.2% 200%

20%

15%

12.1%

10%

7.2%

5.3%
) . I
0%
Bosnja dhe Kosova Magedonia

Hercegovina

Burimi: BQK (2016)

Serbia Shqipéria

gé nga fundi i vitit 2010. Gjithashtu, norma e KJP-ve té sektorit bankar né Kosové mbetet né
nivelin mé té ulét krahasuar me vendet e rajonit, g¢ mesatarisht kané njé normé prej 14.9

pérqind té kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive (figura 83).
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Ekspozimi i1 sektorit bankar ndaj rrezikut kreditor éshté mé i theksuar tek kredité ndaj

ndérmarrjeve qé mbajné normé té KJP-
ve prej 6.0 pérqind krahasuar me
normén e KJP-ve prej 2.5 pérqind né
kredité ndaj familjare.

Mirépo, té gjithé sektorét ekonomik né

ekonomive

kuadér té kredive ndaj ndérmarrjeve u
karakterizuan me pérmirésim té cilésisé
sé portfolit kreditor. Rénia mé e

theksuar e normés sé kredive
joperformuese u shénua te kredité ndaj
sektorit té shérbimeve financiare, qé né
gershor 2016 mbanin normé té KJP-ve
prej 1.0 pérqind krahasuar me 7.9
pérgind né gqershor 2015. Sektori 1
tregtisé éshté 1 dyti pér nga pérmirésimi
1 cilésisé kreditore, duke arritur njé
normé té KJP-ve prej 5.7 pérqind
krahasuar me 10 pérqind deri né gershor
2015. Normat mé té larta té kredive
joperformuese u shénuan né portfoliot
kreditore té sektorit té energjisé né
nivelin prej 11.5 pérqind dhe sektorit té
prodhimtarisé né nivelin prej 8.6 pérqind
(figura 84).

Zvogélimi 1 ekspozimit ndaj rrezikut
kreditor
paraprake

krahasuar me periudhén

paraqgitet edhe pérmes

Figura 84. KJP-té sipas veprimtarive ekonomike
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Burimi: BQK (2016)

m Qershor 2015 = Qershor 2016

Figura 85. Struktura e kredive sipas klasifikimit
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B Standard Vrojtuese H Nénstandarde HTé Dyshimta

Burimi: BQK (2016)

Qershor 2016

B Té humbura

migrimit té kredive nga kategorité me cilési mé té dobét drejt kategorisé sé kredive pa vonesa

(figura 85). Kredité ‘standarde’ qé Kklasifikohen si kategori e kredive pa vonesa rritén

pjesémarrjen né gjithsej kredité pér 3.7 piké pérqindje, pérderisa kredité ‘vrojtuese’ dhe

‘nénstandarde’ gé klasifikohen si kredi me vonesa zvogéluan pjesémarrjen pér 0.5 pérqgind

pérkatésisht 1.3 piké pérqindje. Kredité “e humbura” zvogéluan pjesémarrjen pér 2.1 piké

pérqindje, ndérsa kategoria “té
dyshimta” rritén lehtésisht pjesémarrjen

pér 0.1 piké pérqgindje.

Krahas pérmirésimit té pérgjithshém té
cilésisé sé portofolit kreditor, pérmirésim
ka shénuar edhe niveli 1 mbulimit té
kredive joperformuese me provizionet
pér humbjet e mundshme nga kredité.
Raporti 1 mbulimit té  kredive
joperformuese me provizione éshté rritur
lehtésisht né 119.9 pérqind né gershor
2016 (figura 86). Rritja e raportit ishte
efekt 1 rénies mé té theksuar té kredive

joperformuese, duke pasur parasysh qé

Figura 86. KJP-té dhe provizionet
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140.1

140
1134
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Qershor 2013 Qershor 2014
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Burimi: BQK (2016)

Qershor 2015

Qershor 2016
Provizionet/KJP (boshti i djathté)
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vlera e stokut té provizioneve shénoi rénie si rrjedhojé e procesit té shlyerjes sé kredive té
humbura. Gjithashtu, sektori bankar forcoi kapacitetin pér mbulimin me kapital t&€ humbjeve
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té mundshme nga kredité. Kjo si rezultat i rénies sé vlerés sé kredive joperformuese

neto nga provizionet si dhe rritjes sé kapitalit té bankave, duke ndikuar qé raporti

ndérmjet tyre té zbres né 2.7 pérqind nga 3.1 pérqind sa ishte né qershor 2015.

Koncentrimi i rrezikut kreditor

Shkalla e koncentrimit kreditor né
sektorin bankar té Kosovés, qé matet si
raport 1 vlerés sé gjithsej ekspozimeve té
médha ndaj kapitalit té klasit té pare,
ka vazhduar rénien duke zbritur né 61.9
pérqind né qershor 2016 (figura 87).
Rénia e shkallés sé koncentrimit 1
atribuohet  rénies sé  vlerés sé
ekspozimeve té meédha kreditore pér
15.2 pérqind (né 235.2 milioné euro) dhe,
né anén tjetér, rritjes sé kapitalit té
klasit té paré pér 11.2 pérqind.

Pérveg rénies sé vlerés sé pérgjithshme
té ekspozimeve té médha, rénie kishte
edhe né numrin e ekspozimeve té médha
kreditore (¢cdo ekspozim qgé tejkalon 10
pérqind té kapitalit té klasit té paré€), né
35 nga 51 sa ishin né qershor 2015.
Mirépo, si rezultat 1 rénies mé té
theksuar té numrit né krahasim me
rénien e gjithsej vlerés sé ekspozimeve
té médha, vlera mesatare e ekspozimeve
té médha né gershor 2016 u rrit né 6.7
milioné euro (5.4 milioné né qershor
2015), duke ndjekur késhtu trend rrités

pér té katértin vit me radheé.
6.4.3. Rreziku i solvencés

Sektori bankar 1 Kosovés vazhdon té
keté nivel té larté té kapitalizimit.
Treguesi 1 Mjaftueshmérisé sé Kapitalit
(TMK), qé paraqet raportin ndérmjet
gjithsej kapitalit rregullator dhe aseteve
té peshuara ndaj rrezikut, né gershor
2016 ishte 18.7 krahasuar me 19.0
pérqind té shénuar njé vit mé paré, por
qé mbetet mjaft mbi nivelin rregullator
prej 12 pérqgind (figura 88).” Rénia e
lehté e raportit ishte rezultat i normés
meé té larté té rritjes vjetore té aseteve té
peshuara me rrezik (APR) prej 7.8

Figura 87. Koncentrimi i rrezikut kreditor
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Burimi: BQK (2016)
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Figura 88. Kapitalizimi i sektorit bankar
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Figura 89. Kapitali rregullator dhe APR-té
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Burimi: BQK (2016)

pérqind, né krahasim me rritjen vjetore prej 6.2 pérqind té kapitalit rregullator (figura 89).

Sipas rregullores sé BQK-sé pér Adekuatshmériné e Kapitalit, bankat jané té obliguara t& kené njé normé prej sé paku 12 pérgind té gjithsej kapitalit rregullator né
raport me APR dhe normé prej sé paku 8 pérqind té kapitalit t& klasit té paré né raport me APR .
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Kapitali rregullator kété vit shénoi rritje
Figura 90. TMK né sektorin bankar né Kosov dhe né
vende té rajonit, gershor 2016

25%

mé té ngadalésuar si pasojé e rénies sé
theksuar té kapitalit té klasit té dyté

prej 19.3 pérqind, pérderisa kapitali 1 26% 205%

klasit té paré shénoi rritje vjetore prej 20% 18.7%

11.2 pérgind. Rrjedhimisht, raporti i 15.8% 1, o, 15.6% 16.1%

kapitalit t& klasit t& paré ndaj aseteve t& 12.3% 115%

peshuara me rrezik u rrit né 16.4 |, 9.6%

pérqind nga 15.9 pérqind sa ishte né

gershor 2015. Niveli 1 kapitalizimit té 5% —

sektorit bankar né Kosové mbetet mbi oh

nivelin mesatar prej 17.3 pérqgind té Bosnja dhe Kosova Magedonia Serbia Shaipéria
Hercegovingy ry Leva financiare

vendeve té rajonit (figura 90). Burimi: BOK (2016)
urimi:

Indikator tjetér pér vlerésimin e nivelit

té kapitalizimit éshté raporti 1 levés, gqé vleréson nivelin e mbulimit té aktivitetit té sektorit
bankar me ekuitet. Ky raport né gershor 2016 arriti né 12.3 pérqind nga 11.7 pérqind, qé
tejkalon kérkesén rregullatore pér shkallé minimale té levés prej 7 pérqgind.”® Raporti i levés
shénoi rritje nga viti paraprak kryesisht si rezultat 1 normés mé té larté té rritjes sé gjithse)
ekuitetit prej 11.9 pérqind, né krahasim me rritjen e gjithsej aseteve prej 6.0 pérqind. Niveli
aktual 1 levés éshté nén nivelin mesatar

té vendeve té rajonit, gé né gershor 2016 Figura 91. Struktura e kapitalit rregullator, né

ishte 14.1 pérqind (figura 90). peérqindje

100% —— _—
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0% —— 19.0% 22.9% 16.4%

Kapitali rregullator 0%

Vlera e kapitalit rregullator té sektorit ZZZ’

bankar arriti né 434.1 milioné euro né

50%

qgershor 2016, qé tejkalon kérkesén 40%

83.6% 87.5%

minimale pér kapital rregullator pér 30%
20%

155.3 milioné euro. Cilésia e kapitalit, e

10%

shprehur nga pjesémarrja e kapitalit té o

klasit te par'é neée gjithsej kapitaljn Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
mKapitali i klasit t& paré Kapitali i klasit t& dyté

rregullator, ka shénuar rritje pér té Burimi: BOK (2016)

dytin vit me radhé si rezultat i rritjes sé
profitit t&€ mbajtur nga vitet paraprake.

Kapitali i klasit té paré pérfaqésoi 87.5 Figura 92. Struktura e kapitalit té klasit té paré, né

T o . N milioné euro
pérqind té gjithsej kapitalit rregullator,  so
krahasuar me 83.6 pérqgind njé vit mé  “° p——
350 _
paré (figura 91). Vlera e kapitalit té 4  mrm s 928 03
klasit té paré arriti né 379.9 milioné 50 —— s37 638
. o . . . 200
euro, gé paraqget nje rritje vjetore prej 150
. . 266.9
11.2 pérqind. 100 2262
50
Struktura e kapitalit té klasit té paré 0 - - -
; i Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
mbetet e ngjashme me periudhat ® Investimetné ekuitet &tatimi i shtyré
. . . . ® Huazimet ndaj personave té& ndérlidhur me bankén
paraprake. Kapitali aksionar vazhdon té = Asetet jomateriale dhe vierae enit t& mié
. . . . . . .. Fiimi pér vitin aktual, fitimii pashpémdaré, fondetrezervé
]ete kategorla domlnuese e kapltaht te = Kapitali (kapitali aksionar, teprica, aksioret preferenciale)

klasit té paré, me gjithé rénien e  Burim: BQK (2016)
pjesémarrjes qé shénoi gjaté késaj periudhe né 72.6 pérqind krahasuar me 78.1 pérqind sa ishte

2 . . e .
8 Rregullorjae BQK-sé pér Adekuatshméringé e Kapitalit t& bankave, Neni 9.
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né gershor 2015. Rénia e pjesémarrjes sé kapitalit ishte rezultat i rritjes sé pjesémarrjes sé

profitit té pashpérndaré nga vitet paraprake (figura 92).

Vlera e kapitalit té klasit té dyté né
qgershor 2016 ishte 54.2 milioné euro, qé
19.3
pérqind. Kjo rénie ishte kryesisht si

paraget njé rénie vjetore prej

rezultat 1 rénies sé borxhit té ndérvarur
gjé  qé
tendencén e bankave gé té shfrytézojné

pér 27.5 pérqind, tregon
mé pak instrumente gé bartin kosto mé
té larté pér plotésimin e kérkesave
rregullatore pér kapital. Kjo pér faktin
se performanca e miré financiare né
vitet e fundit iu ka mundésuar bankave
rritjen e kapitalit pérmes burimeve té
profitit  té

brendshme, pérkatésisht

Figura 93. Struktura e kapitalit té klasit té dyté, né
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90

80
70
60

50 —— 57.3
0 ——

30 ——

20 —

0 :H 216
0

Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015

Qershor 2016
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Burimi: BQK (2016)

mbajtur. Borxhi i ndérvarur deri né gershor 2016 arriti né 33.0 milioné euro duke pérbéré 60.9

pérqind té kapitalit té klasit té dyté (figura 93). Pjesa e mbetur prej 39.1 pérqind e kapitalit té

klasit té dyté pérbéhet nga provizionet e
pérgjithshme pér kredité.*

Asetet e peshuara ndaj rrezikut

Vlera e gjithsej aseteve té peshuara ndaj
rrezikut (APR) shénoi rritje prej 7.8
pérqind né gershor 2016 (10.5 pérqind
né gershor 2015). Pjesémarrja e aseteve
me rrezik né gjithsej asetet e sektorit
bankar® shénoi rritje né 63.2 pérqind né
gershor 2016 (figura 94). Nga gjithse]
asetet me rrezik, 91.1 pérqind jané asete
me rrezik kreditor, ndérsa pjesa tjetér

pérfagésohet nga asetet e ndara pér
menaxhim té rrezikut operacional.

Rritja e APR-ve ishte rezultat i rritjes sé
aseteve me peshé rreziku 100%, qé
paragesin kategoriné dominuese té
gjithse] APR-ve me pjesémarrje 83.2
pérqind né gershor 2016 (figura 95).
Vlera e kétyre aseteve, té cilat
kredité hipotekare

rezidenciale, pajisjet dhe mjetet tjera

pérfshijné

themelore si dhe pasurité tjera té
patundshme, arriti né 1.9 miliardé euro
nga 1.7 miliardé euro né gershor 2015.
asetet peshé

Pérderisa vetém me

Figura 94. Raporti i APR-ve ndaj gjithsej asetewe té
sektorit
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Burimi: BQK (2016)

Qershor 2016

Figura 95. Struktura e APR-ve sipas peshés sé
rrezikut
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Burimi: BQK (2016)

rreziku 100% shénuan rritje, té gjitha kategorité e tjera té aseteve me rrezik kané shénuar rénie

24 . ' e : T - ’ - . :
Vlera e provizioneve té ndara nga bankat pér kredité me klasifikim standard dhe vrojtuese llogaritet si pjesé e kapitalit té klasit t& dyté, limituar deri né 1.25 pérgind té

aseteve té peshuara ndaj rrezikut.

25 . ) . ) R ) ) . )
Pérfshiré kétu edhe mjetet jashtébilancore megenése gjithsej vlera e APR-ve pérfshiné mjetet jashtébilancore.
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gjaté periudhés né shqyrtim, gjé qé u reflektua né ngadalésimin e normés vjetore té rritjes sé
gjithsej APR-ve.

Rénia e asetete me peshé rreziku 75% (kredité e mbuluara me kolateral né formé té hipotekave
té prioritetit té paré si dhe kredité e destinuara pér ndértime té pasurive té patundshme), qé
paraqget kategoriné e dyté dominuese né strukturén e gjithsej APR-ve, ndikoi qé pjesémarrja e
késaj kategorie té bie né 6.0 pérqind nga 9.7 pérqind né vitin paraprak. Kategorité tjera té
rrezikut shénuan rénie por pa ndonjé ndryshim té theksuar né pjesémarrje.

6.4.4 Rreziku i tregut

Ekspozimi 1 sektorit bankar ndaj rrezikut té tregut, qé nénkupton ekspozimin ndaj rrezikut nga
lévizjet e kursit té kémbimit valutor si dhe nga l1évizjet né normat e interesit, vazhdon té mbetet
né nivel té ulét. Raporti 1 pozicionit té agreguar neto té hapur né valuté té huaj ndaj kapitalit té
klasit té paré ka shénuar rritje né 1.8 pérqind nga 0.8 pérqind né gershor 2015, por qé mbetet né
nivel té ulét. Kredité né valuté té huaj kané zvogéluar edhe mé tej pjesémarrjen mjaft té ulét (0.2
pérqind né gershor 2016) né gjithsej portofolin kreditor, gjé qé zvogélon mé tutje ekspozimin ndaj
rrezikut valutor.

Kredité dhe depozitat vazhdojné té mbajné pothuajse né térési normé fikse té interesit, duke u
ndikuar nga lévizjet e normave té interesit vetém né maturim. Hendeku negativ ndérmjet
aseteve dhe detyrimeve té ndjeshme ndaj normave té interesit pér intervalin e shkurtér té
maturimit ‘deri né 30 dité’ éshté ngushtuar, duke zvogéluar ekspozimin ndaj rritjes sé
mundshme té normés sé interesit qé do té reflektohej mé shumé né shpenzimet e rifinacnimit se
né té hyrat nga riinvestimi. Né anén tjetér, hendeku kumulativ pozitiv pér periudhén deri né 1
vit pothuajse éshté dyfishuar, gjé qé paraget ekspozim mé larté ndaj rrezikut té rénies sé
mundshme té normés sé interesit.

Rreziku i kémbimit valutor

Pozicioni 1 hapur neto né valuté té huaj éshté rritur gjaté gjysmeés sé paré té vitit 2016 krahasuar
me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Kjo si rezultat 1 rritjes sé aseteve né valuté té huaj né
148.4 nga 129.1 milioné euro vleré ekuivalente. Po ashtu, detyrimet né valuté té huaj u rritén né
143.0 nga 130.0 milioné euro vleré ekuivalente sa ishin né gershor 2015. Asetet né valuté té huaj
né gershor 2016 ishin mé té larta se detyrimet pér te tri valutat kryesore pér dallim nga
periudha e kaluar kur detyrimet ishin mé té larta se asetet. Rrjedhimisht, rritja mé e theksuar e
aseteve se sa rritja e detyrimeve né valuté té huaj ka béré gé pozicioni 1 hapur neto té arrijé
vlerén pozitive prej 5.4 milioné euro vleré ekuivalente nga -0.977 milioné euro vleré ekuivalente
né gershor 2015. Pozicioni 1 hapur neto pozitiv né valuté té huaj do té thoté qé ndryshimet e
mundshme né kémbimet valutore do té reflektohen mé shumé né anén e aseteve, ku efekti 1
devalvimit té valutave né té cilat jané té denominuara asetet do té ishte negativ, pasi qé vlera e
kétyre aseteve ekuivalente né euro do té rezultonte mé e ulét.

Né anén tjetér, pozicioni i agreguar neto 1 hapur pér té gjitha valutat® shénoi rritje né 6.9
milioné euro vleré ekuivalente né gershor 2016, nga 2.8 milioné euro vleré né periudhén e njéjté
té vitit paraprak. Rritja mé e theksuar e pozicionit té agreguar né valuté té huaj se sa rritja e
nivelit té kapitalit té klasit té paré té sektorit bankar gjaté késaj periudhe béri qé raporti
ndérmjet tyre té rritet né 1.8 pérqind nga 0.8 pérqind né periudhén paraprake, qé megjithaté
tregon nivel té ulét té ndjeshmérisé sé sektorit ndaj ndryshimeve né kurset e kémbimit (figura
96).

26 T . . . . L . T . - ) . .

Pozicioni i agreguar neto i hapur nénkupton shumén e pozicioneve té gjata dhe té shkurta né té gjitha valutat. Pér shembull, njé pozicion neto i shkurtér (-) né dollar
prej 1 milioné vleré ekuivalente té& euros dhe njé pozicion neto i gjaté (+) né franga zvicerane prej njé milioné vleré ekuivalente té euros rezulton né neto pozicion té
agreguar prej 2 milioné euro, pérderisa pozicioni neto i hapur do té ishte 0.
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Shikuar sipas valutave té vecanta, pozicionin mé té larté neto té disagreguar ndaj kapitalit té
klasit té paré e arriti dollari amerikan né 1.3 pérqind (nga 0.01 pérqind né gershor 2015). Pér

funtén britanike, raporti u rrit né 0.1 Figura 96. Pozicionet e hapura né valuté té huaj ndaj

pérqind (nga 0.01 pérqind  deri né yapitalit té& klasit té paré
qgershor 2015), ndérsa pér frangun 2o

zvicran ky raport ndérroi kahje nga -0.2

pérqgind né 0.1 pérqgind né gershor 2016.

sl L] .. . 1.0%
Raporti 1 pozicioneve neto té hapura pér
¢do valuté individuale ndaj kapitalit t&  * J

klasit té paré vazhdon té mbetet mjaft oo

nén nivelin maksimal prej 15 pérqind té€ s
lejuar sipas rregullores pérkatése.

-1.0%
L. . 3 . Qershor 2015 Qershor 2016
Kredltlml ne Valute te hua] Vazhdon te BUS$ BUKE “CHF HTjera BPozicioniiagreguarnetoihapur/KapitaliiKlasitté Paré

jeté né nivel mjaft té ulét dhe madje ka »

. . . vy s . - Burimi: BQK (2016)
shénuar rénie té métejme gé nga viti
paraprak. Né gershor 2016, vlera e gjithsej kredive né valuté jo-euro ishte 4.4 milioné euro vleré
ekuivalente, né krahasim me 6.3 milioné euro vleré ekuivalente njé vit mé paré. Rritja e
kreditimit né valuté euro si dhe rénia e kreditimit né valuté jo-euro béri qé raporti 1 kredive né
valuté jo-euro ndaj gjithsej portofolit kreditor té zvogélohet lehtésisht né 0.2 pérqind nga 0.3

pérqind sa ishte deri né gershor t& vitit Figura 97. Kredité dhe depozitat né valuté té huaj

2015.
7.0%
Né anén tjetér, vlera e depozitave né  son . s200
valuté té huaj arriti né 133.6 nga 117.7 e~ 5.7%
milioné euro vleré ekuivalente né 46% 5.0%

4.0%

4.3% w%

gershor té wvitit 2015. Kjo ndikoi né
rritjen e pjesémarrjes sé depozitave jo-

3.0%

2.0%

euro ndaj gjithsej depozitave né 5.0

. . . . 1.0% - o
pérqind nga 4.6 pérqind sa ishte né - i 0% 0.2%
. . Ceesg e . L 0.0%
periudhén e njéjté té vitit paraprak. Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
Rénia e kredive né valuté jo-euro —-—Pj:es?man]:a e kredivg ne val!uté té“hLl|.aj nél gji}hsl(lej po!tofolin ‘kreditor
Pjesémarija e depozitave né valuté té huaj né gjithsej depozitat
kundrejt rritjes sé depozitave né valuté == Kredité né valuté & huaj ndaj depozitave né valuté té huaj

jo-euro ndikoi gé raporti i kredive né  Burimi BQK (2016)
valuté té huaj ndaj depozitave né valuté té huaj té zvogélohet né 3.3 pérqind né gershor 2016 nga
5.3 pérqind né periudhén e njéjté té vitit paraprak (figura 97).

Rreziku i normave té interesit

Sektori bankar 1 Kosovés vazhdon té jeté i ekspozuar ndaj rrezikut té normave té interesit vetém
né kuptimin e rrezikut té rifinancimit dhe riinvestimit té aseteve, duke konsideruar qé kredité
dhe depozitat sipas trendit historik kané kryesisht normé fikse té interesit dhe nuk ndikohen
nga lévizjet né norma té interesit deri né maturim. Megjithaté, 1évizjet né normat e interesit
mund té kené ndikim né géndrueshmériné e sektorit bankar kur merret parasysh rreziku i
rifinancimit dhe 1 riinvestimit té aseteve, varésisht nga kompozicioni i afatit té€ maturimit té
aseteve dhe detyrimeve qé bartin interes (figura 98), si dhe kahut té lévizjes sé normés sé
interesit.

Hendeku né mes té aseteve dhe detyrimeve gé bartin interes éshté negativ vetém pér kategoriné
e maturimit ‘deri né 30 dité’, gjé qé ekspozon sektorin ndaj rritjes sé mundshme té normés sé
interesit né afat té shkurtér pasi qé kostoja e rifinancimit nga depozitat do té rritej mé shumé se
gé mund té rriten té hyrat nga interesi i riinvestimit té aseteve. Né qershor 2016, hendeku
negativ pér kété interval té€ maturimit éshté ngushtuar né 277.7 nga 393.1 milioné euro né vitin
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paraprak, duke zbritur ekspozimin e sektorit ndaj kétij rreziku. Ndérsa, hendeku kumulativ pér
periudhén e maturimit ‘deri né 1 vit” éshté pozitiv dhe éshté zgjeruar né 525.8 milioné euro nga
250.1 milioné euro. Kjo rrité ekspozimin e sektorit ndaj rénies s¢é mundshme té normés sé
interesit ngase té hyrat nga interesi té sektorit ndikohen mé shumé se shpenzimet e interesit.

Pér té gjitha afatet e tjera t& maturimit,  gig,ra 98, Hendeku i aseteve dhe detyrimewve té

hendeku 1 aseteve dhe detyrimeve g€ ndjeshme ndaj normave té interesit, né milioné euro
bartin interes éshté pozitiv dhe mé 1 1000

zgjeruar krahasuar me vitin paraprak. 800

Hendeku pér intervalin e maturimit 'l 600

deri né 5 vite' mbetet mé 1 zgjeruari, 400

vlera e té cilit arriti deri né 754.5 milione . i:

euro. Ndérsa hendeku kumulativ _202 __-
ndérmjet aseteve dhe detyrimeve pér té

gjitha afatet e maturimit arriti né 1.4

mlharde euro nga 1.1 rnlharde euro sa 1-30dité 31-90 dité 91-365 dité 1-5 vite Mbi 5 vite

ishte Ilé qu‘ShOI‘ 2015 Zhvendosja e Qershor 2013 H Qershor 2014 B Qershor 2015 B Qershor 2016
depozitave nga té afatizuara drejt atyre  Burimi: BQK (2016)
té transferueshme né njérén ané si dhe pérshpejtimi i rritjes sé kreditimit né anén tjetér,

ndikuan né zgjerimin e hendekut kumulativ pozitiv ndérmjet aseteve dhe detyrimeve.

Rezultatet e stres-testit sugjerojné qé efekti 1 zvogélimit té mundshém té normés sé interesit né
asete dhe 1 rritjes sé normés sé interesit pér detyrimet, do té ishte negativ, cka do t’1 shkaktonte
humbje sektorit. Mirépo, si rezultat i nivelit té larté té kapitalit dhe profitit té sektorit, nuk do té
paraqitej nevoja pér rikapitalizim.

Kutia 2. Identifikimi i bankave me réndési sistemike né Kosové

Modeli pér identifikimin e bankave me réndési sistemike paraqet njé vegél té réndésishme pér vlerésimin e
vazhdueshém té shkallés sé réndésisé sistemike té bankave komerciale né vend. Né pérgjithési, njé banké
konsiderohet té keté réndési sistemike nése déshtimi i mundshém i saj pritet té manifestohet me pasoja té
réndésishme negative né funksionimin dhe stabilitetin e téré sektorit dhe né ekonomi né térési. Andaj,
monitorimi i vazhdueshém i shkallés sé réndésisé sistemike konsiderohet té jeté i réndésisé sé vecanté pér
stabilitetin financiar pér shkak se mundéson identifikimin e bankave déshtimi i mundshém i té cilave do té
kishte ndikim mé té madh pér sektorin financiar dhe ekonominé né pérgjithési. Gjithashtu, ky model
mundéson hartimin e rekomandimeve pér politikat dhe masat e nevojshme pér sigurimin adekuat té
kapaciteteve absorbuese té humbjeve té mundshme té bankave konform shkallés sé réndésisé sé tyre
sistemike.

Tabela 7. Indikatorét e pérdorur pér vierésimin e réndésisé sistemike té bankave né Kosové

Kriteri Indikatorét

Madhésia

(pesha 40%) Asetet (pa provizione)

Nunrii transaksioneve né raport me gjithsej transaksionet pérmes sistemit té pagesave
Zévendésueshmeéria Pjesémarrja né gjithsej kredité ndaj ekonomive familjare
(pesha 40%) Piesémartja né gjithsej kredité ndaj korporatave jo-financiare

Plesémarrja né gjithsej depozitat e ekonomive familjare

Piesémarrja né gjithsej kredité ndaj korporatave tjera financiare dhe plasmaneve né bankat tiera (duke mos pérfshiré bankat ame)
Ndérlidhshméria

(pesha 10%) Plesémarrja né gjithsej depozitat e korporatave tjera financiare dhe huazimeve tjera (duke pérfshiré edhe depozitat e bankave tjera)

Pjesémarrja né letrat me vieré

Aktiviteti ndérshtetéror |Kérkesat ndaj sektorit té jashtém
(pesha 5%) Detyrimet ndaj sektorit t& jashtém

Kompleksiteti

(pesha 5%) Piesémarrja e zérave jashté-bilancor

Burimi: BQK (2016)
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Kjo kuti paraget vlerésimin e shkallés sé réndésisé sistemike pér té gjitha bankat dhe degét e bankave té
huaja qé operojné né Kosové duke u bazuar né té dhénat e muajit gershor 2016 té bilanceve té gjendjes sé
bankave pérkatése. Pér vlerésimin e réndésisé sistemike té bankave, modeli mbéshtetet né pesé kritere
bazé: kriterin e madhésisé, zévendésueshmérisé, ndérlidhjes, aktivitetit ndérshtetéror dhe kompleksitetit.
Kriteri 1 madhésisé dhe kriteri 1 zévendésueshmérisé jané konsideruar kritere té réndésishme pasi qé
pérfagésojné pjesén mé té madhe té aktivitetit bankar, andaj u éshté dhéné mé shumé peshé né pércaktimin
e réndésisé sistemike té bankave né Kosové (tabela 7).

Kriteri i ndérlidhjes né kété model ka peshé 10 pérqind pér faktin gé sektori bankar i Kosovés ka shkallé té
ulét té ndérlidhshmérisé sé institucioneve né kuptimin e kreditimit dhe huazimeve té ndérsjella. Ndérsa,
kriterit té aktivitetit ndérshtetéror 1 éshté dhéné pesha 5 pérqind, bazuar né faktin gé sektori bankar né
Kosové ka ndérveprim té ulét me sektorin financiar té vendeve tjera. Po ashtu edhe kriteri 1 kompeksitetit
éshté peshuar me 5 pérqind, pasi qé aktiviteti 1 sektori bankar nuk éshté kompleks, ku produkti kryesor 1
ofruar jané kredité dhe burimi i financimit jané kryesisht depozitat.

Pér secilin nga kriteret jané pércaktuar indikatorét pérmes té ciléve matet shkalla e réndésisé sistemike té
bankave individuale. Indikatorét e pérdorur jané paraqitur né tabelén 8, dhe secilit prej indikatoréve
brenda kriterit té caktuar i éshté dhéné peshé e barabarté. Pérzgjedhja e indikatoréve éshté béré konform
teorive pérkatése dhe sugjerimeve té kornizés mbi té cilin éshté zhvilluar ky model.

Njé banké konsiderohet me réndési té pérgjithshme sistemike nése mesatarja e peshuar e té gjitha kritereve
pér bankén pérkatése tejkalon mesataren e peshuar té sektorit. Po ashtu edhe né kritere té caktuara, njé
banké identifikohet me réndési sitemike nése mesatarja e peshuar e njé kriteri pér bankén pérkatése
tejkalon mesataren e peshuar té sektorit né kété kriter.

Né vijim jané pérshkrimi i kritereve dhe ményra e matjes sé tyre:

Kriteri i madhésisé, konsiderohet kriter shumé i réndésishém né matjen e réndésisé sistemike té njé
institucioni, pasi qé sa mé e madhe té jeté pjesémarrja e njé banke né gjithsej sektorin, aq mé e madhe do té
jeté réndésia e saj sistemike, me gé palét e ndikuara né rast té tronditjeve né kété banké jané mé té shumta
dhe kostot pér téré sektorin dhe ekonominé jané mé té médha. Madhésia e institucioneve matet si raport 1
aseteve té secilit institucion ndaj gjithsej aseteve té sektorit.

Kriteri i zévendésueshmérisé maté shkallén e zévendésueshmérisé sé ofrimit té produkteve dhe
shérbimeve té bankés pérkatése nga bankat tjera né treg, né rast té déshtimit té saj. Kriteri 1
zévendésueshmerisé pérfagéson kriterin tjetér té réndésishém né matjen e réndésisé sistemike té bankave.
Sa mé e madhe pjesémarrja e njé banke né njé segment té caktuar té tregut apo né ofrimin e njé lloji té
caktuar té shérbimit, aq mé té larta jané kapacitetet teknike dhe njohurité pér funksionim né sektorin
pérkatés (p.sh. té sistemit té pagesave), gjé qé e béjné mé té véshtiré zévendésimin e rolit té saj né ofrimin e
kétyre shérbimeve bankare. Andaj, edhe réndésia sistemike e njé institucioni rritet kur véshtirésité pér
zévendésimin e ofrimit té shérbimeve dhe produkteve té saj jané mé té médha.

Kriteri i ndérlidhshmérisé ka pér qéllim gé té masé shkallén e ndérlidhshmérisé sé institucioneve
bankare ndérmjet vete si dhe ndérlidhshmérisé me institucionet tjera financiare né vend né ményré qé té
identifikojé rrezikun e efektit shpérndarés sé krizés sé njé institucioni tek institucionet tjera financiare dhe
sektori real. Ky kriter éshté i njé réndésie té vecanté pér matjen e rrezikut sistemik né vendet me sektoré té
zhvilluar financiar ku ndérlidhjet mes institucioneve jané té shumta dhe komplekse. Né Kosové, tregu
ndérbankar éshté pothuajse joekzistent dhe ndérlidhjet mes institucioneve financiare kryesisht kufizohen
né depozitat dhe kredité gé institucionet tjera financiare si kompanité e sigurimeve, institucionet
mikrofinanciare dhe ndihmésit tjeré financiar mbajné né bankat komerciale né vend. Rrjedhimisht,
ndérlidhja mes institucioneve financiare matet pérmes pjesémarrjes sé plasmanéve né bankat tjera dhe
ekspozimit kreditor ndaj korporatave tjera financiare, si dhe pjesémarrjes sé depozitave dhe huamarrjeve
nga korporatat tjera financiare. Né kété kriter jané pérfshiré edhe investimet né letra me vleré té bankave,
té cilat kryesisht pérbéhen nga investimet né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés dhe té geverive tjera
jashté vendit.

Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror maté shkallén e ndérveprimit té njé banke me sektorin e jashtém si
né kuadér té aseteve ashtu dhe né kuadér té detyrimeve. Ky kriter ka pér qéllim té paragesé nivelin e
rrezikut té njé banke ndaj ekspozimeve té saj né sektorin e jashtém. Sa mé 1 larté té jeté niveli 1 ekspozimit
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té njé banke né sektorin e jashtém aq mé shumé do té kishte rrezik gé té keté ndikim negativ né sektorin e
brendshém bankar. Kosova vazhdon té keté nivel mjaft té ulét té ndérveprimit bankar me vendet tjera,
andaj éshté mé rezistente ndaj rrezigeve té mundshme té cilat vijné nga sektori i jashtém.

Kriteri i kompleksitetit maté shkallén e kompleksitetit té modelit té biznesit dhe operacioneve té njé
banke nén supozimin se sa mé kompleks aktiviteti 1 njé banke, aq mé té shumta jané ndérlidhjet dhe
marréveshjet me palé té treta, té cilat i rrisin kostot dhe kohén e adresimit té problemeve né rast té
falimentimit. Né rastin e Kosovés, si indikator i pérafért pér matjen e kompleksitetit té njé banke éshté
marré pjesémarrja e zérave jashtébilancoré né gjithsej portfolion e aseteve té asaj banke.

Rezultatet

Rezultatet e pérgjithshme té modelit, me té dhéna té muajit gershor 2016, sugjerojné qé katér
banka jané me réndési té pérgjithshme sistemike. Tri nga kéto banka kané rezultuar me réndési
sistemike né té gjitha kriteret, pérderisa banka tjetér nuk rezultoi me réndési sistemike né
kriterin e aktivitetit ndérshtetéror. Rezultatet po ashtu tregojné qé njé banké e cila nuk éshté me
réndési té pérgjithshme sistemike ka rezultuar me réndési sistemike né dy kritere, até té
ndérlidhshmérisé dhe té zévendésueshmérisé.

Megjithaté, né gjysmén e paré té vitit 2016, éshté shénuar njé rénie e lehté e peshés sé bankave
me réndési té pérgjithshme sistemike, cka do té thoté se bankat gé nuk jané me réndési
sistemike jané duke e rritur pjesémarrjen e tyre né aktivitetin e pérgjithshém bankar. Rezultatet
e modelit né pérgjithési sugjerojné se rénia e shkallés sé réndésisé sistemike rezultol nga rénia e
kérkesave té bankave me réndési té pérgjithshme sistemike ndaj bankave jashté vendit, rénia e
kreditimit ndaj institucioneve tjera financiare dhe plasmaneve né bankat tjera, ngadalésimi i
rritjes sé kreditimit ndaj ndérmarrjeve dhe ekonomive familjare si dhe ngadalésimi i rritjes sé
depozitave té kétyre bankave mé réndési té pérgjithshme sistemike.

Tabela 8. Rezultatet e réndésisé sistemike té bankave né Kosové, sipas kritereve

Bankat*/Kriteri Madhésia Zévendésueshméria Ndérlidhshméria  |Aktiviteti ndérshtetéror| Kompleksiteti TOTAL

Banka 1

Banka 2 y y V \ R R
Banka 3 \ \

Banka 4 \ \ \ N \ \
Banka 5

Banka 6 N \ N R N
Banka 7

Banka 8 y V V y V «/
Banka 9

* Radhitja e bankave éshté béré sipas rastésisé

Burimi: BQK (2016)

Kriteri i madhésisé — Né kriterin e madhésisé me réndési sistemike rezultuan katér bankat, té cilat kané
réndeési té pérgjithshme sistemike. Shkalla e réndésisé sistemike né kété kriter shtrihet nga 13.2 pérqind né
25.7 pérqind, megjithése u zvogélua krahasuar me vitin paraprak, pér shkak té rritjes sé lehté té
pjesémarrjes né aktivitetin bankar té bankave gé nuk kané réndeési té pérgjithshme sistemike. Né dy vitet e
fundit bankat qé nuk kané réndési sistemike kané pérshpejtuar rritjen e aktivitetit té tyre kredidhénés,
pér dallim nga bankat e réndésisé sistemike té cilat shénuan ngadalésim té rritjes pér té dytin vit me
radhé..

Kriteri i zévendésueshmérisé — Né kriterin e zévendésueshmérisé me réndési sistemike rezultuan katér
bankat gé kané réndési té pérgjithshme sistemike dhe njé banké gé nuk ka réndési té pérgjithshme
sistemike. Shkalla e réndésisé sistemike né kété kriter né gershor 2016 shtrihet nga 11.7 pérqind né 21.0
pérqgind. Krahasuar me vitin paraprak, kjo shkallé u zvogélua si rezultat i rritjes mé té ngadalésuar té
kreditimit (té bizneseve dhe ekonomive familjare) nga bankat me réndési té pérgjithshme sistemike,
krahasuar me rritjen mé té pérshpejtuar té kreditimit né kéto dy kategori nga bankat qé nuk jané me
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réndési té pérgjithshme sistemike. Ngjashém, edhe né depozita, bankat gé nuk jané me réndési té
pérgjithshme sistemike u karakterizuan me rritje mé té larté té depozitave té ekonomive familjare
krahasuar me rritjen e ngadalésuar te bankat me réndési té pérgjithshme sistemike. Vlené té ceket qé
banka e cila nuk éshté me réndési té pérgjithshme sistemike por qé rezultoi e réndésishme sistemikisht né
kriterin e zévendésueshmérisé, paraget bankén e dyté me numrin mé té larté té transaksioneve té
procesuara pérmes sistemit elektronik té pagesave.

Kriteri i ndérlidhjes — Me réndési sistemike né kriterin e ndérlidhjes rezultuan katér bankat me réndési té
pérgjithshme sistemike si dhe njé banké e cila nuk éshté e réndésisé sé pérgjithshme sistemike. Shkalla e
réndésisé sistemike né kété kriter shtrihet nga 12.5 pérqind né 26.2 pérqind. Krahasuar me vitin paraprak
shkalla e réndésisé sistemike u zvogélua si rezultat i rénies sé aktivitetit kreditues nga bankat me réndési
té pérgjithshme sistemike ndaj institucioneve tjera financiare si dhe rénies sé plasmaneve té kétyre
bankave sistemike né bankat e tjera.

Kriteri 1 aktivitetit ndérshtetéror — Tri nga katér bankat e réndésisé sé pérgjithshme sistemike kané
rezultuar té jené me réndési sistemike né kriterin e aktivitetit ndérshtetéror. Shkalla e réndésisé sistemike
né kété kriter shtrihet nga 15.3 pérqind né 34.3 pérqgind. Krahasuar me vitin paraprak shkalla e réndésisé
sistemike éshté zvogéluar si rezultat i zvogélimit té investimeve té bankave me réndési sistemike né
sektorin e jashtém, pérderisa, bankat qé nuk jané té réndésishme sistemikisht shénuan rritje té
aktiviteteve me sektorin e jashtém si né kuadér té aseteve ashtu edhe té detyrimeve.

Kriteri i kompleksitetit - Katér bankat e réndésisé sé pérgjithshme sistemike kané rezultuar té jené
sistemike né kriterin e kompleksitetit. Shkalla e réndésisé sistemike né kété kriter shtrihet nga 15.8
pérgind né 30.1 pérqind dhe krahasuar me vitin e kaluar éshté rritur. Rritja erdhi si rezultat i rritjes sé
lehté té aseteve jashtébilancore te kéto banka, krahasuar me rénien e theksuar té aseteve jashtébilancore té
bankave qé nuk jané me réndési té pérgjithshme sistemike.

6.5. Analiza Stres-Test

Analiza stres-test paraqet njé vegél té réndésishme té vlerésimit té géndrueshmérisé sé sektorit
bankar ndaj tronditjeve té mundshme né portofolin kreditor si dhe né pozitén e likuiditetit, té
cilat mund té pasojné nga zhvillimet e pafavorshme makroekonomike dhe ndryshimet né kushtet
e tregut. Pérmes késaj analize vlerésohet ndikimi 1 kétyre tronditjeve né kualitetin e portofolit
kreditor, né nivelin e kapitalizimit si dhe né pozitén e likuiditetit.

Analiza e prezantuar mé poshté ka pér bazé té dhénat e sektorit bankar té Kosovés pér muajin
gershor 2016, té cilat jané shfrytézuar pér vlerésimin e géndrueshmeérisé sé sektorit ndaj rrezikut
kreditor, té kombinuar me rrezikun nga norma e interesit dhe nga norma e kémbimit valutor
(rreziku 1 tregut). Né analizé éshté testuar gjithashtu aftésia e sektorit qé té ruaj gjendjen e
likuiditetit nén supozime hipotetike pér térheqje té konsiderueshme té depozitave (rreziku i
likuiditetit).

Rezultatet e analizés stres-test né vazhdimési sugjerojné aftési té kénagshme té sektorit pér té
pérballuar ‘situatat ekstreme’ té ekspozimit ndaj kétyre rrezigeve.

6.5.1 Vlerésimi i géndrueshmérisé sé sektorit bankar ndaj goditjeve né portofolin kreditor

Metodologjia

Skenari bazé: Analiza mbéshtetet né skenarin hipotetik se gjendja ekonomike né eurozoné dhe
né rajon do té pérkeqgésohet, dhe kjo do té reflektohet né ekonominé e Kosovés kryesisht pérmes
zvogélimit té dérgesave té emigrantéve dhe eksporteve, duke dekurajuar késhtu kérkesén e
pérgjithshme né vend. Si rezultat, supozohet té keté rénie ekonomike, gjé e cila e zgjeron
hendekun negativ té prodhimit dhe ndikon né rritjen e kredive joperformuese. Né kété skenar
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éshté marré parasysh norma mesatare e rritjes ekonomike né Kosové prej rreth 3.1 pérqind né
gjashté vitet e fundit si dhe éshté supozuar rénie ekonomike prej 2.6 pérqgind pér vitin 2016. Né
kété situaté, hendeku negativ 1 prodhimit do té ishte 5.7 pérqind, ndérsa ndikimi né cilésiné e
portofolit kreditor, gjegjésisht né kredité joperformuese (KJP), éshté vlerésuar duke konsideruar
njé koeficient té elasticitetit té KJP-ve ndaj hendekut té prodhimit prej 0.8, qé nénkupton rritje
prej 4.6pp té pjesémarrjes sé KJP-ve né gjithsej kredité e sektorit bankar. Si pasojé e tronditjeve
né sektorin real, éshté supozuar qé kreditimi nuk do té shénojé rritje né vitin vijues.

Né njé skenar shtesé ndaj skenarit bazé, krahas rrezikut kreditor, jané konsideruar edhe efektet
e rrezikut té tregut né té hyrat e sektorit. Pra, rreziku kreditor éshté kombinuar me rrezikun nga
norma e interesit dhe nga norma e kémbimit. Normat e interesit pér pjesén e aseteve jané
supozuar té bien pér 2.0pp, ndérsa pér pjesén e detyrimeve té ngritén pér 1.5pp kryesisht si
rezultat 1 konkurrencés ndérbankare. Zhvlerésimi 1 valutés euro ndaj valutave té tjera éshté
supozuar té jeté 20 pérqind.

Efektet e supozimeve té mésipérme né sektorin bankar reflektohen si né vijim: rritja e
pjesémarrjes sé KJP-ve né gjithsej kredité ndikon né rritjen e provizioneve; zhvlerésimi i euros
ndikon né rivlerésimin e humbjes/fitimit nga pozicionet e hapura neto, si dhe ndryshimi i
normave té interesit ndikon né humbjet/fitimet e té hyrave neto nga interesi duke marré
parasysh afatin e maturimit té aseteve dhe detyrimeve dhe riinvestimin/rifinancimin e tyre.

Krahas kétyre supozimeve, éshté marré parasysh profiti i pritur si njé absorbues i humbjeve nga
kéto tronditje. Né kété kontekst, éshté supozuar se profiti gjithashtu do té ndikohet nga
tronditjet e lartpérmendura, kryesisht pérmes rénies sé aftésisé sé gjenerimit té té hyrave nga
interesi si rezultat 1 mos rritjes sé kreditimit si dhe déshtimit té kredive (rritjes sé¢ KJP-ve).
Andaj, profiti 1 pritshém 1 bankave pér periudhén e mbetur té vitit éshté llogaritur duke marré
pér bazé profitin neto pas tatimit té realizuar deri né fund té gershor 2016, ndaj té cilit fillimisht
éshté aplikuar tronditje prej 40 pérqind pér té reflektuar efektin e mos rritjes sé kreditimit, dhe
pastaj jané zbritur edhe té hyrat qé do té realizoheshin po qe se KJP nuk do té rritej.*

Rritja e supozuar e KJP-ve éshté shprehur pérmes migrimit té kredive nga kategorité
performuese (standarde, né vézhgim, nénstandarde) drejté kategorive jo-performuese (té
dyshimta dhe té humbura). Kjo rritje éshté shpérndaré proporcionalisht né kuadér té kategorisé
sé kredive té dyshimta dhe té kredive té humbura, duke marré pér bazé pjesémarrjen fillestare té
kétyre kategorive né gjithsej KJP-té. Rritja e KJP-ve reflektohet né nivelin e provizioneve bazuar
né rregulloren e BQK-sé pér provizionimin e kredive sipas klasifikimit. Supozimi pér rritjen e
KJP-ve aplikohet edhe te zérat jashté-bilancor qé pérfshijné zotimet e pashfrytézuara,
garancionet, letér kredité né dispozicion, dhe letér kredité komerciale.

Me gjithé faktin se né skenarin shtesé éshté konsideruar zhvlerésimi i euros ndaj valutave té
huaja pér té vlerésuar rrezikun e normés sé kémbimit valutor, éshté me réndési té potencohet se
ndikimi 1 kétij rreziku né bilancin e gjendjes sé sektorit bankar vazhdon té jeté minor pér shkak
té vlerés sé ulét té pozicioneve té hapura neto né valuté té huaj.

Skenari mbi rrezikun nga norma e interesit nénkupton zvogélimin e normave té interesit pér 2pp
pér asetet dhe rritjen pér 1.5pp pér detyrimet né bilancin e gjendjes. Zvogélimi i normave té
interesit mund té ndikojé né margjinén neto té interesit (angl. Net Interest Margin: NIM),
kryesisht duke marré parasysh afatin e maturimit té kredive dhe depozitave ngase pjesa
dérmuese e kredive dhe depozitave né sektorin bankar té Kosovés kané normé fikse té interesit
dhe ndryshimet né norma té interesit nuk reflektohen deri né maturim. Efekti negativ né té hyra

! Material kérkimor i FMN-s€, i papublikuar, ‘CESE Bank Loss Projection and Stress Testing Exercise’, Korrik 2009.
8 Vlerésimi i t& hyrave té ‘humbura’ si pasojé e rrities sé KJP-ve éshté béré fillimisht duke llogaritur ex-post normén e pérgjithshme té interesit né kredi pér secilén banké,
e cila mé pastaj &shté shumézuar me vlerén e shtuar t&¢ KJP-ve.
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nga rénia e normés sé interesit né anén e aseteve theksohet edhe mé tutje nga efekti negativ qé
ka rritja e normés sé interesit pér detyrimet.

Skenaré tjeré shtesé: Krahas skenaréve bazé té lartpérmendur, skenaré shtesé né analizén
mbi rrezikun kreditor jané konsideruar edhe déshtimi i kredimarrésve mé té médhenj né secilén
prej bankave, si dhe niveli pérballues 1 KJP-ve pér secilén banké para se té shfagen problemet
me kapitalizim.

Pérfundimisht, géndrueshmeéria e sektorit bankar né kété analizé éshté vlerésuar né kuptim té
ndikimit té skenaréve hipotetik né nivelin e kapitalit rregullator té sektorit bankar, mjeteve té
peshuara me rrezik dhe rrjedhimisht, treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit (TMK).

Rezultatet

Gjendja e sektorit bankar té Kosovés pér sa i pérket kapitalizimit né gershor 2016 ishte mjaft e
favorshme, me treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit prej 18.4 pérqind® (tabela 9). Sektori
bankar vazhdoi té géndrojé miré edhe pér sa i pérket nivelit té kredive joperformuese ndaj
gjithsej kredive, té cilat géndruan né 5.3 pérqind, si dhe mbulimit té kredive joperformuese me
provizionet e ndara pér humbjet e mundshme nga kredité té cila arritén né 119.9 pérqind.

Nén supozimet e skenarit bazé pér vlerésimin e rrezikut kreditor (pérfshiré edhe zérat jashté
bilancor), né té cilin pjesémarrja e KJP-ve né portfolion kreditor do té rritej pér 4.6pp, ndérsa
profiti i mbetur pas shokut do té shfrytézohej pér absorbimin e humbjeve, TMK i sektorit bankar
do té zbriste né 18.1 pérqind (krahasuar me minimumin prej 12 pérqind té kérkuar me rregullore
té BQK-sé). Gjithsej humbja e sektorit bankar do té arrinte vlerén prej 58.4 milioné euro (1.0
pérqind té vlerés reale té BPV-sé té parashikuar pér vitin 2016). Megjithaté, kjo vleré nuk mund
té konsiderohet né térési si humbje eventuale e sektorit duke marré parasysh faktin se njé pjesé
e madhe e késaj humbje do té absorbohej nga profiti i realizuar gjaté kétij viti. Gjithashtu, njé
pjesé e humbjeve supozohet se mund té kompensohet nga realizimi 1 kolateralit apo nga
riprogramimi i kredive, por gqé ky aspekt nuk éshté konsideruar pér qéllim té késaj analize.

Né nivel té bankave individuale, vetém njé banké do té pérballej me probleme kapitalizimi, me ¢
‘rast TMK do ti zbriste nén minimumin rregullator prej 12.0 pérqind dhe mjetet shtesé té
nevojshme pér ngritjen e kapitalit né nivelin minimal té kérkuar do té ishin 237.5 mijé euro.
TMK pér bankén me nivelin mé té ulét té kapitalizimit do té ishte 11.9 pérqind, kurse pér
bankén me nivelin mé té larté té kapitalizimit do té ishte 22.6 pérqind. Pra, nén supozimin e
skenarit bazé pér vlerésimin e rrezikut kreditor, sektori bankar do té mund té pérballonte
ngritjen e nivelit té KJP-ve prej 4.6pp pa rrezikuar aftésiné e pérmbushjes sé kérkesave té
mjaftueshmeérisé sé kapitalit té pércaktuara nga BQK. Né kéto rrethana, pjesémarrja e KJP-ve
né gjithsej kredité e sektorit bankar do té arrinte né 9.8 pérqind, ndérsa né nivel té bankave
individuale, niveli mé 1 larté 1 normés sé KJP-ve do té ishte 12.2 pérqind.

Rezultatet e skenarit shtesé, né té cilin rreziku kreditor kombinohet me rrezikun e tregut, ku
krahas rritjes sé normés sé KJP-ve pér 4.6pp, pérfshihet edhe zhvlerésimi 1 euros dhe lévizja e
normave té interesit né nivelet e supozuara mé larté, TMK e sektorit bankar do té zbriste né 17.4
pérqgind. Né kété rast, njé banké do té zbriste nén minimumin rregullator té TMK-sé prej 12
pérqind, dhe nevojat pér rikapitalizim do ishin 1.60 milioné euro (0.03 pérqind té vlerés reale té
BPV-sé pér vitin 2016). Né kété skenar, efekti 1 zhvlerésimit té euros né té hyrat e sektorit
paraqitet né nivel té ulét por pozitiv si rezultat 1 pozicionit té hapur neto pozitiv. Ndérsa efekti
nga rénia e normés sé interesit né té hyrat e sektorit dhe 1 rritjes sé normés sé interesit né
shpenzime do té jeté negativ dhe mé i1 theksuar. Mirépo, pérkundér humbjeve shtesé nga

29 s ) R . - R
Né analizé jané pérfshiré nénté banka pér té evituar indikatorét me vlera té larta ose té uléta qé karakterizojné bankén né fillim té veprimtarisé.
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ndryshimet né kushte té tregut — ndryshimi i normave té interesit, sektori bankar rezulton stabil
me nivel té kapitalizimit mbi 12 pérqgind.

Njé skenar tjetér shtesé supozon déshtimin e ekspozimeve té médha kreditore. Rezultatet e
skenarit né té cilin supozohet déshtimi i tre kredimarrésve mé té médhenj né secilén nga bankat,
sugjeron qé TMK 1 sektorit do té zbriste né 17.2 pérqind. Né kéto rrethana, né dy banka TMK do
té zbriste nén nivelin minimal té kérkuar prej 12 pérqind dhe mjetet shtesé té nevojshme pér
ngritjen e kapitalit né nivelin minimal té kérkuar do té arrinin né 12.36 milioné euro (vleré
ekuivalente me 0.21 pérqind té vlerés reale té BPV-sé). Nén supozimin e déshtimit té pesé
kredimarrésve mé té€ médhenj né secilén banké, TMK 1 sektorit do té zbriste né 16.2 pérqind, dhe
dy banka do té paraqiteshin té nénkapitalizuara. Vlera e nevojshme pér rikapitalizim do té
arrinte né 18.67 milioné euro (vleré ekuivalente me 0.31 pérqind té vlerés reale t&é BPV-sé pér
vitin 2016).

Sektori bankar éshté né gjendje té pérballojé njé raport té KJP-ve ndaj gjithsej kredive deri né
22.7 pérqind pa u paraqitur nevoja pér injektim té kapitalit shtesé pér mbajtjen e TMK-sé aé
sektorit né nivelin e kérkuar rregullator prej 12 pérqgind. Po ashtu, nivelet pérballuese té KJP-ve
té secilés banké para se té shfagen probleme me kapitalizim (para se TMK té zbres nén nivelin
12 pérqind) paragqiten té larta pér shumicén e bankave. Né njé prej bankave, KJP do té mund té
rritej deri né 34.2 pérqind té gjithsej portofolit té kredive té asaj banke para se té paraqitet
nevoja pér kapital shtesé. Né disa banka, nivelet pérballuese té normés sé KJP-ve jané mé té
uléta, ku niveli mé i ulét né njérén nga bankat éshté 12.1 pérqind.

Tabela 9. Pérmbledhje e rezultateve té stres-testit: rreziku kreditor

Nunri i bankave 1/ TMK KJIP Rikapitalizimi 2/
Pérshkrimi TMK TMK | TMK Niveliméi | Nivelime i Niveli i Niveliméi | Nivelimé i Niveli i Si % e BPV-
<0 0-8% 8-12% ulét larté sektorit ulét larté sektorit Né milioné sé
Nivelet aktuale (para goditieve) 0 0 0 13.5% 23.6% 18.4% 3.0% 7.6% 5.3%
Rezultatet e makroskenaréve:
Skenari bazé 0 0 1 11.9% 22.6% 18.1% 4.6% 12.2% 9.8%| € 0.24 0.00%
Kombinimi me rrezik té tregut 0 0 1 11.1% 21.9% 17.4% 4.6% 12.2% 9.8%| € 1.60 0.03%
Déshtimi i tre kredimarrésve 1 0 1 -4.5% 20.5% 17.2% 6.5% 61.2% 11.9%| € 12.36 0.21%
Déshtimi i pesé kredimarrésve 1 1 0 -10.3% 20.5% 16.2% 6.5% 73.2% 14.0%| € 18.67 0.31%

Shénim:1/ Nga nénté bankat e konsideruara né analizén stres-test, numri i bankave té cilat bien nén nivelin e nevojshém rregullator, i ndaré sipas kategorive.
Shénim: 2/ Né raportim té vlerave minimale dhe maksimale té indikatoréve né nivel té bankave, né disa raste jané pérjashtuar vlerat e larta t¢ TMK si dhe norma e KJP
prej 0 pérgind, té cilat karakterizojné bankat né fillim t& veprimtarisé.

Burimi: BQK (2016)
6.5.2. Vlerésimi i géndrueshmérisé sé sektorit bankar ndaj goditjeve né pozitén e likuiditetit

Metodologjia

Skenari bazé: Analiza e géndrueshmérisé sé sektorit bankar ndaj goditjeve né pozitén e
likuiditetit mbéshtetet né skenarin bazé té térheqjes sé njé vlere té theksuar té depozitave nga
sektori bankar, duke vlerésuar késhtu aftésiné e sektorit qé té pérballojé njé tronditje té tille. Mé
specifikisht, éshté konsideruar térheqja e 8 pérqind té depozitave né baza ditore, pér pesé dité
radhazi, duke ndaré 5 pérqind té depozitave té mbetura pas ¢do dite pér géllime té operimit té
bankés né ditét vijuese. Ndarja e 5 pérqind té depozitave pér géllime operacionale nénkupton gg,
nén paraqitjen e skenaréve té supozuar, rezerva e detyrueshme prej 10 pérqind do té
pérgjysmohej. Skenari po ashtu éshté ndértuar mbi supozimin se gjaté késaj periudhe mundésia
e shndérrimit té mjeteve likuide né para té gatshme do té ishte 80 pérqind e mjeteve likuide,
pérderisa mundésia e kthimit té mjeteve jo-likuide né para té gatshme do té ishte vetém 1
pérqind e kétyre mjeteve brenda dités. Skenari né té cilin bazohet kjo analizé éshté mjaft
konzervativ edhe pér faktin se nuk éshté marré parasysh mundésia qé bankat té plotésojné njé
pjesé té nevojave té likuiditetit pérmes burimeve té jashtme té financimit.
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Skenarét shtesé: Krahas skenarit té lartpérmendur, si skenaré shtesé né analizén mbi rrezikun
kreditor jané konsideruar edhe déshtimi i depozitoréve mé té médhenj né secilén prej bankave, si
dhe niveli pérballues i térheqjes sé depozitave pér secilén banké para se té paraqitet nevoja pér
likuiditet shtesé.

Pérfundimisht, géndrueshmeéria e sektorit bankar né kété analizé éshté testuar né kuptim té
vlerésimit té mjaftueshmérisé sé aseteve likuide té bankave pér té pérballuar térheqje mjaft té
médha té depozitave si dhe mjaftueshmériné e aseteve likuide pér té pérballuar rrezikun e
mundshém nga koncentrimi i depozitave.

Rezultatet

Sektori bankar i Kosovés u karakterizua me likuiditet té larté edhe gjaté gjysmeés sé paré té vitit
2016, ku indikatori kyg 1 likuiditetit (raporti i1 mjeteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra)
géndroi né 41.1 pérqind. Andaj, si rezultat 1 pozités sé miré té likuiditetit, sektori bankar né
térési tregoi aftési té kénagshme té pérballimit té skenaréve té supozuar té térhegjes sé
depozitave.

Rezultatet e skenarit bazé té térhegjes sé 8 pérqind té depozitave né dité, pér pesé dité radhazi,
sugjerojné se sektori bankar 1 Kosovés do té fillonte té keté nevojé pér likuiditet shtesé vetém né
ditén e katért, ku vetém njé banké do té kishte mungesé té mjeteve likuide prej gjithsej 1.89
milioné euro (tabela 10). Né fund té dités sé pesté, problemet do té shfageshin edhe né katér
banka té tjera, duke rritur né pesé numrin e bankave gé do té kishin mungesé té mjeteve likuide
pér pérballim té térheqgjeve té supozuara té depozitave. Shkalla e térhegjes sé pérgjithshme té
depozitave né ditén e pesté do té arrinte né 34.1 pérqind, dhe shuma e mjeteve likuide shtesé té
nevojshme pér tejkalimin e problemeve té likuiditetit do té arrinte né 39.57 milioné euro (0.66
pérqgind e vlerés reale té BPV-sé pér vitin 2016).

Tabela 10. Pérmbledhje e rezultateve té stres-testit: rreziku i likuiditetit

. - - Mietet likuide shtesé té " . Mietet likuide shtesé té
Pérshkrimi Nunii bankave 1/ ) PR Kredi/Depozité ) ) "
nevojshme (né miliong) nevojshme si % e BPV-sé
Pas dités sé paré 0 € 87.4% 0.00%
Pas dités sé dyté 0 € 95.0% 0.00%
Pas dités sé treté 0 € 103.2% 0.00%
Pas dités sé katért 1 € 1.89 112.2% 0.03%
Pas dités sé pesté 5 € 39.57 122.0% 0.66%

Shénim:1/ Nga nénté bankat e konsideruara né analizén stres-test, numri i bankave té cilat bien nén nivelin e nevojshém rregullator, i ndaré sipas
kategorive

Burimi: BQK (2016)

Supozimi i1 déshtimit té depozitoréve mé té médhen) né secilén nga bankat paraqitet té€ mos jeté
shqgetésues pér gjendjen e pérgjithshme té likuiditetit né sektorin bankar. Rezultatet e kétij
skenari sugjerojné se sektori bankar i1 Kosovés nuk ka koncentrim té theksuar té burimeve té
financimit (depozitat si pérbérésit kryesoré té detyrimeve). Prandaj, térheqja e menjéhershme e
té gjithé depozitoréve mé té médhenj né secilén banké nuk paraqet rrezik serioz pér pozicionin e
pérgjithshém té likuiditetit té sektorit bankar, ku shuma e mjeteve likuide shtesé té nevojshme
pér tejkalimin e problemeve té likuiditetit do té arrinte né 1.14 milioné euro.

Niveli pérballues i térheqjes sé depozitave pér téré sektorin bankar para se té shfagen probleme
me likuiditet rezulton té jeté 27.8 pérqind, qé nénkupton se sektori bankar mund té jeté né
gjendje té pérballojé térheqgjen e afér njé té tretés (1/3) sé gjithsej depozitave pa pasur nevojé pér
mjete likuide shtesé. Né kété rast, nén supozimin qé vlera e kredive nuk do té rritet, raporti
kredi/depozita pér sektorin bankar do té arrinte né 111.3 pérqind. Po ashtu, nivelet pérballuese
té térheqjes sé depozitave pér secilén banké para se té shfagen probleme me likuiditet rezultojné
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té jené té larta né pérgjithési. Banka me pragun mé té ulét géndron né 17.2 pérqind, ndérsa ajo
me pragun meé té larté géndron né 42.5 pérqind.

6.6. Infrastruktura Financiare né Kosové

6.6.1. Sistemi i Pagesave

Sistemet e pagesave luajné rol té réndésishém né sistemin financiar dhe ekonominé e njé vendi,
duke marré parasysh gé funksionimi efikas dhe i sigurt i tyre paraget njé faktor shumé té
réndésishém né ruajtjen dhe promovimin e stabilitetit financiar té vendit. Né Kosové funksionon
njé sistem 1 vetém pér pagesa ndérbankare, Sistemi Elektronik i Kliringut Ndérbankar (SEKN),
operuar dhe mbikéqyrur nga Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés.

Njé ndér hapat me réndési g¢ BQK ka ndérmarré gjaté kétij viti né fushén e sistemit té pagesave
éshté implementimi 1 njé sistemi térésisht té ri ndérbankar té pagesave, 1 quajtur ATS (Automat
Transfer System/Sistem i Transferit Automatik). Ky sistem 1i cili nga data 1 korrik 2016 do té
zévendésojé sistemin ekzistues SEKN, pérbéhet nga dy komponente té cilat do té mundésojné
transferimin e fondeve né kohé reale (komponenti RTGS) dhe procesimin e pagesave né grup dhe
shuma té vogla (komponenti ACH).

Numri i transaksioneve té pérpunuara nga SEKN gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016, arriti né
5.4 milioné (4.7 milioné deri né gershor 2015), duke shénuar rritje vjetore prej 16.1 pérqind.
Kurse, né té njéjtén periudhé, vlera e gjithsej transaksioneve arriti né 3.9 miliardé euro, qé
paraget njé rritje vjetore prej 15.7 pérqind. Mesatarja ditore e transaksioneve pérmes SEKN
arriti né 44.6 mijé, ndérsa vlera e tyre né 31.7 milioné euro.

Pagesat prioritare masive pérfagésojné kategoriné me pjesémarrjen mé té larté né numrin e
transaksioneve té realizuara ndérbankare (tabela 11). Kéto pagesa pérfagésojné 37.7 pérqind té
gjithse] numrit té transaksioneve té realizuara dhe jané kryesisht pagesa nga institucionet
geveritare (si¢ jané pagat dhe pensionet). Mé pas vijné pagesat masive té rregullta, qé kané
pjesémarrje prej 36.8 pérqind dhe jané kryesisht pagesa pér institucionet geveritare dhe pagesat
xhiro qé kané njé pjesémarrje prej 13.2 pérqind, dedikuar kryesisht pagesave té shérbimeve
publike. Pagesat e letrave me vleré, edhe pse kané peshén mé té vogél né numrin e gjithsej
pagesave, jané pagesat té cilat kané shénuar rritjen mé té shpejté né numeér (786 deri né gershor
2016 nga 403 deri né gershor 2015).

Tabela 11. Pjesémarrja e instrumenteve té pagesave né gjithsej transaksionet e SEKN-sé, né
pérgindje

IS Nuni i gjithsej transaksioneve Vlera e gjithsej transaksioneve
Qershor 2015 | Qershor 2016 Qershor 2015 | Qershor 2016
Té rregullta 10.5% 11.8% 46.6% 46.0%
Prioritare 0.3% 0.2% 10.0% 8.1%
Té rregullta - masive 39.1% 36.8% 8.5% 8.2%
Prioritare - masive 36.2% 37.7% 10.3% 10.2%
Pagesat giro 13.7% 13.2% 13.5% 13.7%
Letrat me vieré 0.0% 0.0% 10.9% 13.7%
Debitim direkt 0.2% 0.2% 0.1% 0.1%

Burimi: BQK (2016)

Ndérsa sa 1 pérket vlerés sé transaksioneve, pagesat e rregullta paragesin kategoriné kryesore té
gjithsej vlerés sé pagesave té realizuara me pjesémarrje prej 46.0 pérqind. Vlera e tyre arriti né
1.8 miliardé euro. Pagesat xhiro dhe letrat me vleré kané pjesémarrje té njéjté prej 13.7 pérqind,
dhe vlera e tyre arriti né 528.1 dhe 530.7 milioné euro, respektivisht. Pagesat prioritare masive
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arritén vlerén prej 392.7 milioné euro, me pjesémarrje prej 10.2 pérqind né gjithsej vlerén e
transaksioneve té realizuara. Ndérsa pagesat e rregullta masive arritén vlerén prej 317.4 milioné
euro, pjesémarrja e té cilave éshté 8.2 pérqind.

Rritja mé e theksuar e vlerés sé transaksioneve u shénua né letra me vleré (46.1 pérqind),
pagesat xhiro (16.7 pérqind) dhe pagesat e rregullta (14.3 pérqind). Ndérsa rénie té vlerés sé
transaksioneve shénuan debitimi direkt (-9.0 pérqind) dhe pagesat prioritare (-6.4 pérqind).

Numri 1 gjithsej llogarive té vlefshme bankare® né gershor 2016 arriti né 1.94 milioné, qé
krahasuar me vitin paraprak paraget njé rritje prej 3.6 pérqind.

Llogarité bankare E-banking, pérmes té cilave shérbimet bankare kryhen ‘online’, kané vazhduar
té rriten. Né gershor 2016 numri i gjithsej llogarive E-banking arriti né 215.2 mijé, duke shénuar
rritje vijetore prej 30.8 pérqind. Poashtu, numri dhe véllimi i transaksioneve pérmes shérbimit E-
banking éshté rritur. Numri 1 gjithsej transaksioneve té realizuara pérmes llogarive E-banking
arriti né 1.33 milioné deri né gershor 2016 (1.03 milioné deri né gershor 2015), pérderisa vlera e
gjithse] transaksioneve té realizuara pérmes llogarive E-banking arriti né 2.80 miliardé euro
(2.44 miliardé deri né gershor 2015).

Struktura e llogarive E-banking vazhdon té dominohet nga llogarité rezidente me njé
pjesémarrje prej 97.8 pérqind. Né kuadér té llogarive té rezidentéve, llogarité individuale
bankare pérbéjné 79.7 pérqind té gjithsej llogarive pérderisa pjesa e mbetur prej 20.3 pérqgind
nga llogarité afariste. Ngjashém, struktura e llogarive té jo-rezidentéve dominohet nga llogarité
individuale me pjesémarrje prej 91.6 pérqgind, pérderisa llogarité afariste kané njé pjesémarrje
prej 8.4 pérqind.

Numri 1 gjithsej kartelave (kartela debiti dhe krediti) gé ofrojné shérbime pér térheqje té parave
té gatshme dhe pagesa té ndryshme shénoi rritje vjetore prej 19.9 pérqind né gershor 2016. Né
kuadér té kartelave, numri i kartelave me funksion debiti arriti né 804,862 kurse me funksion
krediti né 149,406. Numri i kartelave té debitit u karakterizua me rritje vjetore prej 22.2
pérqind, pérderisa kartelat e kreditit me rritje vjetore prej 8.9 pérqgind. Pjesémarrjen mé té larté
né kartelat e debitit dhe kreditit né qgershor 2016 e kishin kartelat Visa (76.1 pérqind
pérkatésisht 89.7 pérqind), pasuar nga kartelat Master Card (21.6 pérqind pérkatésisht 9.4
pérqind).

Infrastruktura bankare né vend éshté zgjeruar né kontekst té rrjetit té bankomatéve (angl.
Automated Teller Machine: ATM) dhe pajisjeve POS (angl. Point-of-Sale). Numri i pajisjeve ATM
dhe POS (gé mundésojné pagesat né pika té shitjes) shénuan rritje vjetore prej 5.7 pérqgind
pérkatésisht rritje prej 3.4 pérqind né gershor 2016. Numri 1 ATM-ve té instaluara nga bankat
komerciale né gershor 2016 ishte 534 pérderisa numri 1 POS ishte 9,785 (tabela 12). Numri 1
térheqjeve pérmes ATM-ve arriti né 5.8 milioné (5.0 milioné deri né gershor 2015), me njé
garkullim prej 718.3 milioné euro (533.6 milioné deri né gershor 2015). Né té njéjtén periudhé,
numri i pagesave pérmes pikave té shitjeve me kartela né terminalet POS arriti né 3.2 milioné
né vleré prej 121.4 milioné euro.

Vlera e térhegjes sé parave pérmes ATM-ve ndaj gjithsej transaksioneve me kartela arriti né
63.4 pérqgind né gershor 2016, qé tregon pér nivel té larté té pérdorimit té parasé sé gatshme.

30 - ) . ) ) . . - .
Nunmri i gjithsej llogarive bankare pérfshiné: numrin e llogarive rriedhése, té kursimit dhe té tjera né banke.
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Pérshkrimi Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
Nurri i degéve bankare 43 44 45 45
Numri i néndegéve bankare 253 226 219 207
Numrii ATM-ve 493 487 534
Numri i POS-ve 9,039 9,191 9,459 9,785
Nurri i llogarive 'e-banking' 113,171 147,739 164,583 215,233

Burimi: BQK (2016)

Ndérsa, vlera e pagesave pérmes POS ndaj gjithsej transaksioneve me kartela arrit né 10.7

pérqgind (tabela 13).

Tabela 13. Pjesémarrja e vlerés sé transaksioneve me kartela sipas terminaleve né gjithsej

vlerén e transaksioneve me kartela, né pérqindje

Pérshkrimi Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
ATMtérhegje né para té gatshme 81.1% 79.7% 74.6% 63.4%
ATM depozitime 0.1% 0.6% 4.4% 25.4%
Kredit transfere népérmjet ATM 0.1% 0.1% 0.0% 0.0%
Térhegje cash né terminale POS 1.7% 1.3% 0.9% 0.5%
Pagesa me kartela né terminale POS 17.1% 18.3% 20.1% 10.7%

Burimi: BQK (2016)

Pérkundér pjesémarrjes sé larté té térheqjeve né para té gatshme né vlerén e pérgjithshme té
transaksioneve me kartela, krahasuar me vitet paraprake éshté shénuar njé rénie e
pjesémarrjes. Rritja e numrit té ATM-ve, té cilét mundésojné depozitimin e parave né llogarité e
klientéve, ka ndikuar qé kjo kategori té rris pjesémarrjen né 25.4 pérqind nga 4.4 pérqind sa

ishte né qershor 2015.
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7. Sektori Pensional

Vlera e aseteve té sektorit pensional né ger

shor 2016 arriti né 1.33 miliardé euro, duke shénuar

rritje vjetore prej 12.4 pérqind (figura 99). Fondi i Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK)

pérfagéson pjesén mé té madhe té aseteve té sektorit (99.5 pérqind), ndérsa pjesa e mbetur
menaxhohet nga Fondi Slloveno-Kosovar i Pensioneve (FSKP) (tabela 14).

Tabela 14. Struktura e sektorit pensional

Pérshkrimi Qershor 2012 | Qershor 2013 | Qershor 2014 | Qershor 2015 | Qershor 2016
Kosové 99.3% 99.4% 99.4% 99.5% 99.5%
Slloveni-Kosové 0.7% 0.6% 0.6% 0.5% 0.5%

Burimi: BQK (2016)

Asetet e FKPK-sé arritén né 1.32
miliardé euro, duke shénuar normé
vjetore té rritjes prej 12.4 pérqind,
krahasuar me rritjen vjetore prej 18.2
pérqind té regjistruar né vitin 2015.
Arkétimet e reja shénuan rritje vjetore
prej 11.4 pérqind, krahasuar me rritjen
6.6 pérqind né vitin paraprak. Vlera e
tyre arriti né 74.1 milioné euro nga rreth
14.8 mijé kontribuues té rinj (figura
100).

Struktura e aseteve té FKPK-sé vazhdon
té dominohet nga investimet né tregun e
jashtém, té cilat kryesisht mbahen né
formé té aksioneve dhe bonove té
thesarit té geverive té huaja. Megjithaté,
vérehet tendencé e zhvendosjes sé
investimeve té FKPK-sé nga ato jashté
vendit né investimet brenda vendit
(figura 101). Kjo tendencé mund t1
atribuohet kthimit mé té larté té
investimeve brenda vendit, né kohén kur
kthimi i investimeve jashté vendit éshté
karakterizuar me rénie. Investimet
jashté vendit zvogéluan pjesémarrjen né
81.1 pérqind (89.5 pérqind né qershor
2015), ndérsa investimet brenda vendit
rritén pjesémarrjen né 18.9 pérqind (10.5
brenda vendit, po ashtu kemi zhvendosje
Kosovés, pesha e té cilave zbriti né 41.3 pé
BQK me pjesémarrje prej 56.2 pérqgind

Figura 99. Asetet e sektorit pensional, né milioné
euro
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Burimi: BQK (2016)

Figura 100. Kontributet e arkétuara sipas fondeve
pensionale
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pérqgind né gershor 2015). Né kuadér té investimet
té pjesémarrjes nga letrat me vleré té Qeverisé sé
rqind (64.6 pérqind né gershor 2015), né depozita né
(35.4 pérqind né gershor 2015) dhe certifikata té

depozitave né bankat komerciale me pjesémarrje 2.4 pérqind (pa pjesémarrje né gershor 2015).

Né gershor 2016, vlera e gjithsej aseteve té FSKP-sé arriti né 6.3 milioné euro, duke shénuar

rritje vjetore prej 4.1 pérqind (6.5 pérqind né gershor 2015). Arkétimet e reja, pér dallim prej vitit
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té kaluar kur shénuan rénie vjetore, kété vit rritén vlerén né 228.5 mijé euro nga 4,058

kontribues té rinj, qé pérkon me njé rritje vjetore prej 16.4 pérqind (figura 100).

Struktura e aseteve té FSKP-sé po ashtu
dominohet nga investimet jashté vendit,
kryesisht né formé té letrave me vleré,
aksioneve dhe letrave komerciale, té

cilat né pérgjithési pérbémné 95.9
pérqind té gjithse] aseteve. Ndérsa,
investimet né  Kosové jané  té

pérfagésuara me 4.1 pérqind dhe jané té

shpérndara né letra me vleré té
Qeverisé sé Kosovés (81.6 pérgind) dhe
depozita (12.2 pérqgind). Duhet theksuar
se iInvestimet brenda vendit kané

shénuar rénie té pjesémarrjes né vitin e

fundit, duke vazhduar késhtu trendin disa

asetet e fondit (figura 101).

Performanca financiar e sektorit pensional

Sektori pensional shénoi performancé
pozitive financiare né gjysmén e paré té
vitit si rezultat 1 kthimit pozitiv né
investime dhe ngritjes sé ¢mimit té
aksionit té dy fondeve pensionale.

Kthimi né FKPK-sé né
gershor 2016 arriti vlerén 33.4 milion

investime 1

euro, qé megjithaté éshté pér 4.1 milion
euro mé 1 ulét se vitin paraprak (figura
102). Zvogélimi 1 pérgjithshém i kthimit
ishte
performancés mé  té

pasojé e
dobét te
investimeve té FKPK-sé né sektorin e

né investime

jashtém. Shkak pér kété performancé
ishin lékundjet e forta né tregjet
financiare ndérkombétare té ndikuara
kryesisht nga rénia e ¢mimit té naftés
gjaté muajve té paré té keétiy viti dhe
rezultati 1 papritur i referendumit né
Mbretériné e Bashkuar pér dalje nga
BE-ja. Pérkundér kétyre zhvillimeve,
FKPK mbylli ditén e fundit té gershorit
2016 me ¢mim mé té larté té aksionit
krahasuar me vitin paraprak. Meé
saktésisht, ¢mimi 1 aksionit arriti né
1.347 euro né krahasim me 1.329 euro
né qershor 2015.

100%

Figura 101. Struktura e investimewe té sektorit
pensionale, né pérgindje
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Figura 102. Performanca financiare e Fondit té
Kursimewve Pensionale té Kosovés
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Figura 103. Performanca financiare e Fondit
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Burimi: BQK (2016)

Ngjashém, edhe FSKP shénoi kthim pozitiv nga investimet. Né gershor 2016, kthimi bruto nga

investimet arriti né 183.0 mijé euro, qé éshté pér 18.2 mijé euro meé i larté se kthimi i regjistruar
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njé vit mé paré (figura 103). Gjithashtu, ¢gmimi i aksionit té FSKP-sé né ditén e fundit té
gershorit 2016 ishte mé 1 larté se vitin paraprak, 148.4 euro krahasuar me 147.9 euro né gershor
2015.%

31 - " :
Vlera bazé e aksionit t&¢ FSKP-sé éshté 100 pér dallim nga ajo e FKPK-sé gé éshté 1.
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8. Sektori i Sigurimeve

Struktura e sektorit té sigurimeve  Figura 104. Struktura e asetewve té sektorit té

vazhdon té dominohet nga shérbimet e  S'9UIMEVE, SIpas pronésisé

100%

sigurimit jo-jeté’ 1 cili pérfagéson 90.4 o0 8.9% 7.1%
. e . .. .. ° 7.6% )
pérqind té aseteve té tregut té 80% 5.3% 16.4%
. . . . 5.8%
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v e . . 60% =0
pérbéhet nga asetet e kompanive té 0%
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o e e %
OfI'O_]ne prOdUkte te Slgurlmlt Jete . Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
Kompanité me pI‘OHéSi te huaj VaZthjIlé ® Austri-Shaipéri Kosova ESlloveni ®Kroacia MShgipéria ™ Turgia

té dominojné tregun. Megjithaté, gjaté Burimi: BQK (2016)

gjashtémujorit té paré té vitit 2016 u

aprovua shitja e njé kompanie me pronési té huaj tek pronarét vendor, me ¢ ‘rast kemi rritje té
numrit té kompanive vendore té sigurimit né gjashté nga pesé sa ishin vitin paraprak.

Pjesémarrja e aseteve té menaxhuara  Figura 105. Asetet e sektorit té sigurimeve
nga té huajt zbriti né 64.1 pérqind té
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e cila menaxhon 7.1 pérqind té gjithsej  Burim: BQK (2016)
aseteve té sektorit (figura 104).

Shkalla e koncentrimit té tregut né sektorin e sigurimeve mund té konsiderohet e ulét, sidomos
né krahasim me shkallén e koncentrimit
té tregut bankar. Indeksi Herfindahl-
Hirschman 1 kalkuluar pér asetet e

Figura 106. Struktura e aseteve té sektorit té
sigurimewve, né pérgindje

kompanive té sigurimeve tregon 797
piké né qgershor 2016 (818 piké né
gershor  2015). Shprehur pérmes
pjesémarrjes sé tri kompanive mé té
médha né gjithse] asetet e sektorit té
sigurimeve, shkalla e koncentrimit

géndroi né 33.3 pérqind gé paraget nivel
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Asetet e paprekshme Asetet teknike nga ri-sigurimi
mShpenzimet e shtyera H Asetet tjera

8.1. Aktiviteti i sektorit té sigurimeve Burim: BOK (2016)

Asetet e sektorit té sigurimeve arritén vlerén 163.6 milioné, qé pérkon me njé rritje vjetore prej
8.3 pérqind (11.4 pérqind né gershor 2016) (figura 105). Asetet e kompanive té sigurimeve jo-jeté’

| 81



Numér10 | Raporti i Stabilitetit Financiar

u rritén pér 8.5 pérqind (11.8 pérqind né gershor 2015), pérderisa asetet né kuadér té sigurimit
‘Jeté’ shénuan rritje vjetore prej 6.5 pérqind (8.2 pérqind né gershor 2015).

Struktura e aseteve té sektorit té sigurimeve vazhdoi té dominohet nga paraja e gatshme dhe
depozitat, té cilat megjithaté shénuan rénie té pjesémarrjes né kété periudhé. Nga 65 pérqgind né
gershor 2015, pjesémarrja e tyre u zvogélua né 50.9 pérqind té gjithse) aseteve né gershor 2016
(figura 106). Né anén tjetér, kategoria e aseteve financiare rriti pjesémarrjen né 13.3 pérqgind nga
pjesémarrja prej 3.0 pérqind né qgershor 2015. Kategoriné e aseteve financiare e pérbéjné

investimet e kompanive t& sigurimit né Figura 107. Detyrimet dhe kapitali i sektorit té&

letrat me vleré té geverisé sé Kosovés, sigurimewve, né pérgindje
andaj dhe njé pjesé e parasé sé gatshme
dhe depozitave mund té jeté zhvendosur

né investime né letra me vleré té

65.6%

geverisé sé Kosovés si pasojé e normave
mé té larta té interesit né kéto té fundit.

Né kuadér té detyrimeve dhe burimeve

vetanake, rezervat teknike Kkryesojné

strukturén e pérgjithshme me

pjesémarrje prej 65.6 pérqind, ndérsa né
B Kredité * Kapitali vetanak ® Rezervat teknike ® Detyrimet tjera

Burimi: BQK (2016)

pjesén e mbetur béné pjesé kapitali
vetanak, detyrimet tjera dhe kredité

fi 107). R t teknike shé . . .
(figura ). Rezervat teknike shénuan Figura 108. Primet bruto té arkétuara, né milioné

rritjen mé té theksuar vjetore prej 25.2 euro

pérqind, pasuar nga detyrimet tjera qé

205 396 403

45
shénuan rritje vjetore prej 15.5 pérqind. 4
Né anén tjetér, kapitali vetanak shénoi 3

30

prej 19.4 pérqind, ndikuar

kryesisht nga humbja e kompanive té

rénie

sigurimit.

Vlera e gjithsej primeve té shkruara té

sektorit deri né gershor 2016 arriti né

Qershor 2013

Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

41.1 milioné euro, qé paraqget njé rritje

B Gjithsej primet bruto té shkruara

Burimi: BQK (2016)

Primet bruto ‘jo jeté' @Primet bruto jeté'

vjetore prej 1.9 pérqgind. Struktura e
primeve té shkruara dominohet nga
Yo-jeté’ té cilat
pérfagésojné 96.7 pérqind té gjithsej

primet e sigurimit Figura 109. Struktura e primeve bruto té shkruara

primeve té shkruara. Né qershor 2016,
kéto prime arritén vlerén 39.7 milioné
euro gé pérkon me njé rritje vjetore prej
2.0 pérqind. Pjesa e mbetur prej 3.3
pérqind e gjithsej primeve té shkruara
pérbéhet nga primet e sigurimit jeté’, té
cilat shénuan rénie té lehté vjetore prej
0.3 pérqgind (figura 108). Né kuadér té
strukturés sé gjithsej primeve té
shkruara nuk pati ndryshime té médha.
Kategoria e Pérgjegjésive ndaj Palés sé

Qershor2016

% 42% 3.3%

6.09 21.9%

2.2%
5.3%

4.8%

= Aksidentet personale dhe shéndeti

= Sigurimet kufitare

= Kasko

=pPT
PPT+

=Démtime né pasuri nga zjarri dhe rezige tjera
Té fera
Primet ieté

Burimi: BQK (2016)

Qershor2015

4.2% 3.4%

6.4%

1.3%
13.3%

50.9%
3.8%

= Aksidentet personale dhe shéndeti
B Sigurimet kufitare

PPT+

= Démtime né pasuri nga Zjarri dhe mezige tjera
Té fera
Primet jeté

Treté (PPT) vazhdon té jeté kategoria kryesore me pjesémarrje mbi 50 pérqind. Kategorité qé

pésuan ndryshim mé té theksuar té pjesémarrjes ishin ajo e primeve pér sigurim kufitar dhe ajo

e aksidenteve personale dhe shéndetit (figura 109). Rénia e pjesémarrjes sé sigurimeve kufitare
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né 5.3 pérqind nga 13.3 né qershor 2015 éshté rezultat i rénies sé theksuar té vlerés sé primeve
té shkruara gjaté késaj periudhe (59.5 pérqind mé pak se vitin paraprak), si rrjedhojé e
pérgjysmimit té tarifave pér policat e sigurimit kufitar té autopérgjegjésisé té paguara kryesisht
nga bashkatdhetarét gqé jetojné né diasporé. Sa i pérket ecurisé sé kategorive tjera té primeve,
rritjen mé té madhe e shénuan kategorité PPT+ (63.1 pérqind), aksidentet personale dhe
shéndeti (34.4 pérqind) dhe kasko (27.4

pérqind), pérderisa kategoria kryesore Figura 110. Primet e pranuara dhe démet e paguara,

. .. . . né milioné euro
PPT shénoi rritje vjetore prej 4.8

60%

. . 52.3%
pérqind. 4 29.8%

50%

Gjithsej démet e paguara nga kompanité 0%

e sigurimeve dhe Byroja Kosovare e
Sigurimit (BKS) deri né gershor 2016
arritén vlerén 18.2 milioné euro, duke

30%

Né pérgindje

20%

shénuar rénie vjetore prej 9.3 pérqind 10%

(figura 110). Rénien vjetore mé té larté e

' 0%

L L L
Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

kishin démet e paguara pér sigurimet jo-
jeté’, 11.1 pérqind, té ndikuara kryesisht === Primete pranuara Démet e paguara

nga rénia e démeve té paguara pér  Burimi BQK (2016)

Démet/Primet (boshti i djathté)

produktn e detyrueshém té

autopérgjegjésisé. Démet e paguara nga Figura 111. Démet e paguara, né milioné euro

Byroja Kosovare e Sigurimit (BKS)

regjistruan rénie vjetore prej 0.2 18

186 s
15.1 15.8
pérqind. Ndérsa, pagesat pér démet e "
paguara pér sigurimet e jetés, té cilat
kané bazé té ulét, shénuan rritje duke 10
dyfishuar vlerén e tyre vjetore (figura 8
111). °
4 5 19 22 22
Rénia e démeve té paguara dhe rritja e 3 01 01 01 7z

vlerés sé primeve té shkruara rezultoi né Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
zvogélim té raportit té gjithsej démeve té = Démet jo jeté’ " Démet jete Démet BKS

paguara ndaj primeve té shkruara. Né  Burimi BQK (2016)
qgershor 2016, ky raport zbriti né 44.3 pérqind krahasuar me 49.8 pérqind sa ishte né gershor
2015.

8.2. Performanca financiare e sektorit t& sigurimeve

Indikatorét e performancés sé sektorit té sigurimeve deri né gershor 2016 u pérkeqgésuan né
krahasim me gershorin e vitit paraprak. Profiti negativ vazhdon té paraqes shqgetésimin kryesor
pér sa i pérket performancés sé kétij sektori. Té hyrat neto té sektorit té sigurimeve gjaté
gjysmeés sé paré té vitit 2016 shénuan rénie vjetore prej 1.0 pérqgind, ndérsa shpenzimet shénuan
rritje vjetore prej 24.0 pérqgind. Si rrjedhojé e késaj, humbja e regjistruar nga sektori 1 sigurimeve
gjaté késaj periudhe u thellua né 11.5 milioné euro nga humbja prej 2.5 milioné deri né gershor
2015.% Thellimi 1 humbjes ishte rrjedhojé e humbjes sé shénuar né kuadér té sigurimit jo-jeté’,
pérderisa performanca financiare e sigurimit jeté ishte pozitive. Deri né gershor 2016, sigurimi
‘jo-jeté’ shénoi humbje neto prej 11.7 milioné euro (humbje prej 2.8 milioné né gershor 2015),
ndérsa sigurimi jeté regjistroi fitim neto né vleré prej 186.2 mijé euro (236.3 mijé euro né gershor
2015). Humbjet e sigurimit ’jo-jeté” kryesisht i atribuohen rritjes sé shpenzimeve pér provizionet

32 '
Bazuar né té dhénat e paaudituara.
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teknike, kryesisht pér kategoriné e PPT, dhe rritjes sé démeve nga Fondi 1 Kompensimit, 1 cili 1
dedikohet mjeteve motorike té pasiguruara dhe paidentidentifikuara.

Rénia vjetore e parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj prej 15.3 pérqind, dhe rritja prej 25.2
pérqind e rezervave teknike té sektorit té sigurimeve ndikuan né zvogélimin e nivelit té
likuiditetit. Raporti ndérmjet parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj rezervave zbriti né
77.6 pérqind né gershor 2016 (114.6 né qershor 2015), pérderisa raporti ndérmjet parasé sé
gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj gjithsej detyrimeve u zvogélua né 68.4 pérqgind (99.0 né
gershor 2015). Rénia e nivelit té likuiditetit, ndér tjera, reflekton edhe ndryshimin né strukturén
e aseteve té kompanive té sigurimit, ku u regjistrua zhvendosje e njé pjesé té investimeve qé
mbahej né formé té parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj né drejtim té investimeve né
letra me vleré.

Raporti 1 kapitalizimit, 1 shprehur pérmes raportit té borxhit né gjithsej detyrimet dhe kapitalin
e sektorit, éshté pérkeqésuar duke arritur né 74.3 pérqind né gershor 2016 nga 65.6 pérqind njé
vit mé paré. Ngritja e raportit té borxhit né gjithsej detyrimet tregon pér mbéshtetje mé té larté
té sektorit né instrumente borxhi pér financimin e aseteve, dhe njéherit nivel mé té ulét té
kapitalit si formé mé e géndrueshme e financimit.

9. Sektori mikrofinanciar dhe
Ndihmésit Financiar
Figura 112. Asetet e sektorit mikrofinanciar, né

Sektori mikrofinanciar u karakterizua milioné euro .
me rritje té pérshpejtuar té aktivitetit, i:: 16'9%! 120;:
Asetet e sektorit arritén vlerén 136.0 0 123;:
milioné euro né qershor 2016, qé B 128 ;;:’/“
korrespodon me rritje vjetore prej 16.9 2150 %
pérqind (figura 112). Né tregun vendor %115 0.2% i 322
operojné 18 institucione =, L~ E e
mikrofinanciare,” nga té cilat 13 kané 105 -4%
pronési té huaj dhe pérfagésojné 93.3 100 i M , , , 222

perqmd té g]lthSe] aseteve té sektorit Qershor 2012 Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

I Gjithse| asetet Ndryshimi vjetor (boshti i djathté&)
Indeksi Herfindahl-Hirschman i Burimi: BQK (2016)
kalkuluar pér asetet e sektorit
mikrofinanciar tregoi 1,336 piké né qershor 2016, qé paraqet rritje té koncentrimit nga periudha
e njéjté e vitit paraprak (1,298 piké). Ndérsa, pjesémarrja e aseteve té tri institucioneve mé té
médha né gjithsej asetet e sektorit zbriti né 51.3 pérqind nga 52.3 pérqind sa ishte né gershor
2015.

9.1. Aktiviteti i sektorit mikrofinanciar

Struktura e aseteve té sektorit mikrofinanciar dominohet nga kredité qé pérbéjné 71.8 pérqind té
gjithse] aseteve té sektorit (67.0 pérqind né gershor 2015). Kategoria e dyté mé e réndésishme
pér nga pesha jané lizingjet me pjesémarrje prej 16.2 pérqind (19.8 pérqind né gershor 2015)
(figura 113).

s Kétu pérfshihen edhe pesé institucione financiare jo-bankare gé kryejné aktivitete té kredidhénies, lizingut dhe faktoringut.
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Né vitin e fundit, vérehet tendencé e ndryshimit té strukturés sé aseteve té sektorit

mikrofinanciar, me ¢rast lizingjet u
karakterizuan me rénie té pjesémarrjes
ndérsa kredité me rritje té pjesémarrjes
né gjithse) asetet. Sa 1 pérket
detyrimeve, aktiviteti 1 sektorit
mikrofinanciar financohet kryesisht nga
huamarrjet prej sektorit té jashtém, té
cilat pérbéné 50.2 pérqind té gjithsej
detyrimeve dhe kapitalit. Gjaté kétij viti,
huamarrjet nga sektori 1 jashtém
pérshpejtuan rritjen vjetore né 9.4
pérqind nga 0.4 pérqind vitin paraprak,
dhe arritén vlerén prej 68.2 milioné
euro.

Kredité

Vlera e gjithsej kredive té sektorit
mikrofinanciar né gershor 2016 arriti né
97.6 milioné euro, qé paraqet rritje té
pérshpejtuar vjetore prej 25.2 pérqind
krahasuar me 2.8 pérqind né qershor
2015. Pérshpejtimi i rritjes sé kreditimit
mund t’1 atribuohet rritjes sé burimit té
financimit té institucioneve
mikrofinanciare, kryesisht rritjes sé
financimit nga jashté dhe kapitalit
vetanak té ndikuar nga rritja e fitimit té
mbajtur. Shuma mesatare e kredisé sé
aprovuar, shprehur si raport i gjithsej
vlerés sé kredive ndaj numrit té kredive,
u ngrit né 2,661 euro né krahasim me
shumén prej 2,280 euro né gershor 2015.
Kjo u ndikua nga rritja mé e shpejté e
vlerés sé aprovuar té kredive né
krahasim me rritjen mé té ngadalshme
té numrit té kredive, gjé qé mund té
sugjeroj pér rritje té kapacitetit
absorbues té huamarrésve.

Ngjashém me sjelljen e kreditimit té
sektorit bankar, edhe te IMF-té kredité
ndaj ekonomive familjare shénuan
normé mé té larté té rritjes, 28.7
pérqind, krahasuar me kredité ndaj
ndérmarrjeve té cilat u rritén pér 18.7

Figura 113. Struktura e asetewe té sektorit
mikrofinanciar, gershor 2016

Asetet Fikse ,
3.0% Asetet tjera,
Bilanci me \ 2:4%
bankat Paraja e
komerciale, gatshme, 0.4%

6.1%

Lizingjet, 16.2% _/

Kredité Bruto,
71.8%

Burimi: BQK (2016)

Figura 114. Kredité e ekonomive familjare sipas
maturitetit

0.3% 0.2% 0.2% 0.2%

100%
90%

. 2o N .
80% 36.7%
70% ]

60% — —

50% — —_— —

0% — 498%

465% ]
42.7% 38.1%

0% — —_ —_ —_— —

20% — S S— S— -

10% 17.6% 16.5% 17.1% 16.6%
o [ [ | [ |
Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
mDeriné 1vit © Mbilder2vite ®Mbi2deri5vite ®Mbi5 deri 10vite ®Mbi 10 vite

Burimi: BQK (2016)

Figura 115. Struktura e kredive ndaj ndérmarrjeve,
sipas sektoréve ekonomik, gershor 2016

Shérbime tjera, Bujgési ,
27.5% 28.5%

Industri,
9.2%

Ndeértim,
19.1%

Burimi: BQK (2016)

pérqind. Kredité ndaj ekonomive familjare né gershor 2016 pérfagésuan 67.0 pérqind té gjithsej

kredive té sektorit mikrofinanciar. Sipas afatit t&€ maturimit, kredité e ekonomive familjare me

afat maturimi ‘mbi 2 deri né 5 vite’ né vazhdimési kané rritur pjesémarrjen dhe kété vit
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dominojné strukturén e kredive sipas maturitimit pér dallim nga vitet e kaluara ku dominonin
kredité ‘mbi 1 deri né 2 vite’ (figura 114).

Struktura e kreditimit té ndérmarrjeve sipas veprimtarive ekonomike mbetet e ngjashme me
periudhat paraprake. Pér dallim nga

sektori bankar, ku kredité pér bujgésiné  Figura 116. Rritja e kredive ndaj ndérmarrjeve, sipas
sektoréve ekonomik
36%

paragesin kategoriné me pjesémarrjen

mé té&  ulét, tek  institucionet e
mikrofinanciare bujgésia gézon njé 16% ﬁ
mbéshtetj mé té& madh duk 6%
oovene me  te o madne SRR = - -
pérfagésuar kategoriné mé té madhe pér .,
nga pesha, me pjesémarrje prej 28.5  -2% //
sraind. K . . 3w
pérqind. Kategorité tjera me qasje te /

. . . . . . -44%
larté né financim mikrofinanciar jané .,
kredité e destinuara pér shérbime tjera Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
dhe kredité pér sektorin e ndértimtarisé = Bujgésia Industria = Ndértimtaria

— Tregtia e Shérbimet e tjera

(figura 115).
Burimi: BQK (2016)

Sa 1 pérket ecurisé sé kreditimit sipas

sektoréve té ekonomisé, deri né gershor 2016 kredité pér sektorin e bujqésisé regjistruan rritjen

mé té larté vjetore (figura 116). Rritje té theksuar té kreditimit kishte edhe sektori i industrisé

dhe 1 shérbimeve té tjera. Ndérsa,

kreditimi i sektorit t& ndértimtarisé Figura 117. Kredité e ndérmarrjeve sipas maturitetit

00

shénoi ngadalésim té rritjes vjetore.  100%
Ngjashém me kredité e ekonomive ~ %%
80%

familjare, kredité e léshuara pér 45.2% e |

70% 55.9%

ndérmarrjet vazhdojné té kené kryesisht 60%

maturim ‘mbi 2 deri né 5 vite’, dhe 50%
. . . . . YRR . . 40%
pjesémarrja e kredive té kétij) maturiteti ° 34.2% 41.0%
30% — _ - 388% 0.0%

U700

ka vazhduar trendin rrités ndér vite 20% — |

(gura 117,

Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
®Deriné 1vit ~ Mbil deri2 vite ®Mbi2 deri 5 vite ®Mbi5 deri 10vite ® Mbi 10 vite

Lizingjet
Akviteti 1 lizingut né institucionet Burimi: BQK (2016)
mikrofinanciare shénoi rénie. Vlera e

lizingjeve té sektorit mikrofinanciar Figura 118. Lizingjet e sektorit mikrofinanciar

zbriti né 22.0 milioné euro, duke £ % 230 0
216 i -

shénuar rénie vjetore prej 4.1 pérqind

20
(figura 118). Kontributin mé té madh né

rénien e gjithsej lizingjeve e kishin % 15

lizingjet pér ndérmarrjet, vlera e té §

cilave ishte pér 8.3 pérqind mé e ulét se éE’ 0

né qershor 2015. 5

Lizingjet pér ekonomité familjare 0

pérbéjné kategoriné kryesore me Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
pjesémarrje prej 540 pérqind né m Gjithsej lizingjet Lizingjet e ekonomive familjare B Lizingjet e ndémarrjeve
strukturén e pérgjithshme té lizingjeve Burimi: BQK (2016)

(figura 119). Né kuadér té lizingjeve pér ekonomité familjare, lizingjet hipotekare shénuan njé
rénie té lehté vjetore prej 0.1 pérqind pér dallim nga rritja vjetore prej 71.6 pérqind né gershor
2015. Lizingjet tjera po ashtu regjistruan njé rénie té lehté vjetore prej 0.9 pérqind né krahasim
me rritjen vjetore prej 12.0 pérqind njé vit mé paré. Lizingjet pér ekonomité familjare vazhdojné
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té dominohen nga lizingjet afatgjata ‘mbi 10 vite’ té cilat kané pjesémarrje prej 48.3 pérqind,

pasuar nga lizingjet me afat maturimi
‘mbi 5 deri né 10 vite’ me pjesémarrje
prej 38.9 pérqind.

Né kuadér té lizingjeve pér ndérmarrjet,
lizingjet hipotekare shénuan rénien
vjetore mé té theksuar prej 36.2 pérqind.
Megjithaté, pér shkak té bazés mé té
larté, lizingjet pér pajisje, té cilat
shénuan rénie prej 34.7 pérqind, kishin
kontributin kryesor né rénien e gjithsej
lizingjeve té ndérmarrjeve. Lizingjet
tjera u karakterizuan me rénie té lehté
prej 1.5 pérqind. Sipas maturitetit té

Figura 119. Struktura e lizingut, né pérgindje

100%

90%

23.9%

0% 32.1% |
70% 51.9% 540%
60% —
50% —
40%

30% 48.1% 46.0%

20%

10%

Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
Ekonomi familjare = Ndemnarrje

Burimi: BQK (2016)

lizingjeve pér ndérmarrjet, pjesén mé té madhe e pérbéjné lizingjet afatmesme ‘mbi 2 deri né 5

vite’ me pjesémarrje prej 89.7 pérqind, pasuar nga lizingjet me afat maturimi ‘mbi 1 deri né 2

vite’ me pjesémarrje prej 9.0 pérqind.

Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredité e
sektorit mikrofinanciar shénoi rénie
gjaté gjashtémujorit té paré 2016, duke
zbritur né nivelin mé té ulét né tre vitet
e fundit, pérkatésisht né 21.9 pérqind
(figura 120). Me rénie té normeés
mesatare té interesit né kredi u
karakterizua si sektori 1 ekonomive
familjare, ashtu edhe ai 1 ndérmarrjeve.

Norma mesatare e interesit né kredité
ndaj ekonomive familjare zbriti né 23.4
pérqind né gershor 2016, nga 24.6
pérqind sa ishte né periudhén e njéjté té
vitit té kaluar. Kurse, mesatarja e
interesit né kredité ndaj ndérmarrjeve
né gershor 2016 zbriti né 19.3 pérqind
nga 23.5 pérqind né qershor 2015 (figura
120). Né kuadér té kredive ndaj
ndérmarrjeve, sektori 1 shérbimeve
regjistrol normén mesatare té interesit
mé té ulét si rezultat i rénies mé té
theksuar prej 3.9 piké pérqgindje. Norma
mesatare e interesit né kredité ndaj
sektorit té industrisé shénoi rénie, duke

Figura 120. Norma mesatare e interesit né kredi té
sektorit mikrofinanciar

26% 256%
25.3% 24.6%
0
o T e
24%
0 2%
2% P e
2% / 235%
21.9%
21% ,/Nguo \\
20%
N\ 103%
19%
18%
17%
Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016
Pér ekonomité familjare Pér ndérmarrjet Norma mesatare né kred

Burimi: BQK (2016)

Figura 121. Norma mesatare e interesit né kredi,
sipas sektoréve ekonomik
27%

25.8%
25.6%
—_— 5™
25% - 26D

25.0%

23.7%

N
ZV 23.4% \

22.4%
21.8% 21.7%

23%

21%

19.8%

19%
Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016

Sektori i bujgésisé e Sektoriiindustrisé Sektori i shérbimeve

Burimi: BQK (2016)

zbritur pér 1.7 pp. Ndérsa, norma mesatare e interesit né kredité ndaj sektorit té bujgésisé

regjistroi nivel té ngjashém me periudhén e njéjté té vitit paraprak duke géndruar né 25.0

pérqind, qé njéherit paraget normén mé té larté té interesit pér ndérmarrje (figura 121).
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9.2. Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar u karakterizua ) . _
Figura 122. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit

mikrofinanciar

14 120%

me  pérmirésim té  performancés
financiare né krahasim me tre vitet e
fundit. Né gershor 2016, profiti 1

realizuar arriti vlerén prej 1.6 milioné . — \ 100%
euro, krahasuar me profitin prej 1.2 glo 0% o
milioné euro né gjashtémujorin e paré té é ® 7 60% §
vitit paraprak. Rritja e profitit ishte EG Bl 0% §
rezultat i rritjes mé té larté té té hyrave ~ 4 —
né krahasim me rritjen qé shénuan 2 20%
ShpenZimet' ° Qershor 2013 Qershor 2014 Qershor 2015 Qershor 2016 -
Té hyrat e sektorit mikrofinanciar Téhyrat mmmmm Shpenzimet ————— Shpenzimetté hyrat (boshti i diathte)
shénuan rritje prej 16.0 pérqind nga 7.1  Burimi: BQK (2016)
pérqind né qershor 2015. Té gjitha
kategorité e té hyrave shénuan rritje, Figura 123._Treguesit e profitabilitetit té sektorit
mirépo kontributin mé té madh né m3||0( rofinanciar 15%
rritjen e gjithsej té hyrave e kishin té 2.0 — 9.0% 10%
hyrat nga interesi pér shkak té peshés sé¢ , 10 249 ] % o
tyre mé té larté. Shpenzimet apo ashtu f 0.0 21% o5 | 0% ?y
shénuan rritje prej 13.6 pérqind, pér g;z 5% :’%
dallim nga rénia prej 5.6 pérqind deri né 2 _3:0 20% -
gershor 2015 (figura 122). Té gjitha 40 -15%
kategorité e shpenzimeve gjithashtu u 50 -20%
karakterizuan me  rritje, mirépo 2 i n;c;ls o A 20t *meMK
kontributin mé té madh né rritjen e

.. . . . . *Pér \itin 2016 profiti éshté anualizuar me performancén deri né gershor 2016
gjithsej shpenzimeve e kishin = gyrim: BQK (2016)
shpenzimet nga jo-interesi me rritje prej
9.7 pérqind.
Raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave té . ) o )
sektorit mikrofinanciar ka shénuar Figura 124.Treguesit e kualitetit té portofolios

kreditore

pérmirésim krahasuar me vitin e kaluar, gy 180%
si rezultat i rritjes mé té larté té té 160%
hyrave té sektorit mikrofinanciar né o ﬁﬁfﬂ
krahasim me rritjen e shpenzimeve. Né . ;EOO/ZA’
qgershor 2016, ky indikator u zvogélua né 60%
86.2 pérqind, krahasuar me 88.0 pérqind 2 ‘2‘03’
né vitin paraprak. 0% o;,o
Profiti i realizuar deri né gershor 2016
ndikoi né pérmirésimin e treguesve té | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |
prOfltablh.tetlt ku Kthlml ne Mesataren = KJP/Gjithsej kredité Mbulueshméria me provizione e KIP-ve (boshti i djathté

e Aseteve (KMA) arriti né 2.5 pérqind  Burimi BQK (2016)
(2.1 pérqgind né gershor 2015), ndérsa Kthimi né Mesataren e Kapitalit (KMK) né 9.0 pérqind (7.6
pérqind né gershor 2015) (figura 123).

Sektori mikrofinanciar vazhdon té karakterizohet me nivel relativisht té ulét té kredive
joperformuese dhe nivel té kénaqshém té provizioneve pér mbulimin e kredive joperformuese. Né
qgershor 2016, pjesémarrja e kredive joperformuese né gjithsej kredité u zvogélua né 4.3 pérqind,
né krahasim me normén prej 5.4 pérqind sa ishte né gershor 2015, ndikuar kryesisht nga ritmi
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mé 1 larté 1 rritjes sé stokut té kredive krahas rritjes sé vlerés sé kredive joperformuese.
Gjithashtu, mbulueshméria me provizione u pérmirésua konsiderueshém né 159.7 pérqind
krahasuar me nivelin prej 109.5 pérqind né gershor 2015 (figura 124).

9.3 Ndihmésit Financiar

Sektori 1 ndihmésve financiar pérbéhet nga byroté e kémbimit dhe agjensionet pér transferim té
parave (ATP). Ky sektor pérbéné numrin mé té madh té institucioneve financiare né vend,
mirépo menaxhon pjesén mé té vogél té aseteve té sistemit financiar (0.2 pérqind né gershor
2016). Vlera e aseteve té ndihmésve financiaré né gershor 2016 arriti né 12.5 milioné euro, qé
paraqget rritje vjetore prej 23.9 pérqind. Pérkundér rritjes sé aseteve, té hyrat e ndihmésve
financiar shénuan rénie vjetore prej 4.7 pérqind duke zbritur né 3.3 milioné euro. Struktura e té
hyrave té ndihmésve financiar dominohet nga té hyrat nga transferet (pjesémarrje 72.1 pérqind
né gershor 2016), té cilat u karakterizuan me rénie vjetore prej 5.6 pérqind. Né anén tjetér,
shpenzimet shénuan rritje vjetore prej prej 9.9 pérqgind duke arritur né 1.9 milioné euro. Rénia e
té hyrave dhe rritja e shpenzimeve té sektorit ndikuan gé neto fitimi té zbresé né 1.4 milioné
euro, rénie vjetore prej 19.5 pérqind.
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Tabela 1. Indikatorét e géndrueshmérisé financiare, né pérqind

Numér

10

Sektori bankar

Grupi bazé i indikatoréve

Qershor 2013

Qershor 2014

Qershor 2015

Qershor 2016

Kapitali rregullativ ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut 15.0 17.4 19.0 18.7

Mjaftueshméria e kapitalit Kapitali i klasit t& paré ndaj aseteve té peshuara ndaj riskut 12.2 135 15.9 16.4

Kredité jo-performuese neto ndaj kapitalit 7.3 5.9 3.1 2.7

Cilésia e aseteve Kredité joperformuese ndaj totalit t& kredive 7.8 8.2 7.2 53
Korporatat tjera financiare 1.0 11 0.4 0.5

Korporatat publike jofinanciare 0.02 0.01 0.03 0.10

Korporatat tjera jofinanciare 67.0 66.4 66.4 64.4

Shpérndarja sektoriale e kredive ndaj totalit o -
. . Ekonomité familjiare 30.8 315 33.1 35.0
té kredive

OJSHEF 0.04 0.04 0.01 0.02

Jo-rezidente 11 1.0 0.0 0.0
Gjithsej 100.0 100.0 100.0 100.0

Kthimi né asete (KNA)* 1.0 2.2 25 26

Kthimi né kapital (KNK)* 10.6 225 21.6 20.8

Profitabiliteti

Margjina e interesit ndaj te hyrave bruto 74.0 745 76.4 74.4

Shpenzimet e jo-interesit ndaj té hyrave bruto 82.0 68.8 52.7 47.1

Asetet likuide (bazé) ndaj totalit t& aseteve 21.9 23.0 22.9 26.6

Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj totalit t& aseteve 29.3 324 28.8 31.9

Likuiditeti

Asetet likuide (bazé) ndaj detyrimeve afatshkurtéra 27.9 29.2 29.0 34.4

Asetet likuide (baza e gjéré) ndaj detyrimeve afatshkurtéra 37.3 41.2 36.5 41.3

Senzitiviteti ndaj riskut té tregut Pozicionet neto t& hapura né valuté t& huaj ndaj kapitalit 0.3 24 0.8 1.7

Grupi i zgjeruar i indikatoréve

Kapitali ndaj aseteve 10.5 10.1 117 12.3

Ekspozimi kreditor ndaj kapitalit 79.0 89.6 77.1 48.1

Shpenzimet e personelit ndaj shpenzimeve nga jointeresi 39.2 385 38.1 41.3

Dallimi né mes t& normés sé interesit pér kredi dhe depozita 85 10.0 6.8 6.2
Depozitat e klientéve ndaj totalit té kredive (jo ndérbankare) 116.3 124.4 126.0 120.4

Detyrimet né valuté té huaj ndaj gjithsej té detyrimeve 4.6 4.7 37 45

*Anualizuar pér gershor 2016, jané konsideruar té hyrat neto para taksés.
Udhézuesi: Financial Soundness Indicators, Compilation Guide, IMF (2006)
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Tabela 2. Bilancet e gjendjes sé bankave komerciale, gershor 2016, né milioné euro

(Né milioné euro)

Raiffeisen Bank

Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 86.9 Bilanci nga bankat tiera 21
Bilanci me bankat komerciale 57.0 Depozitat 693.7
Letrat me vleré 214.1 Huamarriet tiera -
Kredité 506.2 Detyrimet tjera 47.3
Asetet fikse 8.3 Borxhi i ndérvarur 19.3
Asetet tiera 25 Burimet vetanake 112.6
GJITHSE) ASETET 875.1 oo DETYRIMET DHE BURIMET 875.1
Burimi: BQK (2016)
Procredit Bank
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 121.3 Bilanci nga bankat tjera 0.5
Bilanci me bankat komerciale 60.6 Depozitat 647.0
Letrat me vleré 103.5 Huamarrijet tjiera 10.0
Kredité 471.2 Detyrimet tjera 29.0
Asetet fikse 16.7 Borxhi i ndérvarur 7.5
Asetet tiera 8.7 Burimet vetanake 88.0
GJITHSE] ASETET 781.9 e T RIMET DHE BURIMET 781.9
Burimi: BQK (2016)
NLB Prishtina
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 49.6 Bilanci nga bankat tjera 4.1
Bilanci me bankat komerciale 33.2 Depozitat 402.2
Letrat me vleré 53.8 Huamarrijet tjiera 0.1
Kredité 347.3 Detyrimet tjera 349
Asetet fikse 11.9 Borxhi i ndérvarur -
Asetet tiera 2.6 Burimet vetanake 57.0
GJITHSEJ ASETET 498.4 GJITHSEJ DETYRIMET DHE BURIMET 498.4

VETANAKE

Burimi: BQK (2016)
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TEB Bank
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 59.4 Bilanci nga bankat tjera 42.6
Bilanci me bankat komerciale 15.7 Depozitat 313.0
Letrat me vleré 14.2 Huamarrijet tjera -
Kredité 353.4 Detyrimet tiera 29.6
Asetet fikse 5.5 Borxhi i ndérvarur 4.5
Asetet tjera 5.0 Burimet vetanake 63.5
GJITHSE] ASETET 453.1 \?‘I‘EI'ITAHI\?iLEDETYRIM ET DHE BURIMET 453.1
Burimi: BQK (2016)
Banka Kombétare Tregtare
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 355 Bilanci nga bankat tjera 0.2
Bilanci me bankat komerciale 52.7 Depozitat 254.1
Letrat me vleré 34.9 Huamarrijet tjera 8.6
Kredité 173.8 Detyrimet tjera 17.2
Asetet fikse 2.4 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tjera 43 Burimet vetanake 235
GJITHSE] ASETET 303.6 S D E TV RIMET DHE BURIMET 303.6
Burimi: BQK (2016)
Banka Ekonomike
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 20.6 Bilanci nga bankat tiera 23
Bilanci me bankat komerciale 70 Depozitat 167.4
Letrat me vleré 16.8 Huamarrijet tjera 0.0
Kredité 140.0 Detyrimet tjera 105
Asetet fikse 6.5 Borxhi i ndérvarur 1.0
Asetet tiera 0.9 Burimet vetanake 19.6
GJITHSE] ASETET 200.8 e p TV RIMET DHE BURIMET 200.8

Burimi: BQK (2016)
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(Né milioné euro)

Banka pér Biznes

VETANAKE

Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 30.5 Bilanci nga bankat tjera 1.0
Bilanci me bankat komerciale 73 Depozitat 1203
Letrat me vleré 46 Huamarriet tiera 0.0
Kredité Detyrimet tjera
102.5 7.1
Asetet fikse 1.1 Borxhi i ndérvarur 58
Asetet tiera 1.4 Burimet vetanake 13.0
GJITHSE] ASETET 147.3 T isEs DETYRIMET DHE BURIMET 1473
Burimi: BQK (2016)
Komercijalna Banka
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 6.7 Bilanci nga bankat tjera 0.0
Bilanci me bankat komerciale 504 Depozitat 538
Letrat me vleré 0.0 Huamarriet tiera 0.0
Kredité 33 Detyrimet tjera 06
Asetet fikse 0.0 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tjera Burimet vetanake
1.2 7.1
GJITHSE] ASETET 615 s D F TV RIMET DHE BURIMET 615
Burimi: BQK (2016)
Tirkiye Is Bankasi
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 10.0 Bilanci nga bankat tjera 323
Bilanci me bankat komerciale 13 Depozitat 246
Letrat me vleré 52 Huamarrijet tjiera 0.0
Kredité 49.9 Detyrimet tjera 1.4
Asetet fikse 1.0 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tiera 03 Burimet vetanake 94
GJITHSEJ ASETET 67.6 GJITHSEJ DETYRIMET DHE BURIMET 67.6

Burimi: BQK (2016)
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Ziraat Bank
(Né milioné euro)
Asetet Detyrimet
Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK 38 Bilanci nga bankat tjera 50
Bilanci me bankat komerciale 06 Depozitat 34
Letrat me vleré 6.0 Huamarrijet tjiera 0.0
Kredité 59 Detyrimet tjera 01
Asetet fikse 12 Borxhi i ndérvarur 0.0
Asetet tiera 0.0 Burimet vetanake 89
GJITHSEJ DETYRIMET DHE BURIMET
GJITHSEJ ASETET 175 VETANAKE 175

Burimi: BQK (2016)
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Tabela 3.1. Pasqgyra e korporatave financiare - asetet e jashtme neto dhe kérkesat e brendshme

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Asetet e jashtme neto

Kérkesat e brendshme

Kérkesat ndaj jorezidentéve Detyrim Kérkesat ndaj geverisé Kérkesat
prej té cilave: e ”d§J gendrore ndaj B prej té cilave:
. o Ari Depozita |Letrat me | Kuota | Asetet | Jorezide Kérkesat | Detyrime | Sektoréve Mgredits
Pérshkrimi monetar vieré né dhe ntéve ndaj tndaj tjeré
dhe pérveg FMN ekuit- geverisé | geverisé
DST-té aksioneve ete gendrore | gendrore prej té cilave:
tiera Korpor- Ekon.fa
at. tjiera mi-ljare
jofinan.

2007 1,622.4 1,704.6 _ 955.0 408.9 _ 175.4 82.3 1245 -853.3 _ 853.3 977.8 965.9 765.1 200.6
2008 1,593.1 1,726.7 . 795.1 661.6 _ 128.2 133.6 419.6 -871.8 _ 871.8 1,291.5 1,276.8 995.7 281.0
2009 1,700.5  2,036.2 60.3 910.1 7245 64.3 144.3 335.7 571.5 -846.3 _ 846.3 1,417.8 1,396.1 1,052.3 343.5
2010 1,9354  2,365.6 64.0 1,235.7 525.2 68.5 269.3 430.2 788.9 -802.7 221 824.8 1,591.6 1,568.3 1,127.7 434.2
2011 2,047.3  2,425.6 65.1 1,338.9 230.0 70.1 533.1 378.2 998.8 -778.0 20.5 798.4 1,785.8 1,785.8 1,242.1 514.6
2012 Shtator 2,2035 2,618.6 65.0 1,030.9 598.8 70.7 622.1 415.1 1,083.8 -750.7 1717 922.3 1,834.5 1,809.6 1,260.9 546.3
Dhijetor 2,224.1  2,660.4 63.3 1,147.7  486.0 68.8 666.5 436.3 Lt 5 -651.7 186.8 838.5 1,847.2 1,819.4 1,271.3 546.3
2013 Mars 2,263.4 2,708.3 63.3 1,076.5 515.7 69.0 7345 4448 1,1,225.0 -638.7 187.0 825.7 1,863.8 1,838.7 1,287.5 549.8
Qershor 2,240.6  2,681.0 61.9 896.6  646.2 67.8 777.9 440.4 1,222.8 -686.6 2229 909.5 1,909.4 1,882.0 1,314.8 566.1
Shtator 2,429.1 2,891.2 60.7 870.4 826.8 66.8 816.9 462.1 1,207.2 -671.8 242.8 914.6 1,879.0 1,853.2 1,291.5 560.6
Dhjetor 2,452.7 2,908.3 59.6 1,037.9 818.7 65.9 651.2 455.6 1,369.1 -515.0 258.9 774.0 1,884.2 1,859.9 1,291.1 567.7
2014 Mars 2,489.0 2,975.3 59.5 1,000.6  899.8 66.2 660.9 468.2 1,389.6 -517.3 293.5 810.8 1,906.9 1,883.2 1,313.4 568.5
Qershor 2,426.7 2,900.3 59.9 943.2 803.3 66.9 752.4 473.6 1,495.2 -478.6 332.2 810.8 1,973.8 1,949.3 1,351.3 597.0
Shtator 2,599.8  3,058.1 61.6 1,1429 5749 69.1 967.4 458.2 1,474.6 -488.3 327.8 816.1 1,962.9 1,939.2 1,325.5 613.4
Dhijetor 2,546.6 3,011.6 62.5 1,313.0 3157 704 1,024.4 465.0 1,609.0 -386.7 349.2 735.9 1,995.8 19715 1,345.5 625.3
2015 Mars 2,661.0 3,147.3 66.5 1,363.5 329.0 75.3 1,078.7 486.3 1,634.4 -386.0 374.9 760.9 2,020.4 1,991.9 1,361.8 629.3
Qershor 2,551.4  3,047.3 65.4 1,212.9  400.3 744 1,055.8 495.9 1,761.4 -365.4 400.2 763.1 2,126.8 2,096.8 1,431.4 664.6
Shtator 2,643.6 3,154.5 64.5 1,303.7 396.4 74.0 1,045.6 510.9 1,717.8 -399.9 449.¢ 849.7 2,117.7 2,086.6 1,417.7 668.2
Dhjetor 2,637.1 3,160.3 65.1 1,271.6 378.2 75.1 1,086.3 523.2 1,837.9 -305.3 454.3 759.6 2,143.2 2,114.8 1,416.3 697.7
2016 Mars 2,672.1  3,239.9 56.2 1,106.4 5924 103.4 1,083.7 567.3 1,863.9 -337.9 470.3  808.2 2,201.8 2,170.7 1,451.1 717.6
Qershor 2,673.0 3,248.0 56.2 952.0 759.6 104.1 1,077.4 575.0 1,944.9 -359.8 467.2 827.1 2,304.7 2,274.9 1,508.1 764.7

Burimi: BQK (2016)
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Tabela 3.2. Pasqyra e korporatave financiare - detyrimet
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Depozitat Kredité | Rezervat teknike té sigurimit Asetet Zéra
dhe tieré
[e)?;nzsitfzt- prej té cilave: D?jz(r);ita prej té cilave: ;kggfa; (neto)

Pérshkrimi rueshme Ekuiteti Pagesa

i e pre-

ol e | "ie | oo ckrome | T
jofinanc. |financ. are jofina- | - jofina- jare familjare rezerva-
nciare nciare ne fondet ve
e pension.

2007 | 1,110.9 386.1 496 1335 187.5 724.8 188.4 4338 489.3 316.1 286.2 209 2738 46.0
2008 | 1,351.9 390.9 154  176.0 186.2 961.0 250.1 51.4 656.7 288.6 256.3 323 3111 61.1
2009 | 1,444.3 483.2 50.1  184.0 237.7 961.0 73.9 82.9 801.9 4223 380.8 415 3261 79.3
2010 | 1,744.2 621.2 838 2186 303.5 1,123.1 4238 83.4 995.9 5405 4937 468  361.0 78.6
2011 | 1,933.6 658.4 68.1  208.1 360.9 1,275.1 60.8 797 1,1296 647.8 593.3 545  389.7 75.0
2012 Shtator | 2,004.5 667.2 16.1 2450 384.1 1,337.3 63.3 741 11957 767.8 708.1 59.7  397.2 117.9
Dhjetor | 2,076.6 700.2 138 2575 407.2 1,376.5 61.8 782  1,2329 814.9 745.1 69.8  399.2 128.9
2013 Mars | 2,077.8 692.3 191 2344 415.8 1,385.5 50.9 742  1,2555 866.8 800.3 662  403.6 140.0
Qershor | 2,048.9 698.9 16.0 2318 4252 1,350.1 48.8 754 1,221.3 880.0 808.8 412 398.0 137.0
Shtator | 2,169.0 761.8 14.4 2708 450.9 1,407.2 72.9 736  1,255.6 932.2 859.5 727 3975 137.6
Dhjetor | 2,275.3 848.0 16.4  299.6 506.6 1,427.3 55.7 982  1,268.4 990.3 919.0 713 403.9 152.4
2014 Mars | 2,255.3 873.1 39.9 2609 536.1 1,382.2 425 792 1,255.6 1,026.9 954.3 726 4158 180.7
Qershor | 2,243.3 917.9 333 2563 602.7 1,325.3 58.2 67.7 1,194.3 1,078.2 1,002.6 75.6 4195 180.8
Shtator | 2,329.2  1,047.3 325 3009 683.8 1,281.9 53.9 753  1,150.2 1,123.4 1,044.6 788 4414 180.5
Dhjetor | 2,354.4  1,1346 211 3384 7435 1,219.8 51.6 580 1,104.8 1,173.8 1,094.1 797 4532 175.8
2015Mars | 53808  1,184.9 309 3060 8187  1,196.0 3758 66.6 10865 1,256.3 1,175.0 813 4798 1785
Qershor | 53930 1,217.7 109 3353 841.8 1,175.3 36.7 724  1,062.8 1,270.0 1,184.3 85.7 484.3 165.5
Shtator | 24669  1,342.9 218 3864 897.6 1,124.0 24.1 60.0  1,037.1 1,253.6 1,163.7 89.8  496.0 144.8
Dhjetor | 2,514.6  1,378.4 112 4138 919.0 1,136.3 20.6 68.3  1,046.8 1329.6 1,237.3 923 5305 100.2
2016 Mars | 2,486.2  1,366.0 9.9 3650 957.0 1,120.2 20.8 65.1 1,034.3 1365.0 1,271.9 931 5499 134.8
Qershor | 25268  1,419.9 17.7 3815 988.2 1,106.9 26.7 64.8 1,0153 1,438 1,330.7 107.3  533.1 120.0
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Tabela 4.1. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve — asetet

Raporti i Stabilitetit Financiar

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Asete gjithsej
Paraja e | Bilanci me bankat Letrat me Kredité Kredité |Asetet | Asete
gatshme | komerciale vleré bruto prej té cilave né euro: vt;rll[jttz:?o fikse tiera
Pérshkrimi i euro
a1 bt bk [ e P
euro jofinan.
2007 1,435.0 189.0 208.1 1734 34.7 78.9 892.1 _ 0.2 691.3 200.6 272 39.7
2008 1,808.2 218.2 2839 236.3 47.6 40.5 11,1834 0.6 0.1 901.7 281.0 __ 390 43.1
2009 2,204.1 322.7 4056 326.7 78.8 97.0 1,289.0 23 0.3 942.9 3435 __ 431 46.7
2010 2,455.1 307.0 439.1 367.3 71.8 1734  1,458.7 9.9 6.3 1,004.1 434.2 25 44.0 32.9
2011 2,649.7 3315 3295 2518 7.7 202.0 1,698.1 17.3 15 1,127.0 510.9 7.3 47.4 41.3
2012 2,829.3 4257 2879 228.0 59.9 256.6 1,763.4 19.8 14 1,169.8 542.6 6.9 57.7 38.1
2013 3,059.3 463.3 339.9 2588 81.0 3545 1,805.8 20.4 0.2 1,194.5 563.9 6.1 5515 40.3
2014 Tetor 3,150.3 414.0 417.6 350.9 66.6 380.6 1,854.0 7.5 0.2 1,236.4 603.1 6.2 53.8 30.3
Néntor 3,156.4 4440 379.9 3251 54.7 379.5 1,860.8 7.6 0.2 1,236.1 610.2 6.1 53.4 38.9
Dhietor 3,185.7 447.1 390.8 328.0 62.8 383.8 1,882.4 7.1 0.6 1,246.4 621.6 6.0 53.7 27.9
2015 Janar 3,212.9 423.6 4440 3817 62.3 396.4  1,863.1 7.2 0.2 1,230.5 618.5 6.1 54.3 315
Shkurt 3,223.9 433.4 448.9 390.3 58.6 372.0 1,874.9 8.1 0.3 1,242.3 617.4 6.1 54.0 40.7
Mars 3,250.3 4223 4447  366.6 78.1 400.7  1,903.5 9.2 0.7 1,261.4 625.6 6.2 53.5 25.6
Prill 3,256.8 391.7 423.8 363.7 60.2 422.3 1,936.4 8.8 0.2 1,284.9 635.6 6.1 52.8 29.7
Maj 3,262.2 397.1 3955 3364 59.1 429.4  1,957.4 9.1 0.3 1,294.4 646.7 6.4 52.7 30.1
Qershor 3,269.6 397.4 341.9 286.0 56.0 443.8 2,005.2 9.0 0.6 1,328.0 660.8 6.3 52.7 28.6
Korrik | 3,296.1 418.6 3481 287.6 60.6 4438  2,001.1 8.8 0.2 1,317.8 667.5 6.4 51.9 32.6
Gusht 3,349.2 148.7 384.9 323.3 61.7 472.4 1,985.1 8.9 0.1 1,298.7 670.4 6.3 53.0 38.0
Shtator | 3,321.4 4314 3342 2711 63.1 4734  1,993.3 8.2 0.6 1,313.4 664.4 6.2 53.5 35.6
Tetor 3,331.7 460.9 354.3 289.9 64.5 423.4 2,006.5 7.8 0.1 1,309.6 682.1 6.3 55.3 31.3
Néntor | 3,339.1 434.0 3675 3074 60.1 437.2  2,015.3 8.1 0.1 1,326.8 673.5 6.3 55.3 29.8
Dhjetor | 3,385.3 491.0 316.0 2547 61.3 4733  2,019.5 8.7 0.6 1,309.5 694.3 5.9 57.0 28.5
2016 Janar | 3,371.2 496.6 334.0 2711 62.9 4454  2,005.7 85 0.1 1,297.8 692.9 5.9 57.9 31.7
Shkurt | 3,372.7 461.1 3394 276.1 63.3 458.7  2,026.4 6.2 1.6 1,3134 698.7 5.8 57.1 30.0
Mars | 3,397.8 4474 3184 2474 71.0 467.9  2,070.2 8.9 21 1,338.8 713.9 5.7 56.9 37.0
Prill 3,381.7 435.9 3122 241.7 70.5 445.9 2,102.5 9.4 1.6 1,357.2 727.9 5.8 56.7 28.5
Maj | 3,422.4 4341 3234  250.7 727 436.2  2,143.2 9.8 1.6 1,379.2 747.6 4.4 56.4 29.1
Qershor 3,432.1 433.2 285.7 214.2 715 453.1 2,173.5 10.8 2.1 1,394.5 761.0 4.4 56.5 30.0
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Tabela 4.2. Bilanci i gjendjes sé KTD-ve — detyrimet
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Detyrime gjithsej

Bilanci nga |Depozitat Huamarrje | Provizionet Detyrime Borxhii  |Burimet . ’

o bankat tiera (write - tiera ndérvarur |vetanake prej & cilave:
pershkrimi komerciale Depozitat e Depozita | Depozitat e downs) Kapitali

transferueshme tiera kursimit aksionar

2007 1,435.0 25.8 1,143.1 380.7 762.4 _ 2.7 103.7 7.0 152.7 114.9
2008 1,808.2 34.9 1,444.1 429.8 1,014.2 _ 129.8 7.0 192.5 145.9
2009 2,204.1 58.5 1,744.9 517.8 1,229.5 _ 171.7 244 204.6 159.4
2010 2,455.1 70.7 1,936.8 671.0 923.2 342.7 234 0.1 160.0 335 230.5 170.4
2011 2,649.7 40.0 2,104.0 699.0 1,056.8 348.2 30.4 0.2 191.3 31.0 252.8 176.6
2012 2,829.3 6.0 2,279.1 751.9 1,172.1 355.0 18.9 1.7 221.4 31.0 270.8 200.1
2013 3,059.3 16.5 2,449.0 900.8 1,143.9 404.2 13.4 2.0 244.1 56.3 277.8 221.2
2014 Tetor 3,150.3 225 2,514.0 1,112.3 880.1 521.6 17.0 16 235.2 47.3 312.7 231.2
Néntor 3,156.4 27.2 2,502.7 1,129.9 844.4 528.4 16.4 21 243.6 47.3 317.0 231.3
Dhjetor 3,185.7 31.6 2,537.5 1,198.3 803.9 535.3 14.1 2.9 229.2 47.3 323.0 231.3
2015 Janar 3,212.9 33.8 2,561.3 1,222.9 773.2 551.1 14.1 2.8 237.0 47.3 330.7 2331
Shkurt 3,223.9 30.4 2,554.0 1,230.3 766.3 557.4 14.6 2.9 236.7 47.3 337.9 2331
Mars 3,250.3 29.4 2,5745 1,266.2 748.5 559.8 14.6 2.8 236.7 47.3 344.9 233.1
Prill 3,256.7 34.1 2,575.7 1,268.9 745.7 561.1 14.8 2.6 229.3 47.3 352.8 263.9
Maj 3,262.2 33.9 2,573.6 1,277.8 736.5 559.3 144 2.8 229.2 47.3 360.9 263.9
Qershor 3,269.6 55.6 2,574.6 1,291.1 730.8 552.7 131 2.8 226.5 47.3 349.7 263.9
Korrik 3,296.1 38.2 2,615.0 1,361.1 704.2 549.7 13.3 2.6 2221 47.3 357.5 263.9
Gusht 3,349.2 42.5 2,656.9 1,417.4 689.0 549.8 131 4.3 220.3 47.4 364.5 263.9
Shtator 3,321.4 46.8 2,656.5 1,437.4 668.3 550.8 13.3 2.8 208.1 35.8 358.2 263.9
Tetor 3,331.7 58.2 2,635.3 1,416.8 669.7 548.8 154 3.0 209.3 35.8 374.6 273.9
Néntor 3,339.1 61.3 2,628.3 1,408.9 667.3 551.9 20.0 2.9 209.2 35.8 381.6 273.9
Dhijetor 3,385.3 43.4 2,702.9 1,477.7 669.3 B558) 17.6 2.7 189.1 36.9 392.7 273.9
2016 Janar 3,371.4 46.0 2,670.6 1,450.5 667.2 552.9 17.6 2.9 198.8 36.8 398.7 273.9
Shkurt 3,372.7 46.9 2,663.8 1,449.4 666.6 547.8 17.6 2.9 199.4 36.8 405.3 273.9
Mars 3,397.8 59.3 2,664.0 1,449.0 665.6 549.5 17.7 2.8 205.9 37.8 410.0 273.9
Prill 3,381.7 70.9 2,651.7 1,447.8 666.1 537.8 17.7 2.8 194.2 37.9 405.3 273.9
Maj 3,422.4 81.1 2,674.9 1,479.3 661.1 5345 19.7 3.8 189.8 38.0 415.2 275.9
Qershor 3,432.1 90.2 2,692.8 1,504.7 661.0 527.1 18.7 34 185.7 38.1 402.6 275.9
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Tabela 5.1. Depozitat né KTD-té - depozitat né euro

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Gijithsej depozita né euro

Qeveria [Korporatat financiare Korporatat jofinanciare ISektoré tjeré vendor Norezidenté
Pérshkrimi Korporatat tjera [NdérmjetésitKompanité| Fondet | Ndihm. Korporatat| Korporatat Ekonomité| IJSHEF
depozituese teré e sigurimit|pensionale| financiar publike tiera familjare
financiaré jofinanciarefjofinananciare
2007 1,092.0 4.1 39.1 3.1 5.6 28.3 0.4 1.7 386.2 2155 170.7 647.0 631.9 15.2 15.6
2008 | 1,366.9 1.4 62.9 5.0 6.5 315 19.4 0.4 479.7 263.8 215.9 785.0 7745 10.5 37.9
2009 1,640.1 165.0 78.2 6.1 5.9 43.1 22.6 0.4 3715 121.6 249.9 962.2 948.8 13.4 63.2
2010 | 1,831.1 11.7 105.0 7.3 7.9 47.6 41.6 0.6 414.9 122.3 292.6 1,220.1 1,206.1 14.0 79.4
2011 1,982.4 2.7 117.5 9.9 6.8 57.2 43.1 0.5 406.6 128.5 278.1 1,395.6 1,373.4 22.2 60.0
2012 | 2,162.8 0.7 120.0 3.8 6.2 64.3 453 0.4 401.7 75.6 326.1 1,558.6 1,535.4 23.2 81.7
2013 2,314.1 1.8 88.2 2.5 7.4 72.3 5.7 0.3 455.6 721 383.5 1,685.1 1,658.7 26.4 83.4
2014 Tetor | 2,394.6 7.2 1185 4.0 13.3 79.0 21.8 0.5 423.9 68.0 356.0 1,7585 1,726.9 31.6 86.5
Néntor | 2,390.9 8.5 114.3 2.3 5.4 83.9 221 0.5 420.9 64.9 356.0 1,761.3 1,730.6 30.7 85.9
Dhjetor 2,426.6 8.8 104.4 2.6 51 79.3 17.1 0.3 449.7 61.8 388.0 1,781.6 1,751.1 30.6 82.1
2015 Janar 2,440.6 9.1 99.4 3.0 5.0 72.9 16.7 18 423.2 57.1 366.1 1,822.0 1,792.2 29.8 87.0
Shkurt | 2,449.7 9.2 98.2 4.4 45 70.9 16.0 2.3 421.6 56.8 364.8 1,836.7 1,807.7 29.0 83.9
Mars 2,462.5 10.1 97.1 5.3 2.9 715 15.7 17 418.0 57.4 360.6 1,839.9 1,811.2 28.7 97.4
Prill | 2,468.2 10.0 94.9 4.6 3.8 70.8 14.0 1.7 432.8 54.5 378.3 1,837.4 1,810.3 27.1 93.2
Maj 2,465.0 10.2 89.5 3.0 4.3 66.9 13.6 17 438.8 51.3 387.5 1,836.6 1,809.2 27.4 90.0
Qershor | 2,460.3 10.5 87.7 3.9 34 65.3 135 1.7 443.0 47.6 395.3 1,834.3 1,807.8 25.6 84.9
Korrik | 2,495.7 10.4 84.6 1.8 4.1 64.4 12.6 18 449.4 43.8 405.6 1,849.8 1,819.3 29.9 101.5
Gusht | 2,540.9 10.9 85.7 5.6 3.6 62.1 12.3 21 486.4 43.4 443.1 1,862.3 1,830.1 32.2 95.7
Shtator | 2,536.8 11.2 85.3 5.2 3.8 62.2 12.2 1.9 481.0 45.9 435.2 1,865.3 1,830.8 345 94.0
Tetor | 2,516.6 10.3 83.1 51 53 59.7 11.4 1.6 472.0 46.5 425.5 1,861.3 1,824.7 36.5 89.9
Néntor | 2,511.2 9.3 85.0 4.5 6.8 58.1 14.2 15 466.4 36.2 430.2 1,862.3 1,828.3 34.0 88.1
Dhjetor | 2,579.9 5.9 73.2 33 5.0 59.0 4.8 11 499.9 314 468.5 1,8955 1,862.3 33.2 105.3
2016 Janar 2,859.7 6.4 72.4 3.4 4.8 58.1 4.6 15 467.8 313 436.4 1,903.1 11,8725 30.5 100.1
Shkurt 2,541.9 4.6 789 45 53 55.2 13.0 0.8 450.1 35.7 414.4 19122 1,878.8 334 96.0
Mars 2,541.3 4.5 80.0 51 6.6 54.3 13.2 0.7 446.7 30.2 416.5 1,9184 18854 329 91.8
Prill 2,526.8 1.4 77.2 4.4 5.4 54.1 12.3 0.9 447.6 37.2 410.4 19111 18775 33.6 89.4
Maj 2,550.7 4.9 75.6 5.8 52 51.6 12.3 0.7 465.4 36.4 429.0 1,918.3 1,885.1 33.2 86.6
Qershor 2,569.9 51 83.7 8.8 5.8 56.1 12.2 0.8 470.2 37.6 432.6 1,9239 1,892.3 31.6 87.0
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Tabela 5.2. Depozitat né jo euro
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Depozita né jo euro
Korporatat Korporatat Sektoré tjeré vendor Jorezi-
financiare prej té cilave: jofinanciar prej té cilave: denté
Pérshkrimi BQK Korp. Ndérm. Komp Korp. Korp. Ekonomité familjare IJSHEF
tiera tieré -anité publik tiera prej te cilave:
depozitu financi e e jofina Depozitat Depo- | Depo-
ese ar sigu- jofina n. e zitate | ziita
rimit n. transferu- kursi- | tjera
eshme mit
2007 5383 0.5 . 0.1 0.4 8.1 (85| 6.6 44.3 44.2 16.2 . 28.0 0.1 0.4
2008 81.9 0.9 _ 0.9 11.6 0.1 11.5 68.4 68.2 22.9 _ 45.2 0.3 1.0
2009 112.1 21 . 1.2 0.9 18.3 13 17.0 91.1 90.9 29.7 . 61.1 0.2 0.7
2010 113.8 3.1 _ 2.9 _ _ 13.7 4.3 9.4 93.8 93.3 33.1 25.9 34.3 0.5 3.1
2011 1315 0.3 . 0.3 . . 9.8 0.1 9.7 1175 117.0 46.5 31.7 38.9 0.4 3.8
2012 120.9 1.6 _ 1.2 0.2 _ 9.6 _ 9.6 104.9 104.7 45.7 27.0 32.0 0.2 4.8
2013 136.9 0.7 . _ 0.4 . 143 . 14.3 116.7 116.2 59.6 29.6 27.0 0.5 5.2
2014 Tetor 123.0 0.1 _ _ 0.1 _ 8.7 _ 8.7 108.0 1075 65.6 26.6 15.4 0.4 6.3
Néntor 113.8 0.1 _ _ 0.1 _ 8.7 _ 8.7 98.9 98.3 61.5 23.0 13.8 0.6 6.0
Dhjetor 113 0.27 0.2 _ 8.49 _ 8.49 97.8 97.3 63.2 215 12.6 0.6 6.49
2015 Janar 109.2 0.2 _ _ 0.1 _ 10.9 _ 10.9 92.0 91.5 58.9 21.6 11.0 0.7 6.2
Shkurt 108.4 0.1 _ 0.1 12.5 _ 12.5 88.9 88.1 57.8 20.1 10.3 0.8 6.9
Mars 117.1 0.1 _ 12.0 _ 12.0 94.7 94.0 63.7 20.9 9.4 0.7 7.9
Prill 111.8 0.0 _ _ 10.0 _ 10.0 92.7 92.1 62.8 20.4 8.9 0.6 9.0
Maj | 111.1 0.1 o o o 85 o 85 952 944 65.1 204 8.9 0.8 7.4
Qershor 117.9 0.1 _ _ _ 12.3 _ 12.3 97.9 96.8 68.0 20.1 8.6 11 7.6
Korrik 120.9 0.1 - 13.0 - 13.0 99.5 98.4 70.6 20.2 7.6 11 8.2
Gusht 121.3 0.1 _ 0.1 _ 10.9 _ 10.9 101.7 101.2 73.7 20.2 7.3 0.6 8.6
Shtator 124.6 0.1 _ 0.1 _ 11.2 _ 11.2 104.0 103.5 76.6 20.0 6.9 0.5 9.3
Tetor 1235 0.1 _ 0.1 _ 11.7 _ 11.7 102.8 102.3 75.8 20.1 6.4 0.5 8.8
Néntor | 121.3 0.2 o 0.2 o 10.0 o 100 1015 100.0 74.4 19.2 6.4 15 9.4
Dhjetor 124.3 0.2 _ 0.2 _ 135 13.5 102.8 102.2 76.6 19.3 6.2 0.6 7.8
2016 Janar 135.5 0.4 _ 0.3 0.1 _ 131 131 113.0 1128 83.9 21.2 7.7 0.2 8.6
Shkurt 1271 1.2 _ 0.9 0.2 _ 11.0 0.1 11.0 106.0 105.3 785 19.4 7.3 0.7 8.8
Mars 127.8 0.7 _ 0.3 0.4 _ 13.8 0.2 13.6 106.2 105.4 79.2 19.1 7.1 0.8 7.2
Prill 129.3 0.5 _ 0.2 0.3 _ 14.8 0.1 14.6 106.5 105.9 80.1 19.7 6.1 0.5 7.5
Maj 1314 0.5 _ 0.4 0.4 _ 13.5 0.1 13.4 109.6 108.5 81.8 19.5 7.3 1.1 7.7
Qershor 133.6 0.6 _ 0.4 0.2 _ 13.9 0.1 13.7 111.3 110.8 84.2 19.3 7.2 0.6 7.7
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Tabela 6.1. Depozitat né KTD-té - korporatat jofinanicare, depozitat né euro

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
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Korporatat jofinanciare
Korporatat publike jofinanciare Korporatat tjera jofinanciare
Pérshkrimi Depozitat | Llogari e |Depozita Depozitat e | Llogaria e | Depozita
e kursim- tiera prej té cilave: transferue | kursimeve| tjera prej té cilave:
ransferue | eve Deriné | Mbi Mbi shme Dering| Mbi | Mbi Mbi
-shme 3 muaj 3-6 2 vite 3muaj | 6-1vit |1- 2 vite
muaj 2 vite

2007 386.2 2155 27.1 188.4 126.9 o 170.7 128.4 42.3 28.4 3.7 2.0 _

2008 479.7 263.8 13.7 250.1 69.0 _ 215.9 170.2 45.8 234 2.0 7.0 _
2009 3715 121.6 47.6 73.9 11.4 52.3 249.9 178.0 719 42.3 5.3 10.9

2010 414.9 122.3 79.5 42.8 243 3.1 12.6 292.6 212.6 16.9 63.1 243 17.1 8.8 9.7

2011 406.6 128.5 67.8 0.0 60.8 29.8 17.2 11.6 278.1 201.1 14.0 62.9 17.5 18.5 7.3 8.0

2012 401.7 75.6 13.8 0.0 61.8 46.9 0.1 12.0 326.1 249.6 9.2 67.3 16.0 274 6.5 7.8

2013 455.6 721 16.4 0.1 55.7 35.3 5.0 12.0 383.5 286.4 17.0 80.1 9.9 54.7 7.1 5.9

2014 Tetor 423.9 68.0 14.0 53.9 10.1 2.0 12.2 356.0 283.6 9.1 63.3 4.6 45.7 4.9 7.8
Néntor 420.9 64.9 11.3 53.6 10.1 2.0 12.2 356.0 288.0 8.9 59.1 4.0 42.4 4.8 7.7
Dhijetor 449.7 61.8 10.2 51.6 5.0 3.0 12.2 388.0 330.2 8.7 49.0 4.0 31.7 7.8 7.8
2015 Janar 423.2 57.1 10.4 46.7 0.0 3.0 12.2 366.1 308.8 7.9 49.4 4.1 32.1 51 7.8
Shkurt 421.6 56.8 10.0 46.7 0.1 3.0 12.2 364.8 301.2 8.1 55.5 9.3 33.0 4.9 7.9
Mars 418.0 57.4 19.6 37.8 0.2 3.0 12.2 360.6 294.4 75 58.6 11.0 34.3 4.0 8.8
Prill 432.8 545 17.7 36.8 0.2 3.0 12.2 378.3 307.5 8.0 62.8 11.2 344 3.8 13.0
Maj 438.8 51.3 14.5 36.8 0.2 3.0 12.2 387.5 315.2 8.0 64.2 12.7 33.1 4.1 13.3
Qershor 443.0 47.6 10.9 36.7 0.1 12.2 395.3 3233 7.6 64.5 14.3 31.7 5.4 13.1
Korrik 449.4 43.8 9.7 _ 34.2 12.2 405.6 342.6 6.3 56.7 12.6 25.1 5.3 13.7
Gusht 486.4 434 9.2 _ 34.1 12.2 443.1 383.8 6.9 52.3 8.9 26.0 23.6 135
Shtator 481.0 459 218 _ 241 _ 12.2 435.2 375.7 7.9 51.6 9.2 216 6.9 13.9
Tetor 472.0 46.5 19.4 _ 271 _ 12.2 425.5 365.8 6.6 53.1 10.0 20.2 6.7 134
Néntor 466.4 36.2 12.1 _ 241 12.2 430.2 367.9 7.8 54.6 11.5 214 6.6 13.3
Dhijetor 499.9 314 10.8 _ 20.6 12.8 468.5 400.7 9.6 58.1 8.8 19.8 13.9 13.3
2016 Janar 467.8 313 10.7 _ 20.6 12.8 436.4 370.9 7.9 57.7 8.3 19.5 14.3 12.9
Shkurt 450.1 35.7 9.1 _ 26.6 0.0 12.2 414.4 355.7 7.2 51.5 7.4 14.2 14.3 12.9
Mars 446.7 30.2 9.4 _ 20.8 0.3 12.2 416.5 352.4 75 56.5 3.6 20.9 15.6 13.7
Prill 447.6 37.2 10.3 _ 26.9 0.3 12.2 410.4 346.3 6.3 57.8 13.1 15.0 13.7 135
Maj 465.4 36.4 15.2 _ 21.2 0.2 12.1 429.0 363.8 5.7 59.5 15.4 14.7 14.1 13.9
Qershor 470.2 37.6 10.9 _ 26.7 0.3 121 432.6 368.5 4.7 59.3 135 15.6 12.4 13.9
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Tabela 6.2. Depozitat né KTD-té — Ekonomité Familjare dhe OJSHEF-té, depozitat né euro
(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)
Sektoré tjeré vendor
Ekonomité familjare OJSHEF
Pershkrimi tra?\i?;ﬁéasth;e tﬂﬁgﬁfv: Depozia tera prej té cilave: trans?:rﬂé?s,hme Ilzll?rg?r::i: g:g
Mbi 3 Mbi 6 '
Dering | Mua muaj \’/\intb(ljhle Mbi 2
1 muaj d:rri]ié d::?ié derilné vite
- . 2 vite
6 muaj 1 vit
2007 647.0 631.9 170.6 461.3 156.2 _ 141.6 74.6 50.3 15.2 11.9 33
2008 785.0 7745 163.3 611.2 189.6 _ 234.6 64.8 61.6 10.5 7.7 2.8
2009 962.2 948.8 208.0 740.8 242.4 315.9 63.2 80.5 13.4 11.1 2.3
2010 | 1,220.1 1,206.1 270.4 274.5 661.2 30.0 76.1 347.8 61.1 108.3 14.0 13.0 0.5 0.5
2011 | 1,395.6 1,373.4 314.4 276.2 782.8 24.8 67.0 257.3 261.5 147.6 222 18.3 05 33
2012 | 1,558.6 1,535.4 361.5 283.2 890.8 252 58.4 337.8 260.5 177.6 23.2 19.7 0.0 3.4
2013 | 1,685.1 1,658.7 447.0 3425 869.2 8.7 24.9 455.0 187.1 177.1 26.4 22.3 0.2 3.8
2014 Tetor | 1,758.5 1,726.9 634.1 451.0 641.8 3.3 7.8 290.6 166.6 1705 316 29.5 0.1 2.0
Néntor | 1,761.3 1,730.6 646.7 461.0 622.9 3.2 6.9 277.4 161.8 170.5 30.7 28.7 0.1 2.0
Dhijetor | 1,781.6 1,751.1 680.3 470.3 600.5 3.4 6.0 259.7 155.2 172.2 30.6 285 0.1 2.0
2015 Janar | 1,822.0 1,792.2 726.1 486.6 579.5 3.8 5.3 2405 153.1 173.7 29.8 27.7 0.1 2.0
Shkurt | 1,836.7 1,807.7 743.1 495.7 568.9 3.9 6.2 230.2 140.3 185.2 29.0 27.2 0.1 1.8
Mars | 1,839.9 1,811.2 755.0 497.9 558.2 3.9 48 216.9 142.3 187.8 28.7 26.9 0.1 1.8
Pril | 1,837.4 1,810.3 757.6 499.4 553.2 46 6.5 214.2 135.3 189.7 27.1 25.9 0.1 1.1
Maj | 1,836.6 1,809.2 765.4 497.5 546.3 45 5.9 206.3 136.2 190.3 27.4 26.8 0.1 0.5
Qershor | 1,834.3 1,807.8 773.8 491.4 542.6 5.2 5.7 158.9 177.0 192.6 26.5 25.9 0.1 0.6
Korrik | 1,849.8 1,819.3 797.7 490.4 531.2 5.7 5.3 144.3 179.7 193.3 30.5 29.9 0.1 0.6
Gusht | 1,862.3 1,830.1 814.3 492.1 523.8 6.0 6.0 1235 189.9 196.2 322 317 0.1 0.5
Shtator | 1,865.3 1,830.8 821.0 491.6 518.2 5.9 5.9 115.0 190.2 198.6 345 34.0 0.1 0.4
Tetor | 1,861.3 1,824.7 817.8 491.8 515.1 5.4 5.3 110.9 189.0 201.7 36.5 36.0 0.1 0.4
Néntor | 1,862.3 1,828.3 822.8 493.7 511.9 5.3 46 1135 188.8 201.2 34.0 335 0.1 0.4
Dhijetor | 1,895.5 1,862.3 842.4 505.3 514.6 5.5 3.1 104.2 191.2 204.8 33.2 32.7 0.4
2016 Janar | 1,903.1 1,872.5 852.7 534.5 514.6 6.0 3.2 97.9 196.7 204.8 30.5 33.0 0.4
Shkurt | 1,912.2 1,878.8 873.4 492.5 512.8 5.6 2.8 92.1 198.2 206.5 33.4 33.0 0.4
Mars | 1,918.4 1,885.4 877.8 495.2 512.5 5.4 2.7 95.6 193.5 206.7 329 324 0.4
Prill | 1,911.1 1,877.5 876.8 492.9 507.7 55 3.0 100.1 185.9 207.3 336 33.1 0.4
Maj | 1,918.3 1,885.1 887.8 490.8 506.5 5.4 2.8 138.6 144.6 206.9 33.2 32.8 0.4
Qershor | 1,923.9 1,892.3 904.0 485.1 503.2 5.4 3.9 138.3 1425 206.1 316 31.2 0.1 0.4
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Tabela 6.3. Kredité e KTD-ve — sektorét kryesor institucional

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Gijithsej kredité
Korporatat Korporatat Korporatat Jo Kredité né
financiare prej té cilave: jofinanciare prej té cilave: tjera vendore prej té cilave: rezidentét | valuté jo
Pérshkrimi Ndérmjet | Komp Korp. Korporatat tjera jofinanciare Ekonomité familjare euro
sit tjeré anite publi-
financiar | sigur- ke
imit jofin- Deri Mbi Deri Mbi
an. né 1 vit nél 1 vit
1 vit vit

2007 892.1 _ _ 691.5 0.2 691.3 174.0 517.3 200.6 200.6 24.0 176.6 _ _

2008 1,183.4 0.6 _ 0.6 901.8 0.1 901.7 191.0 710.7 281.0 281.0 20.9 260.1 _ _

2009 1,289.0 2.3 1.2 1.1 943.2 0.3 942.9 215.7 727.2 343.5 343.5 27.0 316.6 _ _

2010 1,458.7 5.7 2.6 3.0 1,014.5 6.3 1,008.3 259.4 748.9 434.3 434.2 26.5 407.6 1.6 25

2011 1,698.1 17.3 15.6 1.7 1,128.6 1.5 1,127.0 298.8 828.2 512.4 510.9 44.0 466.9 325 7.3

2012 1,763.4 19.8 16.3 BI5| 1,171.2 1.4 1,169.8 313.4 856.4 543.0 542.6 52.2 490.4 225 6.9

2013 1,805.8 20.4 17.3 3.1 1,194.7 0.2 1,194.5 378.0 816.5 564.7 563.9 65.4 498.4 19.9 6.1

2014 Tetor 1,854.0 75 51 24 1,236.6 0.2 1,236.4 368.1 868.4 603.2 603.1 48.9 554.2 0.4 6.2
Néntor 1,860.8 7.6 5.7 1.9 1,236.3 0.2 1,236.1 377.6 858.6 610.4 610.2 50.2 560.0 0.5 6.1
Dhijetor 1,882.3 7.1 5.8 1.3 1,233.4 0.6 1,232.7 367.0 865.7 635.4 635.3 69.6 565.7 0.5 6.0
2015 Janar 1,863.1 7.2 7.0 0.2 1,230.7 0.2 1,230.5 359.7 870.9 618.7 618.5 49.8 568.7 0.4 6.1
Shkurt 1,874.9 8.1 7.0 1.0 1,242.6 0.3 12423 378.8 863.5 617.7 617.4 33.6 568.5 0.4 6.1
Mars 1,903.5 9.2 7.4 1.8 1,262.0 0.7 1,261.4 349.9 911.5 625.7 625.6 36.1 575.0 0.4 6.2

Prill 1,936.0 8.8 7.7 11 1,285.1 0.2 1,284.9 386.8 898.1 635.9 635.6 40.3 578.6 04 6.1

Maj 1,957.0 9.1 8.0 1.1 1,294.7 0.3 1,294.4 377.0 917.4 646.8 646.7 40.7 548.4 0.4 6.4
Qershor 2004.8 9.0 7.4 15 1328.6 0.6 1328.0 366.5 961.5 660.9 660.8 41.2 563.4 0.4 6.3
Korrik 2,000.8 8.8 79 0.8 1,317.9 0.2 1,317.8 348.6 969.3 667.5 667.5 421 569.6 0.4 6.4
Gusht 1,984.7 8.9 8.0 0.8 1,298.8 0.1 1,298.7 332.0 960.4 670.7 670.7 55.3 573.6 0.4 6.3
Shtator 1,992.9 8.2 7.2 0.9 1,314.0 0.6 1,313.4 329.3 980.0 664.5 664.4 54.7 568.1 0.3 6.2
Tetor 2,006.1 7.8 6.8 1.0 1,309.8 0.1 1,309.6 315.6 994.1 682.2 682.1 55.7 585.6 0.4 6.3
Néntor 2,014.9 8.0 7.1 1.0 1,326.8 0.1 1,326.8 3111  1,015.7 673.5 673.5 56.0 617.4 0.3 6.3
Dhijetor 2,019.3 8.7 7.4 11 1,322.2 0.6 1,321.6 306.9 1,014.7 682.0 682.0 58.2 623.8 0.3 5.9
2016 Janar 2,330.7 8.6 75 11 1.297.9 0.1 1,297.8 296.3 11,0015 693.0 692.9 58.2 634.7 0.3 5.9
Shkurt 2,026.1 6.2 5.2 1.0 1,313.4 1.6 1,313.4 301.0 11,0124 698.9 698.7 57.0 641.7 03 5.8
Mars 2,069.9 8.9 7.4 15 1,340.9 2.1 1,338.8 316.1  1,022.8 714.3 713.9 56.9 657.0 0.3 57

Prill 2,102.1 9.4 8.6 0.7 1,358.9 1.6 1,357.2 330.7 1,026.5 728.1 727.9 92.9 673.2 0.3 5.8

Maj 2,142.9 9.8 9.2 0.6 1,380.8 16 1,379.2 347.0 1,032.2 747.9 747.6 93.3 693.2 0.3 4.4
Qershor 2,173.2 10.8 9.5 1.3 1,396.6 21 1,394.5 362.2 1,032.3 761.4 761.0 93.6 667.4 0.3 4.4
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Tabela 6.4. Kredité e KTD-ve - sektorét kryesor ekonomik

(Té dhéna kumulative, fundi i periudhés, né milioné euro)

Gijithsej
Bujgésia Industria, energjia dhe ndértimi Shérbimet
Pérshkrimi
Deri nel Mbi 1 vit Deri né Mbi 1 vit Deri ne Mbi 1 vit
vit 1 vit 1 vit
2007 691.5 29.0 4.1 249 144.5 32.8 111.7 518.0 149.5 368.5
2008 902.4 374 4.1 B818) 160.2 28.9 131.2 704.8 126.4 578.4
2009 945.5 38.2 3.8 34.4 236.7 54.8 181.9 670.5 113.2 557.3
2010 1,022.8 38.2 1.7 36.5 269.3 77.1 192.2 715.3 188.5 526.8
2oLt 1,149.5 40.5 2.7 37.8 284.7 82.3 202.4 824.4 220.5 603.8
oz 1,194.2 43.6 3.0 40.6 290.4 74.1 216.2 860.2 232.3 627.9
2013 1,217.4 45.8 33 425 291.4 95.8 195.6 880.2 286.2 594.0
2014 Tetor 1,246.3 48.2 4.3 43.9 295.3 97.0 198.4 902.8 2825 620.3
Néntor 1,246.1 49.4 5.0 44.4 295.0 100.1 194.9 901.7 293.2 608.5
Dhjetor 1,256.4 49.8 4.1 45.7 300.0 19.7 154.4 167.2 906.6 288.8
2015 Janar 1,240.3 48.3 4.0 44.4 293.0 90.8 202.2 899.0 281.8 617.2
Shkurt 1,253.1 48.4 4.1 44.3 295.1 99.8 195.3 909.6 293.1 616.5
Mars 1,273.7 49.6 3.6 46.0 299.4 98.3 201.1 924.7 268.9 655.8
Prill 1,296.3 49.8 3.5 46.2 305.6 96.6 190.1 940.9 261.9 628.9
Maj 1,306.4 50.1 3.3 46.8 304.3 89.0 198.0 952.0 261.0 633.9
Qershor 1,340.1 51.0 3.0 48.0 311.3 89.4 203.2 977.8 255.8 668.2
Korrik 1,329.3 51.9 3.0 48.9 307.2 82.8 206.9 970.3 245.0 664.2
Gusht 1,310.2 53.2 3.3 49.9 307.4 83.6 206.7 949.6 246.6 633.4
Shtator 1,324.6 53.8 3.7 50.1 308.5 80.2 208.3 962.3 245.8 644.4
Tetor 1,319.9 53.9 4.1 49.8 308.1 78.7 210.5 957.9 230.7 652.2
Néntor 1,337.6 60.6 5.0 55.6 308.0 75.4 2125 969.1 230.1 663.7
Dhijetor 1,321.3 54.9 4.6 50.3 308.5 76.0 205.4 965.7 223.1 664.4
2016 Janar 1,477.1 57.6 5.1 52.5 308.1 90.8 239.6 1,070.1 243.6 745.0
Shkurt 1,323.8 53.7 4.2 49.5 308.0 745 2123 965.2 220.8 668.5
Mars 1,352.3 54.3 3.9 50.4 300.6 77.8 211.7 989.8 233.3 677.6
Prill 1,370.7 53.4 37 49.8 349.4 795 2143 1,003.6 244.9 678.6
Maj 1,391.8 54.6 35 51.0 304.9 73.7 215.0 1,020.5 259.2 681.6
Qershor 1,408.5 56.4 4.0 52.4 308.2 774 213.1 1,033.7 271.2 680.4
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Tabela 7.1. Normat efektive té interesit té¢ KTD-ve — normat e interesit né depozita

(Kontratat e reja)

’?&;T:;f Korporatat jofinanciare Ekonomité familjare
de;c?zita De[t)c;zita Depozita tiera Dig)toez— gsr;:.sf Depozita tiera Dgp.
. “esme. Me pak se euro 250,000 ommanecseme [T G O | amar | | b | 2w | ™
Pérshkrimi dhe deri| dhe deri dhe deri | dhe
Deri Mbi1 | Mbi 6 Mbi Deri Mbi1 | Mbi6 né3 heé 6 muaj né 1vit | deri
nel muaj muaj 2 nel muaj muaj muaj né 2
muaj dhe dhe vite muaj dhe dhe vite
deri né |deri né deri deri
3muaj | 1vit nés3 nel
muaj vit
2007 Dhjetor 4.0 0.5 2.7 2.9 4.4 * 43 41 * 2.4 0.0 26 27 * 3.6 4.7 5.3 2.3
2008 Dhjetor 4.4 0.5 3.1 4.0 5.3 = 3.6 4.9 & 2.9 0.1 3.2 4.6 @ 45 5.0 3.9 2.7
2009 Dhjetor 4.0 0.7 3.4 3.4 5.0 * 3.9 4.9 * 26 0.3 3.1 3.3 * 4.4 5.0 55 25
2010 Dhjetor 3.4 0.6 2.4 3.1 5.0 5.1 * 37 * 21 0.6 26 2.6 3.1 45 4.8 5.1 2.2
2011 Dhjetor 3.6 0.9 2.2 2.9 4.9 5.1 26 3.9 5.2 2.2 0.5 25 25 2.9 4.2 4.6 5.4 2.1
2012 Dhjetor 3.7 0.8 * 2.8 * * 2.7 4.0 4.8 21 0.5 23 25 2.8 42 45 4.8 2.1
2013 Dhjetor 2.4 0.5 0.8 & 0.5 & & & & 1.7 0.5 1.7 1.7 2.0 2.9 3.4 4.0 1.7
2014 Tetor 0.5 0.1 * * 0.9 * 0.1 * b 0.4 0.3 0.4 0.2 0.6 0.6 * 0.5
Néntor 0.6 0.2 1.0 * 0.9 * * * 0.7 0.5 0.02 0.2 0.4 0.2 0.7 0.3 1.6 0.4
Dhjetor 11 0.1 0.2 & & & & & 1.9 0.7 0.01 0.2 0.5 0.3 0.7 0.9 2.0 0.6
2015 Janar 0.8 0.1 0.1 * 0.1 * * * 0.6 0.6 0.01 0.2 0.6 0.3 0.6 1.1 1.9 0.4
Shkurt 0.8 0.1 0.2 1.3 13 * * * 0.1 0.1 0.01 0.3 0.5 0.3 0.6 1.0 1.6 0.4
Mars 0.8 0.1 0.2 0.0 0.7 * * * 1.1 0.1 0.01 0.4 0.5 0.2 0.6 0.6 1.3 0.3
Prill 0.8 0.1 0.3 16 0.5 * * * 1.2 0.1 0.01 0.2 0.7 0.2 0.5 0.6 1.8 0.3
Maj 0.9 0.1 0.7 15 0.1 * * * 0.9 0.1 0.01 0.2 0.5 0.3 0.6 1.0 1.8 0.3
Qershor 0.8 0.1 1.0 1.4 * * * * b 0.1 0.01 0.4 0.7 0.3 0.5 0.9 1.7 0.3
Korrik 0.8 0.1 0.7 * 1.6 2.6 * * 1.7 0.1 0.01 0.3 0.7 0.6 0.6 0.9 1.7 0.3
Gusht 1.0 0.1 1.4 0.6 * 1.8 * 0.7 b 0.1 0.01 0.3 0.8 0.3 0.8 1.2 23 0.3
Shtator 0.9 0.1 0.8 0.5 0.6 * * * * 0.1 0.01 0.6 0.6 0.4 0.8 07 20 0.3
Tetor 0.9 0.1 0.9 * 11 * * * 11 0.1 0.01 0.6 0.4 05 0.7 07 21 0.3
Néntor 1.0 0.1 1.0 0.5 0.5 * * * 1.7 0.1 0.01 0.5 0.6 0.5 0.9 11 1.7 0.3
Dhijetor 1.2 0.1 0.9 0.6 15 3.2 = = 15 0.1 0.01 0.2 0.7 0.5 0.9 1.4 22 0.3
2016 Janar 0.9 0.1 0.2 * 0.9 14 * * 14 0.1 0.01 05 0.7 05 0.8 09 20 0.3
Shkurt 1.0 0.1 0.6 0.2 1.4 * * 0.9 13 0.1 0.04 05 05 06 0.8 12 24 0.2
Mars 0.9 0.1 0.2 0.2 1.2 21 * * 1.4 0.1 0.01 0.2 0.7 0.4 0.7 1.0 1.9 0.3
Prill 0.8 0.1 0.8 * 0.9 N N N 1.3 0.1 0.01 0.3 0.4 0.4 0.5 0.8 1.9 0.3
Maj 0.8 0.1 0.7 * * * * * 15 0.1 * 0.4 0.4 0.4 05 0.8 1.8 0.3
Qershor 1.0 0.04 0.2 = 0.9 = = = 1.6 0.1 0.4 0.4 0.2 0.5 0.9 1.8 0.3
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Numér 10

Korporatat jofinanciare (kredi)

Ekonomité familjare (kredi)

Kredité investuese Kredi tjera biznesore Mbitérh-|  Linja Kredité me kushte | Mbitérh- Kredité me Kredité Kredité hipotekare / 3
(jo-investuese ) egje |kreditore favorizuese / 4 egje kushte konsu-
Norma e e T Vb [ Mbi | Deri | Mbi | Mbi favorizuese /4 | muese Tper [ Mbi Mbi

Pérshkrimi interesit | “ns | 1vit | 5 né | 1vit | 5 né | Svite | 10vite

ne ;(:Lredl 1 vit deri vite 1 vit deri vite __ i __ _ 5 vite dhg

5 5 Kredité Kredl Kredité Kredl deri

vite vite me tiera me tiera né 10
mbulesé mbulesé vite
depoziti depoziti

2007 Dhjetor 14.1 * 138 138 * 146 15.1 13.7 & & e 13.7 12.9 12.4 &
2008 Dhjetor 13.8 * 139 139 142 134 15.0 135 @ 19.5 135 9.8 10.8 8.1
2009 Dhjetor 14.1 * 143 143 * * * * 17.8 13.3 * 10.7 *
2010 Dhjetor 143 161 139 * 187 144 * 12.7 13.3 7.7 * 22.6 6.6 8.6 14.6 * 11.7 10.3
2011 Dhjetor 139 171 136 * 164 138 e 11.8 12.1 6.1 9.9 16.4 6.0 8.6 14.0 14.3 12.0 10.8
2012 Dhjetor 129 154 120 102 153 137 = 10.7 11.9 5.9 @ 125 6.1 8.0 13.1 = 10.8 9.8
2013 Dhjetor 111 123 109 95 116 129 * 9.4 11.0 6.0 * 14.4 46 7.3 11.7 * 10.4 9.0
2014 Tetor 104 124 108 9.3 99 108 10.1 9.4 11.0 3.1 * 13.8 2.9 45 10.4 12.4 9.2 8.6
Néntor 99 112 103 91 106 105 * 8.9 11.9 b * 13.3 2.7 * 9.9 * 9.1 8.0
Dhjetor 92 108 98 8.4 95 102 11.8 9.3 11.8 2.2 & 12.9 3.2 2.3 9.1 8.8 8.0 7.8
2015 Janar 96 113 108 7.9 9.4 107 141 9.3 9.3 0.0 * 155 3.1 * 10.0 10.8 8.0 8.1
Shkurt 9.3 * 102 7.8 9.0 96 9.8 8.1 10.2 2.2 * 125 3.0 * 10.0 * 8.0 7.8
Mars 89 105 9.4 7.2 8.8 9.7 9.0 8.5 11.0 4.8 * 12.7 3.9 * 9.0 8.7 8.1 7.7
Prill 8.3 9.0 82 7.2 8.7 9.4 117 8.3 9.3 2.7 * 12.8 2.4 7.9 8.8 * 75 7.7
Maj 7.9 85 75 6.6 7.3 91 121 8.6 9.6 3.3 * 13.2 3.3 * 8.5 * 7.2 7.0
Qershor 7.6 72 7.1 76 79 115 7.6 9.9 2.7 * 13.1 2.9 6.7 8.4 * 7.7 7.0
Korrik 81 105 78 72 74 85 104 8.0 91 31 * 13.1 36 7.8 8.8 9.8 7.3 75
Gusht 79 110 80 7.1 8.4 89 133 7.6 10.1 2.7 * 135 2.4 8.0 9.0 5.8 7.4 7.1
Shtator 7.9 9.0 7.7 7.1 7.4 9.0 104 7.3 9.5 2.9 * 12.3 2.8 7.1 8.8 * 7.2 6.9
Tetor 8.2 73 83 7.6 7.2 9.0 9.2 7.4 8.4 2.4 * 13.1 35 6.8 8.8 * 7.1 6.9
Neéntor 82 63 80 80 73 85 109 7.2 10.1 27 * 13.1 30 71 8.8 * 7.4 6.9
lifeter 7.7 80 72 70 80 78 69 71 8.5 0.0 o 127 3.1 7.1 8.7 o 73 6.8
2016 Janar 77 89 68 64 76 85 * 7.4 * * * 134 3.4 7.3 91 8.6 7.3 6.9
Shkurt 80 74 81 63 74 84 103 6.8 * 14 * 13.0 44 7.7 8.9 * 72 7.0
Mars 7.4 8.4 75 6.2 6.4 7.9 6.9 7.1 8.6 2.3 * 13.1 3.0 6.0 8.2 * 7.4 7.1
Prill 7.7 83 7.2 6.7 6.9 78 6.3 6.9 * 2.9 * 13.3 23 * 8.0 * 6.9 6.7
Maj 7.6 63 7.7 6.7 7.0 7.9 8.9 6.7 7.7 6.0 * 12.9 3.0 * 7.9 8.0 6.7 6.4
Qe 7.2 56 74 56 66 69 3 6.6 8.1 25 a 12.6 28 2 8.0 S 6.4 5.5
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Tabela 8.1. Bilanci i suksesit t& KTD-ve - té hyrat dhe shpenzimet

(Té dhéna kumulative, brenda vitit kalendarik, né milioné euro)

Fitimi / humbja neto pér periudhén

Té hyrat Shpenzimet
Pérshkrimi Té hyrat Té hyrat Té hyrat nga Shpenzimet e Shpenzimet e Shpenzime té Humbjet nga Provizioni
nga nga rivlerésimi interesit jointeresit pérgjith§hm§ dhe rivlerésimi pér taksat
interesi jointeresi adminnistrative
2007 34.0 157.9 117.7 39.5 0.7 123.9 26.0 19.9 69.7 0.4 7.9
2008 26.0 195.0 154.7 39.3 1.0 169.0 43.1 27.7 86.2 15 10.5
2009 27.4 203.3 164.1 38.7 0.5 175.9 52.1 334 86.4 1.2 2.8
2010 32.8 217.1 175.4 41.4 0.3 184.3 55.2 36.0 88.1 0.7 4.3
2011 354 239.6 194.6 45.0 0 204.1 58.4 43.2 97.1 1.2 4.2
2012 18.6 247.1 199.2 47.2 0.7 228.6 63.1 58.7 102.8 0.6 813
2013 259 249.0 196.2 49.6 3.2 223.0 63.8 55.5 100.5 3.2
2014 Tetor 49.6 203.4 161.3 39.3 2.7 153.8 38.6 28.1 81.8 53
Néntor 54.0 2232 177.1 43.1 2.9 169.2 41.2 31.6 90.7 5.7
Dhijetor 60.0 244.2 193.5 47.8 29 184.2 44.0 31.6 101.8 6.8
2015 Janar 5.7 21.4 16.5 4.3 0.6 15.7 2.3 4.6 7.9 0.8
Shkurt 12.9 39.7 312 7.9 0.6 26.7 4.3 51 15.9 14
Mars 19.9 59.7 47.2 12.0 0.5 39.7 6.4 6.8 245 2.0
Prill 27.3 77.0 60.8 15.7 0.6 49.8 8.2 6.8 321 2.7
Maj 36.0 99.0 78.1 20.2 0.7 63.1 10.1 8.7 40.6 3.6
Qershor 44.9 119.6 94.3 24.6 0.7 74.8 12.1 8.6 49.5 4.6
Korrik 52.6 139.9 110.2 29.0 0.7 87.3 14.0 10.0 58.0 53
Gusht 59.7 159.6 125.6 33.2 0.8 99.9 15.9 9.1 69.1 5.8
Shtator 69.3 179.2 140.8 37.6 0.9 109.9 17.6 8.9 76.3 7.1
Tetor 75.6 198.8 156.2 41.7 1.0 123.3 19.4 10.1 86.0 7.9
Néntor 82.3 217.8 171.0 45.7 1.0 135.5 21.0 10.0 95.9 8.6
Dhijetor 94.7 238.2 186.0 51.1 11 143.5 22.6 3.6 107.5 9.7
2016 Janar 5.0 19.2 14.7 3.8 0.6 14.1 17 3.1 8.5 0.8
Shkurt 115 37.9 28.8 8.0 11 26.5 3.1 4.8 17.1 14
Mars 16.8 57.6 43.8 12.7 1.0 40.8 4.7 8.8 254 19
Prill 245 76.7 58.9 15.6 2.3 52.2 6.4 11.9 314 2.6
Maj 30.5 94.7 73.8 20.1 0.9 64.2 8.0 13.0 39.9 33
Qershor 37.7 113.7 89.4 24.4 76.0 9.5 14.2 48.1 4.2

Burimi: BQK (2016)
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