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Pérmbledhje

> Ekonomia e eurozonés vazhdoi té ndikohet nga zhvillimet gjeopolitike té ndérlidhura me luftén né
Ukrainég, specifikisht, dobésimi i aktivitetit ekonomik, presionet inflacioniste dhe shtréngimi i politikés
monetare, dinamika qé kané dobésuar kapacitetin ripagues té borxhit té ekonomive familjare dhe
ndérmarrjeve. Né tremujorin e treté té vitit 2022, ekonomia e eurozonés ka shénuar rritje prej 2.1 pérqind,
rritje kryesisht e mbéshtetur nga kérkesa e brendshme. Norma e larté e inflacionit né eurozoné ka
vazhduar trendin e rritjes, ku ¢gmimet e energjisé dhe ushqimit mbesin kontribuuesit kryesoré. Né vitin
2023, aktiviteti ekonomik né eurozoné pritet té ngadalésohet si pasojé e vazhdimit té presioneve
inflacioniste dhe shtréngimit té kushteve té financimit. Rénia e aktivitetit ekonomik né eurozoné dhe
luhatjet né ¢mime né tregjet ndérkombétare pritet té reflektohen né dinamikat e pérgjithshme ekonomike
té vendeve né Ballkanin Peréndimor, ku BPV né TM3 2022 vlerésohet té jeté ngadalésuar pérgjithésisht.

> Rritja reale e Bruto Produktit Vendor (BPV) né Kosové né TM3 2022 ishte pozitive, ndonése relativisht
mé e ulét krahasuar me tremujorin paraprak. Rritja ekonomike u mbéshtet nga kérkesa e brendshme,
gjegjésisht konsumi privat dhe publik, eksporti i shérbimeve, si dhe nga rénia né importin e mallrave,
ndérsa ndikim negativ patén niveli i ulét i investimeve dhe importi i rritur i shérbimeve. Trend i ngjashém
i rritjes ekonomike pritet edhe né tremujorin vijues, si pasojé e ndikimit té presioneve inflacioniste né
fuginé blerése dhe rrjedhimisht né kérkesén e brendshme, ndérkohé qé tregtia e jashtme pritet té
mbéshtesé dukshém rritjen ekonomike bazuar né pritjet pér rritje té eksportit té shérbimeve dhe rénie té
importit té mallrave.

> Inflacioni né vend vazhdoi té nxitet nga luhatjet e ¢mimeve té energjisé dhe ushqimit né tregjet
ndérkombétare. Megjithaté, shpérndarja e presioneve inflacioniste né sektoré tjeré ka béré qé baza e
inflacionit té zgjerohet tutje duke ndikuar késhtu edhe né ngritjen e inflacionit té brendshém. Sinjalet
pozitive nga tregjet ndérkombétare sa i pérket ¢mimeve té energjisé dhe ushqimit, si dhe rritja mé e
ngadaléshme e pritur e konsumit, pritet té pérkthehen né zbutjen e presioneve inflacioniste né tremujorin
vijues, megjithése pasigurité e larta po vazhdojné té karakterizojné ambientin makroekonomik né nivel
global.

> Llogaria rrjedhése né TM3 2022 shénoi bilanc pozitiv prej 157.5 milioné euro, kryesisht si rezultat i
numrit mé té larté té ardhjes sé diasporés, gjé qé ka ndikuar né rritjen e bilancit té shérbimeve ndérkohé
gé edhe remitencat e pranuara shénuan rritje té pérshpejtuar. Né anén tjetér, bilanci i mallrave, i ndikuar
nga rritja e gmimeve té mallrave né tregjet ndérkombétare, kishte ndikim negativ né llogariné rrjedhése.
Edhe IHD-té rezultuan té jené rritur me ritém té pérshpejtuar, dinamiké qé mund t'i atribuohet deri né njé
masé rritjes sé ¢mimeve té inputeve né ndértimtari, duke gené se pjesa mé e madhe e IHD-ve éshté e
koncentruar né patundshmeéri (rreth 70 pérqind).

> Buxheti i Kosovés shénoi bilanc primar buxhetor prej 117.4 milioné euro né TM3 2022, si rezultat i rritjes
mé té larté té té hyrave buxhetore krahasuar me shpenzimet, ndérsa borxhi publik ra né 20.5 pérqgind té
BPV-sé.

» Sistemi financiar éshté karakterizuar me qéndrueshméri dhe pa ndonjé rrezik té materializuar gjaté TM3
2022, pérkundér shqgetésimeve rreth ngadalésimit ekonomik, presioneve inflacioniste dhe pasigurive té
rritura né tregjet ndérkombétare.

- Sektori bankar ka arritur té mbaj nivel té larté té kapitalizimit dhe likuiditetit si dhe té mirémbajé
nivel té ulét té kredive jo performuese, gjé qé rezulton té jeté pérkthyer né rritje té kapacitetit
absorbues té sektorit ndér vite. Ndérkohé qé vlerésohet se shkalla e larté e inflacionit pérgjaté gjithé
vitit ka ndikuar né uljen potenciale té té ardhurave té disponueshme né ekonomi, duke rrezikuar
potencialisht kapacitetin ripagues té huamarrésve (rritje potenciale e rrezikut kreditor) dhe
dekurajuar kursimet (rrezikun e likuiditetit), té dhénat né nénté muajt e paré té vitit 2022 nuk tregojné
pér materjalizim té kétyre rrezigeve né aktivitetin dhe performancén e sektorit. Né TM3 2022,
aktiviteti kreditues ishte kontribuuesi kryesor pozitiv né rritjen e aseteve té sistemit financiar,
pérderisa investimet né letrat me vleré shénuan ngadalésim té rritjes. Pasiguria e shtuar nga rritja e
¢mimeve né vend dhe globalisht, zhvillim qé pérkoi me ngadalésimin e rritjes sé depozitave né kété
tremujor, shtyu sektorin bankar té ofrojé kushte mé té favorshme pér sigurimin e financimit.

- Sektori pensional shénoi ngadalésim té rritjes dhe rénie té kthimeve nga investimet krahasuar me
njé vit mé paré, kryesisht si pasojé e dinamikave jo té favorshme né tregjet financiare ndérkombétare.
Pérderisa vlera e kontributeve té arkétuara shénoi rritje né té dy fondet pensionale, kthimi né
investime pésoi rénie té vlerés.

- Sektori i sigurimeve u karakterizua me nivel té pérafért té rritjes sé aseteve me vitin paraprak, té
favorizuar nga niveli i larté i primeve té arkétuara. Megjithaté, rritja e pérshpejtuar e démeve té
ndodhura rezultoi né njé performancé financiare mé té ngadalésuar krahasuar me vitin paraprak.

- Merritje té pérshpejtuar té aseteve u karakterizua sektori mikrofinanciar, atribuar kryesisht rritjes
sé aktivitetit kreditor. Indikatorét e shéndetit financiar gjithashtu tregojné pér stabilitet té sektorit né
pérgjithési, ndérkohé qé rezultati financiar rezulton té jeté mé i larti qé nga konsolidimi i sektorit. Né
periudhat né vijim, dinamikat e rritjes sé normave té interesit né tregjet ndérkombétare pritet té
reflektohen né rritjen e kostove té financimit pér sektorin mikrofinanciar.
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Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Ekonomia e Eurozonés shénoi rritje reale prej 2.1 pérqind né tremujorin e treté té 2022, rritje qé sipas Eurostat,
kryesisht u mbéshtet nga rritja e kérkesés sé brendshme pas njé sezone té miré turistike (vecanérisht né Itali dhe
Spanjé), dhe nga rritja e kérkesés pér shérbime pas largimit té pjesés mé té madhe té masave kundér COVID-19.
Projeksionet pér rritje vjetore ekonomike pér eurozonén u rishikuan né dhjetor kundrejt projeksioneve té shtatorit, né 3.4
pérqind pér vitin 2022, 0.5 pérqind pér vitin 2023 dhe 1.9 pérqind pér vitin 2024. Ekonomia e eurozonés éshté ndér
ekonomité mé té ekspozuara ndaj pasojave té shkaktuara nga lufta né Ukrainé, si rrjedhojé e aférsisé gjeografike me luftén
por veganérisht, pér shkak té varésisé sé madhe nga gazi i importuar nga Federata Ruse. Pér pasojé, inflacioni né rritje,
¢mimet e larta té energjisé dhe pagéndrueshmeéria e pérgjithshme né ekonomi e shkaktuar nga lufta né Ukrainé rezultojné
té jené pérkthyer né rénie té fugisé blerése té konsumatoréve dhe rritje té kostos sé prodhimit. Norma e inflacionit né
eurozoné ka vazhduar trendin e rritjes sé métejshme duke arritur né 9.3 pérqind né TM3 2022, ku ¢mimet e
energjisé dhe ushgimeve mbesin kontribuuesit kryesoré té inflacionit té pérgjithshém, megjithése éshté evidentuar rritje e
¢mimeve edhe tek kategorité e tjera. Tremujori i fundit i vitit 2022 dhe viti 2023 pritet té jené shumeé sfidues pér eurozonén,
si pasojé e presioneve inflacioniste dhe politikés sé shtrénguar monetare, faktoré qé pritet té tkurrin kérkesén e
pérgjithshme, ndérkohé gé edhe aktiviteti ekonomik né nivel global pritet té shénojé rénie. Né tetor, pér heré té treté
brenda vitit 2022, BQE rriti normén bazé té interesit me 75 piké bazé, duke arritur né nivelin prej 2 pérqind, me
géllim té frenimit té shkallés sé inflacionit. Projeksionet e muajit dhjetor té BQE-sé pér vitin 2022 sugjerojné se
shkalla mesatare e inflacionit né eurozoné pritet té jeté 8.4 pérqind, nga 8.1 pérqind sa ishte parashikuar né
shtator. Pérkitazi me ndérhyrjet e politikés monetare dhe kanalit té pritur transmetues, BQE parashikon se inflacioni pritet
té normalizohet né 3.4 pérqind gjaté vitit 2024.

Ngjashém me eurozonén, edhe Ballkani Peréndimor u pérball me rritje té ngadalésuar ekonomike né vitin 2022
kundrejt vitit paraprak, ndérkohé qé tremujori i treté rezultoi té keté qené mé i miré né vendet ku shérbimet kané
pjesémarrje té larté né BPV. Deri né gershor 2022, rritja reale e BPV-sé né rajon ishte 4.95 pérqind, ndérkohé qé pér téré
vitin FMN parashikon rritje prej 3.4 pérqind, dhe 2.6 pérqind né 2023. Ngadalésimi i pritur i BPV-sé né eurozoné, qé pérbén
partnerin kryesor tregtar pér rajonin, si dhe ndjeshméria e vendeve té rajonit ndaj krizés sé ¢cmimeve té ushqimit dhe
energjisé, pritet té reflektohen né dinamikat e pérgjithshme ekonomike né rajon. Norma mé e larté e inflacionit né TM3
2022 u shénua né Bosnje dhe Hercegoviné prej 16.9 pérqind, e ndjekur nga Mali i Zi prej 15.3 pérqind, ndérkohé
qé Shqipéria shénoi normén mé té ulét té inflacionit prej 7.9 pérqind.

Cmimet e mallrave bazé né tregjet ndérkombétare

Sipas Bankés Botérore, ¢cmimet e energjisé . . .. . N .
o . Grafik 1.Cmimet e naftés dhe gazit natyror né tregjet
vazhduan té shénojné rritje, ku mesatarja e - ..
ndérkombétare

¢mimit té naftés sé papérpunuar Brent arriti 14
né $ 99.2 pér fuci gjaté TM3 2022, qé pérbén |,
rénie prej 12.0 pérqind krahasuar me
tremujorin paraprak, por rritje prej 35.9
pérqind krahasuar me TM3 2021. Trendi i
rritjes sé ¢mimit té naftés né tregjet
ndérkombétare pritet té vazhdojé né muajt e
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natyror arriti njé mesatare tremujore prej

$60.2/mmbtu, qé shénon njé rritje prej 90.1 pérqgind krahasuar me tremujorin paraprak (grafik 1). Pér mé tepér gazi
natyror né muajin gusht arriti gmimin prej $70.0/mmbtu, duke shénuar rritjen mé té larté té té gjitha kohérave. Cmimi i
larté i gazit natyror vjen si rezultat i zvogélimit té métejshém té sasisé sé furnizimit nga Federata Ruse, si kundérpérgjigje
ndaj sanksioneve té vendosura nga Bashkim Evropian. Né muajin korrik, 27 vende anétare té BE-sé u pajtuan qgé ta
reduktojné furnizimin me gaz Rus né 15 pérqind mé pak krahasuar me vitin paraprak, ndérkohé gé rritén pérpjekjet pér
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ndértimin e burimeve alternative té energjisé dhe krijimin e infrastrukturés pérkatése. Pér mé shumé, pér té shmangur
pengesat nga reduktimi eventual i furnizimit nga Federata Ruse shtetet e BE-sé kané filluar té importojné gaz natyror té
léngshém (GNL) né cisterna nga prodhues si SHBA-té dhe Katari, pér ta zévendésuar me gazin natyror té importuar nga
Rusia.

Rritja e larté e cmimeve né tregjet ndérkombétare Grafik 2. Cmimet e energjisé né eurozoné
ka ndikuar direkt né rritjen e ¢gmimit té energjisé

né eurozoné, i cili shénoi rritje prej 39.6 pérqind.

Sipas Eurostat, rritje mé e larté e ¢gmimeve gjaté TM3
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rritjen e emetimit té€ CO2 né nivel global.

Grafik 3. Cmimet e metaleve né tregjet ndérkombétare
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Burimi: Banka Botérore.
Cmimet e metaleve dhe mineraleve shénuan rénie prej 18.2 pérqind krahasuar me tremujorin paraprak, ndérsa
rénie prej 11.0 pérqind krahasuar me TM3 2021 (grafik 3). Ngadalésimi i kérkesés nga importuesi kryesor i metaleve,
Kina, prospektet pér recesion potencial né nivel global, rivlerésimi i dollarit amerikan, dhe shtréngimi i politikés monetare
rezultojné té kené ndikuar né rénien e ¢gmimeve té metaleve bazé.

Indeksi i cmimeve té plehut artificial shénoi rénie prej 7.57 pérqind, si rezultat i rénies sé kérkesés nga ¢cmimi i
larté né muajt paraprak té vitit 2022. Me gjithé rénien e shénuar, ¢gmimi i plehut artificial vazhdon té jeté i larté krahasuar
me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Cmimet e plehut artificial u rritén né nivele rekorde né fillim té vitit, pas sanksioneve
kundér Bjellorusisé e cila éshté njé ndér prodhuesit kryesor, por dhe lufta e Rusisé né Ukrainé nxiti rritjen e gmimeve té
plehut artificial prodhimi i té cilit ndérlidhet me gazin natyror. Situata e krijuar béri qé shumé vende importuese té plehut
artificial té rrisin blerjet dhe té transportojné sasi masive té produktit, pér té shmangur problemet né zinxhirét e furnizimit
dhe kufizimet tregtare né tregjet e eksportit si Rusia. Cmimi i larté i plehut artificial krijon shumé pasiguri lidhur me krizén
potenciale né siguriné e ushqimit né nivel global.
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Indeksi i gmimeve té ushqimit sipas FAO shénoirénie a6k 4. indeksi i cmimeve té ushgimit
prej 12.1 pérqind Kkrahasuar me tremujorin 300.00
paraprak. Pavarésisht késaj rénie, ¢mimet e ushqimit 50,00
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prej 8.5 pérqind (grafik 4). Cmimet e ushqimit shénuan
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Ekonomia e Kosovés
Rritja Ekonomike

Aktiviteti ekonomik né Kosové, sipas vlerésimeve té Agjencisé sé Statistikave té Kosovés (ASK), shénoi
rritje reale prej 2.07 pérqind né TM3 2022. Ndryshe nga tremujori paraprak, kérkesa e brendshme
kontribuoi pozitivisht né rritjen reale té BPV-sé me 1.4 piké pérqindje (-4.3 piké pérqindje né TM2 2022),
ndérkaq kontributi i neto eksporteve mbeti pozitiv me 0.7 piké pérqgindje por qé kundrejt tremujorit paraprak
pérbén ngadalésim té dukshém (grafik 5).

Konsumi privat kontribuoi me 2.08 piké pérqindje né rritjen reale té BPV-sé mbéshtetur nga dinamikat pozitive
né burimet kryesore té financimit si rritja e kompensimit té punétoréve, remitencave, kredive té reja pér
konsum, si dhe rritja e transfereve publike. Krahasuar me tremujorin paraprak, kontributi nga konsumi privat
né TM3 2022 rezultoi té jeté ngadalésuar, qé kryesisht mund t'i atribuohet pérkthimit té krizés sé gmimeve né
rénien e fuqgisé blerése, si dhe ¢gmimeve mé té larta té mallrave té importuara. Krahas konsumit privat, edhe
konsumi publik shénoi rritje duke dalur nga territori negativ, sidoqofté, vlera e kontributit né gjithsej BPV-né
ishte vetém 0.05 piké pérqindje dhe i atribuohet rritjes sé konsumit publik té mallrave dhe shérbimeve. Pér
dallim, investimet shénuan kontribut negativ prej 0.8 piké pérqgindje né BPV-né reale, kryesisht si pasojé e
rénies sé shpenzimeve kapitale nga qeveria, rénies sé kredive té reja investuese, si dhe ngadalésimit té
aktivitetit ekonomik né sektorin e ndértimit. Sa i pérket tregtisé sé jashtme, kontributin kryesor brenda késaj
kategorie e dha eksporti i shérbimeve ndérsa edhe rénia né importin e mallrave ndikoi pozitivisht né normén
reale té BPV-sé duke neutralizuar sadopak kontributin negativ nga importi i shérbimeve.

Grafik 5. Rritja reale e BPV-sé dhe kontribuesit kryesoré
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.
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Sipas qasjes sé prodhimit, rritja reale e ekonomisé sé Kosovés gjaté TM3 2022 éshté mbéshtetur
kryesisht nga rritja né sektorin e (i) aktiviteteve financiare dhe té sigurimit (12.7 pérqind rritje
vjetore), (ii) aktiviteteve shkencore, profesionale dhe teknike, aktiviteteve té shérbimeve
administrative dhe mbéshtetése (8.6 pérqind), (iii) informacionit dhe komunikimit (8.3%), (iv)
industrisé pérpunuese (9.2 pérqind), e té tjera. Né anén tjetér, rénie e vlerés sé shtuar gjaté TM3 2022
vazhdoi té shénohet né sektorin e ndértimtarisé qé shénoi rénie prej 7.8 pérqind. Kjo rénie e aktivitetit
ekonomik né sektorin e ndértimit né masé té madhe i atribuohet rritjes sé€ kostos sé ndértimit. Ndérsa,
zvogélimi i hendekut té prodhimit né kété sektor né raport me tremujorin paraprak (-17.9 pérqind né TM2
2022) u mbéshtet nga rritja e IHD-ve né ndértimtari dhe né aktivitete té patundshmeérisé.

Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik u pasqyrua edhe né numrin e ndérmarrjeve té regjistruara né TM3
2022, qé arriti né 2,722 ndérmarrje gjegjésisht 4.9 pérqind mé pak se né TM2 2022. Numér mé i vogél i
ndérmarrjeve té regjistruara né krahasim me tremujorin paraprak u shénua né sektorét e tregtisé, hotelerisé,
aktiviteteve administrative dhe mbéshtetése, informacionit dhe komunikimit, etj. Ndérsa, sektorét té cilét u
preferuan nga ndérmarrésit né TM3 2022 pérfshijné prodhimin, rekreacionin dhe kulturén, aktivitetet
profesionale, shkencore dhe teknike, si dhe aktivitete té shérbimeve tjera. Né anén tjetér, gjaté TM3 2022, u
mbyllén 372 ndérmarrje apo 19.1 pérqind mé pak krahasuar me tremujorin paraprak.

Parashikimet e BQK-sé pér téré vitin 2022 sugjerojné pér rritje reale ekonomike prej 2.9 pérqind
(grafik 5). Dinamikat qé karakterizuan aktivitetin e pérgjithshém ekonomik gjaté periudhés janar-shtator
vlerésohet té kené vazhduar edhe né pjesén e mbetur té vitit 2022, si rrjedhojé e vazhdimit té presioneve
inflacioniste me bazé té gjeré dhe ndikimit rezultues né rénien e fuqisé blerése dhe besueshmériné e
konsumatoréve. Sa i pérket TM4 2022, té dhénat e fundit né dispozicion tregojné pér rénie té importit té
mallrave konsumuese dhe rénie té kredive té reja konsumuese, q¢ mund konsiderohen si indikacione pér
trendin e konsumit. Sidoqofté, transferet publike né kuadér té pakos pér pérballje me inflacion, rritja e
remitancave si dhe lehtésimi i ¢mimeve té mallrave bazé né tregjet ndérkombétare pritet té mbéshtesin
konsumin. Pér mé shumé, investimet pritet té ndikohen nga shkalla mé e larté e shpenzimeve kapitale né
tremujorin e fundit té vitit, si dhe nga rritja e importit té mallrave kapitale evidente né tetor 2022, por qé efekti
pritet té neutralizohet nga rénia e pritur e investimeve né sektorin e ndértimit né tremujorin e fundit. Eksportet
neto pritet té ndikojné pozitivisht né rritjen ekonomike si rezultat i rénies sé importit té mallrave dhe
shérbimeve krahas rritjes sé eksportit né té dy kategorité.

Cmimet

Norma vjetore e inflacionit né Kosové né TM3 2022 arriti né 13.3 pérqind, qé paraqet njé rritje prej 0.7
piké pérqindje krahasuar me tremujorin paraprak. Sidoqofté, trendi i inflacionit pérgjaté késaj periudhe
tregon pér ngadalésim té rritjes sé ¢cmimeve né baza mujore, ku gjaté muajit shtator norma e inflacionit ra né
12.7 pérqind nga piku prej 14.2 pérqind qé arriti né korrik. Ky ngadalésim i rritjes sé gmimeve reflekton zbutjen
e presioneve né ¢mimet e energjisé dhe ushqimit, pas rénies sé ¢mimeve té karburanteve né tregjet
ndérkombétare dhe lehtésimit té pengesave né zingjirét e furnizimit té mallrave ushgimore.

Presionet inflacioniste globale vazhdojné té diktojné edhe ¢mimet né Kosové, me rrezik amplifikimi
kur kemi parasysh ndjeshmériné qé ka ekonomia e vendit si pasojé e koncentrimit té larté té
komponentés sé ushqimit dhe energjisé né shportén konsumatore (rreth 55.5pérqind) dhe shkallés sé
larté té importit. Rrjedhimisht, kategorité me rritjen mé té larté té ¢mimeve krahasuar me TM3 2021
pérfshijné até té ushqimit dhe pijeve joalkoolike dhe transportit, gé shénuan rritje prej 19.5 pérqind dhe 18.2
pérgind respektivisht. Krahasuar me tremujorin paraprak, norma vjetore e inflacionit té ushqimit né TM3 2022
shénoi rritje prej 2.9 piké pérqindje, ndérsa rritja e gmimeve té transportit shfaqi ngadalésim duke réné pér 5.7
piké pérqgindje. Né kuadér té kategorisé sé ushqimit dhe pijeve joalkoolike, rritja mé e larté vjetore u shénua né
¢mimet e vajrave dhe yndyrave (52.0pérqind), bukés dhe drithérave(32.7 pérqind), qumeéshtit, djathit dhe
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vezéve (26.1 pérqind) dhe mishit (22.2 pérqind). Né baza mujore, vérehet pérshpejtim né rritjen e ¢gmimit té
bukés dhe drithérave, dhe rritje e ngadalésuar e gmimeve té vajrave dhe yndyrave, peméve, dhe perimeve.

Kontributi i ushqimit né inflacionin e pérgjithshém né TM3 2022 ishte 7.4 piké pérqindje, ku 2.4 piké
pérqgindje paragesin kontributin nga rritja e ¢mimeve té bukés dhe drithérave, 2.1 piké pérqindje ishte
kontributi nga rritja e ¢gmimit té mishit, kurse 1.6 piké pérqindje pérbéjné kontributin nga ¢mimet e qumeéshtit,
djathit, dhe vezéve. Ndérsa, né kuadér té kategorisé sé transportit qé shénoi kontribut prej 2.9 piké pérqindje
né gjithsej normén e inflacionit, pjesa mé e madhe vjen nga kategoria pérdorimi i pajisjeve pér transportin
personal (ku pérfshihen karburantet) me kontribut prej 2.1 piké pérqgindje.

Grafik 6. Kontributi i néngrupeve pérkatése né ICK
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Indeksi i cmimeve té konsumit (ICK) tregon pér zgjerim té bazés sé inflacionit né TM3 2022, ku pjesa
mé e madhe e shportés sé konsumit (80.0 pérqind e shportés) shénoi rritje té cmimeve mé té larté se
5.0 pérqind. Zgjerimi i bazés sé inflacionit si rrjedhojé e rritjes sé kérkesés kundrejt rritjes mé té ngadalshme
té ofertés dhe bartja e kostos sé rritur té ¢gmimeve té energjisé né cmimet e mallrave dhe shérbimeve tjera
ndikoi gé kontributi i mallrave dhe shérbimeve (pérjashtuar ushqimin dhe energjiné) né inflacionin e
pérgjithshém té ngritet dukshém (grafik 6). Kontributi nga sektori i shérbimeve, qé ofron njé pasqyré té
inflacionit té nxitur nga ekonomia e brendshme, arriti né 1.5 piké pérqindje né TM3 2022 nga 0.2 piké pérqindje
né TM3 2021. Né kuadér té kategorisé sé shérbimeve, inflacioni buron nga shtrenjtimi i shérbimeve hoteliere,
shérbimeve té transportit, kujdesit personal, dhe mirémbajtjes dhe rregullimit té vendbanimit. Gjaté muajve
korrik dhe gusht 2022, kontribut té genésishém né rritjen e ¢gmimeve té shérbimeve rezulton té keté dhéné
nénkategoria pushime té organizuara né kuadér té rekreacionit dhe kulturés, kontribut i cili u zbeh né shtator.

Shpérndarja e inflacionit né sektoré tjeré vérehet po ashtu né rritjen e inflacionit bazé, i cili tregon
prirjen mé afatgjaté té inflacionit, duke pérjashtuar né ményré konsistente kategorité e ICK-sé me luhatjet mé
té shpeshta té ¢gmimeve (ushqimin dhe pijet joalkoolike, pijet alkoolike dhe duhanin, dhe energjiné). Inflacioni
bazé né TM3 2022 arriti né 6.5 pérqind, qé krahasuar me tremujorin paraprak shénon rritje prej 1.2 piké
pérqindje, kryesisht si rezultat i rritjes sé kostos sé shérbimeve (grafik 7). Sidoqofté, né baza mujore, vérehet
rénie edhe né inflacionin bazé si rrjedhojé e zbutjes sé presioneve inflacioniste nga ngadalésimi i gmimeve té
energjisé né tregjet ndérkombétare dhe ndikimi rezultues né sektoré tjeré, si dhe tkurrjes sé kérkesés sidomos
né sektorin e shérbimeve né fund té TM3 2022.
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Pjesa mé e madhe e inflacionit né Kosové  afik 7. inflacioni bazé dhe inflacioni i pérgjithshém i konsumit
éshté e importuar si rrjedhojé e varésisé sé 1600
ekonomisé sé Kosovés nga importi i mallrave ,,,
energjetike dhe wushqimore, peshés sé
konsiderueshme té kétyre mallrave né
shportén e konsumatorit, si dhe rritjes sé
konsiderueshme té ¢cmimeve té tyre (grafik 8).
Sidoqofté, sé fundmi ka filluar té theksohet rritja
e inflacionit té brendshém si rezultat i rritjes sé 400
kostove té inputeve té ndérmjetme né prodhimin 2.0
vendor dhe bartjes sé kostos sé ngritur nga (g
ndérmarrjet tek konsumatorét.
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Ndikimi i ekonomisé sé Kosovés nga lévizja e Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

c¢cmimeve né tregjet ndérkombétare po ashtu u pasqyrua né rritjen e indeksit té ¢gmimeve té importit
(ICIMP) i cili arriti né 17.5 pérqind né TM3 2022 krahasuar me TM3 2021 (14.7 pérqind). Cmimet e (i)
produkteve minerale, (ii) artikujve té gurit, llacit, dhe produkteve té geramikés dhe gelqit, si dhe (iii) plastikés,
kaucukut, dhe artikujve té tyre, qé paragesin kategorité kryesore té ICIMP né TM3 2022, shénuan rritje prej
52.8 pérqind, 41.2 pérqind, respektivisht 18.9 pérqind. Krahasuar me tremujorin paraprak kur ICIMP arriti
nivelin mé té larté prej 23.3 pérqind, ky indeks tregon pér ngadalésim té rritjes sé ¢mimeve té mallrave té
importuara né TM3 2022, posagérisht té€ ¢mimeve té mallrave industriale (metalet bazé dhe artikujt e tyre,
produktet minerale, produktet e industrive kimike).

Grafik 8. Inflacioni i brendshém dhe i importuar
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Né té njéjtén periudhé, indeksi i cmimeve té prodhimit (ICP) shénoi rritje vjetore prej 17.2 pérqind,
ndérsa u rrit pér 7.2 piké pérqindje krahasuar me TM2 2022. Kategorité me peshén mé té madhe né kété
indeks si (i) energjia elektrike, gazi, avulli dhe furnizimi me ajér té kondicionuar, (ii) prodhimi i produkteve
minerale jometalike, dhe (iii) pérpunimi i produkteve ushqimore shénuan rritje prej 49.7 pérqind, 7.3 pérqind,
dhe 14.2 pérqind respektivisht. Ndérsa, rénie u shénua né ¢mimet e nxjerrjes sé xehes sé metalit prej 28.8
pérqind, dhe prodhimit té mobiljeve prej 7.3 pérqind.

Me rritje vjetore prej 19.5 pérqind u karakterizua indeksi i kostos sé ndértimit (IKN) né TM3 2022. Né
raport me tremujorin paraprak, dinamikat e IKN-sé japin sinjale pozitive sa i pérket ritmit té rritjes sé kostos
sé ndértimit duke treguar pér ngadalésim té rritjes sé ¢mimeve té materialeve ndértimore, qé pérbéjné mé
shumé se gjysmén e peshés sé IKN-sé (23.4 pérqind né TM2 2022, ndérsa 21.6 pérqind né TM3 2022). Ndérsa
brenda kétij indeksi, rritje e dukshme u vérejt né koston e energjisé (49.7 pérqind) dhe transportit (40.4
pérqind).
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Projeksionet e BQK-sé parashohin qé inflacioni né Kosové pér vitin 2022 té arrijé né 11.5 pérqind.
Trendi zbrités i inflacionit né eurozoné dhe né ekonominé botérore né pérgjithési si rezultat i shtréngimit té
kushteve té financimit pritet té reflektohet edhe né ekonominé e vendit. ICK pritet té ndjeké trend zbrités
pérgjaté pjesés sé mbetur té vitit 2022 duke arritur né 11.9 pérqind né TM4 2022, dhe té bie né 5.7 pérqind né
vitin 2023. Sidoqofté, rreziget nga kahu i larté té ndérlidhura me inflacionin, ndonése me gjasa mé té uléta té
materializimit, mbesin akoma prezente duke pérfshiré shfagjen e pengesave té reja né zingjirét e furnizimit
dhe rritjen e gmimeve té mallrave né tregjet ndérkombétare, pritjet e konsumatoréve pér ngritje té métejshme
té inflacionit, e té tjera.

Né anén tjetér, pritjet e bankave pér inflacionin kané vazhduar té ndjekin trend rrités, megjithése mbesin nén
vlerat faktike té ICK-sé, dhe nuk ndjekin trendin zbrités té inflacionit nga muaji gusht tutje.

Sektori Fiskal

Té hyrat buxhetore né TM3 2022 arritén vlerén neto 712.7 milioné euro apo 13.4 pérqind mé shumé se
tremujori i njéjté i vitit paraprak. Rritja e arkétimit té té hyrave buxhetore erdhi si rezultat i rimékémbjes sé
aktivitetit ekonomik, normés sé larté té inflacionit, si dhe pérpjekjeve té ndérmarra pér ngushtimin e hendekut
tatimor né vend. Ngjashém, rritje u shénua edhe né shpenzimet buxhetore té cilat arritén vlerén 595.3 milioné
euro apo rritje prej 20.0 pérqind krahasuar me TM3 2021. Rrjedhimisht, buxheti i Kosovés regjistroi bilanc
primar buxhetor prej 117.4 milioné euro gjaté kétij tremujori.

Sa i pérket strukturés sé té hyrave buxhetore né
TM3 2022, 88.5 pérqind pérbéjné té hyra nga
tatimet ku u vérejt rritje mé e larté e té hyrave
tatimore indirekte té cilat arritén vlerén neto 532.6
milioné euro pas kthimeve tatimore, dhe né kété 4000000

cilési pérbéné 74.7 pérqind té gjithsej té hyrave 3000000
buxhetore. Né kuadér té tatimeve indirekte, té hyrat ;40,0000
I - | |

Grafik 09. Struktura e té hyrave tatimore
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respektivisht 6.1 pérqind si rezultat i rritjes sé Burimi: MFPT dhe kalkulimet e BQK-sé.

¢mimeve té mallrave té importuara. Tutje, té hyrat nga tatimet direkte arritén vlerén 98.3 milioné euro apo
16.9 pérqind mé shumé krahasuar me TM3 2021. Né kuadér té késaj kategorie, tatimi né té ardhurat e
korporatave shénoi rritje vjetore prej 30.8 pérqind, ndérsa tatimi né té ardhurat personale si kategoria
kryesore e té hyrave tatimore direkte, shénoi rritje vjetore prej 15.2 pérqind. Né anén tjetér, té hyrat jo-
tatimore qé kryesisht pérfshijné té hyra nga organizatat buxhetore arritén vlerén 71.5 milioné euro duke
shénuar rénie prej 1.14 pérqind, kryesisht si rezultat i rénies sé té hyrave nga qeveria lokale né shtator 2022
(grafik 9).

Sa i pérket shpenzimeve buxhetore, shpenzimet rrjedhése né TM3 2022 ishin 516.5 milioné euro apo
28.1 pérqind mé té larta krahasuar me TM3 2021. Né kuadér té shpenzimeve rrjedhése, subvencionet dhe
transferet shénuan rritje prej 65.0 pérqind dhe arritén vlerén 291.5 milioné euro. Shpenzimet e geverisé pér
mallra dhe shérbime (pérfshiré shpenzimet komunale) shénuan rritje vjetore prej 11.0 pérqind dhe arritén
vlerén 76.2 milioné euro, ndérsa shpenzimet pér paga shénuan rénie prej 5.8 pérqind duke arritur vlerén 148.8
milioné euro. Ndryshe nga shpenzimet rrjedhése, shpenzimet kapitale shénuan rénie prej 15.1 pérqind
krahasuar me TM3 2021, duke arritur né 78.8 milioné euro (grafik 10). Gjaté kétij tremujori, shpenzimet
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kapitale pérbénin vetém 13.2 pérqind té gjithsej shpenzimeve buxhetore né krahasim me 18.7 pérqind né TM3
2021.

Borxhi publik né TM3 2022 arriti né 1.69 miliardé euro, qé paraqget rritje prej 2.2 pérqind krahasuar
me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Kjo rritje i atribuohet rritjes sé€ borxhit té brendshém publik prej 2.7
pérqgind duke arritur né 1.11 miliardé euro, si dhe rritjes sé borxhit té jashtém publik prej 1.4 pérqind gé arriti
né 577.4 milioné euro. Borxhi i brendshém kryesisht pérbéhet nga borxhi i Qeverisé sé Kosovés ndaj fondeve
pensionale (50 pérqind), bankave komerciale (25 pérqind), institucioneve publike (19 pérqind), kompanive té
sigurimeve (4 pérqind), etj. Ndérsa, borxhi i jashtém pérbéhet nga detyrimet ndaj Agjencisé Ndérkombétare
pér Zhvillim (29.4 pérqind), Bankés Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (17.6 pérqind), Fondit
Monetar Ndérkombétar (9.4 pérqgind), etj. Pérkundér rritjes sé borxhit publik né terma absoluté, niveli i borxhit
publik si pérgindje e BPV-sé ra né 20.5 pérqind né TM3 2022 (23.0 pérgind né TM3 2021) duke vazhduar
késhtu té jeté nén pragun prej 40 pérqgind té paraparé me ligj. Kjo ulje né TM3 2022 i atribuohet bilancit pozitiv
buxhetor té qeverisé dhe rritjes sé BPV-sé nominale e cila redukton raportin e borxhit ndaj BPV-sé.

Sektori i jashtém

Dinamika e zhvillimeve né llogariné rrjedhése t€  Grafik 10. Struktura e shpenzimeve buxhetore
Kosovés vazhdon té pércaktohet kryesisht nga

zhvillimet né bilancin tregtar té vendit. Né nénté
muajt e paré té vitit 2022, pozicioni i llogarisé

rrjedhése u pérkeqésua si pasojé e rritjes sé deficitit 500,000
né tregtiné e mallrave, pérderisa bilanci pozitiv ng ~ “*°*%®
tregtiné e shérbimeve dhe té kategorive si¢ jané té 30000
ardhurat primare dhe sekondare kontribuuan né 20000
ngushtimin e kétij deficiti. Pér dallim nga 10000 . . . .
dinamikat nénté mujore, llogaria rrjedhése né -

. . . . . Q32019 Q32020 Q32021 Q3 2022
TM3 2022 shénoi bilanc pOthlV prej 157.5 mPaga Malléra dhe Shérbime = Subvencione dhe Transfere
milioné euro, qé konsiston me njé rritje vjetore  "Shpenzimet kapitale  Shpenzime komunale

. . . . . o . Burimi: MFPT dhe kalkulimet e BQK-sé.

prej 9.3 pérqind. Rritja e bilancit pozitiv té
llogarisé rrjedhése kryesisht i atribuohet rritjes sé bilancit pozitiv té shérbimeve dhe té ardhurave
dytésore (ndikimit té diasporés). Né anén tjetér, bilanci i mallrave, i ndikuar nga rritja e cmimeve té
mallrave né tregjet ndérkombétare, kishte ndikim negativ né llogariné rrjedhése (grafik 11).

700,000

600,000

Deficiti tregtar i mallrave né TM3 2022 shénoi  Grafik 11. Llogaria rrjedhése, né milioné euro
vlerén prej 1.2 miliard euro, qé korrespondon 1500

me njé rritje vjetore prej 22.7 pérqind (grafik 1000 I
12). Arsyeja kryesore e rritjes sé deficit tregtar

ndérlidhet me rritjen e theksuar té importit té 500 l I I I I I I I I
mallrave. Gjithsej importi i mallrave gjaté TM3 0

2022 ishte 1.5 miliardé euro, ndérsa eksporti
arriti vlerén prej 238.2 milioné euro, qgé
nénkupton se eksporti i mallrave arrin té

-500
-1,000

mbulojé vetém 15.8 pérqind té mallrave té -1.500
™1 T™M2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3

importuara. Deficiti tregtar i mallrave pérbén njé 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022

problem strukturor né ekonominé e vendit dhe =~ = Malrat Sherbimet fe—T& ardhurat parésore
. . . .. = T¢ ardhurat dytésore e | [ogaria rrjedhése

rritja e vazhdueshme e importit té mallrave, g .ini BOK Y ganat

sidomos atyre konsumuese dhe té ndérmjetme,
sinjalizon pér rritjen e ndjeshmérisé sé ekonomisé sé vendit ndaj dinamikave né tregjet ndérkombétare.
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Eksporti i mallrave né TM3 2022 shénoi rritje
vjetore prej 21.2 pérqind, rritje qé kryesisht i
atribuohet rritjes sé c¢mimeve né tregjet

ndérkombétare, ndérkohé qé pesha e mallrave 1,500
té eksportuara shénoi rénie prej 35.1 pérgind. o, I
I — [

Grafik 12. Bilanci tregtar i mallrave

2,000

Dinamikat inflacioniste jané reflektuar né
tregtiné e jashtme té Kosovés kryesisht pérmes
rritjes sé eksportit té produkteve minerale,
produkteve té plastikés dhe gomés, dhe (5
artikujve ushqimor (grafik 13). Partnerét
kryesor tregtaré té Kosovés gjaté TM3 2022
ishin shtetet e BE-sé dhe vendet e Ballkanit (500 mport Exsport Bilanci
Peréndimor, té cilat kishin njé pjesémarrje té = TM3 2020 TM3 2021 B TM3 2022
barabarté prej 36.3 pérqind né gjithsej BurimiASK.

eksportin e mallrave. Né kuadér té vendeve té BE-sé, eksportet kosovare ishin kryesisht té pérgendruara né
Gjermani, Itali, Danimarké dhe Holandé, ndérsa né vendet e rajonit mé sé shumti éshté eksportuar né Shqipéri,
Magedoni dhe Serbi.

500

(1,000)

Garfik 13. Kategorité kryesore té eksportit t& Garfik 14. Kategorité kryesore té importit t& mallrave,
mallrave, né milioné euro né milioné euro
70 350
60 TM3 2021 ®mTM3 2022 300 TM3 2021 mTM3 2022
50 250
40 200
30 150
20 100
0 0
Perimet Ushgime t& Produktet Produktet e Metalet bazé Produktet e Produktete Mjetete Makinerité  Metalet Ushqgimeté Produktet
pérgatitura, pijet minerale plastikés dhe plastikés industrisé transportit dhe paisjet bazé pérgatitura, minerale
dhe duhani gomés dhe gomés  kimike elektrike pijet dhe
duhani
Burimi: BQK. Burimi: BQK.

Rritja e larté e ¢gmimeve ka ndikuar né rritjen e Grafik 15. Bilanci i shérbimeve

importit té mallrave prej 18.8 pérqind né TM3

1,400
2022, duke arritur vlerén prej 1.5 miliardé euro, 1200
ndérsa ngadalésimi i rritjes sé kérkesés sé
pérgjithshme né vend ka ndikuar qé pesha e 1000
importit té mallrave té shénojé rénie prej 14.3  g8°
@
pérqind. Edhe té dhénat e BPV-sé pér TM3 2022  :z600
S
sugjerojné pér njé rénie reale té importit t&€ F400
. " . " . QL
mallrave prej 1.4 pérqind. Pérderisa strukturae =,
partneréve tregtar dhe kategorive kryesore té
importit mbeti e pandryshuar, Kosova kryesisht TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3
. . . 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022
importoi produkte minerale dhe metale nga
vendet e rajonit, artikuj ushqimor dhe metale o Eksport mport Bilanci
Burimi: BQK.

nga vendet e BE-sé, ndérsa nga Kina u importuan
kryesisht makineri, pajisje elektrike, dhe artikuj prej plastike.

Pér dallim nga bilanci tregtar i mallrave, shérbimet shénuan bilanc pozitiv né TM3 2022. Eksporti i
shérbimeve arriti vlerén prej 1.2 miliardé euro né TM3 2022, njé rritje vjetore prej 12.8 pérqind (Grafik 15).



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé ¢ Nr.40 « TM I1I/2022 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 11

Eksporti i shérbimeve shénoi rritje té theksuar si
rezultat i rritjes sé eksportit té shérbimeve té
udhétimit, té cilat arritén vlerén prej 991.9
milioné euro apo 14.8 pérqind mé shumé
krahasuar me TM3 2021. Rritje e larté vjetore
prej 35.1 milioné euro éshté shénuar edhe tek
eksporti i shérbimeve kompjuterike dhe té
telekomunikacionit, kategori qé arriti né 61.6
milioné euro né TM3 2022. Importi i shérbimeve
shénoi rritje prej 39.4 pérqind né TM3 2022,
duke arritur vlerén prej 435.7 milioné euro.
Rritje mé e larté éshté shénuar tek importi i
shérbimeve té udhétimit dhe transportit, qé
ndérlidhet edhe me rritjen e kostove si pasojé e
rritjes sé ¢cmimeve té mallrave kryesore.

Bilanci i llogarisé sé té ardhurave parésore
shénoi rénie prej 23.4 pérqind né krahasim me
tremujorin e njéjté té vitit té kaluar, rénie qé
kryesisht iu atribuua kthimit té dividendés nga
investimet direkte né vleré prej 73.5 milioné
euro apo 27.8 milioné euro mé shume se né TM3
2021. Rritje prej 20.1 pérqind éshté shénuar
edhe tek kompensimi i punétoréve, bilanci i té
cilit arriti né 76.7 milioné euro (grafik 16).

Remitancat pérbéjné njé ndér financuesit
kryesor té konsumit, dhe kané njé pjesémarrje
prej 14.1 pérqind né gjithsej BPV-né e gjeneruar
né vend. Vlera e remitancave té pranuara né
TM3 2022 arriti né 349.1 milioné euro, njé rritje
prej 13.6 pérqind krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak (grafik 17).

vjetore

Remitancat kryesisht vijné nga Gjermania (39.4
pérqind), Zvicra (18.2 pérqind) dhe SHBA-té (8.2
pérqgind e gjithsej remitancave té pranuara né
Kosové). Pérvec faktorit altruist qé karakterizon
dérgesat e emigrantéve né Kosové, e gé mund té
jeté pérforcuar si pasojé e tkurrjes sé té
ardhurave té disponueshme né ekonomi si
pasojé e inflacionit, rritja e remitancave gjaté
muajve té verés mund t'i atribuohet edhe
zhvlerésimit té euros ndaj valutave tjera. Né TM3
2022, éshté véneé re njé rritje prej 21.6 pérqind e

Grafik 16. Bilanci i té ardhurave parésore
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Burimi: BQK.

Grafik 17. Remitencat
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Grafik 18. Investimet e huaja direkte
300

250

200
e
3
& 150
c
S
€ 100
[
z
) I I I I I I
SN I
TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3 TM4 TM1 TM2 TM3
2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022
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bankave,
ndérsa remitancat pérmes agjencioneve pér transferimin e mjeteve shénuan rritje prej 14.3 pérqind.

remitancave té dérguara pérmes

IHD-té né TM3 2022 arritén vlerén prej 239.5 milioné euro, apo 41.2 pérqind mé shumé krahasuar me TM3
2021. Rritja mé e madhe éshté vérejtur tek kapitali dhe fondi i investimeve né aksione prej 212.9 milioné euro,
apo 26.5 pérqind rritje krahasuar me TM3 2021 (grafik 18). Ndérsa instrumentet e borxhit shénuan rritje prej
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26.7 milioné euro. Struktura e IHD-ve vazhdon té jeté e koncentruar kryesisht né sektorin e patundshmérive
(67.9 pérqind e gjithsej IHD-ve né TM3 2022), té cilat shénuan rritje prej 32.9 pérqind. Kjo rritje e [HD-ve né
patundshméri ndér té tjera mund t'i atribuohet edhe rritjes prej 19.5 pérqind gjaté TM3 2022 té ¢gmimeve té
inputeve pér koston e ndértimit. Edhe sektorét tjeré shénuan performancé té miré, ku bilanci i fitimit té ri-
investuar vetém gjaté kétij tremujori ishte 40.0 milioné euro, apo 21.1 pérqind mé i larté krahasuar me TM3
2021. Edhe investimet direkte té rezidentéve kosovaré né vende tjera ishin mé té larta né TM3 2022 krahasuar
me periudhén e njéjté té vitit paraprak dhe arritén vlerén prej 39.4 milioné euro (37.0 milioné euro né TM3
2021). Investimet direkte té rezidentéve kosovaré jashté ekonomisé sé Kosovés jané kryesisht investime
kapitale, té cilat né té shumtén e rasteve jané blerje e patundshmérive, kryesisht né vendet e rajonit (Shqipéri,
Mal té Zi dhe Magedoni e Veriut).

Sistemi financiar

Sistemi financiar u karakterizua me zgjerim . . e o
. . L L . Grafik 19. Vlera e aseteve e sistemit financiar té
té theksuar té aktivitetit, pérkundér rritjes sé Kosovés

larté té inflacionit, shqetésimeve rreth 10,000 14%

e o . 1219%  p—
ngadalésimit ekonomik si dhe luhatshmérive 9,000

12%
8,000 5%

té c¢mimeve té mallrave né tregjet o 7.000 — —_ — 10.0%10%
.- - 3
ndérkombétare. 5 6,000 8%
5 5,000
% 4,000 6%
Presionet e vazhdueshme inflacioniste kané g ;09 %
z (]
frenuar rimékémbjen e shpejté ekonomike pas- 2,000 o0
. . . - 1,000
pandemike, duke rritur pasigurité dhe o . | 0%
ndjeshmériné edhe té sistemit financiar. Asetet e Shtator 2019 Shtator 2020 Shtator 2021 Shtator 2022
. . . . .. " . = Bankat Komerciale Fondet pensionale
sistemit f1nanc1ar ne Vend ngadalesuan rrlt]en mmmm Kompanité e sigurimeve s |nstitucionet mikrofinanciare
Vjetore per 21 plke perqlnd]e dhe Vlera e tyre N dihmeésit financiar e Rritja vjetore (boshti i djathté)
. )

arriti né 9.4 miliardé euro. Ngadalésimi i trendit ~ Burimi: BOK.
té rritjes u ndikua nga zhvillimet né sektorin
bankar dhe sektorin pensional, pérderisa asetet
e sektoréve tjeré shénuan pérshpejtim té rritjes
(grafik 19). Rritja mé e ngadalésuar né sektorin

Grafik 20. Kontributi né rritje i aseteve té sistemit
financiar, né piké pérqindje
14.0%

12.5%
12.0% 1.0 2.1%

bankar erdhi kryesisht si rezultat i ngadalésimit . 2 5% - 1 9% 0.0%
té rritjes sé depozitave. Ndérsa, sektori pensional g, ° 1.1%
u karakterizua me rénie té vlerés sé investimeve, ¢,
gé u reflektua né pothuajse pérgjysmim té g 9 8.0%
trendit té rritjes sé aseteve té kétij sektori. 2.0%
. . R . . 0.0%
Sektori bankar né shtator 2022 pérfaqésoi 68.2 Shtator 2019 Shtator 2020 Shtator 2021 Shtator 2022
" . d té ..th . t té sist it f . mmmmmm Bankat Komerciale Fondet pensionale
perqm € g]1 SE] aseteve te sistemit fnanciar, mmmmmm Kompanité e sigurimeve Institucionet mikrofinanciare
mmmms Ndihmésit financiar e Sistemi Financiar

duke dhéné kontributin kryesor né zgjerimin e
gjithsej aseteve té sistemit financiar, megjithése
né nivel mé té ngadalésuar se periudha e kaluar (grafik 20). Ndérsa sektori mikrofinanciar, i sigurimeve dhe

Burimi: BQK.

ndérmjetésve financiar, pér shkak té peshés mé té ulét, kishin ndikim mé té kufizuar né strukturén e
pérgjithshme té aseteve té sistemit pérkundér pérshpejtimit té rritjes gjaté késaj periudhe.

1. Sektori bankar

Rreziget pér sektorin bankar nga zhvillimet jo té favorshme gjeopolitike, markoekonomike e
financiare mbesin té rritura, megjithése né nénté muajt e paré té vitit 2022 nuk rezultojné té jené
pérkthyer né aktivitetin dhe performancén e sektorit. Presionet e vazhdueshme inflacioniste vlerésohet té
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kené ndikuar né rénien e té ardhurave té disponueshme né ekonomi, duke u pérkthyer né rénie potenciale té
kapacitetit ripagues té huamarrésve (rritje té rrezikut kreditor) dhe dobésim té kapacitetit kursyes (rritje e
rrezikut té likuiditetit). Rritja e shpenzimeve té energjisé gjaté periudhés sé dimrit si dhe ndérprerjet
potenciale té energjisé pritet té kontribuojné tutje né rritjen e rrezikut kreditor pér sektorin bankar.

Asetet

Ngadalésimi i rritjes sé depozitave, i cili éshté
burimi kryesor i financimit té sektorit bankar,
ndikoi né ngadalésim té rritjes sé gjithsej aseteve
té sektorit bankar (grafik 21). Sidoqofté,
aktiviteti kreditues u karakterizua me
pérshpejtim té theksuar té rritjes, duke dhéné
kontributin kryesor pozitiv né rritje té aseteve.
Bilanci me bankat tjera komerciale shénoi rénie
vjetore prej 23.9 pérqind, pér dallim nga rritja
prej pikérisht 23.9 pérqind né vitin paraprak. Né
kuadér té investimeve né letra me vleré, me
rritje vjetore prej 15.5 pérqind u karakterizuan
investimet né tregun e jashtém, ndérsa bilanci i
investimeve né letra me vleré té Qeverisé sé
Kosovés shénoi rénie prej 14.6 pérqind.
Kategoria e parasé sé gatshme dhe bilancit me
BQK-né shénoi rritje vjetore prej 24 pérqind, té
ndikuar kryesisht nga rritja e rezervave té
bankave me BQK-né.

Kreditimi

Aktiviteti kreditues i sektorit shénoi rritje
vjetore prej 18.4 pérqind, qé pérkon me
shkallén mé té larté té rritjes né 12 vitet e
fundit. Rritja e larté e kreditimit té sektorit
vazhdoi edhe né tremujorin e treté té vitit,
ndikuar kryesisht nga kérkesa pér kredi,
pérderisa oferta u karakterizua me
shtréngim té lehté kryesisht si pasojé e
pasigurisé rreth perspektivés sé tregut
vendor. Rritja e kérkesés pér financim té
dhe punues nga
ndérmarrjet e médha, si dhe rritja e kérkesés pér
kredi rritien e
pérgjithshme té kérkesés, né nivel margjinal né
raport me tremujorin paraprak, pérderisa
kérkesa pér kredi nga NVM-té si dhe kérkesa pér

inventaréve kapitalit

konsumuese  ndikuan

kredi pér blerje té patundshmérive rezultojné té
kené shénuar rénie.

Me rritje mé té theksuar té kreditimit prej 18.4

Grafik 21. Bilanci i gjendjes té sektorit bankar - asetet
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Burimi: BQK.

Ndryshimi vietor né gjithsej asetet (boshti i djathts)

Grafik 22. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
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Grafik 23. Kontributi né rritjen e gjithsej kredive, né
piké pérgindje
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e Ndryshimi vjetor né gjithsej kredité (%)

pérqind u karakterizua segmenti i korporatave jofinanciare, vlera e kredive té sé cilit arriti né 2.6 miliardé euro
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(grafik 22). Rritja e kreditimit té korporatave jo-financiare ishte pothuajse dyfish mé e larté né raport me rritjen
prej 10.2 pérqind né vitin paraprak, duke thuajse dyfishuar edhe kontributin dominues qé e ka ky segment né
gjithsej rritjen e kreditimit té sektorit (grafik 23). Kredité pér ekonomité familjare shénuan rritje vjetore prej
17.3 pérqind, qé éshté mé e pérafért me rritjen prej 15.8 pérqind né vitin paraprak.

Kredité e reja u rritén ngjashém me periudhéne G 5fik 24. Kredité e reja, ndryshimi vjetor
njéjté té vitit 2021, me 16.3 pérqind. Por, pér
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ngadalésuar prej 4.7 pérqind. Rritja ishte mé e g ;i BOK.

larté tek kredité konsumuese, 15.7 pérqind,

pérderisa kredité hipotekare ngadalésuan ritmin e larté té rritjes qé kishin vitin e kaluar, duke u rritur me 8.7
pérqgind deri né shtator 2022. Kjo periudhé u karakterizua me rritje té theksuar té pérdorimit té produkteve
kreditore si mbitérheqjet dhe linjat kreditore, si nga korporatat jofinanciare, ashtu edhe nga ekonomité
familjare.

Grafik 25. Kontributi né rritjen e gjithsej kreditimit pér ~ Grafik 26. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj
korporatat jofinanciare, sipas aktivitetit ekonomik korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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Né kuadeér té kredive pér korporatat jo financiare, sektori i tregtisé éshté mé i kredituari ndér vite, pasuar nga
ai prodhimtarisé dhe i ndértimtarisé, té cilét jané zgjeruar gradualisht né vitet e fundit duke rritur pjesémarrjen
né gjithsej kredité e sektorit bankar. Deri né shtator 2022, kreditimi ndaj sektorit té prodhimtarisé kishte
kontributin mé té larté né rritjen e gjithsej kredive pér segmentin e korporatave jofinanciare (grafik 25), si
rezultat i rritjes sé larté vjetore - rritjen e dyté mé té pérshpejtuar vjetore (grafik 26). Sektori i shérbimeve
financiare shénoi rritjen mé té shpejté kreditore - pothuajse dyfishoi portfolion né 223.3 milioné euro nga 124.7
milioné né vitin paraprak, dhe rezultoi sektori i treté pér nga kontributi né rritjen e gjithsej kredive té
korporatave jofinanciare. Sektori i ndértimtarisé shénoi rritje té pérshpejtuar prej 29.9 pérqind, pérkundér
sfidave me té cilat u pérball ky sektor pér shkak té rritjes sé larté té inflacionit - rritjes sé ¢mimit té materialeve
ndértimore. Sektori i bujgésisé kété vit u karakterizua me rritje pozitive, pér dallim nga rénia e theksuar né
vitin paraprak.
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Kreditimit ndaj korporatave jofinanciare, pérkatésisht ndaj sektorit té prodhimit éshté mbéshtetur edhe nga
Pako e Ringjalljes Ekonomike, pérmes masés sé subvencionimit té kredive investive pér bizneset prodhuese.
Zbatimi i késaj mase gjaté kétij vitit mund té keté ndikuar né pérshpejtimin e rritjes sé kredive pér sektorin e
prodhimit.

1.1. Detyrimet dhe burimet vetanake

Financimi i aktiviteteve té sektorit bankar

Grafik 27. Stoku i gjithsej depozitave
vazhdoi té mbéshtetet né depozitat e
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me rritjen e normés sé interesit né depozita.

1.1.1 Depozitat

Vlera e stokut té depozitave né fund té shtatorit 2022 arriti né 5.26 miliardé euro (grafik 27), qé paraqget njé
rritje vjetore té ngadalésuar prej 12.7 pérqind, nga 15.1 pérqind né shtator 2021.

Grafik 28. Kontributi né rritien vjetore té gjithsej Grafik 29. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor
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Burimi: BOK. Burimi: BQK.

Ngadalésimi i rritjes sé gjithsej depozitave kryesisht reflekton ecuriné e depozitave té ekonomive familjare pasi
gé kané peshén mé té larté né gjithsej depozitat (grafik 28), dinamiké e cila mund té jeté ndikuar nga
shpenzimet mé té larta gjaté kétij viti si rezultatirritjes sé gmimeve. Gjithsej depozitat prej ekonomive familjare
né fund té shtatorit 2022 arritén vlerén prej 3.56 miliardé euro, e qé paraqget rritje vjetore prej 11.3 pérqind
(18.3 pérqind njé vit mé paré). Sa i pérket nivelit té depozitave té reja té arkétuara nga ekonomité familjare, ku
pérfshihen vetém depozitat e afatizuara, ato gjaté periudhés janar-shtator 2022 arritén né vlerén prej 256.1
milioné euro, e qé paraget njé rritje vjetore prej 10.4 pérqind, pérderisa vitin paraprak Kishte rénie vjetore prej
21.7 pérqind (grafik 29). Kjo rritje i atribuohet kryesisht rritjes sé normave té interesit né depozita pér kété
kategori, té cilat u rritén nga bankat né pérpjekje pér té rritur depozitat/financimin pér mbéshtetjen e shkallés
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sé larté té kreditimit né vend, meqé rritja e normave té interesit né nivel global ve¢se ka ndikuar né rritjen e
kostos sé financimit nga jashté.

Stoku i depozitave té korporatave jofinanciare né fund té shtatorit 2022 arriti né 1.06 miliardé euro, e qé
paraget rritje vjetore prej 16.2 pérqind (28.4 pérqind né shtator 2022). Depozitat e reja té arkétuara né nénté
muajté e paré té vitit nga ky segment shénuan rénie vjetore prej 25.7 pérqind, ngjashém me rénien prej 28.3
pérgind né vitin paraprak. Ky zhvillim vlerésohet se éshté ndikuar nga aktiviteti i shtuar ekonomik i
ndérmarrjeve né periudhén pas-pandemike, si dhe rritja e ¢gmimeve, qé kané rritur nevojén pér investim té
mjeteve né kapital punues, me géllim té zgjerimit dhe rezervimit té ¢mimeve aktuale, marré parasysh pritjet
pér rritje té vazhdueshme té gmimeve.

1.2 Normat e interesit Grafik 30. Norma e interesit né kredi dhe depozita

Normat e interesit né kredi té reja dhe depozita 1%

kané pésuar lévizje né rritje, pas trendeve rénése
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pérqindje nga 4.5 piké pérqgindje (grafik 30). — |
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Dinamika e normave té interesit né kredi dhe 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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global, ku pjesa mé e madhe e bankave gendrore g i BOK.

né kundérpérgjigje té inflacionit kané ngritur

normat bazé té interesit. Gjithashtu, rritja e rrezikut té likuiditetit si pasojé e inflacionit té rritur ka shtyer
bankat né rritjen e normave té interesit né depozita, me qéllim té térhegjes sé tyre. Kéto zhvillime né té njéjtén
kohé kané ndikuar né ndryshimin e strukturés sé kredive sipas llojit té normave té interesit. Pérderisa né vitin
e kaluar dhe deri né mars té kétij viti, kredité me norma variabile té interesit, qé kryesisht pércaktohen nga
lévizjet e normés Euribor pér marzhén shtesé, pérbénin mesatarisht 16.7 pérqind té portfolios kreditore, kjo
pérbérje kété vit éshté ngritur né 21.8 pérqind. Poashtu, disa banka qé kané aplikuar vetém norma fikse, kété
vit filluan aplikimin e normave variabile (grafik 30a).

depozita éshté ndikuar nga zhvillimet né nivel

Grafik 30a. Stoku i kredive sipas llojit t& normave té interesit
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Kjo dinamiké tregon pér qasjen prudente gé kané adaptuar bankat pér menaxhimin e rrezikut né rritje nga
inflacioni, dhe zhvillimeve né té njéjtén kahje né nivel global. Pritjet jané qé kjo pjesémarrje si dhe rritja e
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normave té interesit té vazhdojé edhe né periudhat né vazhdim, mbéshtetur edhe nga deklarimet e bankave né

Anketén e Kreditimit bankar.

Norma mesatare e interesit né kredi ndaj
Kkorporatave jofinanciare né shtator 2022
géndroi né 6.5 pérqgind, pér 0.8 piké pérqgindje
meé e larté se né periudhén e njéjté té njé viti mé
paré. Norma mé té favorshme té interesit né
kredi u ofruan pér segmentin e shérbimeve (6.2
pérqgind), ndérsa norma mé e larté e interesit
ishte pér sektorin e bujqésisé prej 11.2 pérqind
pér shkak té rrezikut mé té larté qé bartin (grafik
31).

Norma mesatare e interesit né kredi ndaj
ekonomive familjare né shtator 2022 géndroi
né 6.1 pérqind, pothuajse e njéjté me até té njé vit
mé paré. Normat e interesit pér kredité
hipotekare jané mé té favorshme (5.0 pérqind)
pér shkak té rrezikut té ulét, pasi qé jané té
mbuluara me kolateral (hipoteké). Kurse, kredité
konsumuese vazhdojné té kené norma mé té
larta té interesit (6.4 pérqind) edhe pse shénuan
rénie marxhinale prej 0.4 piké pérqgindje,
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak
(grafik 32). Normat e interesit né depozita
ndérprené trendin rénés té viteve té fundit dhe u
karakterizuan me rritje. Norma mesatare e
interesit né depozita pér korporatat jofinanciare
u rritén pér 0.3 piké pérqgindje, né 2.4 pérqind,
pérderisa pér ekonomité familjare u rritén pér
0.6 piké pérqindje, né 1.8 pérqind (grafik 33).

Performanca e sektorit bankar

Sektori bankar deri né shtator té vitit 2022
realizoi fitim né vleré prej 107.7 milioné euro,
vlera mé e larté e regjistruar qé nga themelimi i
sektorit bankar pér periudhat e njéjta. Ky
rezultat financiar i atribuohet rritjes mé té larté
té té hyrave, dhe rritjes relativisht mé té ulét té
shpenzimeve (grafik 34).

Gjithsej té hyrat arritén vlerén prej 270.5
milioné euro, qé paraget njé rritje vjetore prej
13.6 pérqind (14.8 pérqind njé vit mé paré). Né

Grafik 31. Norma e interesit né kredi pér korporatat
jofinanciare
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Grafik 32. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
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Grafik 33. Normat e interesit pér depozita
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rritjen e té hyrave kontributin kryesor kishin té hyrat nga interesi, qé pérfagésojné 70.4 pérqind té gjithsej té
hyrave. Né kuadér té té hyrave nga interesi, arkétimet nga interesi né kredi kontribuuan kryesisht né kéteé rritje,
kategori e ndikuar prej rritjes sé theksuar té kreditimit. Duhet theksuar qé kété vit, té hyrat nga interesi prej
plasmanéve né bankat tjera jané rritur mé theksueshém krahasuar me vitin paraprak. Ndérsa, kategoria e té
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hyrave nga jo interesi, kryesisht nga tarifat  Gyafik 34. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit t& sektorit
dhe Kkomisionet, shénoi rritje mé té bankar
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e shpenzimeve té personelit pér 12.2 pérqind
(apo pér 4.5 milioné euro). Kjo rritje sugjeron ~ Grafik 35. Kredité joperformuese dhe mbulueshmeria
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Sektori bankar ndér vite ka arritur té gy imi: Bok.

siguroj nivel té larté té kapitalizimit dhe

likuiditetit, si dhe té mbaj nivel té ulét té kredive jo performuese. Gjendja e kénaqshme e kétyre
indikatoréve i jep pérparési sektorit né absorbimin e goditjeve nga pasigurité e shkaktuara nga krizat
gjeopolitike, rritja e inflacionit dhe ngadalésimi ekonomik.

Grafik 36. Treguesi i solvencés Grafik 37. Treguesit e likuiditetit
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Kualiteti kreditor éshté pérmirésuar kundrejt njé viti mé paré. Raporti i kredive joperformuese géndroi né 2.1
pérqind nga 2.4 pérqind njé vit mé paré, dhe vlera e kredive jo-performuese zbriti pér 0.1 pérqind (nga rritja
prej 1.9 pérqind né shtator té vitit 2021). Mbulueshméria me provizione nga humbjet e mundshme nga kredité
géndroi né 152.8 pérqind nga 144.4 pérqind (grafik 35).



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé ¢ Nr.40 « TM I1I/2022 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés | 19

Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit zbriti né nivelin prej 15.8 pérqind nga 17.9 pérqind né shtator 2021,
rezultat i rritjes sé aseteve me peshé rreziku pér shkak té rritjes sé theksuar e kreditimit (grafik 36).

Raporti i mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve afatshkurtra zbriti né nivel prej 35.1 pérqind nga 39.9
pérqind (grafik 37). Rénia e nivelit té likuiditetit krahasuar me njé vit mé paré éshté rezultat i rritjes sé
detyrimeve afatshkurtéra prej 9.9 pérqind dhe poashtu zvogélimit té mjeteve likuide prej 3.2 pérqind. Mjetet
likuide jané zvogéluar si rrjedhojé e nivelit mé té ulét té investimeve né letra me vleré dhe depozita né banka
dhe institucione tjera financiare, duke i orientuar kéto mjete né kreditim. Poashtu raporti kredi/depozité éshté
ngritur né 80.4 pérqind, rezultat i kreditimit té theksuar pérgjaté kétij viti.

Sektori pensional

Sektori pensional shénoi ngadalésim té  Grafik 38. Asetet e sektorit pensional
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té Kosovés (FKPK-ja), kurse pjesa e mbetur nga
Fondi Slloveno-Kosovar i Pensioneve (FSKP-ja) (grafik 38).

Investimet nga FKPK-ja jané té fokusuara né tregun e jashtém (70.6 pérqind e portfolios investuese), kryesisht
né fonde té pérbashkéta né vleré prej 1.6 miliardé euro (apo 67.2 pérqind e gjithsej aseteve té FKPK-sé), dhe
pjesa tjetér e investimeve éshté e diversifikuar né letra me vleré té Qeverisé sé Kosoveés né vleré prej 562.0
milion euro apo 25.6 pérqind e gjithsej portfolios investuese dhe certifikata té depozitit né sektorin bankar né
vleré prej 84.1 milioné euro (3.8 pérqind e gjithsej investimeve). Struktura e portfolios investuese e FSKP-és
éshté e ngjashme me até té FKPK-sé. Pjesa mé e madhe e mjeteve té Fondit Slloveno-Kosovar jané té investuara

né sektorin e jashtém, kryesisht né aksione (75.4 i
P L . i Grafik 39. Performanca e FKPK-sé
pérqgind e portfolios investuese), dhe né vleré 400 Lese

margjinale né letra me vleré (6.1 pérqind e

investimeve). Kurse, investimet brenda vendit %00 100€
jané kryesisht té fokusuara né letra me vleré té 200 155¢€
Qeverisé sé Kosovés qé pérbéjné 18.1 pérqind té % 100 ) ‘ 1567 il 150 €
gjithsej portfolios investuese. E o | . ' | | 145¢€
€

Pérderisa vlera e kontributeve té arkétuara 2-100 W 1.40 €
shénoi rritje né té dy fondet pensionale, kthimi 200 135€
né investime pésoi rénie té vlerés, té ndikuara Janar Stiator - Janar-Shtator - Janar-Stiator - Janar-Sptator

nga luhatjet né tregjet financiare. Rrethanat e
Kontributet e arkétuara mmmmmm Kthimi bruto nga investimet

Cmimi i njésisé (boshti i djathté)
Ukrainé dhe presionet inflacioniste né rritje  Burimi: FKPK.
shkaktuan destabilizim té tregjeve, duke ndikuar qé performanca e fondeve pensionale té jeté e dobét né kété

tremujor.

pafavorshme té krijuara nga fillimi i luftés né
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Vlera e kontributeve té arkétuara nga FSKP-ja pér periudhén janar - shtator 2022 arriti né 442.6 mijé euro, qé
paraget njé rritje vjetore prej 15.9 pérqind, e ndikuar nga rritja e numrit té kontribut-dhénésve. Kurse, kthimi
bruto nga investimet ishte né vleré negative prej 895.3 mijé euro, ndérsa deri né shtator 2021 kthim ishte
pozitiv né vleré prej 715.7 mijé euro.

Vlera e kontributeve té arkétuara nga FKPK-ja deri né shtator 2022, me rritje vjetore prej 13.0 pérqind, arriti
vlerén né 177.1 milioné euro. Ndérsa investimet e FKPK-sé pésuan rénie té vlerés, me kthim negativ prej 170.5
milioné euro (kthim pozitiv prej 132.7 milioné euro deri né shtator 2021) (grafik 39). Politika investuese e
fondeve kérkon diversifikim té investimeve dhe synon kthim pozitiv né afat té gjaté, duke mbajtur njékohésisht
edhe njé protfolio té ashtuquajtur ‘ konzervativ’' mjetet e té cilit pérfagésohen nga kontribuesit qé jané afér
pensionimit, gé me géllim té mbrojtjes sé vlerés sé mjeteve, kéto investohen né afat mé té shkurtér dhe me
kthim pozitiv té sigurt - si¢ jané investimet né letra me vleré té Kosovés.

Sektori i sigurimeve

Grafik 40. Asetet e sektorit té sigurimeve
Sektori i sigurimeve shénoi nivel té pérafért 200 12.0%

té rritjes sé aseteve me vitin paraprak, té 10.0% e
= = = = s = = I 0
favorizuar nga niveli i larté i primeve té 250 S
arkétuara. Sidoqofté, rritja e pérshpejtuar e 200 0.0%
B (]

démeve té ndodhura rezultoi né njé : pia 2357
performancé financiare té ngadalésuar 5 150 6.0%
krahasuar me vitin paraprak. :

100 4.0%
Sektori i sigurimeve pérfagéson 2.8 pérqind té o 5ot
sistemit financiar né vend, pjesémarrje
relativisht e ngjashme pérgjaté pesé viteve té 0 0.0%

i ) ) Shtator 2019 Shtator 2020 Shtator 2021 Shtator 2022
fundit. Asetet e sektorit vazhduan trendin m— Gjithse] asetet Rria vietore (bosht i djathts)

pozitiv té rritjes sé viteve té fundit (grafik 40).  Burimi: BQK.

Kontributin mé té larté né rritjen e aseteve e kishte kategoria e depozitave té mbajtura né bankat komerciale
me rritje vjetore prej 11.3 pérqind (rritje pér 12.0 milioné euro), né 117.9 milioné euro, pasuar nga rezervat
teknike pér risigurimin me rritje vjetore prej 27.9 pérqind (rritje pér 6.7 milioné euro), té cilat arritén vlerén
prej 30.7 milioné euro. Ndérsa, né kuadér té detyrimeve rezervat teknike jané rritur pér 10.3 pérqind, apo pér
15.7 milioné euro, né 167.9 milioné euro, si pasojé e rritjes sé primeve té shkruara. Lévizjet né rezervat teknike
kishin kontributin kryesor né rritjen e gjithsej detyrimeve, konkretisht gjithsej detyrimet u rritén pér 11.7
pérqgind deri né shtator 2022.

10.0%
8.3%

Né milioné euro

Vlera e primeve té shkruara deri né shtator 2022 Grafik 41. Primet e shkruara dhe démet e paguara

0,
160 52.5% 53%

52%

arriti vlerén prej 98.2 milioné euro, qé paraget
njé rritje vjetore té njéjté me njé vit mé paré prej o1
13.1 pérqind. Rritja e primeve té shkruara

reflekton kryesisht rritjen e primeve té shkruara o
té pérgjegjésisé ndaj palés sé treté, té cilat
pérbejné 60.5 pérqind té gjithsej primeve té
shkruara jo-jeté.

49%

48%
17.4%
A47%

Né milioné euro
©
o
Né pérqindje

46%
45%

Né anén tjetér, vlera e démeve té paguara nga 0 44%

Shtator 2019 Shtator 2020 Shtator 2021 Shtator 2022

kompanité e sigurimit dhe Byroja Kosovare e . }
Démet e paguara = Primet e pranuara

Sigurimeve deri né shtator té vitit 2022 arriti == Raporti Déme/Prime (boshti i djathte)

vlerén prej 46.6 milioné euro, qé paraget njé  Burimi: BQK.

rritje vjetore prej 2.2 pérqind (30.0 pérqind njé vit mé paré) (grafik 41). Vlera e démeve té paguara nga BKS-ja
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ka shénuar rénie prej 11.8 pérqind, kurse démet e paguara nga kompanité e sigurimeve shénuan rritje vjetore
prej 4.8 pérqgind. Sektori i sigurimeve deri né shtator té vitit 2022 shénoi fitim né vleré prej 3.1 milioné euro?!
(5.9 milion euro? né periudhén e njéjté té njé viti mé paré). Fitimi mé i ulét i realizuar gjaté késaj periudhe
krahasuar me até té njé viti mé paré u ndikua nga rritja mé e larté e nivelit té démeve té ndodhura, saktésisht
22.0 pérqgind, se sa té hyrave neto nga primet me rritje vjetore prej 9.3 pérqind. Gjithashtu, zbritja e fitimit té
njé siguruesi shtesé, si pasojé e térhegjes sé licencés, krahasuar me vitin paraprak ndikoi né njé fitim mé té
ulét.

Sektori mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar deri né shtator té vitit
2022 shénoi rritje té pérshpejtuar té aseteve,
kryesisht e ndikuar nga rritja e aktivitetit 450 30.0%

Grafik 42. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

o aal s .= . - " apr Rritja vjetore (boshti i djathté;
né pérgjithési. Sidoqofté, bazuar né rritjen e ja vietore ( jaihte)

vazhdueshme té ¢mimeve, sektori

mikrofinanciar pritet té pérballet me kosto té rritura té financimit pér shkak té rritjes sé normave bazé
té interesit si pjesé e politikés monetare té aplikuar nga njé pjesé e madhe e vendeve té huaja pér
menaxhimin e inflacionit. Kéto dinamika, mund té reflektohen né rritje té normave té interesit pér
kredi nga ky sektor. Andaj, né pritje pér aktivitet mé té dobét ekonomik, edhe pse e pércjellé me shumé
pasiguri, mund té pritet edhe rénie e Grafik 43. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe
kérkesés pér financim nga Ky sektor. korporatave jofinanciare

300 25%
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Asetet e sektorit mikrofinanciar shénuan rritje té
pérshpejtuar vjetore prej 11.7 pérqind né
shtator 2022, duke arritur vlerén prej 382.7
milioné euro né fund té periudhés (grafik 42). Né
kété rritje kontributin kryesor e kishte rritja e
kreditimit, e cila shénoi njé rritje dyshifrore né
fund té shtatorit 2022. Aktiviteti kreditor i
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N
o
o
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Né miloné euro
=
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sektorit vazhdon té mbéshtetet nga huazimet Kredité ndaj korporatave jofinanciare (KJF)
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o e Rritja vjetore - Kredité ndaj KJF (boshti i djathté)
pér 9.1 pérqgind. Po ashtu, kontribut né rritjen e Burimi: BQK.

aktivitetit té sektorit kishte edhe rritja e nivelit té kapitalit, kryesisht pérmes fitimit té bartur ndér vite
dhe atij té realizuar deri né shtator 2022, komponenté qé u rritén pér 31.2 dhe 29.4 pérqind,
respektivisht.

1 Larguar fitimi/humbja neto e kompanive té sigurimit Insig & Kosova e Re (té bartura pas marrjes sé licencés
2 Larguar fitimi/humbja e kompanisé sé sigurimit Insig (té bartur pas marrjes sé licencés)
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Kredité
Aktiviteti kreditor i sektorit mikrofinanciar shénoi rritje té pérshpejtuar duke iu afruar nivelit té rritjes
sé kreditimit né periudhén para pandemike.

Grafik 44. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare, Grafik 45. Kontributi né rritje té kreditimit ndaj korporatave
sipas sektoréve té ekonomisé jofinanciare, sipas sektoréve té ekonomisé
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Burimi: BQK. Burimi: BQK.

Gjithsej kredité e léshuara nga sektori
mikrofinanciar shénuan rritje pér 17.5 pérqind
né shtator 2022, pérderisa stoku i tyre arriti né
271.7 milioné euro. Kreditimi u rrit pér té dy
segmentet ekonomik, korporatat jo financiare
dhe ekonomité familjare. Konkretisht, kreditimi
ndaj ekonomive familjare shénoi rritje vjetore
prej 14.8 pérqind (rritje vjetore 12.8 pérqind né

Grafik 46. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
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shtator 2021), duke arritur vlerén 175.9 milioné 100 5 0%
euro né fund té shtatorit 2022 (grafik 43). Stoku 0.0 | | | 0.0%
i kredive nda] korporatave ]0 financiare arriti Shtator 2019 Shtator 2020 Shtator 2021 Shtator 2022
vlerén prej 95.8 milioné euro, qe paraget n]e | zingjet e korporatave jofinanciare Lizingjet e ekonomive familjare

e Rritja vjetore (boshti i djathté)

rritje vjetore prej 22.7 pérqind (rritje pér 11.9 Burimi: BOK.

pérgind né shtator 2021). Né kuadér té kredive

ndaj korporatave jo financiare, me rritje mé té larté té kreditimit u karakterizua sektori i shérbimeve, pasuar
nga ai i bujgésisé dhe industrisé, energjetikés dhe ndértimtarisé (grafik 44 dhe 45).

Lizingjet

Vlera e lizingjeve né fund té shtatorit 2022 arriti né 71.6 milioné euro, e qé paraget njé rritje vjetore prej 12.7
pérqind, rritje e pérafért me até té njé viti mé paré (grafik 46). Kontributin mé té larté né kété rritje e kishte
segmenti i korporatave jo financiare, qé u rrit pér 18.4 pérqind, né 43.7 milioné euro. Kurse, lizingjet pér
ekonomité familjare u rritén pér 4.7 pérqind krahasuar me njé vit mé paré dhe stoku i tyre arriti né 27.9 milioné
euro.

Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredité e léshuara nga ky sektor né shtator 2022 ishte 19.1 pérqind, pér 1.2 piké
pérgindje mé e ulét se sa né periudhén e njéjté té vitit paraprak (grafik 47). Sidoqofté, pér shkak té rritjes sé
normave bazé té interesit si pjesé e politikés monetare té aplikuar nga njé pjesé e madhe e vendeve té huaja
pér menaxhimin e inflacionit sektori mikrofinanciar pritet té pérballet me kosto té rritura té financimit, e té
cilat mund té reflektohen né rritje té normave té interesit pér kredi nga ky sektor.
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Norma e interesit pér kredité e ekonomive
familjare shénoi ulje pér 0.9 piké pérgindje, né
20.9 pérqind. Sipas llojit té kredive, pér kredité
konsumuese, norma mesatare e interesit u ul pér
1.6 piké pérqgindje né 21.3 pérqind. Kurse,
kredité hipotekare vazhdojné té kené normat mé
té uléta té interesit, né mesatare prej 16.9
pérgind né shtator 2022, njé rénie vjetore prej
2.7 piké pérqgindje.

Pér korporatat jo financiare, norma mesatare e
interesit né kredi u zvogélua pér 2.0 piké
pérqgindje, né 16.1 pérqgind. Sipas sektoréve
ekonomik, normé meé té favorshme té interesit
kishin kredité e orientuara pér sektorin e
shérbimeve, té cilat kishin rénie prej 1.2 piké
pérgindje krahasuar me vitin paraprak,
sidoqofté nése i krahasojmé me tremujorin
paraprak ka rritje prej 2.6 piké pérqindje té
normés sé interesit. Rénien mé té madhe né
normén e interesit e kishin normat e interesit
pér sektorin e industrisé prej 4.2 piké pérqindje.
Pérkundér uljes pér 1.5 piké pérqindje, sektori i
bujgésisé vazhdon té keté normén mé té larté té
interesit (grafik 48).

Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar shénoi vleré rekorde té
fitimit deri né shtator té vitit 2022, kundrejt
periudhés sé njéjté, qysh prej fillimit té operimit.
Fitimi neto i sektorit ishte 13.5 milioné euro, pér
3.1 milioné euro mé shumé se gjaté periudhés sé
njéjté té njé viti mé paré (grafik 49).

Té hyrat e sektorit deri né shtator 2022 shénuan
vlerén prej 41.5 milioné euro, qé paraget njé
rritje vjetore prej 15.0 pérqind. Rritja kryesisht
i'u atribuua rritjes sé té hyrave nga interesi né
kredi dhe né lizingje. Gjithashtu, té hyrat nga jo
interesi, kryesisht nga té ardhurat tjera
operative, u karakterizuan me rritje.

Grafik 47. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Grafik 48. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik

28%

25%

22%

19%

16%

13%

10% °

22.2%

20.2% 17.9%

16.5%

1515 15.0%

Shtator 2019 Shtator 2020 Shtator 2021 Shtator 2022

Sektori i bujgésisé Sektori i industrisé e Sektori i shérbimeve

Burimi: BQK.

Grafik 49. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit mikrofinanciar
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Shpenzimet e sektorit shénuan rritje vjetore prej 8.9 pérqind dhe arritén vlerén né 27.2 milioné euro né fund

té shtatorit 2022. Rritja e shpenzimeve reflekton ecuriné e shpenzimeve nga jo interesi, pérkatésisht atyre té

personelit dhe administrative.

Si rrjedhojé e pérmirésimit té performancés sé sektorit, raporti i shpenzimeve ndaj té hyrave shénoi
pérmirésim duke u zvogéluar pér 3.7 piké pérqindje krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak, né nivel

prej 65.6 pérqind,
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Performanca financiare e sektorit u reflektua
edhe né dy indikatorét e profitabilitetit, kthimi
né mesataren e aseteve (KMA) dhe kthimi né
mesataren e kapitalit (KMK), té cilét shénuan
rritje, né 5.1 pérqind dhe 17.3 pérqind nga 4.6
pérqgind dhe 16.8 pérqind, respektivisht sa ishin
né shtator 2021.

Sa i pérket treguesve té cilésisé sé portfolios
kreditore, kredité jo-performuese vazhduan té

géndrojné né nivel té ulét dhe Kkishin
mbulueshméri té larté me provizione.
Saktésisht, né shtator 2022 kredité

joperformuese zbritén né 2.1 pérqind nga 2.9
pérgind sa ishin né shtator 2021. Ndérsa,
mbulueshméria e KJP-ve me provizione arriti né
144.0 pérqind nga 136.5 pérqind né shtator té
vitit té kaluar (grafik 50).

Tregu i letrave me vleré té Qeverisé sé
Republikés sé Kosovés

Emetimi i letrave me vleré qeveritare deri né
shtator 2022 ishte dukshém mé i ulét se né
vitin paraprak, pérderisa kérkesa pér té
investuar né kéto letra me vleré ka vazhduar
té tejkalojé ofertén e geverisé. Né linjé me
rritjen e maturitetit té emetimeve, u rrit edhe
norma mesatare e interesit, e cila ndér
tjerash reflekton ngushtimin e raportit
kérkesé/oferté si dhe tendencés né nivel
global pér rritje té normave té interesit né
instrumente financiare

Deri né shtator té vitit 2022, Qeveria e Kosovés
emetoi borxh né vleré prej 183.8 milioné euro,
pér 35.8 pérqind mé pak se njé vit mé paré (grafik
51). Ndérsa, kérkesa pér té investuar, né mungesé
té alternativave investuese pér diversifikim té
mjeteve, vazhdimisht ka tejkaluar ofertén
megjithése ky raport ishte mé i ulét se né vitin
paraprak. Kérkesa pér letra me vleré té Qeverisé
sé Kosovés ishte pér 1.33 heré mé e larté se sa

shuma e ofruar nga Qeveria, ndérsa né vitin

Grafik 50.Treguesit e kualitetit t& portofolios kreditore
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Grafik 51. Shuma dhe maturiteti i borxhit t& emetuar,
vjetor
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Grafik 52. Struktura e letrave me vleré té Qeverisé,
né pérgindje
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paraprak ishte pér 1.60 heré mé e larté. Kjo rénie e raportit té kérkesés ndaj ofertés reflekton rénien e kérkesés
pér 46.4 pérqind krahasuar me vitin paraprak si dhe té ofertés nga Qeveria apo shumés sé shpallur qé ishte mé

e ulét pér 32.8 pérqind. Fondet pensionale, si investuesit kryesor né letra me vleré qgeveritare, kané rritur
pjesémarrjen né gjithsej borxhin e geverisé né 50.0 pérqind nga 45.0 pérqind né shtator 2021, ndérsa bankat
komerciale kané zvogéluar pjesémarrjen né 25.0 pérqind nga 30.0 pérqind né shtator 2021. Bankat mund té
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kené ulur kérkesén pér letra me vleré né periudhén kur kreditimi ishte né nivel relativisht mé té larté. Norma
mesatare e interesit né letrat me vleré gjaté periudhés janar-shtator 2022 ishte 2.8 pérqind, rritje pér 0.7 piké
pérgindje krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Rritja e normés sé interesit reflekton ndér tjerash
ngushtimin e raportit kérkesé/oferté si dhe tendencés né nivel global pér rritje té normave té interesit né
instrumente financiare. Struktura e letrave me vleré té geverisé sé Kosovés ndér vite ka pésuar ndryshime
graduale drejt emetimit té letrave me vleré me afat mé té gjaté maturimit. Né periudhén Janar-Shtator 2022,
struktura u dominua nga fleté-obligaconet qeveritare me maturitet prej ‘5 viteve’, pér dallim nga viti paraprak
ku mbizotéroni emetimi i fleté-obligacioneve me maturitet prej ‘3 viteve’ (grafik 52).
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