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Pérmbledhje

Pengesat e vazhdueshme né furnizim si dhe vala e re e
infektimeve ndikoi qé aktiviteti ekonomik né Eurozoné té
shénoj rritje té ngadalésuar prej 3.7 pérqind né TM3 2021.
Megjithaté, né shtator 2021, BQE rishikoi projeksionet
pér rritje ekonomike né 5.0 pérqind pér vitin 2021, nga 4.6
pérqgind sa ishte projeksioni né gershor 2021. Vendet e
rajonit shénuan rritje té larté té aktivitetit ekonomik né
TM3 2021 me njé mesatare prej 11.6 pérqind, ndérsa
parashikimiet e FMN-sé pér vitin 2021 sugjerojné rritje té

aktivitetit ekonomik prej 5.3 pérqind pér vendet e rajonit.

Ekonomia e Kosovés vlerésohet se ka rikuperuar
aktivitetin ekonomik né vitin 2021 si rezultat i lehtésimit
té masave kufizuese. Sipas vlerésimeve té ASK-s¢, BPV-
ja reale ka shénuar rritje prej 12.1 pérqind deri né shtator
té vitit 2021, ku vetém né TM3 2021, éshté shénuar rritje
prej 14.5 pérqind. Rritja e aktivitetit ekonomik vlerésohet
se ka vazhduar edhe né TM4 2021, duke u mbéshtetur né
rritjen e eksportit té mallrave dhe shérbimeve, rritjen e

remitencave, IHD-ve, et;j.

Cmimet e konsumit kané shénuar rritje té larté prej 4.3
pérqind né TM3 2021, nxitur kryesisht nga faktoré té
pérkohshém té brendshém dhe jashtém qgé i1 atribuohen
efektit té rimékémbjes nga kriza pandemike. Rritja e
aktivitetit ekonomik né periudhén raportuese éshté
shogéruar me pérmirésimin e performancés sé té hyrave
buxhetore. Té hyrat buxhetore né TM3 2021 shénuan
rritje prej 38.2 pérqind, pérderisa shpenzimet buxhetore
shénuan rénie prej 8.3 pérqind, duke béré qé buxheti 1
Kosovés té regjistrojé suficit primar prej 132.5 milioné

euro. Borxhi publik ka vazhduar me rritje dyshifrore

vjetore prej 23.4 pérqind dhe ka arritur vlerén prej 1.66
miliardé euro, pérderisa si pérgindje e BPV-sé, ka arritur

né 23.0 pérqind né TM3 2021.

Né sektorin e jashtém té ekonomisé, llogaria rrjedhése ka
shénuar bilanc pozitiv prej 148.3 milioné euro né TM3
2021, si rezultat i rritjes sé bilancit pozitiv té shérbimeve
dhe té ardhurave dytésore, ndérkohé qé bilanci i mallrave
dhe 1 té ardhurave parésore éshté pérkeqgésuar. Bilanci 1
shérbimeve arriti vlerén prej 668.0 milioné euro nga 146.5
milioné euro né TM3 2020, ndérsa deficiti tregtar 1
mallrave arriti nivelin prej 1.1 miliardé euro - njé rritje
pér 45.2 pérqind krahasuar me TM3 2020. Eksporti i
mallrave ka shénuar rritje pér 65.7 pérqind ndérsa
importi 1 mallrave éshté rritur pér 48.0 pérqind. Né
kuadér té bilancit té pagesave, rritje té konsiderueshme
né TM3 2021 kané shénuar edhe remitencat (17.1
pérqind) dhe IHD-té (106.1 pérqgind).

Sistemi financiar gjaté késaj periudhe u zgjerua me
ritém té pérshpejtuar si rrjedhojé e ecurisé pozitive té
sektorit bankar dhe pensional. Kontributi pozitiv i
sektoréve tjeré né kéte rritje ishte 1 limituar pér shkak
té peshés sé ulét né gjithsej asetet e sistemit financiar.
Asetet e sistemit financiar arritén vlerén prej 8.6
miliardé euro né TM3 2021. Né sektorin bankar,
aktiviteti u mbéshtet nga rritja e kreditimit dhe
depozitave, pérderisa rritja e shénuar né sektorin
pensional 1’'u atribua kthimit té konsiderueshém
pozitiv né investime dhe kontributeve té arkétuara nga

kontribut-dhénésit.
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Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Ekonomia e eurozonés u karakterizua me rimbékémbje
té aktivititetit, megjithé pasigurité ende té larta rreth
dinamikave pandemike dhe pengesave shoqéruese té
krizés shéndetésore. Zbutja e masave té kontrollit,
pakot stimuluese fiskale si dhe pérmirésimi i kérkesés
sé jashtme u reflektuan né rritje vjetore prej 14.2
pérqind né tremujorin e dyté té vitit 2021. Vlerésimet
pér rritjen e aktivitetit ekonomik né tremujorin e treté
jané ulur pak pér shkak té pengesave té vazhdueshme
né furnizim si dhe valés sé re té infektimeve me
variantin e ashtuquajtur ‘Delta’ té koronavirusit,
faktor gé u reflektuan né rritje mé té ngadalésuar
ekonomike prej 3.7 pérqind (grafik 1). Pér vitin 2021,
projeksioni 1 BQE-sé pér rritjen reale té BPV-sé éshté
rishikuar me 0.4 piké pérqindje, nga 4.6 pérqind sa
ishte né gershor 2021 né 5.0 pérqind né shtator 2021.

Grafik 1. Norma e rritjes sé BPV-sé dhe inflacionit
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Burimi: Eurostat.

Norma mesatare e inflacionit né TM3 2021 ishte 2.9
pérqind. Rritja e gmimeve né Eurozoné, pérveg rritjes
sé kérkesés, 1’'u atribuua edhe faktoréve té pérkohshém
té ndérlidhur me pandeming, si¢ éshté rritja e kostos
sé inputeve si pasojé e ndérprerjes sé furnizimit si dhe

rritjes sé kostove té energjisé. Duke marr parasysh
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vlerésimet aktuale pér dinamikat dhe perspektivén e
inflacionit, gé unanimisht po konsiderohen nga bankat
gendrore té jené me karakter té pérkohshém, Késhilli
Drejtues 1 BQE-sé vendosi té mbajé té pandryshuar
politikén monetare, pérderisa kushtet e favorshme té
financimit té mbahen me njé ritém mé té ulét té
blerjeve té aseteve né kuadér té Programit Pandemik
té Blerjes sé Aseteve krahasuar me dy tremujorét
paraprak. Pér vitin 2021, BQE ka parashikuar normé
mesatare té inflacionit prej 2.2 pérqgind, normé qé
pritet té normalizohet né dy vitet vijuese né 1.7

pérkatésisht 1.5 pérqind né 2022 dhe 2023.

Aktiviteti kreditues dhe depozitues né Eurozoné ka
vazhduar té karakterizohet me rritje mé té
ngadalésuar krahasuar me vitin e kaluar. Kredité ndaj
ndérmarrjeve shénuan rritje prej 1.6 pérqind né TM3
2021, ndérsa kredité ndaj ekonomive familjare
shénuan rritje prej 4.3 pérqind. Né anén tjetér,
depozitat e ndérmarrjeve shénuan rritje prej 6.5
pérqind, ndérsa depozitat e ekonomive familjare u

rritén pér 6.2 pérqind.

Edhe vendet e Ballkanit Peréndimor shénuan
rikuperim té aktivitetit ekonomik pas goditjes sé
shkaktuar nga pandemia Covid-19. Né TM3 2021
aktiviteti ekonomik né kéto vende u karakterizua me
rritje mesatare prej 11.6 pérqind. Té gjitha vendet
shénuan rritje té aktivitetit ekonomik, ndérsa rritja mé
e larté éshté shénuar né Mal té Zi (25.8 pérqind) dhe
Kosové (14.5 pérqind). Parashikimet e FMN-sé
sugjerojné se aktivitetit ekonomik né rajon do té shénoj

rritje mesatare prej 5.3 pérqind né vitin 2021.

Ngritje e shkallés sé inflacionit u raportua edhe né
vendet e Ballkanit Peréndimor, si pasojé e rritjes sé

kérkesés sé brendshme dhe rritjes sé ¢mimeve né



tregjet ndérkombétare. Shkalla mesatare e inflacionit
né TM3 2021 ishte 3.7 pérqgind, ku Kosova dhe Serbia
regjistruan shkallén mé té larté té rritjes sé inflacionit
prej 4.4 pérkatésisht 4.3 pérqind, ndérsa Shqipéria
regjistrol shkallén mé té ulét (2.4 pérqind).

Vendet e Ballkanit Peréndimoré shénuan rritje té
aktivitetit kreditues prej 8.2 pérqind. Norma mé e larté
e rritjes éshté shénuar né Kosové (12.2 pérqind),
pasuar nga Mali 1 Z1 (9.0 pérqind), Shqipéria (7.0
pérqind) dhe Serbia e Magedonia e Veriut (6.4 pérqind
secila). Depozitat shénuan rritje mesatare prej 13.2
pérqind, gé éshté norma mé e larté e rritjes vitet e
fundit. Edhe tek depozitat, norma mé e larté e rritjes
éshté shénuar né Mal té Zi dhe Kosové (20.9
pérkatésisht 15.1 pérqind), pasuar nga Serbia (11.9
pérqind), Shqipéria (9.9 pérqind) dhe Magedonia e
Veriut (8.3 pérqind).

Gjaté TM3 2021, euro éshté vlerésuar ndaj lirés turke
(18.9 pérqind), dollarit amerikan (0.8 pérqgind) dhe
frankés zvicerane (0.7 pérqind), ndérsa éshté
zhvlerésuar ndaj sterlinés britanike (5.5 pérqgind),
lekut shqiptar (1.7 pérqind), kunés kroate (0.4
pérqind), et;.

Ekonomia e Kosovés

Sektori Real

Si rezultat 1 lehtésimit té masave kufizuese pér
ruajtjen e shéndetit té publikut, aktiviteti ekonomik
éshté karakterizuar me rikuperim té aktivitetit
ekonomik né vitin 2021. Sipas vlerésimeve té ASK-sé,
BPV-ja reale ka shénuar rritje prej 12.1 pérqind deri
né shtator 2021, pérderisa vetém né TM3 2021, éshté
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shénuar rritje prej 14.5 pérqind. Eksportet neto
kontribuan pozitivisht me 12.8 piké pérqindje, ndérsa
konsumi dhe investimet kontribuan pozitivisht me 1.7
pérkatésisht 0.1 piké pérqindje né rritjen reale té BPV-
sé né TM3 2021 (grafik 2).

Grafik 2. Rritja reale e BPV-sé dhe kontribuesit
kryesoré
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Burimi: ASK dhe llogaritjet e BQK-sé.

Sipas ASK-sé, rritja mé e larté e BPV-sé né TM3 2021
éshté shénuar né sektorin e hoteleve dhe restoranteve
(95.5 pérqind), transportit dhe magazinimit (33.3
pérqind), tregtisé (29.1 pérqind), etj. Né anén tjetér, né
sektorin e furnizimit me energji elektrike dhe até té
ndértimtarisé éshté shénuar rénie prej 24.7

pérkatésisht 4.1 pérqind.

Vlerésimet e BQK-sé sugjerojné se trendi i rritjes sé
aktivitetit ekonomik ka vazhduar edhe né TM4 2021.
Kéto vlerésime mbéshteten né indikator té
drejtpérdrejté ose té térthorté gé tregojné pér rritjen e
eksportit té mallrave dhe shérbimeve né periudhén
raportuese, rritjen e remitencave, IHD-ve, etj. Né anén
tjetér, rritja shumé e larté e importit té mallrave dhe
shérbimeve ka ndikuar negativisht rritjen reale té

BPV-sé né periudhén raportuese.
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mimet

Rikuperimi 1 aktivitetit ekonomik si dhe rritja e
¢mimeve né tregjet e jashtme jané reflektuar né rritje
té ¢mimeve edhe né Kosové. Né TM3 2021 éshté
shénuar normé mesatare e inflacionit prej 4.3 pérqind
(grafik 3).

Grafik 3. Inflacioni i pérgjithshém, ndryshimi vjetor né

pérgindje
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé.

Trendi 1 rritjes pritet té vazhdoj edhe né muajt né
vazhdim dhe sipas parashikimeve té BQK-sé, shkalla
mesatare e inflacionit pér vitin 2021 do té jeté 3.2

pérqind.

Tabela 1. Kontributi i kategorive specifike né gjithsej
inflacionin gjaté TM3 2021

Pérshkrimi Peshat 2021 | Norma e inflacionit | Kontributi
GJITHSEJ 100.0% 4.3 4.3
Ushgimi dhe pijet joalkoolike 39.9% 31 13
Pijet alkoolike dhe duhani 6.4% 3.3 0.2
Veshmbathja 4.2% -0.6 0.0
Strehimi, uji, energjia elektrike 7.8% 24 0.2
Orendité 7.7% 1.7 0.1
Shéndetésia 2.1% 0.5 0.0
Transporti 15.8% 11.0 16
Komunikimi 3.3% 16.3 0.5
Rekreacioni dhe kultura 4.2% 29 0.1
Arsimi 1.0% 1.1 0.0
Hoteleria 3.1% 1.3 0.0
Mallrat dhe shérbimet tjera 4.6% 1.2 0.2

Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK-sé

L Né kuadér té t& hyrave buxhetore nuk pérfshihen pranimet nga financimi.
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Té ngjashme me parashikimet e BQK-sé jané edhe
pritjet e bankave, té cilat, kané deklaruar se presin qé

niveli 1 inflacionit do té jeté 3.4 pérqind né vitin 2021.

Rritje e ¢mimeve né TM3 2021 éshté shénuar tek
mjetet e komunikimit, transporti, pijet alkoolike dhe
duhani, ushqimi dhe pijet joalkoolike, etj. Né anén
tjetér, vetém ¢mimet e veshmbathjes kané shénuar

rénie té cmimeve (tabela 1).

Sektori Fiskal

Té hyrat buxhetore® deri né shtator té vitit 2021
shénuan rritje prej 32.6 pérqind, ndérsa shpenzimet
buxhetore? shénuan rritje prej 3.2 pérqind. Vetém né
TM3 2021, té hyrat buxhetore arritén vlerén neto 628.7
milioné euro, qé paraqget njé rritje vjetore prej 38.2
pérqind, pérderisa shpenzimet buxhetore né kété
tremujor shénuan rénie prej 8.3 pérqgind dhe arritén
vlerén 496.2 milioné euro. Rrjedhimisht, buxheti i
Kosovés regjistroi suficit primar buxhetor prej 132.5

milioné euro gjaté kétij tremujori.

Rikuperimi i1 aktivitetit ekonomik rezulton té keté
ndikuar né njé rritje té konsiderueshme té té hyrave
tatimore direkte prej 22.8 pérqind né TM3 2021.
Tatimi né té ardhurat personale, si kategoria kryesore
e té hyrave tatimore direkte, shénoi rritje prej 20.5
pérqind, ndérsa tatimi né té ardhurat e korporatave
shénoi rritje prej 13.6 pérqind. Me rritjen e kérkesés sé
brendshme, e cila ka ndikuar né rritjen e importit té
mallrave, éshté shénuar rritje prej 44.5 pérqind edhe
né té hyrat tatimore indirekte, té cilat dominojné té
hyrat buxhetore me rreth 77 pérqind. Né TM3 2021, té

hyrat tatimore indirekte shénuan vlerén prej 484.8

2 Né kuadér t& shpenzimeve buxhetore nuk pérfshihen pagesat pér financim.



milioné euro, ku TVSH-ja dhe akciza si dy kategorité
kryesore té tatimeve indirekte shénuan rritje prej 45.0

pérkatésisht 47.1 pérqind.

Sa 1 pérket shpenzimeve buxhetore, kategoria kryesore
qé kontribuoi né zvogélimin e shpenzimeve buxhetore
gjaté TM3 2021 ishte ajo e shpenzimeve kapitale, e cila
shénoi vlerén prej 92.8 milioné euro apo 16.9 pérqind
mé pak krahasuar me TM3 2020. Edhe subvencionet
dhe transferet shénuan rénie té konsiderueshme pre;j
10.6 pérqind dhe shénuan vlerén prej 176.7 milioné
euro. Shpenzimet pér paga shénuan rénie prej 3.6
pérqind dhe shénuan vlerén prej 158.0 milioné euro,
ndérsa shpenzimet qeveritare pér mallra dhe shérbime
(pérfshihen edhe shpenzimet komunale) shénuan rritje
té lehté prej 0.9 pérqind dhe arritén vlerén 68.6 milioné

euro.

Borxhi publik né TM3 2021 ka arritur né 1.66 miliardé
euro, qé éshté pér 23.4 pérqind meé 1 larté krahasuar
me TM3 2020. Si pérqgindje e BPV-sg, borxhi publik ka
arritur né 23.0 pérqgind, nga 19.9 pérqgind sa ishte né
TM3 2020. Rritja e borxhit publik 1 atribuohet rritjes
sé borxhit té jashtém publik pér 39.8 pérqind (qé ka
arritur né 569.5 milioné euro), si dhe rritjes sé borxhit
té brendshém prej 16.2 pérqind (qé ka arritur né 1.09
miliardé euro). Pragu 1 borxhit publik 1 paraparé me
ligj né Kosové éshté 40 pérqind e BPV-s€, rrjedhimisht
niveli 1 borxhit publik prej 23.0 pérqind e mbané
Kosovén né pozitén e vendit me shkallén mé té ulét té
borxhit publik krahasuar me vendet e rajonit.
Sidoqofté, ky nivel 1 ulét 1 borxhit publik mund té rritet
shpejt né té ardhmen si rezultat ndikimeve negative té
pandemisé Covid-19 né ekonominé e Kosovés dhe
planeve té geverisé pér ta financuar deficitin buxhetor

népérmjet borxhit publik.
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Sektori i Jashtém

Kanali kryesor pérmes té cilit éshté transmetuar kriza
ekonomike dhe sociale e nxitur nga pandemia Covid-19
né Kosové ka qené sektori i jashtém i ekonomisé.
Megjithaté, deri né shtator 2021, deficiti i llogarisé
rrjedhése ka shénuar rénie prej 5.3 pérqind,
pérderisané TM3 2021, éshté shénuar bilanc pozitiv
prej 148.3 milioné euro (-97.9 milioné euro né TM3

2020) (grafik 4).

Grafik 4. Deficiti i llogarisé rrjedhése dhe
komponentét e saj, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Ky pérmirésim 1 bilancit té llogarisé rrjedhése 1
atribuohet rritjes sé bilancit pozitiv té shérbimeve dhe
té ardhurave dytésore, ndérkohé gé bilanci i mallrave

dhe ai i té ardhurave parésore éshté pérkeqgésuar.

Me zbutjen dhe eliminimin e masave kufizuese, edhe
tregtia me shérbime ka shénuar rritje té pérshpejtuar
né vitin 2021. Né TM3 2021, bilanci né tregtiné e
shérbimeve shénoi vlerén prej 668.0 milioné euro, nga

146.5 milioné euro sa ishte né TM3 2020.

Vlera e eksportit té shérbimeve arriti né 973.9 milioné
euro, nga 336.2 milioné euro sa ishte né TM3 2020.
Rritjen mé té larté e shénuan eksporti i shérbimeve té
udhétimit dhe transportit, ku si rezultat 1 numrit mé

té madh té diasporés gé e vizituan Kosovén, eksporti 1
9
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shérbimeve té udhétimit vetém né kété tremujor arriti
vlerén prej 864.0 milioné euro (246.3 milioné euro né
TM3 2020). Edhe importi 1 shérbimeve ka shénuar
rritje né TM3 2021, ku vlera e shérbimeve té
importuara ishte 306.0 milioné euro (189.7 milioné
euro né TM3 2020). Edhe tek importi, rritja mé e larté
éshté shénuar tek importi i shérbimeve té udhétimit
dhe transportit. Vlen té theksohet se eksporti dhe
importi 1 shérbimeve ishte mé i larté edhe krahasuar

me TM3 2019 pér 18.0 pérkatésisht 8.0 pérqind.

Grafik 5. Eksporti dhe importi i mallrave, né milioné
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Burimi: ASK.

Eksporti® 1 mallrave né TM3 2021 ka shénuar rritje pér
65.7 pérqind ndérsa importi i mallrave éshté rritur pér
48.0 pérqgind. Pérkundér normés mé té larté té rritjes
sé eksportit, niveli dukshém mé 1 larté i importit ka
ndikuar gé deficiti tregtar i mallrave té rritet pér 45.2
pérqind duke arritur nivelin prej 1.1 miliardé euro
(grafik 5). Vlera e eksportit té mallrave gjaté TM3 2021
ishte 196.6 milioné euro dhe pothuajse té gjitha
kategorité e eksportit shénuan rritje, ndérsa rritja mé
e larté krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2020,
éshté shénuar tek metalet bazé, produktet minerale,

produktet e plastikés, etj. (grafik 6).

3 Burimi i t& dhénave pér eksportin dhe importin e mallrave éshté Agjencia e Statistikave té
Kosovés.
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Grafik 6. Kategorité kryesore té eksportit t& mallrave,
né milioné euro
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Rreth 34 pérqind e mallrave té eksportuara pérbéhet
nga produktet e metaleve bazé dhe ndryshimet né
¢mimet e metaleve né tregjet ndérkombétare
reflektojné né vlerén nominale té eksporteve. Cmimet
e metaleve bazé né TM3 2021 shénuan rritje prej 46.3
pérqgind dhe kjo ka ndikuar né rritjen e eksportit té
metaleve prej 114.1 pérqind. Gjithashtu, edhe indeksi
1 cmimeve té energjisé né tregjet ndérkombétare por
edhe ai 1 ¢gmimeve té ushqimit ka shénuar rritje prej
92.0 pérkatésisht 32.3 pérqind ndérkohé gé rritja e
eksportit té mineraleve (pérfshihet edhe energja
elektrike) dhe ushqimeve té pérgatitura ishte 62.3
pérkatésisht 24.6 pérqind né TM3 2021.

Vendet e CEFTA-s dhe vendet e BE-sé pérfagésojné
partnerét kryesoré tregtaré té Kosovés pér eksporte,
me pjesémarrje prej 38.5 pérkatésisht 30.6 pérqind té
gjithsej eksporteve né TM3 2021. Eksportet drejt
vendeve té CEFTA-s vetém né TM3 2021 ishin 75.8
milioné euro, njé rritje prej 50.4 pérqind, ndérsa
eksporti i mallrave né vendet e BE-sé ishte 60.2 milioné

euro apo 29.8 pérgind mé shumé krahasuar me TM3



2020. Eksportet drejt SHBA-sé kané vazhduar té
karakterizohen me njé trend té larté rrités. Né TM3
2021, pjesémarrja e SHBA-ve né gjithsej eksportin e
mallrave ishte 15.3 pérqind nga vetém 6.9 pérqind sa

ishte né TM3 2020.

Vlera e importit té mallrave gjaté TM3 2021 ishte 1.3
miliardé euro, qé paraqget rritje prej 48.0 pérqind.
Sikurse tek eksporti i mallrave, edhe rritja e larté e
importit té mallrave, pérve¢ rritjes sé kérkesés
vendore, éshté ndikuar edhe nga rritja e larté e

¢mimeve né tregjet ndérkombétare.

Grafik 7. Kategorité kryesore té importit t&€ mallrave,
né milioné euro
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Burimi: ASK.
Pothuajse té gjitha kategorité e importit kané shénuar
rritje, ndérkohé qgé rritjen mé té larté e ka shénuar
1importi 1 produkteve minerale (pérfshihet edhe importi
1 derivateve té naftés), pastaj mjetet e transportit,
ushqimet e pérgatitura, pijet dhe duhani, metalet bazé,

et). (grafik 7).

Cmimet e naftés sé papérpunuar jané rritur pér 70.5
pérqind né TM3 2021, ndérkohé qé importi 1
produkteve minerale, si njéra ndér kategorité kryesore

té importit té mallrave, éshté rritur pér 114.1 pérqind.
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Sa 1 pérket importit sipas vendeve, vendet e BE-sé dhe
vendet anétare té CEFTA-s jané vendet prej nga
Kosova importon pjesén mé té madhe té mallrave. Né
TM3 2021, Kosova importoi 41.8 pérqind té gjithsej
importeve nga vendet e BE-sé apo 39.9 pérqind mé
shumé krahasuar me TM3 2020, si dhe 19.1 pérqind té
gjithsej importeve nga vendet e CEFTA-s apo 34.4
pérqgind mé shumé krahasuar me TM3 2020. Njé pjesé
e madhe e importit té mallrave éshté realizuar edhe
nga Turqgia dhe Kina. Importi i mallrave nga Turqia
ishte 11.7 pérqind e gjithsej importit apo 34.1 pérqind
mé shumé krahasuar me TM3 2020, ndérsa importi i
mallrave nga Kina, kishte njé pjesémarrje prej 9.6
pérqgind né gjithsej importin e mallrave apo 40.9

pérgind mé shumeé krahasuar me TM3 2020.

Llogaria e té ardhurave parésore shénoi rénie pér 35.0
pérgind né TM3 2021, kryesisht si rezultat 1 té
ardhurave nga investimet, ndérkohé qé edhe té
ardhurat neto nga kompensimi i punétoréve shénuan
rénie té lehté. Bilanci 1 té ardhurave dytésore shénoi
rritje pér 10.3 pérqind, si rezultat i1 nivelit mé té larté
té remitencave. Norma e larté e rritjes sé remitencave
né vitin 2020, pérkundér situatés sé véshtiré té krijuar
nga pandemia Covid-19, ka vazhduar edhe né vitin
2021. Vetém né TM3 2021, niveli 1 remitencave ishte
306.9 milioné euro apo 17.1 pérqind mé shumé

krahasuar me TM3 2020 (grafik 8).

Sa 1 pérket kanaleve té transferimit, gjysma e
remitencave (50.1 pérqind) kané ardhur pérmes
agjencive pér transferim té mjeteve por qé né TM3
2021 shénuan rénie prej 20.6 pérqind. Remitencat
pérmes bankave shénuan rritje prej 31.1 pérqind dhe
pérbéjné 18.0 pérqind té gjithsej remitencave té
pranuara né TM3 2021.
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Grafik 8. Remitencat, né milioné euro
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Burimi: BQK.

Si rezultat 1 hapjes sé kufijve dhe relaksimit té masave
edhe remitencat pérmes kanalit jo-formal’ jané rritur
dhe kané arritur nivelin prej 97.9 milioné euro vetém
né TM3 2021 nga 26.5 milioné euro sa ishin né TM3
2020. Remitencat né Kosové vijné kryesisht nga
Gjermania dhe Zvicra, me 40.4 pérkatésisht 18.1
pérqind té gjithsej remitencave né gjysmén e paré té
vitit 2021. Njé pjesé e konsiderueshme e remitencave
éshté pranuar edhe nga SHBA-té (7.0 pérqind e gjithse)

remitencave).

Grafik 9. Struktura e investimeve té huaja direkte, né
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Burimi: BQK.

Investimet e Huaja Direkte (IHD) arritén vlerén prej
165.2 milioné euro né TM3 2021, qé paraqget rritje prej
106.1 pérqind. Rritja e larté e IHD-ve kryesisht i
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atribuohet rigjallérimit ekonomik, qé u pérkthye né
rritje mé té larté té fitimit té ri-investuar. Né kuadér
té strukturés sé IHD-ve, kapitali dhe fondi 1
investimeve né aksione arriti né 167.5 milioné euro,
ndérsa instrumentet e borxhit shénuan rénie pér 2.3

milioné euro (grafik 9).

Rritja e ITHD-ve u evidentua kryesisht né sektorin e
patundshmérive, aktiviteteve financiare dhe té
sigurimit, transportit, etj. ndérsa né sektorin e

prodhimit, tregtisé, et]. éshté shénuar rénie e IHD-ve.

Sistemi Financiar

Sistemi financiar gjaté késaj periudhe ka
shénuar rritje té pérshpejtuar, Fkryesisht si
rrjedhojé e ecurisé pozitive té sektorit bankar dhe
pensional. Kontributi pozitiv i sektoréve tjeré né
kété rritje ishte i limituar pér shkak té peshés sé

ulét né gjithsej asetet e sistemit financiar.

Grafik 10. Vlera e aseteve e sistemit financiar té
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Burimi: BQK.
Né fund té shtatorit 2021, asetet e sistemit financiar
arritén vlerén prej 8.59 miliardé euro, e qé paraqget njé

rritje vijetore prej 12.1 pérqgind (grafik 10).



Grafik 11. Koncentrimi né asetet e sistemit financiar,
sipas sektoréve pérbérés
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Kjo rritje dyshifrore kryesisht i'u atribua rritjes sé
nivelit té depozitave né sektorin bankar, si dhe
performancés pozitive financiare té fondeve pensionale
deri né shtator 2021 dhe arkétimeve té reja nga
kontribut-dhénésit.

Sektori bankar vazhdon té keté peshén kryesore né
kuadér té sistemit financiaré dhe pérbén burimin
kryesor financues pér bizneset dhe ekonomité familjare
(grafik 11). Sektori pensional pérfagéson 25.9 pérqind
té tregut financiar né vend, pasuar nga institucionet

mikrofinanciare, sigurimet dhe ndihmésit financiar.

1.0 Sektori Bankar

Pérkundér rreziqeve té rritura si pasojé e
pasigurive té shkaktuara nga pandemia Covid-
19, sektori bankar ka vazhduar té mbajé nivel té
larté té  kapitalizimit, likuiditetit dhe
profitabilitetit, si dhecilési té larté té portfolios
kreditore. Aktiviteti kredidhénés ka vazhduar
trendin rrités qé kishte para shfaqjes sé
pandemisé, kurse depozitat vazhduan té rriten

me ritém té larté.

Vlerésimi Tremujor i Zhvillimeve Makroekonomike
Nr. 36, Tremujori 111/2021

1.1 Bilanci i gjendjes - Asetet

Sektori bankar né vitet e fundit éshté zgjeruar me
ritém té pérshpejtuar, pérkundér sfidave té shkaktuar
nga Covid-19, duke u mbéshtetur né nivelin e larté té
depozitave té arkétuara. Né shtator 2021, gjithsej
asetet e sektorit bankar arritén vlerén né 5.76 miliard
euro, qé paraget njé rritje vjetore prej 14.4 pérqind
(grafik 12). Struktura e aseteve nuk ka pésuar
ndryshime té médha me periudhat e kaluara. Kredité
vazhdojné té jené kategoria me peshén mé té madhe né
kuadér té aseteve (62.0 pérqind), pasuar nga ajo e
letrave me vleré (11.6 pérqind), parasé sé gatshme
(12.1 pérqind), investimeve (depozitave) té mbajtura
né bankat tjera (11.1 pérqind), dhe pjesa e mbetur nga

asetet tjera.

Grafik 12. Bilanci i gjendjes té sektorit bankar - asetet
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Burimi: BQK.
Investimet né letrat me vleré jané kryesisht té
orientuara drejt bonove té thesarit dhe fleté-
obligacioneve geveritare vendore dhe té huaja. Mirépo,
né dy vitet e fundit ka rritje té investimeve né letra me
vleré jo-qeveritare, té cilat kané rrezik mé té larté, por
edhe kthim mé té larté né investime. Pesha e e tyre ka
arritur né 6.7 pérqind té gjithsej letrave me vleré, nga

2.4 pérqind sa ishte né shtator té vitit 2019. Mjetet e
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mbajtura né bankat tjera jané kryesisht né formé té
llogarisé rrjedhése dhe até té afatizuar, té cilat
shfrytézohen edhe pér té kryer transaksione

ndérkombétare té klientéve té bankave.

1.1.1 Aktiviteti kredidhénés

Aktiviteti kredidhénés shénoi rritje té pérshpejtuar
krahasuar me vitin e kaluar, duke vazhduar trendin e
rritjes para-pandemike (grafik 13). Né shtator 2021,
gjithsej kredité arritén né 3.57 miliard euro, njé rritje
vjetore 12.2 pérqind (7.6 pérqgind né periudhén
paraprake). Né kété rritje kontribuuan si sektori 1
ekonomive familjare, qé shénoi rritje té pérshpejtuar,
edhe ai i1 korporatave jofinanciare qé njéherésh kishte

kontributin kryesor né rritjen e gjithsej kredive.

Grafik 13. Stoku i gjithsej kredive, ndryshimi vjetor
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e N dryshimi vietor né gjithsej kredité (%)

Rritja e pérshpejtuar e kreditimit ndaj ekonomive
familjare dhe sektorit té ndérmarrjeve kryesisht 1
éshté atribuar rritjes sé ofertés kreditore nga bankat
mbéshtetur né prospektet pozitive makroekonomike
me rikuperimin ekonomik, nivelit té larté té
likuiditetit dhe pozicionit té kapitalit, cilésisé sé miré
té portofolit kreditor, mbéshtetjes nga FKGK dhe
Pakos pér Rimékémbje Ekonomike, etj. Njékohésisht,
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edhe kérkesa pér kredi rezulton té jeté rritur nga té dy

segmentet.

Edhe sa 1 pérket ecurisé sé kredive té reja, ato
kompensuan ecuriné e vitit té kaluar, duke shénuar
rritje té pérshpejtuar pérgjaté vitit 2021 (deri né
shtator) (grafik 14). Kjo ishte mé e evidentuar tek
sektori 1 ekonomive familjare, kreditimi ndaj té cilave
u rrit pér 51.4 pérqind (-7.6 pérqind - deri né shtator
2020). Kontributin kryesor né rritje e kredive té reja
ndaj ekonomive familjare vazhdojné té kené ato pér
géllime konsumi, qé shénuan rritje vjetore prej 45.1
pérqgind (-8.3 pérqgind né periudhén paraprake) — dhe
kané njé pérfagésim prej 70 pérqind. Kurse, kredité e
reja hipotekare, qé kané njé pérfaqésim prej 25 pérqind
né gjithsej kredité e reja ndaj sektorit té ekonomive
familjare, shénuan rritjen mé té larté gjaté késaj
periudhe, prej 75.8 pérqgind (2.0 pérqind né periudhén
paraprake).

Grafik 14. Kredité e reja, ndryshimi vjetor
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Burimi: BQK.

NEe rritje té theksuar té kredive hipotekare ka ndikuar
ofrimi i kushteve mé té favorshme nga bankat pér kéte
kategori, pérmes normés sé ulét té interesit dhe

zgjatjes sé afatit t& maturitetit.



Kredité e reja ndaj korporatave jofinanciare, qé kané
peshén mé té madhe né gjithsej kredité e 1éshuara (prej
53.7 pérqind), u zvogéluan pér 2.8 pérqind gjaté késaj
periudhe (rritje pér 5.7 pérqind né periudhén
paraprake). Né kété rénie ndikimin mé té larté kishte
ecuria e kredive té reja me qéllimi investues, (rénie pér
25.8 pérqind), qé kané dhe peshén mé té madhe né
gjithsej kreditimin ndaj korporatave jofinanciare.
Grafik 15. Pjesémarrja né gjithsej kredité ndaj
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B Shérbimet tjera

Burimi: BQK.
Kurse, kredité e reja jo-investuese shénuan rritje pér
54.1 pérqind (rénie pér 29.1 pérqind deri né shtator
2020).

Grafik 16. Ndryshimi vjetor né kredité ndaj
korporatave jofinanciare, sipas veprimtarisé ekonomike
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Burimi: BQK.
Stoku 1 kredive ndaj korporatave jofinanciare vazhdon

té dominohet prej sektorit té tregtisé, pasuar nga ai i
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prodhimtarisé, pérderisa sektori 1 bujgésisé vazhdon té

keté peshén mé té ulét (grafik 15).

Kredité ndaj sektorit té tregtisé u rritén pér 8.4
pérgind (8.0 pérqgind né shtator 2020) dhe kishin
kontributin mé té larté né rritjen e gjithsej kreditimit
té korporatave jofinanciare. Kurse, kreditmi ndaj
sektorit té prodhimtarisé shénoi rriten mé té larté gjaté
késaj periudhe. Pérderisa, kreditimi ndaj sektorit té
bujgésisé shénoi tkurrje té konsiderueshme krahasuar
me periudhén paraprake (grafik 16).

Né pérgjithési, deri né shtator 2021, sektori
bankar u zgjerua me ritém mé té shpejté, e
reflektuar nga ecuria e depozitave. Kurse, ecuria
e kreditimit té sektorit arriti né nivele para-
pandemike, dhe pritet qé edhe pérgjaté pjesés sé
mbetur té vitit dhe vitit té ardhshém té ruaj kété

nivel.

1.2 Detyrimet dhe burimet vetanake

Struktura e detyrimeve dhe burimeve vetanake té
sektorit bankar vazhdon té jeté tradicionale dhe
pérbéhet kryesisht nga depozitat (81.0 pérqind),

burimet vetanake ( 12.3 pérqind), dhe obligimeve tjera.

Grafik 17. Bilanci i gjendjes i sektorit bankar -
detyrimet dhe ekuiteti
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Historikisht, depozitat kané paraqitur njé burim té

sigurt financues dhe me kosto mjafté té ulét.

1.2.1 Depozitat

Vlera e depozitave té mbajtura nga sektori bankar né
fund té shtatorit arritén vlerén prej 4.67 miliard euro,
gé paraqet njé rritje vjetore prej 15.1 pérqind (grafik 18
dhe 19).

Grafik 18. Stoku i gjithsej depozitave
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Burimi: BQK.
Depozitat e arkétuara prej ekonomive familjare
vazhdojné té kené kontributin kryesor né rritje té

gjithsej depozitave, pasuar nga depozitat e arkétuara

prej korporatave jofinanciare.

Grafik 19. Kontributi né rritjen vjetore té gjithsej
depozitave, piké pérgindje
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Depozitat e korporatave tjera financiare (kryesisht
fondet pensionale) shénuan rénie, kryesisht pér shkak

té ri-alokimit té mjeteve né sektorin e jashtém.

Grafik 20. Depozitat e reja, ndryshimi vjetor
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Burimi: BOK.
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Depozitat e ekonomive familjare, qé pérfagésojné rreth
68.5 pérqind té gjithsej depozitave, shénuan rritje
vjetore prej 18.3 pérqind né shtator 2021 (7.0 pérqind
né shtator 2020), kryesisht si rezultat 1 probabilitetit
mé té larté té kursimit né kohé pasigurie kundrejté
shpenzimit, si dhe fluksit mé té larté té ardhjes sé

diasporés dhe remitancave té dérguara.

Edhe niveli i depozitave té mbajtura né sektorin
bankar prej korporatave jofinanciare shénoi rritje gjaté
késaj perudhe (28.4 pérqind), e gé¢ mund té reflektoj
deri né njé masé edhe pasiguriné e njé pjese té
bizneseve pér té béré investime kapitale, vecanérisht
atyre té cilave mbyllja potenciale e ekonomisé apo
ashpérsimi i masave mund té ndikonin negativisht né

garkullim té biznesit té tyre. Deri né shtator 2021,



vlera e depozitave té reja té arkétuara* arriti né 327.8
milioné euro, pér 0.2 pérqind pérgind mé e ulét se né

periudhén e njéjté té vitit té kaluar (grafik 20).

Vlera e ulét e depozitave té reja té arkétuara né vitet e
fundit reflekton nivelin e ulét té normave té interesit
pér depozitat e afatizuara®, struktura e té cilave né
vitet e fundit éshté tkurrur kundrejt rritjes sé atyre té

transferueshme (grafik 21).

Grafik 21. Struktura e depozitave sipas kategorive
kryesore, ndryshimi tremujor
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Burimi: BQK.
Niveliiulét 1 normave té interesit né depozita reflekton

likuiditetin e larté né sektorin bankar.

Depozitat e reja té arkétuara nga korporatat
jofinanciare (depozitat e afatizuara) gjaté késaj
periudhe shénuan rénie pér 25.7 pérqind, dhe arritén
vlerén prej 71.6 milioné euro né fund té periudhés.
Kurse, depozitat e reja té arkétuara nga ekonomité
familjare (depozitat e afatizuara), deri né shtator 2021
arritén vlerén prej 256.1 milioné euro, qé paraqget njé

rritje vjetore prej 10.4 pérqind.

< Depozita e reja pérfshijné depozitat e afatizuara.
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1.3 Normat e Interesit

Normat e interesit né kredi kané shénuar rénie
graduale ndér vite, duke arritur né nivel té pérafért me
vendet e rajonit. Kurse, norma mesatare e interesit né
depozita ka mbetur pothuajse e pandryshuar né vitet e
fundit, qé kryesisht ka reflektuar nivelin e larté té
likuiditetit té bankave. Né shtator 2021, norma e
interesit né kredi ishte 5.9 pérqind kurse ajo pér
depozita né 1.4 pérqind, duke ngushtuar margjinén
kredi-depozité né 4.5 piké pérqindje (grafik 22).
Grafik 22. Norma e interesit né kredi dhe depozita
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Burimi: BQK.

1.3.1 Normat e interesit né kredi

Normat e interesit né kredité ndaj korporatave
jofinanciare deri né njé masé jané mé té favorshme
krahasuar me ato ndaj ekonomive familjare (grafik 23).
Né shtator 2021, norma e interesit pér kredité ndaj
korporatave jofinanciare géndroi né 5.7 pérqind (6.2

pérqind né shtator 2020) (grafik 23).

5 Norma mesatare e interesit né depozitat e afatizuara né sektorin bankar gjaté periudhés
janar-shtator 2021 ishte 1.4 pérgind.

17



Vlerésimi Tremujor i Zhvillimeve Makroekonomike
Nr. 36, Tremujori 111/2021

Grafik 23. Norma e interesit né kredi pér korporatat
jofinanciare
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Burimi: BQK.

Normat e interesit né kredité ndaj sektorit té
shérbimeve dhe té industrisé jané meé té favorshme
krahasuar me ato pér sektorin e bujqésisé.

Normat mé té larta té interesit né kredi pér sektorin e
bujqésisé jané rezultat i1 rrezikut mé té larté qé mbart
ky sektor, megjithése né vitet e fundit éshté evidentuar
rénie e kostos sé financimit edhe pér kété sektor (grafik

23).

Grafik 24. Norma e interesit né kredi pér ekonomité
familjare
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Burimi: BQK.

Normat e interesit né kredité ndaj ekonomive familjare
vazhduan trendin rénés, por me ritém mé té
ngadalésuar. Norma e interesit pér kété segment né
shtator 2021 géndroi né 6.1 pérqind. Normé mé té
favorshme té interesit kishin kredité hipotekare — qé
reflekton dhe rritjen e larté té kredive té reja
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hipotekare pérgjaté vitit 2021. Ndérsa, normat e
interesit pér kredité konsumuese ishin mé té larta se
sa mesatarja e segmentit, por krahasuar me periudhat
paraprake, kemi poashtu rénie té konsiderueshme

(grafik 24).

1.3.2 Normat e interesit né depozita

Normat e interesit né depozita vazhdojné té qéndrojné
né nivele té uléta, me norma mé té favorshme pér
korporatat jofinanciare (2.1 pérqind) krahasuar me ato

pér ekonomité familjare (1.2 pérqind) (grafik 25).

Grafik 25. Normat e interesit pér depozita
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Burimi: BQK.
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Performanca e sektorit bankar

Sektori bankar deri né shtator 2021 realizoi fitim né
vleré prej 90.1 milioné euro, e qé éshté pér 32.9 milioné
euro mé i larté krahasuar me gjendjen né fund té
shtatorit 2020 (grafik 26). Fitimi mé 1 larté i realizuar
kété periudhé reflekton ecuriné e té hyrave (té cilat u
rritén pér 14.8 pérqind) dhe shpenzimeve (té cilat u

zvogéluan pér 1.5 pérqgind).

Né kuadér té hyrave, té hyrat nga interesi jané
kategoria me peshén mé té madhe (69.9 pérqind) dhe

shénuan rritje vjetore prej 5.1 pérqind, rritje kryesisht



e atribuar té ardhurave nga interesi né kredi. Té hyrat
nga jointeresi qé kané peshé meé té ulét né gjithsej té
hyrat e sektorit (27.0 pérqind) kishin kontributin mé té
larté né rritje té té ardhurave té sektorit, pasi qé
shénuan rritje pér 37.3 pérqind. Nénkategoria e cila
shénoi rritjen mé té larté ishte ajo e tarifave dhe
komisioneve, e qé reflekton rritjen e kostos pér ofrimin

e shérbimeve bankare.

Grafik 26. Profiti dhe treguesit e profitabilitetit té
sektorit bankar
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Burimi: BQK.

Né kuadér té shpenzimeve, kategoria e shpenzimeve té
pérgjithshme dhe administrative qé ka peshén mé té
madhe né gjithsej shpenzimet (58.4 pérqind) shénoi
rritje vjetore prej 8.1 pérqind gjaté késaj periudhe.
Ndérsa, kategoria e dyté me peshén mé té madhe, ajo
e shpenzimeve té jointeresit (22.0 pérqind), shénoi
rénie vjetore prej 13.2 pérqind si pasojé e rénies sé
shpenzimeve pér provizionimin nga humbjet e
mundshme né kredi. Kjo nénkategori kishte dhe
kontributin mé té larté né rénien e gjithsej
shpenzimeve kété vit. Kategoria e shpenzimeve pér
interesa pérfagéson vetém 12.6 pérqind té gjithsej
shpenzimeve dhe shénoi rritje vjetore prej 4.6 pérqind
kété periudhé si rezultat i rritjes sé shpenzimeve tjera

nga interesi.
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Treguesit e shéndetit financiar

Sektori bankar ka trashéguar nga vitet e kaluara nivel
té larté té kapitalizimit, likuiditetit dhe portfolio me

cilési té larté kreditore.

Grafik 27. Kredité joperformuese dhe mbulueshmeria
me provizione
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Burimi: BQK.
Kjo ka ndikuar gqé edhe gjaté periudhés kritike té
pandemisé Covid-19 gjaté vitit té kaluar, sektori
bankar té pérballoj kété krizé té paprecedent pa u
pérkeqgésuar portfolio kreditore e bankave dhe sektorit

né pérgjithési.

Grafik 28. Treguesi i solvencés
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Burimi: BOK.

Niveli i kredive joperformuese né shtator 2021 ishte 2.4
pérgqind dhe me mbulueshméri me provizione nga

humbjet e mundshme prej 144.4 pérqind (grafik 27).
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Treguesi 1 mjaftueshmérisé sé kapitalit géndroi né
nivel prej 17.9 pérqgind, dukshém mbi nivelin minimal

me rregullore prej 12.0 pérqind (grafik 28).

Grafik 29. Treguesit e likuiditetit
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Burimi: BQK.
Po ashtu, edhe likuiditeti 1 sektorit géndroi né nivel mé
té larté krahasuar me periudhén paraprake. Pra,

raporti 1 mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve
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afatshkurtra shénoi pérmirésim pér 2.1 piké pérqgindje
krahas gjendjes né fund té shtatorit 2020, duke
géndruar né nivel prej 39.8 pérqgind (grafik 29).

Né pérgjithési, sektori bankar vazhdon té operoj
né njé ambient me nivel té ulét té kredive me
probleme, likuiditet té larté dhe miré té

kapitalizuar.

Kjo ka rezultuar qé sektori té ndaj mé pak
shpenzime pér provizione pér humbjet e
mundshme né FEkredi, nivel mé té ulét té

shpenzimeve pér interesa.

Té hyrat stabile nga interesi dhe ato né rritje prej
tarifave dhe komisioneve kané ndikuar né rritje

té fitimit té sektorit bankar gjaté késaj periudhe.



Vlerésimi Tremujor i Zhvillimeve Makroekonomike

Nr. 36, Tremujori 111/2021

Kuti informuese

Bankat me réndési sistemike®

o Né sektorin bankar pesé bankat mé té médha kané
rezultuar me réndési té pérgjithshme sistemike ( (grafik

1)

Grafik 1. Shkalla e pérgjithshme e réndésisé sistemike
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Burimi: BQK.

o Né kriteret e vecanta, bankat e réndésisé sé pérgjithshme
sistemike kané rezultuar té tilla edhe né kriteret pérbérése
(pérjashtuar até té ndérlidhjes) (grafik 2).

o Kriteri i aktivitetit ndérshtetéror dhe kompleksitetit ka
nivelin mé té larté té pikéve sistemike, pér shkak qé qasja
né financim me sektorin e jashtém éshté mé e limituar pér
bankat e vogla krahasuar me ato t¢é médha. Po ashtu,
vetém disa banka shfrytézojné kété té drejt, andaj kemi
koncentrim mé té larté né kété kriter.

Grafik 2. Shkalla e réndésisé sistemike, sipas kritereve
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Burimi: BQK.

5 pér bazén teorike dhe metodologjiné e ploté té vlerésimit t& Bankave me Réndési Sistemike,
shih Materialin Studimor nr. 7 t&€ BQK-sé me titull ‘Identifikimi i Bankave me Réndési Sistemike
dhe Kapitalit Shtesé né Kosové'.

Kapitali shtesé kundérciklik’

Kalkulimi i kapitalit té nevojshém shitesé éshté béré sipas
udhézimeve pérkatése nga Komiteti i Bazelit me ¢ ‘rast
kérkesa pér kapital shtesé (né pérqindje té aseteve té
peshuara me rrezik) éshté zero atéheré kur hendeku éshté
mé i vogél se 2 piké pérqindje, dhe me rritjen e hendekut
mbi vlerén 2 deri né 10 piké pérqindje kérkohet mbajtje e
kapitalit shtesé deri né nivelin maksimal 2.5 pérqind.

Grafik 3. Hendeku i kreditimit
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Grafik 4. Kapitali shtesé kundér-ciklik
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Burimi: BQK.
o Kurse, me té dhénat e shtatorit 2021, hendeku kredi/BPV

ishte nén pragun prej 2.0 piké pérqindje, pérkatésisht
1.110 (grafik 3), gé nénkupton qé sektori bankar nuk ka
nevojé pér kapital shtesé ndaj mjeteve té peshuara me
rrezik (grafik 4).

" Banka pér Ndérmjetésime Ndérkombétare (2010). Udhézimet pér autoritetet nacionale qé
operojné shtesén e kapitalit kundér-ciklik, Komiteti pér Mbikéqyrje Bankare i Bazelit.
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Indeksi i stabilitetit té sektorit bankars

Indeksi i Stabilitetit té Sektorit Bankar éshté ndertuar
mbéshtetur né tregues me frekuencé té shpeshté té sektorit
bankar, pér matjen dhe vlerésimin e kushteve té
brendshme té sektorit bankar qé reflektojné stabilitetin e
sektorit bankar. Indeksi éshté i ndértuar mbi treguesit
financiar bazé té stabilitetit té sektorit bankar, duke
marré vlera né intervalin 0 dert 1, ku vlerat mé té larta
paragesin rrezik né rénie dhe anasjelltas.

Sipas indeksit té pérgjithshém té agreguar té stabilitetit
té sektorit, né éshté ulje té
ndjeshmérisé ndaj rrezikut (lexo: rritje té indeksit) né
TM3 2021 krahasuar me TM3 2020.

Viera e pérgjithshme e indeksit né TM3 2021 éshté mbi
vlerén mesatare té indeksit (grafik 5), pér dallim nga viti
paraprak ku si pasojé e krizés pandemike, indeksi i
pergjithshém rezultoi té jeté nén  vlerat mesatare
historike né secilin tremujor.

mesatare, shénuar

Grafik 5. Indeksi i pérgjithshém i stabilitetit té sektorit bankar
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Burimi: BQK.

Pérmirésimi i indeksit té pérgjithshém té stabilitetit té
sektorit bankar, qé pér qéllim ka té mat ndjeshmériné
ndaj rreziqeve kryesore prej té cilave mund té goditet
sektori bankar, erdhi si rezultat i nivelit té larté té
likuiditetit, rikuperimit té trendit rrités té kredive me
periudhén para-pandemike, nivelit té ulét té KJP-ve, dhe
nivelit té larté té kapitalizimit (té trashéguar dhe prej
fitimit té realizuar gjaté késaj periudhe).

8 per me tepér rreth metodologjisé sé ndértimit té indeksit té stabilitetit t& sektorit bankar,
referojuni Raportit t& Stabilitetit Financiar nr.9.
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Sektori pensional

Performanca e kénagshme né tregjet financiare,
si rezultat i stabilizimit deri né njé masé té
ekonomisé globale, u reflektua né rritjen e aseteve
té sektorit pensional. Kjo rritje i atribuohet
kryesisht kthimit té konsiderueshém pozitiv né
investime dhe kontributeve té arkétuara nga

kontribut-dhénésit.

Sektori pensional, si sektori i dyté pér nga pesha né
sistemin financiar, pérbén 25.9 pérqind té gjithsej
aseteve té sistemit financiar. Asetet e sektorit
pensional shénuan rritje vjetore prej 7.1 pérqind né
shtator 2021 dhe arritén vlerén prej 2.23 miliardé euro
(grafik 30). Rritja e aseteve kryesisht reflekton rritjen

e kontributeve té reja dhe kthimin né investime gjaté

periudhés Janar — Shtator 2021.

Grafik 30. Asetet e sektorit pensional
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Burimi: BQK.

Asetet e sektorit pensional pérbéhen 99.6 pérqind nga
asetet e Fondit té Kursimeve Pensionale té Kosovés
(FKPK) dhe 0.4 pérqind nga asetet e Fondit Slloveno-
Kosovar té Pensioneve (FSKP).



Struktura e aseteve e FKPK-sé pérbéhet kryesisht nga
mjetet e investuara jashté vendit, ndér vite pesha e
tyre gradualisht éshté zvogéluar kundrejt rritjes sé
peshés sé mjeteve té investuara né vend. Rreth 74.5
pérqind e mjeteve té FKPK-sé jané té mbajtura jashté
vendit. Saktésisht, né vlera monetare, rreth 1.65
miliardé euro jané té alokuara né fonde té pérbashkéta
investuese dhe 5.5 milioné euro jané para né banka

(tranzit) (grafik 31).

Grafik 31. Struktura e aseteve té FKPK-sé (TM3 2021)
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Burimi: FKPK.

Pjesa e mbetur e mjeteve u investuan brenda vendit,
dhe arritén vlerén prej 564.8 milioné euro né fund té
shtatorit 2021. Kéto mjete jané kryesisht té investuara
né fleté-obligacione dhe bono té thesarit té Qeverisés sé
Kosovés, té cilat vetém gjatée TM3 2021 u rritén pér
rreth 10.0 milioné euro, ndérsa nése e krahasojmé me
vitin paraprak, u rritén pér 58.9 milioné euro. Paraja e
mbajtur né Bankén Qendrore té Kosovés u pérgjysmua
nése e krahasojmé me periudhén e njéjté té wvitit
paraprak. Kjo dinamiké mund té shpjegohet me
mbajtjen e rezervave né BQK kundrejt plasimit té tyre
né instrumentet financiare né tregjet ndérkombétare
gjaté vitit 2020, si pasojé e pasigurisé sé shtuar pér
shkak té ndikimit té pandemisé né aktivitetin

ekonomik global. Pérderisa, kategoria e njéjté e
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krahasuar me tremujorin paraprak u dyfishua, gjé qé
jep sinjale pér rikthimin né normalitet apo adaptimin

e tregjeve financiare me ciklet e pandemisé.

Struktura e aseteve té FSKP-sé éshté e ngjashme me
até té FKPK-sé, ku rreth 78.9 pérqind e tyre jané té
investuara jashté vendit, dhe pjesa e mbetur né
Kosové. Portfolio e FSKP-sé pérbéhet kryesisht nga
aksionet e investuara jashté vendit (68.9 pérqind),
obligacionet e geverive té huaja dhe té Kosovés (19.5
pérqind), paraja e gatshme (4.6 pérqind) dhe
instrumentet tjera (6.2 pérqind) (grafik 32). Gjithsej
asetet e FSPK-sé deri né shtator 2021 arritén né 9.1
milioné euro, e qé paraqet rritje vjetore prej 11.0
pérqgind. Rritja e aseteve té fondit reflekton rritjen
vjetore té konsiderueshme té investimeve si brenda
vendit né letrat me vleré té Qeverisé, ashtu edhe jashté
vendit né aksione, saktésisht 23.1 pérqind dhe 23.6
pérqind, respektivisht.
Grafik 32. Struktura e aseteve té FSKP-sé (TM3 2021)
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Burimi: FSKP.

Né periudhén janar — shtator 2021, FSKP-ja kishte
kthim bruto né investime né vleré prej 715.7 mijé euro
(kthim negativ né investime prej 61.0 milioné euro né
vitin paraprak). Ndérsa, vlera e arkétimeve té reja nga
kontribut-dhénésit deri né shtator 2021 arriti né 381.8

mijé euro (392.1 mijé euro deri né shtator 2020).
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Deri né shtator 2021, kontributet e arkétuara té
FKPK-sé arritén vlerén prej 156.7 milioné euro, njé
rritje vjetore pér 15.4 pérqind krahasuar me periudhén
e njéjteé té vitit paraprak.

Grafik 33. Kthimi né investime dhe performanca e FKPK-sé

180 1.70 €
156.7
160

136.5137.3 135.7 1.65€

140

1.60 €
120

100 1.55€

80 1.50 €

60

Né milioné euro

1.45€
40

20 140€

0

T T 1.35€
Jan - Shta 2018 Jan - Shta 2019 Jan - Shta 2020 Jan - Shta 2021

mmmmmm Kontributet e arkétuara
Cmimi i njésisé (boshti i djathte)

Burimi: FKPK.

mmmmm Kthimi bruto nga investimet

FKPK realizoi kthim bruto nga investimet né vleré pre;j
132.7 milioné euro né periudhén janar-shtator 2021, qé
pérbén rritje té konsiderueshme krahasuar me vitin
paraprak ku kthimi bruto né investime arriti vlerén
prej 12.5 milioné euro. Kjo performancé pothuajse
arriti nivelin e kthimit né investime té vitit 2019 (137.3
milioné euro). Kontribut ky¢ né kthimin né
investimeve kishte performanca e fondeve né tregjet
financiare ndérkombétare, ku edhe jané té
koncentruara mjetet e FKPK-sé. Deri né shtator 2021,
92.4 pérgind e kthimit né investime erdhi nga
investimet jashté vendit, pérderisa 6.8 pérqgind erdhi
nga investimet né vend, kryesisht né formé té letrave
me vleré té Qeverisé dhe depozitave né bankat né vend.
Zbatimi 1 politikave investuese té fondit dhe
diversifikimi adekuat sygjerojné pér performancé
stabile pérmes kthim né investime dhe rritjes sé
¢mimit té njésisé sé FKPK gjaté periudhés né vazhdim.
Sidogofté sektori duhet té aplikoj kujdes té shtuar né

menaxhimin e mjeteve pér shkak té pasigurive né
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tregjet ndérkombétare si pasojé e rritjes sé inflacioni
dhe shfagjes sé variantit té ri té virusit, té cilat
paralajmérojné lévizje té pagéndrueshme té

investimeve.

Sektori i siqurimeve

Sektori i sigurimeve deri né shtator 2021 u
karakterizua me zgjerim té aktivitetit té
reflektuar né rritje té aseteve. Njékohésisht, rritja
e primeve té shkruara dhe té hyrave financiare né
njé ané dhe rénia e shpenzimeve operative né
anén tjetér, tejkaluan rritjen e démeve té
ndodhura. Kéto ecuri rezultuan né perfomancé

pozitive té sektorit né shtator 2021.

Asetet e sektorit té sigurimeve deri né fund té muajit
shtator 2021 arritén né vlerén 235.7 milioné euro, e qé
paraget rritje vjetore prej 10.0 pérqind (grafik 34). Kjo
rritje kryesisht u mbéshtet nga rritja e depozitave té
mbajtura né bankat komerciale, rritja e investimeve né
letrat me vleré té Qeverisés sé Kosovés, si dhe rritja e

pjesés sé risiguruesit pér rezervat teknike.

Né kuadér té kapitalit dhe detyrimeve, rritjen mé té
larté e shénuan rezervat teknike, e né vecanti rezervat
pér démet bruto. Rezervat pér primet u rritén
gjithashtu, kryesisht pér primet e pafituara. Detyrimet
e sektorit shénuan rritje pér 17.1 milioné euro, apo
rritje vjetore prej 10.9 pérqind. Njékohésisht, niveli 1
pérgjithshém i kapitalizimit té sektorit u karakterizua
me rritje. Deri né shtator 2021, gjithsej kapitali u rrit
pér 4.4 milioné euro, rritje vjetore prej 7.7 pérqind,
krysisht si rezultat 1 rritjes sé kapitalit aksionar si dhe

rritjes sé fitimit neto.



Grafik 34. Asetet e sektorit t& sigurimeve
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Vlera e primeve té shkruara bruto né sektorin e
sigurimeve né shtator 2021 arriti né 86.9 milioné euro,
njé rritje vjetore prej 20.2 pérqind (2.2 pérqind rénie
vjetore né shtator 2020) (grafik 35). Né kuadér té
primeve té shkruara bruto, primet e kategorisé ‘jo-jeté’
pérbéjné 96.0 pérqind té gjithsej primeve té shkruara,

ndérsa ato té kategorisé ‘jeté’ 4.0 pérqind.

Vlera e démeve té paguara nga sektori 1 sigurimeve
(pérfshiré edhe Byroné Kosovare té Sigurimit) shénoi
rritje té theksuar né shtator 2021 prej 29.9 pérqind
kundrejt periudhés sé njéjté té vitit té kaluar (rritje
margjinale vjetore prej 0.6 pérqind). Né shtator 2021,
démet e paguara arritén vlerén prej 45.6 milioné euro
(35.1 milioné euro né shtator 2020) duke shénuar rritje
vjetore prej 32.0 pérqind (grafik 35). Pasi né pérqindje,
démet gjaté késaj periudhe patén rritje mé té larté se
sa primet e shkruara, raporti déme/prime u rrit né 52.5

pérqind (grafik 35).

9 Fitimit neto i éshté larguar fitim/humbja e kompanisé sé sigurimit té cilés i éshté revokuar
licenca né vitin 2019.
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Performanca e sektorit té sigurimeve

Deri né shtator 2021, performanca e sektorit té
sigurimeve rezultoi pozitive me fitim neto né vleré prej
5.9 milioné euro, rritje vjetore prej 35.4 pérqind (né

vleré rritje pér 1.5 milioné euro).®

Pérkundér gé démet e ndodhura shénuan rritje té
theksuar deri né shtator 2021, rritja e té hyrave nga
primet dhe té hyrave financiare, si dhe rénia e
shpenzimeve operative, kontribuan né rezultatin

pozitiv financiar té sektorit.

Grafik 35. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Burimi: BQK.

Démet e paguara

Sektori mikrofinanciar

Rritja e aseteve té sektorit, kryesisht e ndikuar
nga rritja e aktivitetit kreditor, si dhe rénia e
theksuar e shpenzimeve njékohésisht me rritjen e
té hyrave rezultuan né fitimin financiar mé té
larté té sektorit qé nga konsolidimi i tij.
Pérkundér pasigurive té lidhura me ecuriné e
pandemisé, cilésia e portfolios sé kredive té

sektorit vazhdoi té mbetet stabile.
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Asetet

Sektori mikrofinanciar regjistroi rritje vjetore té
aseteve prej 7.6 pérqind (5.8 pérqind rritje vjetore né
shtator 2020), vlera e té cilave arriti né 342.2 milioné
euro né fund té shtatorit 2021. Edhe pse ritmi i rritjes
sé aseteve u pérshpejtua kundrejt rritjes sé
ngadalésuar té vitit paraprak, rritja e aseteve mbeti né
nivel dukshém mé té ulét krahasuar me nivelin e

rritjes né shtator 2019 (grafik 36).

Grafik 36. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Sektori shénoi rénie té theksuar né zérat e parasé sé
gatshme dhe bilancit me bankat komerciale, pérderisa
shénoi rritje dyshifrore né kredi dhe lizingje.
Ndryshimet né strukturén e aseteve té sektorit
sygjeronjé orientimin e mjeteve drejt rritjes sé
aktivitetit kreditor. Kéto lévizje né sektorin
mikrofinanciar pasqyrojné rikthimin né normalitet té
aktivitetit ekonomik né vend, sidomos gjaté tremujorit
té treté, bazuar né lirimin e masave kufizuese pér
parandalimin e pérhapjes sé Covid-19, numrit té madh
té vizitave nga diaspora dhe rritjes sé remitencave. Me
tejkalimin e valés sé fundit té infektimeve me Covid-19
né muajin shtator dhe duke u bazuar né pritjet pér

numeér té ulét té infektimeve gjaté tremujorit té fundit
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té wvitit 2021, mund té sygjerohet pér rritje té
métutjeshme té aktivitetit kreditor né vecanti, si dhe
aseteve né pérgjithési. Sidoqofté, me shfagjen e
varianteve té reja té virusit Covid-19 né vendet e
jashtme, vazhdojné pasigurité né dinamikat e
aktivitetit ekonomik edhe né vend, e qé rrjedhimisht do

té kishte ndikim edhe né sektorin mikrofinanciar.
Kredité

Gjithsej kredité e léshuara nga sektori mikrofinanciar
shénuan rritje té pérshpejtuar pér 12.4 pérqind né
shtator 2021, pérderisa stoku i tyre arriti né 231.0
milioné euro. Kreditimi u rrit pér té dy agjentét
ekonomik, korporatat jo-financiare dhe ekonomité
familjare. Kreditimi ndaj ekonomive familjare shénoi
rritje vjetore prej 12.6 pérqind (6.5 pérqind rénie
vjetore né shtator 2020), duke arritur vlerén 152.9

milioné euro né fund té shtatorit 2021 (grafik 37).

Grafik 37. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare dhe
korporatave jofinanciare
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Burimi: BQK.

Stoku i1 kredive ndaj korporatave jo-financiare arriti
vlerén prej 78.1 milioné euro, qé paraget njé rritje
vjetore prej 11.9 pérqind (rritje vjetore prej 0.8 pérgind
né shtator 2020).



Grafik 38. Vlera e kredive ndaj korporatave jofinanciare,

sipas sektoréve té ekonomisé
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Né aspekt sektorial, kreditimi ndaj té gjithé sektoréve
té ekonomisé shénoi rritje té pérshpejtuar, pérveg
sektorit té ndértimtaris€é qé kishte rritje té
ngadalésuar krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
paraprak. Rritjen mé té larté e shénoi sektori 1
shérbimeve financiare, pasuar nga sektori 1
‘shérbimeve tjera’ (grafik 38).

Lizingjet

Lizingjet u zgjeruan deri né shtator 2021, edhe pse né
nivel mé té ulét krahasuar me ritmin e rritjes né vitin
paraprak. Aktiviteti i lizingut shénoi rritje vjetore né
vleré prej 6.8 milioné euro (8.4 milioné euro né shtator

2020), dhe arriti vlerén prej 63.6 milioné euro.

Grafik 39. Vlera e lizingjeve té sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Lizingjet e ekonomive familjare
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Kjo rritje kryesisht reflekton lizingun ndaj korporatave
jo-financiare, vlera e té cilit arriti né 36.9 milioné euro

e qé paraqget rritje vjetore prej 19.0 pérqind (grafik 39).

Lizingu ndaj ekonomive familjare kishte rritje té
ngadalésuar né raport me vitin paraprak, duke
shénuar rritje vjetore prej 3.6 pérqind (17.4 pérqind né
shtator 2020), pérderisa vlera e pérgjithshme e tyre né

shtator 2021 arriti né 26.6 milioné euro.

Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredité e 1éshuara nga
ky sektor né shtator 2021 géndroi né 20.3 pérqind, gé
éshté pér 0.2 piké pérqindje mé e ulét se sa né

periudhén e njéjté té vitit paraprak (grafik 40).

Grafik 40. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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e N| pér korporatat jofinanciare

Norma e interesit pér kredité e ekonomité familjare
shénoi rritje pér 0.1 piké pérqgindje, né 21.8 pérqind
(grafik 40). Sipas kategorive té kredive, tek kredité
hipotekare, norma mesatare e interesit u rrit pér 0.3
piké pérqindje né 19.6 pérqind. Njékohésisht, edhe pér
kredité konsumuese, norma e interesit u rrit pér 1.1

piké pérqindje, né 23.0 pérqind.

Pér korporatat jo financiare, norma mesatare e

interesit né kredi u zvogélua pér 0.4 piké pérqindje, né
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18.1 pérqind. Sipas sektoréve ekonomik, normé mé té
favorshme té interesit kishin kredité e orientuara pér
sektorin e shérbimeve, pasuar nga kredité pér sektorin
e bujgésisé me normé interesi 16.2 pérqind dhe 19.4

pérqind, respektivisht (grafik 41).

Grafik 41. Norma mesatare e interesit né kredi pér
ndérmarrje, sipas sektoréve ekonomik

28%

25%

% 22.2% 21.7%
0,

22 22.3% oo 20.8%

19% 20.2% 10.4% \19.4%
0,

16% 16.2% L8220

15.1%
13%
10%
Shtator 2018 Shtator 2019 Shtator 2020 Shtator 2021

Sektori i industrisé Sektori i shérbimeve

e Sektori | bujgésisé

Burimi: BQK.

Norma e interesit pér kredité e shérbimeve shénoi
rénie té theksuar prej 5.5 piké pérqindje krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak. Norma e interesit
pér kredité ndaj sektorit té bujqésisé géndroi kryesisht
e pa ndryshuar, pérderisa norma e interesit pér kredité
ndaj sektorit té industrisé u rrit pér 0.7 piké pérqgindje

(grafik 41).

Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar muajin shtator 2021 e mbylli
me fitim neto né vleré prej 11.8 milioné euro kundrejt
humbjes prej 2.7 milioné euro né shtator 2020. Ky
fitim, ishte mé 1 larti qé nga konsolidimi i sektorit.
Niveli i1 larté 1 rezultatit financiar té sektorit u ndikua
nga rikuperimi i ekonomisé vendore sé bashku me
rikuperimin e ekonomisé né nivel global si rezultat 1
lehtésimit té masave kufizuese pér parandalimin e

pérhapjes sé Covid-19. Rikuperimi u pércoll me rritje
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té konsiderueshme té kérkesés né vend si dhe né nivel
global, si pasojé e investimeve té shtyra dhe rezervave
té akumuluara pér shkak té pasigurisé qé solli kriza e
pandemisé, vecanérisht gjaté vitit paraprak. Me rritjen
e aktivitetit ekonomik dhe stabilizimin e ekonomisé,
sektori zvogéloi konsiderueshém provizionet pér
humbje nga kredité, zé ky i cili u rrit né nivele té larta
gjaté vitit 2020 si mbrojtje ndaj rrezikut té shtuar
kreditor. Njékohésisht, té hyrat e sektorit u rritén
krahasuar me rénien g€ pésuan gjaté vitit paraprak.
Té hyrat e sektorit deri né shtator 2021 shénuan vlerén
prej 36.0 milioné euro, qé paraget njé rritje vjetore prej
6.1 pérqind. Rritja kryesisht i’'u atribua rritjes sé té
hyrave nga jo-interesit, mé saktésisht té hyrave tjera
operative pér 1.4 milioné euro (grafik 42). Pérderisa, té
hyrat nga interesi shénuan rritje vjetore margjinale
prej 0.7 pérqind.

Grafik 42. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Shpenzimet/té hyrat (boshti i djathté)

Shpenzimet e sektorit zbritén né 24.9 milioné euro nga
36.4 milioné euro sa ishin né shtator 2020, e q€ paraqet
rénie vjetore prej 31.6 pérgind. Rénia e shpenzimeve
kryesisht reflekton uljen e shpenzimeve nga jo-
interesi, saktésisht provizioneve pér humbjet e

mundshme nga kredité. Njékohésisht, shpenzimet nga



interesi shénuan rénie, ndérsa shpenzimet operative

shénuan rritje.

Si rrjedhojé e pérmirésimit té performanceés sé sektorit,
raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave shénoi
pérmirésim té dukshém, duke u zvogéluar pér 38.1
piké pérqindje krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
paraprak, duke géndruar né nivel prej 69.0 pérqind né

shtator 2021.

Performanca financiare e sektorit u reflektua edhe né
dy indikatorét e profitabilitetit, kthimi né mesataren e
aseteve (KMA) dhe kthimi né mesataren e kapitalit
(KMK), té cilét shénuan rritje té konsiderueshme né
shtator 2021 né 4.6 pérqind dhe 18.7 pérqind,
pérkatésisht krahasuar me vlerat e uléta né shtator

2020 (grafik 43).

Grafik 43. Treguesit e profitabilitetit té sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK.

Sa 1 pérket treguesve té cilésisé sé portfolios kreditore
té institucioneve mikrofinanciare, kredité jo-
performuese vazhduan té géndrojné né nivel té ulét,
pér mé tepér patén edhe mbulueshméri té larté me
provizione. Saktésisht, né shtator 2021 kredité jo-
performuese zbritén tutje né 2.9 pérqind nga 3.2

pérqgind sa i1shin né shtator 2020. Ndérsa,
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mbulueshméria e KJP-ve me provizione arriti né 136.6

pérqind nga 134.6 pérqgind né shtator 2020 (grafik 44).

Grafik 44.Treguesit e kualitetit t& portofolios kreditore
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Burimi: BQK.

Mbulueshméria e KIP-ve me provizione (boshti i djathté)

Trequ i letrave me vileré

Deri né shtator 2021, Qeveria e Kosovés realizoi
16 ankande té emetimit té letrave me vleré duke
emetuar borxh né vleré mé té ulét se sa né
periudhén e njéjté té vitit 2020. Gjithashtu,
kérkesa pér investim né kéto ankande tejkaloi

ofertén pér té njéjtat.

Grafik 45. Shuma dhe maturiteti i borxhit t&é emetuar,
ndryshimi vjetor
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Burimi: Ministria e Financave.
Borxhii emetuar nga Qeveria e Kosovés deri né shtator
2021 shénoi rénie vjetore prej 5.3 pérqind krahasuar

me vitin paraprak, duke rezultuar né vlerén prej 286.2
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milioné euro (grafik 45). Pérderisa, nése e krahasojmé
emetimin e borxhit né periudhé tremujore, atéheré
gjaté tremujorit té treté, vlera e emetimit té letrave me
vleré tejkaloi vlerén e tremujorit té treté né vitin 2020,

duke shénuar rritje prej 19.1 pérqind.

Grafik 46. Shuma e ofruar dhe emetuar
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Burimi: Ministria e Financave.
Mungesa e tregjeve financiare né vend, si dhe
mundésité e kufizuara pér investime alternative té
mjeteve pasqyrohet né kérkesén pér letra me vleré té
Qeverisé e cila vazhdimisht tejkalon ofertén pérkatése.
Konkretisht, kérkesa pér té investuar né letra me vleré
té Qeverisé sé Kosovés ishte pér 1.60 heré mé e larté se
sa shuma e ofruar. Norma mesatare e interesit né
letrat me vleré né TM3 2021 ishte 2.1 pérqind, normeé
mé e ulét me até té aplikuar gjatée TM3 2020 (grafik
46). Ngjashém edhe nése i1 krahasojmé normat e
interesit né terma vjetore, norma mesatare e interesit

e aplikuar deri né shtator 2021 ishte mé e ulét se sa ajo
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e aplikuar deri né shtator 2020. Rénia e normés sé
interesit krahasuar me periudhén paraprake u ndikua
nga emetimi i njé bono té thesarit me maturitet deri né
1 vit, instrument ky me normé té ulét té interesit e cila
e ka ndikuar mesatarén e instrumenteve té emetuara

deri né shtator 2021.

Struktura e letrave me vleré dominohet nga fleté-
obligacionet qeveritare, me maturitet prej 3 vite,
pasuar nga ato me maturitet prej 5 dhe 7 vite (grafik
47).

Grafik 47. Struktura e letrave me vleré té Qeverisé, né

pérgindje
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Burimi: Ministria e Financave.

Fondet pensionale, sektori bankar, institucionet publike
dhe kompanité e sigurimeve vazhdojné té jené
institucionet investuese kryesore né tregun primar té
letrave me vleré té Qeverisé sé Kosovés, ku sektori
pensional vazhdon té jeté mé i ekspozuari me 45 pérqgind

té gjithsej stokut té borxhit té brendshém.
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi

Shtator 2020

Shtator 2021

Sektori real 1/
Bruto Produkti Vendor (BPV) (né milioné euro)*
Cmimet e konsumit (mesatarja \jetore)
Cmimet e konsumit (fundi i periudhés)

Sektori fiskal 2/
Té hyrat buxhetore (né milioné euro)
Shpenzimet buxhetore (né milioné euro)
Bilanci primar (né milioné euro)

Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare
prej té cilave: Bankat
Kredi
Depozita
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés
Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés
Hendeku i normés sé interesit

Sektori i jashtém, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rriedhése
prej té cilave: remitencat e pranuara
Llogaria financiare
Investimet e huaj direkte né Kosowé
Investimet portfolio, net
Investimet tjera, net
Pozicioni ndérkombétar i investimeve (PNI), net*
Asetet
Detyrimet
Borxhi i jashtém, gjithsej*
Borxhi i jashtém privat
Borxhi i jashtém publik

3,145.0
0.3%
-0.5%

1,215.2
1,418.8
-203.6

7,665.0
5,036.0
3,182.5
4,055.4
6.4%
1.5%
4.9%

-315.6
697.0
-376.7
254.3
-34.8
-141.1
-741.1
5,034.2
5,775.3
2,259.4
1,740.7
518.6

3,539.7
2.3%
4.9%

1,611.2
1,464.5
146.7

8,589.4
5,762.7
3,572.0
4,667.7
5.9%
1.4%
4.5%

-298.9
861.4
-38.1
388.9
186.0
-211.2
-960.0
5,561.6
6,521.6
2,690.7
2,030.0
660.7

Burimi:

1/ ASK (2021);
2/ MF (2021);
3/ BQK (2021).

*Té dhénat pér BPV, PNI dhe borxh té jashtém jané deri né gershor 2021.
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