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Pérmbledhje

Ekonomia e Kosovés né tremujorin e paré 2015 shénoi
rritje vjetore prej 1.6 pérqind, ndérkohé qé né dy
tremujorét pasues éshté shénuar pérshpejtim 1 rritjes
ekonomike (4.8 pérqind rritje né TM2 dhe 4.0 pérgind
né TM3 2015) (ASK, 2015). Vlerésimet e BQK-sé pér
vitin 2015 sugjerojné rritje ekonomike prej 3.5
pérqind, krahasuar me rritjen prej 1.2 pérqind né
vitin 2014. Ekonomia e Kosovés éshté karakterizuar
me deflacion prej 0.5 pérqgind né vitin 2015, krahasuar

me inflacionin prej 0.4 pérqind né vitin paraprak.

Sektori fiskal gjaté vitit 2015 u karakterizua me rritje
té té hyrave dhe shpenzimeve buxhetore. Sa i1 pérket
té hyrave, éshté shénuar rritje mé e larté e té hyrave
vendore, pérderisa né kuadér té shpenzimeve, rritja e
kategorisé sé pagave e méditjeve dhe subvencioneve e
transfereve ka ndikuar qé shpenzimet e buxhetore té
shénojné rritje. Bilanci buxhetor shénoi deficit prej
rreth 110.2 milioné euro gé éshté pér 22.9 pérqind mé

1 ulét krahasuar me vitin 2014.

Sektori 1 jashtém éshté karakterizuar me rritje té
deficitit té llogarisé rrjedhése dhe kapitale, qé
kryesisht i atribuohet rritjes sé deficitit né llogariné e
mallrave dhe rénies sé shénuar né bilancin pozitiv té
llogarisé sé shérbimeve dhe té ardhurave parésore
dhe dytésore. Eksporti mallrave shénoi rritje prej 0.2
pérqind, pérderisa importi shénoi rritje prej 3.8
pérqind. Aktiviteti ekonomik né vitin 2015 é&shté
mbéshtetur edhe nga dy burime té réndésishme té

rritjes ekonomike né vend, remitencat dhe THD-té.

Kredité e sektorit bankar gjaté vitit 2015
pérshpejtuan ritmin e rritjes, duke shénuar normeé
vjetore té rritjes prej 7.3 pérqind (4.2 pérqind né vitin
2014). Sektori 1 bujgésisé, sektori i prodhimit dhe
sektori 1 shérbimeve financiare, pérfagésuan sektorét
me rritjen mé té larté té kredive té pranuara, gjé qé
paraget zhvillim té réndésishém né mbéshtetjen e
zhvillimit ekonomik té vendit. Po ashtu, vit1 2015 u
karakterizua me rénie té normés sé interesit né kredi,
gjé qé pritet té keté rol té réndésishém né lehtésimin e
gasjes né financimin bankar. Depozitat shénuan
normé té rritjes prej 6.5 pérqind (3.6 pérqind né vitin
2014) duke ndryshuar trendin ngadalésues té ndjekur

gjaté viteve té fundit.

Sektori bankar vazhdoi té pérmirésojé cilésiné e
portofolit kreditor. Norma e kredive jopérformuese u
zvogélua né 6.2 pérqind (8.3 pérqgind né dhjetor 2014).
Niveli kapitalizimit té sektorit bankar shénoi
pérforcim té métutjeshém, pérderisa edhe pozicioni 1

likuiditetit géndroi né gjendje té kénagshme.

Meé pérshpejtim té aktivitetit dhe pérmirésim té
performancés financiare u karakterizua edhe sektori
mikrofinanciar. Rritje té aseteve shénoi edhe sektori 1
sigurimeve, megjithése performanca financiare e kétij
sektori vazhdoi té jeté e brishté si rezultat i thellimit
té humbjes gjaté vitit 2015. Sektori pensional shénoi
rritje té ngadalésuar si rezultat 1 ngadalésimit té
rritjes sé arkétimeve té kontributeve té reja si dhe
ndikimit negativ qé kishin zhvillimet né tregjet
financiare ndérkombétare né kthimin nga investimet
e fondeve pensionale. Me gjithé kéto zhvillime, kthimi

nga investimet vazhdoi té jeté pozitiv.

BOTUES: ©Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés, Departamenti i Analizave Ekonomike dhe Stabilitetit Financiar.
Adresa: 33 Garibaldi, Prishtiné 10000, Tel: ++381 38 222 055, Fax: ++381 38 243 763; Adresa Elektronike: economic.analysis@bgk-kos.org;
Pérdoruesit e té dhénave kérkohen té citojné burimin. Cdo korrigjim i nevojshém béhet né versionin elektronik.

Ky publikim pérfshiné té dhénat né dispozicion deri mé 30 dhjetor 2015.


mailto:economic.analysis@bqk-kos.org

BANKA QENDRORE E REPUBLIKES SE KOSOVES
CENTRALNA BANKA REPUBLIKE KOSOVA
CENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF KOSOVO

PERMBAJTJA

PERMBLEDHJE i

Eurozona dhe Ballkani Peréndimor 04

Ekonomia e Kosovés 05
Sektori Real 05
Sektori Fiskal 08
Sektori i Jashtém 09
Sistemi Financiar 11
Sektori Bankar 11
Sektori Pensional 23
Sektori i Sigurimeve 24
Sektori Mikrofinanciar 26
Tregu i Letrave me Vleré 33

GRAFIKET DHE TABELAT
Figura 1. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR dhe norma e rifinancimit e ECB-sé 04
Figura 2. Rritja reale e PBB-sé 05
Figura 3. Norma e inflacionit 06
Figura 4. Lévizja e gmimeve té komponentéve kryesoré 06
Figura 5. Indekset e ¢gmimit t& konsumit, prodhimit dhe importit 06
Figura 6. Lévizja e gmimeve té importit 07
Figura 7. Lévizja e gmimeve té prodhimit 07
Figura 8. Regjistrimi i bizneseve 07
Figura 9. Struktura e ndérrmarrjeve té reja 08
Figura 10. Eksportet, importet dhe bilanci tregtar 09
Figura 11. Remitencat 10
Figura 12. Struktura e investimeve té huaja direkte 11
Figura 13. Asetet e sistemit financiar 11
Figura 14. Asetet e sektorit bankar 12
Figura 15. Ecuria e kredive dhe depozitave 13
Figura 16. Kredité e ndérmarrjeve dhe ekonomive familjare 13
Figura 17. Kredité sipas sektoréve ekonomik 13
Figura 18. Ndryshimi vjetor i kredive sipas sektoréve ekonomik 14




Figura 19.
Figura 20.
Figura 21.
Figura 22.
Figura 23.
Figura 24.
Figura 25.
Figura 26.
Figura 27.
Figura 28.
Figura 29.
Figura 30.
Figura 31.
Figura 32.
Figura 33.
Figura 34.
Figura 35.
Figura 36.
Figura 37.
Figura 38.
Figura 39.
Figura 40.
Figura 41.
Figura 42.
Figura 43.
Figura 44.
Figura 45.
Figura 46.
Figura 47.
Figura 48.
Figura 49.
Figura 50.
Figura 51.
Figura 52.

Tabela 1. Rritja reale vjetore e PBB-sé

Tabela 2.

Kredité sipas afatit t& maturimit

Depozitat

Struktura e depozitave

Struktura e depozitave sipas maturimit

Depozitat e afatizuara

Norma mesatare e interesit né kredi dhe depozita

Norma mesatare e interesit né kredité e ndérmarrjeve

Norma mesatare e interesit né kredi, sipas maturimit

Norma mesatare e interesit né kredi, sipas sektoréve ekonomik

Norma mesatare e interesit né kredité e ekonomive familjare

Norma mesatare e interesit né depozita

Norma mesatare e interesit né depozitat pér ndérmarrje

Norma mesatare e interesit né depozitat pér ekonomité familjare

Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit bankar

Treguesit e profitabilitetit té sektorit bankar

Treguesit e kualitetit t& portofolios kreditore

Ndryshimi vjetor i gjithsej kredive dhe kredive joperformuese

Asetet e sektorit pensional

Asetet e sektorit té sigurimeve

Primet e pranuara dhe démet e paguara

Treguesit e profitabilitetit té sektorit té sigurimeve

Asetet e sektorit mikrofinanciar

Struktura e aseteve té sektorit mikrofinanciar

Kredité ndaj ekonomive familjare sipas maturitetit

Kredité e sektorit mikrofinanciar sipas sektoréve ekonomik

Rritja e kredive té sektorit mikrofinanciar ndaj ndérmarrjeve

Kredité ndaj ndérmarrjeve sipas maturitetit

Lizingjet e sektorit mikrofinanciar

Norma mesatare e interesit né kredi té sektorit mikrofinanciar

Norma mesatare e interesit né kredi

Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit mikrofinanciar

Treguesit e profitabilitetit t&€ sektorit mikrofinanciar

Struktura e letrave me vleré té Qeverisé

Normat e interesit té letrave me vleré té Qeverisé sipas maturimit

Treguesit e zgjedhur makroekonomik

15
16
16
17
17
17
18
18
19
19
20
20
21
22
22
22
23
23
24
25
26
26
27
27
28
28
29
29
30
31
31
32
33
34
04
36



SHKURTESAT:

ASK Agjencia e Statistikave té Kosovés

BQK Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés

CAR Treguesit e Mjaftueshmérisé sé Kapitalit (angl. Capital Adequacy Ratio: CAR)
CHF Franku Zvicérran (angl. Swiss Franc: CHF)

CPI Indeksi i Cmimeve té Konsumit (angl. Consumer Price Index: CPI)
EJL Evropa Juglindore

EUR Valuta Euro (angl. Euro currency)

FMN Fondi Monetar Ndérkombétar

GBP Poundi Britanik (angl. The Pound Sterling)

IHD Investimet Huaja Direkte

IPI Indeksi i Cmimit té Importit (angl. Index Price Index: IPI)

NPL Kredité Jopérformuese (angl. Non-Performing Loans: NPL)

NRER Norma Reale Efektive e KEmbimit

PBB Produkti i Brendshém Bruto

ROAA Kthimi Mesatar né Asete (angl. Return on Average Assets: ROAA)
ROAE Kthimi Mesatar né Kapital (angl. Return on Average Equity: ROAE)
RWA Asetet e Peshuara ndaj Rrezikut (angl. Risk Weighted Assets: RWA)
USD Dollari Amerikan (angl. United States Dollar)

WEO World Economic Outlook



Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Eurozona gjaté vitit 2015 u karakterizua me rritje té
aktivitetit ekonomik. Norma reale e rritjes ekonomike
né vitin 2015 ishte 1.5 pérqind, krahasuar me normén
e rritjes prej 0.9 pérqgind té shénuar né vitin 2014, gjé
e cila flet pér tendencé rikuperimi té ekonomive té

eurozonés (tabela 1).

Tabela 1. Rritja reale vjetore e PBB-sé

Pérshkrimi 2012 2013 2014 2015
Eurozona -0.8 -0.3 0.9 15
Gjermania 0.6 0.4 1.6 15
Franca 0.2 0.7 0.2 1.2
ltalia -2.8 -1.7 -0.4 0.8
Austria 0.8 0.3 0.4 0.8
Spanja -2.1 -1.2 14 3.1
Gregia -6.6 -3.9 0.8 -2.3

Burimi: FMN, WEO, Tetor 2015

Rritja e ekonomike né eurozoné gjaté wvitit 2015 u
mbéshtet kryesisht nga kérkesa e brendshme,
sidomos nga konsumi 1 ekonomive familjare.
Kontribut té réndésishém né rritjen e konsumit kishte
edhe rritja e fuqisé blerése té konsumatoréve qé 1
atribuohet rénies sé nivelit té pérgjithshém té
¢mimeve e sidomos rénies sé c¢cmimeve té naftés.
Megjithaté, ngadalésimi 1 ekonomisé sé Kinés dhe
ekonomive tjera né zhvillim u reflektuan né rénie té
kérkesés sé jashtme, duke shkaktuar késhtu rénie té

kérkesés pér eksportet e eurozonés.

Sipas Eurostat, eurozona u karakterizua me normé
mesatare vjetore té inflacionit prej 0.1 pérqgind né
tremujorin e katért té vitit 2015. Shkalla e inflacionit
gjaté vitit 2015 ka gené vazhdimisht e ulét ndérsa né
vitin 2016, ¢mimet pritet té kené tendencé rritése.
Sipas FMN-sé, norma e inflacionit né eurozoné né

vitin 2016 pritet té jeté 1.0 pérqind, qé megjithaté
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éshté nén objektivin e BQE-sé pér té mbajtur normén
e inflacionin né rreth 2.0 pérqind. Rritja graduale e
shkallés sé inflacionit pritet té nxitet kryesisht nga
ndikimi 1 politikés lehtésuese monetare té BQE-sé né

kérkesén e pérgjithshme né eurozoné.

BQE vazhdoi té mbajé té pandryshuar normén bazé té
rifinancimit gjaté vitit 2015. Megjithaté, lansimi 1
programit té gjeré stimulues qé nga marsi i vitit 2015
ka ndikuar né rénien e normave 1 mujore dhe 12
mujore té interesit té kreditimit ndérbankar Euribor.
Né TM4 2015, normat 1 mujore té Euribor kané réné
né mesatarisht -0.15 pérqind nga -0.09 pérqind né
TM3 2015. Né anén tjetér, normat mesatare pér
periudhé 12 mujore kané shénuar rénie né
mesatarisht 0.09 pérqind né TM4 2015, nga mesatarja
prej 0.17 pérqind né TM3 2015.

Figura 1. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR
dhe norma e rifinancimit e ECB-sé
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Burimi: Euribor (2016) dhe ECB (2016)

Performanca e aktivitetit ekonomik né Ballkanin
Peréndimor gjaté vitit 2015 vlerésohet té keté
shénuar pérmirésim. Pérforcimi i kérkesés sé jashtme
si rezultat 1 rikuperimit gradual té eurozonés, forcimi
1 konsumit privat dhe rritja e kreditimit kané
mbéshtetur aktivitetin ekonomik né vendet e

Ballkanit Peréndimor. Sipas vlerésimeve té FMN-ség,

4



Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé, Nr. 13, Tremujori 1\V/2015

shtetet e Ballkanit Peréndimor shénuan rritje
mesatare té PBB-sé prej 2.5 pérqind né vitin 2015.
Mali 1 Zi, Magedonia dhe Kosova vlerésohet se u
karakterizuan me njé normé mé té larté té rritjes
ekonomike prej 3.2 pérqind secila, pérderisa Serbia
vlerésohet se shénoi rritjen mé té ulét prej 0.5

pérqind.

Ngjashém me eurozonén, vendet e Ballkanit
Peréndimor né vitin 2015 u karakterizuan me
presione té dobéta inflacioniste, ndikuar kryesisht
nga kérkesa e brendshme ende e dobét dhe ¢mimet e
uléta té mallrave né tregjet ndérkombétare. FMN-ja
ka vlerésuar se norma mesatare e inflacionit né vitin
2015 ishte 0.9 pérqind. Shqipéria vlerésohet se u
karakterizua me shkallén mé té larté té inflacionit
prej 2.2 pérqgind, pasuar nga Mali i Zi dhe Serbia me
1.7 pérkatésisht 1.6 pérqind, ndérsa Magedonia dhe
Kosova u karakterizuan me norma té uléta té

inflacionit prej 0.1 pérqind pérkatésisht -0.5 pérqind.

Norma e kémbimit té euros kundrejt valutave
kryesore gjaté vitit 2015 éshté zhvlerésuar. Ndaj
dollarit amerikan euro ka shénuar rénie pér 16.6
pérqind, frankés zvicerane 12.2 pérqind, sterlinés
britanike 9.3 pérqind, lekut shqiptar 0.2 pérqind,
ndérsa éshté forcuar ndaj dinarit serb dhe lirés turke

me rreth 3.0 pérqind.

Ekonomia e Kosovés

Sektori Real

Bazuar né indikatorét makroekonomik, vlerésohet se
ekonomia e Kosovés né vitin 2015 éshté karakterizuar
me rritje té aktivitetit ekonomik. Sipas té dhénave té
ASK-sé, ekonomia e Kosovés shénoi rritje prej 1.6

5

pérgind né TM1 2015, ndérsa né TM2 2015 éshté
shénuar rritje dukshém meé e larté me normé prej 4.8
pérqgind. Ritmi 1 pérshpejtuar i rritjes sé aktivitetit
ekonomik ka gené 1 pranishém edhe né TM3 2015,
kur normale reale e rritjes s¢ PBB-sé ishte 4.0

pérqgind.

Pér tére vitin 2015, vlerésimet e BQK-sé sugjerojné se
norma reale e rritjes sé PBB-sé ishte 3.5 pérqind, e
gjeneruar kryesisht nga kérkesa e brendshme (figura

2).

Figura 2. Rritja reale e PBB-sé, né pérgindje
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Burimi: ASK (2015)

Sipas vlerésimeve té ASK-sé, investimet deri né
shtator shénuan rritje prej rreth 9.2 pérqind (4.7
pérqgind rénie né periudhén e njéjté té vitit 2014),
ndérsa konsumi shénoi rritje prej 1.2 pérqind (3.8
pérqind rritje né periudhén e njéjté té vitit 2014).
Sektorét qé shénuan rritjen mé larté ishin sektori 1
furnizimit me energji elektrike, gaz, ujé (16.4
pérqind), sektori hotelerisé dhe restoranteve (15.3
pérqind), ndértimtaria (10.7 pérqind) dhe tregtia (4.5
pérqgind). Sektorét qé shénuan rénie ishin sektori 1
administrimit publik (4.9 pérqind) dhe shérbimet
tjera (1.5 pérqind).



Rritja e kérkesés sé brendshme vlerésohet se ka
ndikuar né rritjen e importit dhe, rrjedhimisht, né
rritjen e deficitit té llogarisé rrjedhése. Ndérsa,
llogaria financiare e bilancit té pagesave éshté
pérmirésuar, kryesisht si rezultat 1 rritjes sé

investimeve té huaja direkte.

Niveli 1 ¢mimeve né Kosové, shprehur népérmjet
indeksit té ¢mimeve té konsumit (angl: Consumer
Price Index: CPI), né vitin 2015 éshté karakterizuar
me deflacion prej 0.5 pérqgind, krahasuar me

inflacionin prej 0.4 pérqgind né vitin 2014 (figura 3).

Figura 3. Norma e inflacionit, ndryshimi vjetor né
pérgindje
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Burimi: ASK (2016)

Né rénien e nivelit té pérgjithshém té c¢mimeve
kontribuuan kryesisht ¢mimet e shérbimeve arsimore
té cilat shénuan rénie pér 22.6 pérqgind, transporti qé
shénoi rénie té ¢gmimeve pér 7.5 pérqgind dhe ¢gmimet e
shérbimeve té restoranteve dhe hoteleve té cilat
shénuan rénie pér 2.1 pérqind. Rénia e ¢mimit té
shérbimeve arsimore 1 atribuohet vendimit té geverisé
pér zbritjen e pagesés pér 50 pérqgind pér studentét e
universiteteve publike, vendim 1 cili éshté aplikuar
me fillimin e wvitit akademik né tetor té vitit 2014,
ndérsa rénia e ¢mimeve té shérbimeve té transportit i

atribuohet rénies sé ¢mimit té derivateve té naftés.

Vlerésimi Tremujor i Ekonomisé, Nr. 13, Tremujori 1V/2015

Né anén tjetér, gmimet e pijeve alkoolike dhe duhanit
u rritén pér 6.5 pérqind, si dhe ¢mimet e strehimit,
wjit, rrymés, gazit dhe léndéve tjera djegése shénuan
rritje pér 1.6 pérqind. Me rritje prej 0.4 pérqind u
karakterizuan edhe ¢mimet e ushqimit dhe pijeve
joalkoolike té cilat pérfagésojné rreth 40.9 pérqind té

shportés s€ konsumatorit kosovar (figura 4).

Figura 4. Lévizja e cmimeve té€ komponentéve
kryesoré, ndryshimi vjetor né pérgindje
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Burimi: ASK (2016)

Lévizja e ¢mimeve né Kosové éshté e ngjashme me
lévizjen e ¢cmimeve né tregjet ndérkombétare si pasojé
e varésisé sé larté té ekonomisé sé Kosovés nga
importet. Kjo tregohet edhe nga sjellja e ngjashme e
indeksit té c¢mimeve té importit dhe indeksit té

¢mimeve té konsumit né Kosové (figura 5).

Figura 5. Indekset e cmimeve té konsumit, prodhimit
dhe importit
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Cmimet e importit' deri né shtator té vitit 2015
kundrejt periudhés sé njéjté té vitit paraprak
shénuan rénie mesatare prej 0.6 pérqind. Cmimet e
produkteve minerale (kryesisht naftés dhe derivateve
té saj), té cilat jané kategoria kryesore e indeksit té
¢mimeve té importit, shénuan rénien mé té larté,
pasuar nga ¢mimet e plastikés, metalet bazé si dhe
mjetet e transportit. Né anén tjetér, ¢mimet e
produkteve bimore dhe pajisjet e makinerisé shénuan
rritjen mé té larté té ¢mimeve, pasuar nga shtazét e
gjalla dhe produktet e tyre (figura 6).

Figura 6. Lévizja e cmimeve té importit, ndryshimi
vjetor né pérqindje
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Burimi: ASK (2016)

Indeksi i ¢gmimeve té prodhimit deri né shtator 2015
shénoil rritje mesatare vjetore prej 3.5 pérqind. Rritja
e ¢mimeve té prodhimit ishte mé e theksuar te
¢cmimet e prodhimit té produkteve kimike, pastaj
¢mimet energjisé elektrike, gazit, avullit dhe
furnizimit me ajér té kondicionuar, c¢mimet e
prodhimit té drurit dhe produkteve té drurit. Né anén
tjetér, rénia e ¢mimeve té prodhimit mé sé shumti
ishte evidente te prodhimi i1 produkteve metalike,

prodhimi i lékurés dhe produkteve nga lékura, rénia e

! Bazuar né kalendarin e publikimeve t& ASK-sé indeksi i gmimeve té importit dhe prodhimit
pér tremujorin e katért té vitit 2015 do té publikohet me 11 pérkatésisht 14 mars 2016.

7

¢mimeve té prodhimit té letrés dhe produkteve té

letrés (figura 7).

Figura 7. L&vizja e cmimeve té prodhimit, ndryshimi
vjetor né pérgindje
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Sa 1 pérket regjistrit té ndérmarrjeve, éshté shénuar
rritje e numrit té ndérmarrjeve té regjistruara dhe po
ashtu rritje e numrit té ndérmarrjeve té mbyllura.
Numri i ndérmarrjeve té reja té regjistruara né vitin
2015 ishte 9,833, gqé paraget 429 ndérmarrje meé
shumé se sa né vitin paraprak, ndérsa u mbyllén
2,205 ndérmarrje apo 534 ndérmarrje mé shumé se sa

né vitin paraprak (figura 8).

Figura 8. Regjistrimi i bizneseve, jo kumulative
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m Biznese té€ mbyllura

Edhe gjaté vitit 2015 numri mé i madh 1 ndérmarrjeve
té regjistruara ishte né sektorin e tregtisé me 2,903

ndérmarrje té reja, pasuar nga sektori i prodhimtarisé



me 1,047 ndérmarrje, hotelerisé me 1,018 ndérmarrje
dhe bujqésisé me 945 ndérmarrje (figura 9). Kundrejt
periudhés sé njéjté té vitit té kaluar, te sektori 1
bujqésisé éshté shénuar rritja mé e larté e
ndérmarrjeve té regjistruara prej 271 ndérmarrje mé
shumé, pasuar nga tregtia ku éshté shénuar rritje
prej 89 ndérmarrjeve si dhe sektori 1 prodhimit 1 cili
ka shénuar rritje té ndérmarrjeve té regjistruara prej
69 sosh mé shumé se sa né vitin paraprak. Ndérsa, né
sektorin e ndértimtarisé jané regjistruar 50
ndérmarrje mé pak krahasuar me vitin paraprak, né
hoteleri 16 ndérmarrje mé pak dhe né transport 10

ndérmarrje mé pak.

Figura 9. Struktura e ndérrmarrjeve té reja
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Sektori Fiskal

Té hyrat buxhetore”né vitin 2015 arritén vlerén bruto
prej 1.49 miliardé euro. Nése zbriten 35.7 milioné
euro kthime té TVSH-sé dhe tatimeve tjera nga
Administrata Tatimore e Kosovés dhe Dogana e
Kosovés, atéheré té hyrat buxhetore shénuan vlerén

neto prej 1.46 miliardé euro, qé paraqget njé rritje

2 . . . .

Né kuadér té té hyrave primare nuk jané pérfshiré té hyrat nga huamarrjet, té hyrat nga
privatizimi, pranimet nga grantet e pércaktuara té donatoréve dhe pranimet nga depozitat né
mirébesim.
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vjetore prej 9.3 pérqind. Shpenzimet buxhetore®
arritén vlerén prej 1.57 miliardé euro qé paraqet rritje
vjetore prej 6.2 pérqind krahasuar me vitin paraprak.
Rrjedhimisht, gjaté vitit 2015, buxheti 1 Kosovés
regjistroi bilanc buxhetor prej rreth -110.2 milioné
euro krahasuar me bilancin buxhetor prej -143.0

milioné euro né vitin 2014.

Sa 1 pérket strukturés sé té hyrave buxhetore, vérehet
rritje e té hyrave té mbledhura nga tatimet vendore té
cilat arritén vlerén bruto prej 332.8 milioné euro.
Nése zbriten kthimet e administratés tatimore né
vleré prej 28.8 milioné euro, atéheré té hyrat neto nga
tatimet vendore shénuan rritje prej 11.5 pérqind dhe
arritén vlerén neto prej 304.0 milioné euro. Té hyrat e
mbledhura nga tatimet kufitare arritén vlerén neto
prej 944.9 milioné euro gé jané pér 8.8 pérqind mé té
larta se né vitin 2014. Té hyrat jo-tatimore arritén
vlerén prej 188.1 milioné euro apo 9.8 pérqind mé

shumé se sa né vitin paraprak.

Sa 1 pérket shpenzimeve, pagat e meéditjet dhe
subvencionet e transferet shénuan rritje krahasuar
me periudhén e njéjte té vitit té kaluar, ndérsa
shpenzimet kapitale dhe mallrat e shérbimet shénuan
rénie. Investimet kapitale, té cilat pérfagésojné rreth
25.8 pérqgind té gjithsej shpenzimeve, ishin mé té
uléta pér 1.8 pérqind krahasuar me vitin paraprak
dhe arritén vlerén prej 404.0 milioné euro.
Shpenzimet geveritare pér mallra dhe shérbime kané
shénuar rénie pér 0.8 pérqind dhe kané arritur vlerén
prej 204.2 milioné euro. Né anén tjetér, shpenzimet
geveritare pér paga dhe méditje kané shénuar rritje

prej 8.2 pérqind dhe kané arritur vlerén 524.8 milioné

3 ’ ’ ’ .
Né kuadér té shpenzimeve primare nuk pérfshihen pagesat e borxhit, pagesat nga grantet e
pércaktuara té donatoréve dhe pagesat nga depozitat né mirébesim.
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euro. Subvencionet dhe transferet po ashtu kané
shénuar rritje pér 16.0 pérqind dhe kané arritur

vlerén 418.9 milioné euro.

Borxhi publik, né dhjetor 2015, ka arritur né 748.9
milioné euro qé éshté pér 28.5 pérqind mé 1 larté
krahasuar me borxhin publik né dhjetor 2014. Si
pérqgindje e PBB-sé, borxhi publik ka arritur né rreth
12.98 pérqind nga 10.63 pérqgind sa ishte né vitin
paraprak. Kjo rritje e borxhit publik i atribuohet
kryesisht rritjes sé borxhit té brendshém prej 47.3
pérgind (i cili ka arritur né 377.8 milioné euro),
ndérkohé qé edhe borxhi i jashtém ka shénuar rritje
té konsiderueshme prej 13.7 pérqind duke arritur né
371.2 milioné euro. Pérderisa né vitet e kaluara
borxhi publik dominohej nga borxhi i jashtém, né fund
té vitit 2015 borxhi 1 brendshém kishte pjesémarrje
meé té larté (50.4 pérqind) né gjithsej borxhin publik.

Sektori i Jashtém

Deri né néntor té wvitit 2015, deficiti 1 llogarisé
rrjedhése dhe kapitale ka shénuar vlerén prej 469.9
milioné euro, krahasuar me deficitin prej 393.9
milioné euro sa ishte né periudhén e njéjté té vitit
paraprak. Kjo rritje e deficitit té llogarisé rrjedhése
dhe kapitale 1 atribuohet rritjes sé deficitit né
llogariné e mallrave dhe rénies sé shénuar né bilancin
pozitiv té llogarisé sé shérbimeve, té ardhurave
parésore dhe té ardhurave dytésore. Deri né néntor té
vitit 2015, deficiti né tregtiné e mallrave u
karakterizua me njé rritje vjetore prej 1.2 pérqind
krahasuar me periudhén e njéjté e vitit paraprak,
pérderisa suficiti né tregtiné e shérbimeve ishte mé i

ulét pér 2.0 pérqind. Gjithashtu, bilancet pozitive té té

ardhurave parésore dhe dytésore ishin mé té ulét pér

25.0 pérkatésisht 1.3 pérqind.

Eksporti 1 mallrave né vitin 2015 arriti vlerén prej
325.3 milioné euro, qé pérkon me njé rritje vjetore
prej 0.2 pérqind (10.4 pérqind rritje né vitin 2014)
(figura 10)*. Rritja e eksportit té mallrave né vitin
2015 kryesisht i atribuohet rritjes sé eksportit té
plastikés dhe gomés, produkteve ushqgimore si dhe
rritjes sé eksportit té produkteve minerale. Si pasojé e
rénies sé cmimeve né tregjet ndérkombétare té
metaleve kryesore qé Kosova eksporton, eksporti i

metaleve bazé shénoi rénie.

Figura 10. Eksportet, importet dhe bilanci tregtar, né
milioné euro
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Importi 1 mallrave né vitin 2015 arriti né 2.6 miliardé
euro, € paraqet njé rritje vjetore prej 3.8 pérqind. Né
kuadér té importit té mallrave, me rritje u
karakterizua 1importi 1 produkteve ushqimore,
metaleve bazé, plastikés dhe gomés dhe importi i
mjeteve té transportit. Si rezultat i rritjes mé té
shpejté té importit té mallrave krahasuar me
eksportin gjaté vitit 2015, shkalla e mbulueshmérisé

sé importeve me eksporte éshté zvogéluar nga 12.8

4 . . .
Burimi i té dhénave pér eksportin dhe importin e mallrave né Kosové éshté ASK, gé éshté
dhe prodhues zyrtar i kétyre statistikave.



pérqind sa ishte né vitin 2014 né 12.5 pérqind né vitin

2015.

Bilanci né tregtiné e shérbimeve shénoi vlerén prej
313.0 milioné euro deri né néntor té vitit 2015 (319.5
milioné euro né periudhén e njéjté té vitit 2014).°
Eksporti 1 shérbimeve deri né néntor té vitit 2015
shénoi rritje vjetore prej 2.6 pérqind, duke arritur
vlerén prej 712.4 milioné euro. Né té njéjtén periudhg,
vlera e importit té shérbimeve shénoi rritje prej 6.5
pérqind dhe arriti vlerén prej 399.4 milioné euro. Né
kuadér té shérbimeve té eksportuara, shérbimet e
udhétimit u karakterizuan me rritje vjetore prej 9.4
pérqind deri né néntor té wvitit 2015, pérderisa
kategoria e shérbimeve kompjuterike, informative dhe
té telekomunikacionit si dhe kategoria e shérbimeve
té biznesit u karakterizuan me rénie prej 27.1
pérkatésisht 19.4 pérqind. Sa 1 pérket importit té
shérbimeve, dy kategorité kryesore té shérbimeve,
gjegjésisht shérbimet e transportit dhe té udhétimit
shénuan rritje prej 55.6 pérqind pérkatésisht 9.0
pérqind.

Bilanci mé i ulét 1 té ardhurave parésore i1 atribuohet
nivelit mé té larté té pagesave qé kané béré
ndérmarrjet e huaja direkte né Kosové ndaj
investitoréve direkt, kryesisht né formé té dividentés.
Té ardhurat e realizuara nga investitorét direkt, deri
né néntor té vitit 2015 kané arritur né 102.7 milioné
euro nga 65.7 milioné euro sa ishin né periudhén e
njéjté té vitit 2014. Kategoria mé e madhe né kuadér
té té hyrave té llogarisé sé té ardhurave parésore
mbeten té hyrat nga kompenzimi i punonjésve,

gjegjésisht té hyrat nga té ardhurat e punonjésve

Té dhénat e fundit né dispozicion pér tregtiné e shérbimeve jané deri né néntor 2015.
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kosovaré jashteé vendit.® Deri né néntor té vitit 2015,
té hyrat nga kompenzimi i punonjésve shénuan rritje

prej 3.4 pérqind, duke arritur né 193.0 milioné euro.

Figura 11. Remitencat, né milioné euro

250 25.0
20.0
200
15.0
150 100
100 S0
0.0
50
5.0
0 -10.0
AN IFIJdINOTF|IJdNO T JdNO T JdNO|TF|IHdN®
HEEHEHEREEEEEREEEEEEEEEERE
FIFIFIFIFIFIFIFIFIFIFIFIFIFIFIFIFIFIFIFIFIFIF
2010 2011 2012 2013 2014 2015

= Dérgesat e emigrantéve

ey N dryshimi vjetor (né pérgindje, boshti i djathté)

Burimi: BQK (2016)

Bilanci mé 1 ulét i té ardhurave dytésore i1 atribuohet
nivelit mé té ulét donacioneve dhe granteve té
ndryshme por edhe reduktimit té shpenzimeve nga
institucionet e ndryshme ndérkombétare gé veprojné
né Kosové. Né anén tjetér, remitencat e pranuara né
Kosové, qé njéherésh paragesin edhe kategoriné mé té
madhe né kuadér té llogarisé sé té ardhurave
dytésore, deri né néntor té vitit 2015 arritén vlerén
prej 682.7 milioné euro, qé paraqget njé rritje vjetore
prej 9.0 pérqind (figura 11). Remitencat qé pranohen
né Kosové vijné kryesisht nga Gjermania dhe Zvicra,
vende kéto nga té cilat dérgohen 36.0 pérqind
pérkatésisht 22.4 pérqind té gjithsej remitencave té
pranuara né Kosové. Njé pjesé e konsiderueshme e
remitencave né vitin 2015 éshté pranuar edhe nga
SHBA-té, gjegjésisht 7.9 pérqind e gjithsej

remitencave té pranuara né Kosové.

6 Kompensimi i punonjésve pérfshiné pagat, méditjet dhe beneficionet e tjera té paguara pér
punétorét jorezident né vend, apo té pranuara nga punétorét rezident jashté vendit. Né kété
kontekst, pérfshiné punétorét sezonal apo punétorét tieré afatshkurtér (mé pak se njé vit) dhe
punétorét kufitar té cilét gendrén e interesit ekonomik e kané né ekonominé e tyre.
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Bilanci i investimeve té huaja direkte deri né néntor
té vitit 2015 arriti né 289.7 milioné euro, qé paraqget
njé rritje mjaft t€ madhe krahasuar me vlerén prej
135.6 milioné euro né periudhén e njéjté té vitit
paraprak. Investimet e Huaja Direkte (IHD) né
Kosové, deri né néntor té vitit 2015, arritén vlerén
prej 316.3 milioné euro (159.9 milioné euro né
periudhén e njéjté té wvitit 2014). Né kuadér té
strukturés sé IHD-ve, me rritje té vlerés u
karakterizuan té dy format e IHD-ve, pérfshiré
kapitalin e fondin e investimeve né aksione, si dhe
investimet né instrumentet e borxhit. Kapitali dhe
fondi 1 investimeve né aksione, qé pérbén rreth 71.0
pérqind té gjithsej IHD-ve, shénoi vlerén prej 224.5
milioné euro apo 82.2 pérqind mé shumé se sa né
periudhén e njéjté té vitit paraprak. Normé meé té
larét té rritjes (150.7 pérqind) kané shénuar edhe
ITHD-té né formé té instrumenteve té borxhit té cilat
arritén né 91.8 milioné euro deri né néntor 2014

(figura 12).

Figura 12. Struktura e investimeve té huaja direkte
sipas komponenteve, né milioné euro
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Sektorét qé pérfituan mé shumé nga rritja e IHD-ve
ishin sektori 1 patundshmérive qé arriti vlerén prej

170.7 milioné euro apo 31.6 pérgind mé shumé
11

krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2014, pastaj
sektori i shérbimeve financiare qé shénoi vlerén prej
54.0 milioné euro apo 17.1 pérgind mé shumé
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit paraprak,
sektori 1 ndértimit 1 cili arriti vlerén prej 53.7 milioné

euro (vetém 3.0 milioné euro deri né shtator 2014), etj.

Sistemi Financiar

Né dhjetor 2015, vlera e gjithsej aseteve té sistemit
financiar té Kosovés arriti né 4.89 miliardé euro, qé
pérkon me njé rritje vjetore prej 8.1 pérqind (figura
13).

Figura 13. Asetet e sistemit financiar, né pérqindje
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Burimi: BQK (2016)

Sektori bankar dhe sektori pensional vazhdojné ta
kené kontributin kryesor né zgjerimin e aktivitetit té

sistemit financiar né vend.

Sektori Bankar

Asetet

Sektori bankar né dhjetor 2015 zgjeroi vlerén e

aseteve né 3.39 miliardé euro, qé pérkon me njé rritje



vjetore prej 6.3 pérqind (4.1 pérqind né dhjetor 2014)
(figura 14). Kontributin mé té larté né rritjen e
aseteve té sektorit bankar e dha zgjerimi i portfolios
sé kredive qé vazhdon té jeté kategoria dominuese né
strukturén e aseteve té sektorit bankar. Pérshpejtimi
1 rritjes sé aktivitetit té sektorit bankar reflekton
edhe ecuriné e géndrueshme té depozitave, té cilat po

ashtu shénuan pérshpejtim té ritmit té rritjes.

Figura 14. Asetet e sektorit bankar, né milioné euro
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Né kuadér té aseteve té sektorit bankar, rritjen meé té
theksuar vjetore prej 23.4 pérqind e shénoi kategoria
e letrave me vleré (8.3 pérqind né dhjetor 2014).
Rrjedhimisht, pjesémarrja e kategorisé sé letrave né
gjithsej asetet e sektorit bankar arriti né 14.0
pérqind, nga 12.0 pérqgind sa ishte né dhjetor 2014.
Zgjerimi 1 portfolios sé letrave me vleré gjaté vitit
2015 1 atribuohet kryesisht rritjes sé investimeve né
letra me vleré té geverive té huaja, pér dallim nga viti
paraprak kur kontributin kryesor né rritje e kishin
investimet né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés.
Né dhjetor 2015, investimet né letra me vleré té
geverive té huaja u karakterizuan me rritje prej 29.4

pérqind krahasuar me rénien prej 25.0 pérqind té
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shénuar né dhjetor 2014. Ndérsa, investimet né letra
me vleré té Qeverisé sé Kosovés né dhjetor 2015
shénuan rritje vjetore prej 17.4 pérqind, e cila paraqet
rritje mé té ngadalshme krahasuar me rritjen vjetore
prej 92.6 pérqind té shénuar njé vit mé paré. Kéto
zhvillime mund té jené efekt i ofertés mé té ulét té
Qeverisé sé Kosovés pér emetimin e letrave me vleré

krahasuar me vitin paraprak.

Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK po ashtu shénoi
rritje té theksuar gjaté vitit 2015. Né dhjetor 2015,
paraja e gatshme u karakterizua me rritje vjetore prej
9.9 pérqind krahasuar me rénien prej 3.5 pérqind té
shénuar né dhjetor 2014. Rritja e késaj kategorie
reflekton rritjen e depozitave né sektorin bankar dhe
po ashtu normat e uléta té interesit, madje edhe
negative, né tregjet ndérkombétare té cilat kané
kufizuar mundésité e bankave komerciale pér
investime né kéto tregje. Kéto zhvillime ndikuan edhe
né zvogélimin e bilancit me bankat komerciale, qé
pérfshiné depozitat dhe linjat kreditore né bankat
jashté vendit. Kjo kategori regjistroi rénie vjetore prej
19.1 né dhjetor 2015 pérqgind, krahasuar me rritjen
prej 15.0 pérqind té shénuar né dhjetor 2014.

Kredité

Kredité e sektorit bankar vazhduan té karakterizohen
me rritje té pérshpejtuar qé nga viti paraprak. Né
dhjetor 2015, vlera e gjithsej kredive arriti né 2.02
miliardé euro, qé paraqet rritje vjetore prej 7.3
pérqind (4.2 pérgind né dhjetor 2014) (figura 15).
Rritja e kreditimit gjaté wvitit 2015 kryesisht 1
atribuohet lehtésimit té standardeve dhe kushteve té
kreditimit nga ana e bankave, té realizuar pérmes
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uljes s€ normave té interesit, zgjerimit té€ shumés sé
kredisé si dhe afatit té maturimit né kredité e
ofruara. Kontribut kishte edhe rritja e kérkesés pér

kredi nga ndérmarrjet dhe ekonomité familjare.

Figura 15. Ecuria e kredive dhe depozitave
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Burimi: BQK (2016)

Norma vjetore e rrities sé kredive

Né kuadér té gjithse) kredive, rritjen mé té larté
vjetore e shénuan kredité ndaj ekonomive familjare té
cilat né dhjetor 2015 shénuan rritje prej 9.7 pérqind
(10.2 pérqind né dhjetor 2014). Rritja e kreditimit té
ekonomive familjare 1 atribuohet kryesisht rritjes prej
27.7 pérqind té kredive té reja hipotekare dhe rritjes
prej 55.8 pérqind té kredive té reja me kushte
favorizuese, krahas rénies prej 2.8 pérqind té kredive
té reja konsumuese. Rritja e kreditimit hipotekar
ndér tjerash reflekton edhe rénien e normés sé
interesit pér 0.9 piké pérqindje krahasuar me rénien
pér 0.4 piké pérqgindje té interesit né kredité

konsumuese.

Megjithaté, kontributin kryesor né rritjen e
pérshpejtuar té gjithsej kreditimit té sektorit e kané
dhéné kredité ndaj ndérmarrjeve, té cilat edhe kané
peshén kryesore né kuadér té kredive (pérbéjné 65.9
pérqind té gjithsej kredive). Kéto kredi shénuan rritje
vjetore prej 6.1 pérqind né dhjetor 2015 (3.2 pérqgind

né dhjetor 2014) (figura 16).
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Figura 16. Kredité e ndérmarrjeve dhe ekonomive
familjare
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Burimi: BQK (2016)

Kredit pér ndérmarrje

Struktura e kreditimit té ndérmarrjeve sipas
veprimtarive ekonomike mbetet e kryesuar nga
kredité e destinuara pér sektorin e tregtisé (me
pjesémarrje prej 51.2 pérqind), pasuar nga ato pér
prodhimtari (12.3 pérqind) dhe ndértimtari (7.5
pérgind). Sektori 1 bujgésisé vazhdon té keté
pjesémarrje mé té ulét né financimin bankar me
pjesémarrje prej 4.5 pérqind, por gjaté késaj periudhe
éshté karakterizuar me rritje té pérshpejtuar (figura
17).

Figura 17. Kredité sipas sektoréve ekonomik, né
pérqgindje
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Burimi: BQK (2016)

Sa 1 pérket tendencave té fundit té kreditimit té

sektoréve ekonomik, deri né dhjetor 2015, kreditimi 1



té gjithé sektoréve shénoi rritje, duke pérjashtuar
sektorin e ndértimtarisé 1 «cili vazhdon té
karakterizohet me trend rénés qé nga viti 2013. Vlené
té theksohet qé sektorét té cilét pérgjithésisht kané
pjesémarrje mé té ulét né kreditimin bankar, si¢ jané
sektori 1 bujgésisé dhe 1 shérbimeve financiare, gjaté
vitit 2015 shénuan rritje mé té theksuar, gjé qé
paraget zhvillim té réndésishém pér mbéshtetjen e

zhvillimit ekonomik né vend.

Rritjen mé té theksuar vjetore prej 55.1 pérqind né
kuadér té kredive ndaj ndérmarrjeve e regjistroi
kreditimi pér sektorin e shérbimeve financiare qé
paraget pérmirésim té theksuar krahasuar me rénien
prej 11.9 pérqind té shénuar né dhjetor 2014.
Rimékémbja, kryesisht 1 atribuohet rritjes sé
regjistrimit té ndérmarrjeve té reja me aktivitet
financiar dhe sigurime, ku viti 2015 reflekton numrin
mé té madh té regjistrimeve né kété sektor né
krahasim me té gjitha periudhat paraprake. Mé
specifikisht, deri né dhjetor 2015, numri 1
ndérmarrjeve té reja u dyfishua né 95 ndérmarrje
krahasuar me vitin paraprak (43 deri né dhjetor

2014).

Normén e dyté mé té larté té rritjes prej 20.3 pérqind
e regjistroi kreditimi 1 sektorit té bujqésisé qé paraqget
njé pérmirésim té theksuar krahasuar me rritjen prej
8.7 pérqind té shénuar né dhjetor 2014. Pérmirésimi
mund té jeté ndikuar nga dyfishimi 1 buxhetit té
qgeverisé pér vitin 2015 pér programin e
subvencioneve dhe granteve né kété sektor, gjé qé u
reflektua edhe né rritjen e numrit té bizneseve té reja
té regjistruara né kété sektor. Deri né dhjetor 2015,
jané raportuar rreth 40 pérqind mé shumé biznese té

reja né sektorin e bujqgésisé krahasuar me periudhén e
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njéjté té vitit té kaluar. Njékohésisht, edhe norma e
interesit né kredité e reja ndaj sektorit té bujgésisé né
dhjetor 2015 shénoi rénien mé té theksuar prej 4.3
piké pérqindje krahasuar me sektorét tjeré. Si
rrjedhojé e zvogélimit té theksuar, né dhjetor 2015,
norma e interesit né kredité pér ndérmarrjet
bujgésore ishte mé e uléta nga té gjithé sektorét e
tjeré pér dallim nga vitet paraprak kur normat e

interesit pér ndérmarrjet bujgésore ishin mé té lartat.

Kreditimi 1 sektorit té tregtisé né dhjetor 2015 shénoi
rritje prej 1.3 pérqind qé paraget ngadalésim
krahasuar me rritjen prej 5.3 pérqind té shénuar né
dhjetor 2014. Ritmi mé i ngadalésuar 1 rritjes, mes
tjerash, reflekton ecuriné e ngjashme té aktivitetit
tregtar té Kosovés me vendet tjera, ku vérehet
performancé mé e dobét si te eksportet ashtu edhe te

importet.

Figural8. Ndryshimi jetor i kredive sipas sektoréve
ekonomik
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Burimi: BQK (2016)
Rritje té kredive té pranuara regjistroi edhe sektori i

industrisé, gé megjithése me ritém mé té ngadalésuar
té rritjes krahasuar me vitin paraprak, ishte ndér
sektorét me rritjen mé té larté té kreditimit gjaté vitit
2015. Norma vjetore e rritjes sé kredive pér kété
sektor né dhjetor 2015 ishte 7.3 pérqind (16.2 pérqind

né dhjetor 2014) (figura 18).
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Né anén tjetér, pérkundér rénies sé normave té
interesit dhe lehtésimit té standardeve té kreditimit
nga ana e bankave, kreditimi 1 sektorit té
ndértimtarisé vazhdon té zvogélohet. Né dhjetor 2015,
kredité pér sektorin e ndértimtarisé regjistruan rénie
vjetore prej 7.0 pérqind (rénie prej 9.9 pérqind né

dhjetor 2014).

Figura 19. Kredité sipas afatit té maturimit, né
pérqindje
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Burimi: BQK (2016)

Sipas afatit té maturimit, struktura e gjithsej kredive
vazhdon té dominohet nga kredité afatmesme,
gjegjésisht kredité me afat maturimi ‘mbi 2 deri né 5
vite’ (figura 19). Megjithaté, krahasuar me periudhat
e kaluara, vérehet njé tendencé e zhvendosjes drejt
kreditimit afatgjaté. Né dhjetor 2015, kredité
afatshkurtra ’deri né 1 vit® shénuan rénie té
pjesémarrjes né strukturé ndérsa, kategoria e kredive
afatgjata ‘mbi 5 vite’ vazhdoi té rritet me ritém mé té

shpejté.

Aktiviteti kreditues i sektorit bankar gjaté vitit 2015 u
karakterizua me ritém té pérshpejtuar té rritjes. Rritje mé
té theksuar shénuan kredité pér sektorét qé kané
pjesémarrje mé té ulét né kreditimin bankar, si sektori i
bujqgesisé, prodhimtarisé dhe shérbimeve financiare, gjé
qé tregon pér rritje té mbéshtetjes financiare pér kéta
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sektoré shumé té réndésishém pér zhvillimin ekonomik té
vendit.

Detyrimet

Struktura e detyrimeve té sektorit bankar dominohet
nga depozitat, qé pérbémné rreth 79.8 pérqind té
gjithsej detyrimeve, duke pérfagésuar késhtu burimin
kryesor té financimit té aktivitetit té sektorit bankar.
Mbéshtetja e larté né depozitat e mbledhura brenda
vendit, dhe vecanérisht né depozita té ekonomive
familjare té cilat konsiderohen burim mé 1
géndrueshém 1 financimit, eviton ekspozimin e

sektorit ndaj lévizjeve né tregjet e jashtme financiare.

Kategoria e bilancit me bankat tjera né dhjetor 2015
arriti né 43.4 milioné euro qé pérkon me njé rritje
vjetore prej 37.2 pérqind. Kategoria e huazimeve tjera
(pérfshiré certifikatat e depozitave) regjistroi rritje
prej 24.7 pérqind né dhjetor 2015 dhe arriti vlerén

prej 17.6 milioné euro.

Me rritje té theksuar u karakterizuan edhe mjetet
vetanake té sektorit bankar, qé jané kategoria e dyté
pér nga pjesémarrja me 11.6 pérqind né gjithsej
detyrimet e sektorit. Né dhjetor 2015, mjetet vetanake
shénuan rritje vjetore prej 21.9 pérqind (16.3 pérqind
né dhjetor 2014). Rritja ishte kryesisht si rezultat 1
rritjes rekorde té profitit té realizuar nga sektori

bankar gjaté vitit 2015.

Depozitat

Vlera e gjithsej depozitave né sektorin bankar té

Kosovés arriti né 2.70 miliardé euro né dhjetor 2015,



qé paraqet rritje vjetore prej 6.5 pérqind (3.6 pérqind
né dhjetor 2014) (figura 20). Kjo normé e rritjes
paraget rimékémbje té ecurisé sé depozitave
krahasuar me vitet paraprake, kur ritmi i rritjes sé
depozitave ishte ngadalésuar. Rritjes sé depozitave,
ndér tjerash, ka mund ti1 keté kontribuuar edhe
ndérprerja e trendit rénés sé normave té interesit né

depozita qé nga tremujori i dyté 1 vitit 2015.

Figura 20. Depozitat, né milioné euro
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Burimi: BQK (2016)

e N dIryshimi vjetor

Struktura e gjithsej depozitave té sektorit dominohet
nga depozitat e ekonomive familjare, té cilat pérbéjné
72.7 pérqind té gjithsej depozitave. Depozitat e
ndérmarrjeve me pjesémarrje prej 21.6 pérqgind jané
kategoria e dyté pér nga pesha né strukturé. Ndérsa,
pjesa tjetér prej 5.7 pérqind pérbéhet nga depozitat e
tjera (depozitat e jorezidentéve, organizatave jo-

qeveritare, geverité gendrore dhe lokale) (figura 21).

Sa 1 pérket ecurisé sé depozitave, ritmi i rritjes sé
gjithsej depozitave diktohet kryesisht nga depozitat e
ekonomive familjare si kategoria dominuese. Né
dhjetor 2015, depozitat e ekonomive familjare
regjistruan normé vjetore té rritjes prej 6.3 pérqind

(4.1 pérqind né dhjetor 2014).
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Figura 21. Struktura e depozitave, né pérgindje
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Megjithaté né ecuriné e gjithsej depozitave kontribut
mund té kené dhéné edhe depozitat e ndérmarrjeve qé
né dhjetor 2015 shénuan rritje té theksuar vjetore
prej 4.2 pérqind (nga rritja prej 0.7 pérqind né dhjetor
2014). Depozitat tjera (depozitat e jo-rezidentéve,
organizatave jo-qgeveritare, qeverité qgendrore dhe
lokale et).) gjithashtu u karaterizuan me rritje vjetore
té theksuar prej 19.0 pérqind né dhjetor 2015 (9.4
pérqind né dhjetor 2014), kryesisht si rrjedhojé e

rritjes sé theksuar té depozitave té jorezidentéve.

Struktura e depozitave sipas afatit té maturimit ka
pésuar ndryshime té theksuara krahasuar me vitet
paraprake. Depozitat e afatizuara vazhdojné té
ngushtojné pjesémarrjen né strukturé me njé ritém té
theksuar qé nga viti 2013, gé mund té jeté si rezultat i
rénies sé normave e interesit gjaté asaj periudhe. Né
dhjetor 2015, depozitat e afatizuara ngushtuan
pjesémarrjen né 24.7 pérqind té gjithsej depozitave
(nga 31.7 pérqind né dhjetor 2014), pérderisa
depozitat e transferueshme zgjeruan pjesémarrjen né
54.7 pérqind (47.2 pérqind né dhjetor 2014).
Kategoria e mbetur, ajo e depozitave té kursimit, né

dhjetor 2015 lehtésisht ka zvogéluar pjesémarrjen né
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20.6 pérqind té gjithsej depozitave (nga 21.1 pérqind
né dhjetor 2014) (figura 22).

Figura 22. Struktura depozitave sipas maturimit, né
pérqindje
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Burimi: BQK (2016)

EDepozitat e afatizuara HDepozitat e kursimit

Edhe pse gjithsej depozitat e afatizuara jané
karakterizuar me rénie, né kuadér té strukturés sé
tyre vérehet njé zhvendosje e theksuar drejt afateve
meé té gjata té maturimit. Depozitat me afat té gjate
maturimi ‘mbi 2 vite’ dhe ato afatmesme ‘mbi 1 deri
né 2 vite’ kané rritur pjesémarrjen né strukture,
1 vit’ kané

ndérsa depozitat afatshkurta ‘deri

zvogéluar pjesémarrjen né strukturén e gjithsej

depozitave té afatizuara (figura 23).

Figura 23. Depozitat e afatizuara, né pérgindje
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Burimi: BQK (2016)

Kéto lévizje jané konform lévizjeve té normave té
interesit, té cilat mbesin mé té larta né depozitat me

maturitet mé té gjaté.
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Gjate wvitit 2015, depozitat e sektorit bankar
pérshpejtuan ritmin e rritjes, duke ndérpreré késhtu
trendin e ngadalésuar té viteve té fundit. Trendi i
ngushtimit té depozitave té afatizuara dhe zgjerimit té
té depozitave té transferueshme vazhdoi edhe gjaté
késaj periudhe, duke reflektuar kryesisht nivelin e ulét

té normave té interesit né depozita.

Normat e Interesit

Normat e interesit né kredi gjaté vitit 2015 shénuan
rénie mé té theksuar. Né dhjetor 2015, norma
mesatare e interesit né kredi u zvogélua né 7.7
pérgind nga 9.3 pérqgind sa ishte né dhjetor 2014. Né
anén tjetér, normat e interesit né depozita shénuan
rritje té lehté, pér dallim nga viti 2014 kur kishin
shénuar rénie té theksuar. Né dhjetor 2015, norma
mesatare e interesit né depozita arriti né 1.2 pérqind
nga 1.1 pérqind sa ishte né dhjetor 2014. Dallimi né
mes té normés sé interesit né kredi dhe normés sé
interesit né depozita né dhjetor 2015 u zvogélua né

6.5 pérqind nga 8.2 pérqind sa ishte né dhjetor 2014
(figura 24).

Figura 24. Norma mesatare e interesit né kredi dhe
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Normat e interesit né kredi

Gjaté vitit 2015, norma e interesit né kredi shénoi
rénie si né kredité ndaj ndérmarrjeve ashtu edhe né
kredité ndaj ekonomive familjare. Megjithaté, qé nga
tremujori 1 dyté i vitit 2015, rénia ishte mé e shprehur
né kredité ndaj ndérmarrjeve, krahasuar me ato ndaj
ekonomive familjare. Né dhjetor 2015, norma
mesatare e interesit né kredité ndaj ndérmarrjeve u
zvogélua né 7.4 pérqind nga 9.6 pérqind sa ishte né
dhjetor 2014. Né kuadér té kredive ndaj
ndérmarrjeve, kredité investuese vazhdojné té
karakterizohen me normat mé té uléta té interesit me
njé masatare prej 7.2 pérqind né dhjetor 2015,
pérderisa mesatarja e interesit pér kredité jo-
investuese ishte 7.8 pérqind né dhjetor 2015 (figura
25).

Figura 25. Norma mesatare e interesit né kredité e
ndérmarrjeve
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Niveli mé 1 ulét 1 normave té interesit pér kredité
investuese mund té keté nxitur rritjen mé té shpejté
té kredive té reja té késaj kategorie, té cilat shénuan
rritje vjetore prej 20.8 pérqgind né vitin 2015,
krahasuar me kredité e reja jo-investuese, té cilat

shénuan rritje vjetore prej 7.1 pérqind né vitin 2015.
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Me rénie té normave té interesit u karakterizuan
edhe kategorité tjera si mbitérheqjet dhe linjat e
ndryshme kreditore ndaj ndérmarrjeve. Norma e
interesit pér linjat e ndryshme kreditore ndaj
ndérmarrjeve shénoi rénie mé té theksuar, duke
arritur né 8.5 pérqind nga 11.8 pérqind sa ishin né
dhjetor 2014. Ndérsa, norma mesatare e interesit né
mbitérheqgjet e ndérmarrjeve u zvogélua né 7.1

pérqgind nga 9.4 pérqind né dhjetor 2014.

Sipas afatit té maturimit té kredive, rénia mé e
theksuar e normés sé interesit prej 2.8 piké pérqgindje
u regjistrua te kredité me afat té mesém maturimi
(figura 26). Né dhjetor 2015, norma mé e ulét e
interesit prej 6.9 pérqind u regjistrua te kredité me
afat maturimi ‘mbi 5 deri né 10 vite’ gjé qé edhe u
reflektua né rritjen e larté vjetore prej 62.6 pérqind té
kredive té reja né kété kategori gjaté sé njéjtés
periudhé. Norma mé e larté e interesit prej 8.0
pérgind u regjistrua te kredité me afat maturimi ‘deri
1 vit’.

Figura 26. Norma mesatare e interesit né kredité e

ndérmarrjeve, sipas maturimit
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Mbi 5 vit deri 10 vite

Sipas veprimtarive ekonomike, me rénie té normave
té interesit u karakterizuan kredité pér té gjithé

sektorét e ekonomisé, por rénia mé e theksuar u
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shénua te kredité ndaj sektorit té bujgésisé dhe té
shérbimeve. Né dhjetor 2015, norma mesatare e
interesit né kredité pér sektorin e bujgésisé u
zvogélua né 7.1 pérqind nga 11.3 pérqind sa ishte né
dhjetor 2014 (figura 27). Zvogélimi 1 normés sé
interesit pér kéto kredi vlerésohet té keté gené
kontribues 1 réndésishém i pérshpejtimit té rritjes sé
kredive pér sektorin e bujqésisé, qé né vitin 2015 ishte
sektori me rritjen mé té larté té kreditimit. Norma e
interesit né kredité ndaj sektorit té shérbimeve
(pérfshiré edhe tregtiné qé pérfagéson 70.2 pérqind té
gjithsej stokut té kredive té shérbimeve) u zvogélua
né 7.4 pérqind (10.0 pérqgind né dhjetor 2014), gjé qé
u reflektua gjithashtu né rritje té pérshpejtuar té
kreditimit pér shérbimet tjera (pérfshiré shérbimet
financiare né krahasim me vitin paraprak, pérderisa
pér tregti kreditimi éshté ngadalésuar. Rénie shénuan
edhe normat e interesit pér kredité ndaj sektorit té
industrisé, té cilat u zvogéluan né 7.4 pérqind né

dhjetor 2015 (8.9 pérqind né dhjetor 2014).

Figura 27. Norma mesatare e interesit né kredi, sipas
sektoréve ekonomik
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Sa 1 pérket kredive pér ekonomité familjare, né
dhjetor 2015, norma mesatare e interesit u zvogélua

né 8.4 pérqind nga 8.9 pérqind sa ishte né dhjetor
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2014. Rénia mé e theksuar u regjistrua te kredité
hipotekare, kur norma mesatare e interesit u
zvogélua né 7.0 pérqind nga 7.9 pérqind né dhjetor
2014. Ndérsa, norma mesatare e interesit pér kredité
konsumuese u zvogélua né 8.7 pérqind nga 9.1

pérqind sa ishte né dhjetor 2014 (figura 28).

Figura 28. Norma mesatare e interesit né kredité e

ekonomive familjare
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e Kredité konsumuese

Né kuadér té kredive hipotekare, kredité me maturim
mé afatgjaté kishin norma mé té uléta té interesit
krahasuar me ato afatshkurtra. Norma mé e ulét e
interesit prej 5.9 pérqgind u regjistrua te kredité
hipotekare me afat maturimi ‘mbi 10 vite’, ndérsa mé
e larta prej 7.4 pérqind u regjistrua te kredité me afat
maturimi ‘mbi 2 vite deri né 5 vite’. Né kuadér té
kredive hipotekare, kredité me afat maturimi ‘mbi 10
vite’ shénuan rénien mé té theksuar vjetore té€ normés

mesatare té interesit prej 1.9 piké pérqgindje.

Normat e interesit né depozita

Trendi rrités 1 normés sé interesit né gjithse)
depozitat gé nga tremujori i dyté 1 wvitit 2015
kryesisht reflekton rritjen e normés sé interesit né

depozitat e ekonomive familjare, té cilat dominojné



strukturén e depozitave té sektorit bankar. Ndérsa,
norma e interesit né depozitat e ndérmarrjeve
ndérpreu trendin rénés vetém né tremujorin e katért
té vitit 2015. Megjithaté, vlen té theksohet qé gjaté
pjesés mé té madhe té wvitit 2015 (pérjashtuar
tremujorin e treté), norma e interesit né depozitat e
ndérmarrjeve ishte mé té larta krahasuar me
interesin pér depozitat e ekonomive familjare (figura

29).

Figura 29. Norma mesatare e interesit né depozita
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Né dhjetor 2015, norma e interesit né depozitat e
ndérmarrjeve u zvogélua né 1.5 pérqind né dhjetor
2015 nga 1.6 pérqind sa ishin né dhjetor 2014 (figura
29). Norma e interesit né depozitat e afatizuara u
zvogélua né 1.5 pérqind né dhjetor 2015 (1.6 né
dhjetor 2014), ndérsa pér depozitat kursimeve norma
e interesit u zvogélua né 0.1 pérqind né dhjetor 2015

(0.7 pérqind né dhjetor 2014) figura 30).

Sipas afatit té maturimit, normat meé té uléta té
interesit ishin té pranishme né depozitat me afat
maturimi ‘mbi 1 muaj deri né 3 muaj’ (0.7 pérqind),
kurse normat mé té larta u hasén né depozitat me

afat maturimi ‘mbi 2 vite’ (3.2 pérqind).
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Figura 30. Norma mesatare e interesit né depozitat

pér ndérmarrje, sipas kategorive
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Norma mesatare e interesit né depozitat e ekonomive
familjare né dhjetor 2015 arriti né 1.1 pérqgind nga 0.9
pérqind sa ishte né dhjetor 2014. Trendi pozitiv 1
normés mesatare té interesit né depozita kryesisht
reflekton rritjen e lehté té normés sé interesit né
depozitat e afatizuara. Né dhjetor 2015, norma e
interesit né depozitat e afatizuara arriti né 1.1
pérgind nga 0.9 pérqind sa ishte né dhjetor 2014
(figura 30).

Né kuadér té depozitave té afatizuara, norma mé e
ulét e interesit prej 0.2 pérgind u regjistrua né
depozitat me afat maturimi ‘deri né 1 muaj’, pérderisa
ajo mé e larta prej 2.2 pérqind u regjistrua né
depozitat me afat maturimi ‘mbi 2 vite’. Ndérsa,
rritjen mé té theksuar vjetore prej 0.6 piké pérqgindje e
shénoli norma e interesit né depozitat me afat

maturimi ‘mbi 1 vit deri né 2 vite’.
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Figura 31. Norma mesatare e interesit né depozitat

pér ekonomité familjare, sipas kategorive
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Né anén tjetér norma e interesit né depozitat e
kursimeve té ekonomive familjare né dhjetor 2015 u
zvogélua né 0.3 pérqgind nga 0.6 pérqgind sa ishte né
dhjetor 2014. Normat e uléta té interesit né depozitat
e afatizuara dhe té kursimeve né dy vitet e fundit
kontribuan né zhvendosjen e ekonomive familjare dhe
ndérmarrjeve drejt depozitave té transferueshme, té
cilat kané arritur té béhen kategoria me peshén mé té

madhe né gjithsej depozitat.

Performanca e sektorit bankar

Profiti i realizuar nga sektori bankar né vitin 2015
arriti vlerén prej 94.7 milioné euro (60.5 milioné euro
né vitin 2014), qé paraget shumén mé té larté teé
profitit té regjistruar qé nga fillimi i funksionimit té
kétij sektori. Pérmirésimi i performancés financiare té
sektorit bankar erdhi si rrjedhojé e zvogélimit té
theksuar té shpenzimeve, pérderisa edhe té hyrat e

sektorit bankar shénuan rénie.

Né dhjetor 2015, té hyrat e sektorit bankar arritén
vlerén 238.2 milioné euro, qé paraget njé rénie vjetore

prej 2.9 pérqind. Kontributin kryesor né rénien e
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gjithsej té hyrave kishin té hyrat nga interesi qé né
dhjetor 2015 shénuan rénie vjetore prej 5.7 pérqgind.
Rénia e té hyrave nga interesi né masé té madhe 1
atribuohet zvogélimit té té hyrave nga interesi né
kredi kryesisht si rrjedhojé e rénies sé normave té
interesit, pavarésisht pérshpejtimit té aktivitetit
kreditor gjaté késaj periudhe. Té hyrat nga jo-interesi
né dhjetor 2015 shénuan rritje vjetore prej 7.2 pérqind
kryesisht si rezultat i rritjes sé té ardhurave nga
tarifat dhe komisionet &, ndér tjerash, reflekton
shtrenjtimin e shérbimeve té ofruara né degét

bankare.

Vlera e gjithse) shpenzimeve té sektorit bankar né
dhjetor 2015 arriti né 143.5 milioné euro, qé paraget
njé rénie vjetore prej 22.3 pérqind. Zvogélimi 1 gjithse;)
shpenzimeve né masé té madhe ishte rezultat i
reduktimit té shpenzimeve té jo-interesit, qé shénuan
rénie vjetore prej 88.6 pérqind. Né kuadér té tyre,
rénie mé té theksuar shénuan shpenzimet pér
provizione né kredi té cilat regjistruan rénie vjetore
prej 141.1 pérqind, kryesisht si rezultat i zvogélimit té

kredive joperformuese.

Gjithashtu, né rénien e gjithsej shpenzimeve ndikim
té konsiderueshém kishin edhe shpenzimet e interesit
gé shénuan rénie vjetore prej 48.7 pérqind, kryesisht
si rezultat 1 rénies pér 54.0 pérqgind té shpenzimeve té
interesit né depozita. Pavarésisht rritjes sé lehté té
normave té interesit né depozita gjaté pjesés mé té
madhe té vitit 2015, ulja e theksuar e tyre gjaté dy
viteve té fundit u reflektua né rénien e shpenzimeve

né vitin 2015.

Shpenzimet e pérgjithshme dhe administrative, qé

pérfagésojné pjesén mé té madhe té gjithsej



shpenzimeve, ishin e vetmja kategori e cila shénoi
rritje, duke regjistruar njé normé vjetore té rritjes
prej 5.2 pérqind né vitin 2015. Kjo rritje kryesisht 1
atribuohet shpenzimeve tjera nga jo interesi
(marketingut, shpenzimeve ligjore, shpenzimeve té
pashpalosura etj.), ndérsa né njé shkallé mé té ulét i

atribuohet edhe rritjes sé shpenzimeve té personelit.

Figura 32. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit bankar
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Raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave té sektorit ka
shénuar pérmirésim té dukshém krahasuar me vitin e
kaluar si rezultat 1 rénies sé theksuar té shpenzimeve.
Né dhjetor 2015, ky indikator u pérmirésua né 60.3
pérqind, krahasuar me 75.3 pérqind sa ishte né vitin
paraprak (figura 32).

Figura 33. Treguesit e profitabilitetit t& sektorit
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Profiti 1 realizuar né vitin 2015 ka ndikuar né
pérmirésimin e métutjeshém té indikatoréve té
profitabilitetit, si¢ jané Kthimi né Mesataren e
Aseteve (ROAA) dhe Kthimi né Mesataren e Kapitalit
(ROAE). ROAA arriti né 2.9 pérqind, nga 2.0 pérqind
sa 1shte né 2014, pérderisa ROAE arriti né 26.4

pérqind, nga 20.3 pérqind sa ishte né 2014 (figura 33).

Treguesit e shéndetit financiar

Sektori bankar gjaté vitit 2015 regjistrol rénie té

kredive joperformuese dhe, njékohésisht, shénoi
pérmirésim té mbulueshmérisé sé tyre me
provizione(figura 34).

Figura 34. Treguesit e kualitetit té portofolios
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Né dhjetor 2015, pjesémarrja e kredive joperformuese
né gjithsej kredité e sektorit u zvogélua né 6.2 pérqind
(8.3 pérqind né dhjetor 2014) kryesisht si rezultat i
rénies vjetore prej 20.5 pérqind té vlerés sé kredive jo
performuese, né njérén ané, si dhe pérshpejtimit té
rritjes sé gjithsej kredive, né anén tjetér (figura 35).
Mbulueshméria me provizione e kredive
joperformuese né dhjetor 2015 u pérmirésua né 115.1
pérqind, krahasuar me 114.4 pérqind né dhjetor 2014.
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Sektori bankar vazhdon té keté nivel té kénagshém
té kapitalizimit, ku Treguesi 1 Mjaftueshmérisé sé
Kapitalit (CAR) arriti né 19.0 pérqind né dhjetor
2015 nga 17.8 pérgind sa ishte né dhjetor 2014.
Pérforcimi 1 kapitalizimit té sektorit bankar kryesisht
1 atribuohet rritjes sé profitit té realizuar nga bankat.
Sektori bankar vazhdon gjithashtu té keté pozicion té
kénagshém té likuiditetit. Né dhjetor 2015, raporti i
kredive ndaj depozitave ishte 74.8 pérqind, kurse
raporti 1 mjeteve likuide ndaj gjithsej detyrimeve

afatshkurtra qéndroi né 44.9 pérqind né dhjetor 2015.

Figura 35. Ndryshimi vietor i gjithsej kredive dhe
kredive joperformuese
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Sektort bankar 1 Kosovés shénoi nivel té larté té profitit
né vitin 2015 si rezultat i zvogélimit té shpenzimeve.
Cilésia e portofolit kreditor shénoi pérmirésim té
métutjeshém, duke arritur normén mé té ulét té
kredive joperformuese té regjistruar né vitet e fundit.
Sektori bankar vazhdon té keté nivel té larté té
kapitalzimit dhe pozizion té fuqishém té likuiditetit.
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Sektori pensional

Vlera e aseteve te sektorit pensional né dhjetor 2015
arriti né 1.24 miliard euro, duke shénuar rritje vjetore
prej 13.1 pérqind (figura 36). Fondi 1 Kursimeve
Pensionale té Kosovés (FKPK) pérfagéson pjesén mé
té madhe té aseteve té sektorit (99.4 pérqind), ndérsa
pjesa e mbetur (0.6 pérqind) menaxhohet nga Fondi

Slloveno-Kosovar i Pensioneve (FSKP).

Figura 36. Asetet e sektorit pensional, né milioné
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Né dhjetor 2015, vlera e gjithsej aseteve té FKPK-sé
arriti né 1.23 miliardé euro, qé pérkon me rritje
vjetore prej 13.1 pérqind, rritje kjo mé e ngadalshme
krahasuar me rritjen vjetore prej 19.1 pérqind té
regjistruar né dhjetor 2014. Ngadalésimi i rritjes sé
aseteve t&€ FKPK-sé 1 atribuohet ecurisé sé arkétimeve
té reja dhe performancés sé kthimit né investime.
Arkétimet e reja deri né dhjetor 2015 arritén né 137.5
milioné euro nga rreth 508.0 mijé kontribues qé
pérkon me njé rritje vjetore prej 6.8 pérqind.
Rrjedhimisht, kemi njé ritém mé té ngadalshém té
rritjes krahasuar me dhjetor 2014 kur u arkétuan
128.7 milioné euro nga rreth 476.6 mijé qé paraqiste

njé rritje vjetore prej 8.0 pérqind.



Me rritje té ngadalésuar u karakterizua edhe kthimi
né investime, ku deri né dhjetor 2015 vlera e kthimit
né investime ishte 29.6 milion euro (ose 2.3 pérqind)
krahasuar kthimin prej 66.7 milion euro (ose 6.3
pérqind) deri né dhjetor 2014. Kjo ishte si rezultat 1
kthimit negativ nga investimet né sektorin e jashtém
gjaté tremujorit té dyté dhe té treté té wvitit 2015.
Kthimi mé 1 ulét né investime gjaté vitit 2015 u
ndikua nga lévizjet e médha né tregjet financiare
globale gjaté tremujorit té dyté dhe té treté té vitit
2015 si rezultat i zhvillimeve ekonomike dhe politike
né disa vende té eurozonés dhe parashikimet pér
dobésim té ekonomisé kineze, qé u reflektuan edhe né
ekonominé e SHBA-ve, dhe rrjedhimisht ndikuan né
investimet e jashtme té FKPK-sé. N¢é ditén e fundit té
muajit dhjetor 2015, ¢mimi i aksionit arriti né 1.317

euro (1.288 euro né dhjetor 2014).

Fondi Slloveno-Kosovar 1 Pensioneve shénoi rritje
vjetore té aseteve dhe kthim pozitiv nga investimet.
Né dhjetor 2015, vlera e gjithsej aseteve té FSKP-sé
arriti né 6.0 milioné euro, duke shénuar rritje vjetore
prej 3.0 pérqind, gé po ashtu éshté mé e ulét se sa
rritja prej 9.2 pérqind né dhjetor 2014. Ngadalésimi 1
rritjes sé vlerés sé aseteve té FSKP-sé ishte pasojé e
rritjes mé té ngadalshme té arkétimeve té reja dhe po
ashtu rritjes mé té ulét té kthimit nga investimet.
Vlera e kontributeve té arkétuara deri né dhjetor
2015 arriti né 461.4 mijé euro nga 4,025 kontribues,
qé pérkon me njé rritje vjetore prej 1.8 pérqind. Kjo
paraget njé ngadalsim té lehté krahasuar me dhjetor
2014 kur u arkétuan 453.2 mijé euro (2.1 pérqind

rritje vijetore) nga 393.0 mijé kontribues.

Kthimi bruto nga investimet e FSKP-sé deri né

dhjetor 2015 arriti né 158.7 mijé euro, qé éshté
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dukshém mé 1 ulét krahasuar me kthimin prej 371.9
mijé euro té regjistruar né vitin 2014. Ngjashém me
FKPK-né, performanca e investimeve té FSKP-sé u
ndikua nga lévizjet né tregjet financiare globale gjaté
tremujorit té dyté dhe té treté té vitit 2015. Né ditén e
fundit té dhjetorit 2015, ¢mimi i aksionit té FSKP-sé
arriti né 145.30 euro (145.16 euro né dhjetor 2014)7.

Sektori pensional gjate vitit 2015 shénoi rritje té
ngadalésuar té aseteve kryesisht si rezultat i ecurisé sé
sé arkétimit té kontributeve té reja si dhe ngadalésimit
té rritjes sé kthimit né investime si rrjedhojé e
zhvillimeve né tregjet financiare ndékombétare..

Sektori i sigurimeve

Gjithsej asetet e sektorit té sigurimeve né dhjetor
2015 shénuan rritje vjetore prej 9.3 pérqind, duke

arritur vlerén 139.8 milioné euro (figura 37).

Figura 37. Asetet e sektorit té sigurimeve, né milioné
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Riitja vjetore (boshti i djathté)

Sigurimet jo-jeté pérfagésojné pjesén mé té madhe té
sektorit (89.1 pérqind té gjithsej aseteve té sektorit),
dhe shénuan rritje vjetore prej 9.5 pérqind, pér dallim
nga viti paraprak kur kishin shénuar rénie vjetore
prej 5.0 pérgind. Rritja e aseteve té sigurimit jo-jeté

kryesisht rezultoi nga fillimi i1 operimit té dy

7 - ) .
Vlera bazé e aksionit t&¢ FSKP-sé éshté 100 pér dallim nga ajo e FKPK-sé gé éshté 1.
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kompanive té reja né kété sektor. Ndérsa, sigurimet
jeté pérfagésojné pjesén e mbetur té aseteve té
sektorit (10.9 pérqind té gjithsej aseteve) dhe né
dhjetor 2015 shénuan rritje vjetore prej 7.7 pérqind
(9.2 pérqgind né vitin 2014).

Aktiviteti

Vlera e gjithsej primeve té shkruara né dhjetor 2015
arrti né 80.0 milioné euro qé paraget njé rénie vjetore
prej 2.6 pérqind, pér dallim nga viti 1 kaluar kur
primet e shkruara kishin shénuar rritje vjetore pre)

3.8 pérqind.

Struktura e primeve té shkruara kryesohet nga
primet e sigurimit jo-jeté té cilat pérfagésojné 96.6
pérqind té gjithsej primeve té shkruara. Rrjedhimisht
edhe ecuria e gjithsej primeve diktohet nga trendi 1
primeve té sigurimit jo-jeté. Primet e shkruara jo-jeté
né dhjetor 2015 arritén vlerén 77.3 milioné euro qé
pérkon me njé rénie vjetore prej 3.1 pérqgind,
krahasuar me rritjen vjetore prej 3.4 pérqind té

regjistruar né dhjetor 2014.

Primet e sigurimit jeté pérfagésojné vetém 3.4
pérqind té gjithsej primeve té sektorit. Né dhjetor
2015, primet e sigurimit jeté arritén vlerén 2.7
milioné euro gé paraget njé rritje vjetore prej 11.1
pérqgind (18.9 pérgind né dhjetor 2014). Rritja e
primeve té sigurimit jo-jeté kontribuoi né zbutjen e

rénies vjetore té gjithsej primeve té shkruara.

Gjithsej démet e paguara nga kompanité e sigurimeve
dhe Byroja Kosovare e Sigurimit (BKS) né dhjetor
2015 arritén vlerén 36.8 milioné euro, duke shénuar
njé rritje vjetore prej 13.8 pérqind, pér dallim nga viti
1 kaluar kur vlera e démeve té paguara kishte
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shénuar rénie vjetore prej 16.8 pérqind. Ndikim té
réndédishém né rritjen e gjithsej démeve té paguara
ka pasur rritja e démeve té paguara pér sigurimet jo-
jeté, qé shénuan rritje vjetore prej 14.6 pérqind,
krahasuar me rénien vjetore prej 16.6 pérqind né
vitin 2014. Po ashtu, rritje kané shénuar edhe pagesat
pér démet e sigurimet té jetés, té cilat shénuan rritje
vjetore prej 38.27 pérqind, krahasuar me rénien
vjetore prej 5.0 pérqind té regjistruar né vitin 2014.
Démet e paguara nga Byroja Kosovare e Sigurimit
(BKS) po ashtu shénuar rritje, duke regjistruar njé
normé vjetore té rritjes prej 6.8 pérqind (-18.2 pérgind

né dhjetor 2014).

Rritja e démeve té paguara dhe zvogélimi 1 vlerés sé
primeve té shkruara rezultoi né rritje té raportit té
gjithsej démeve té paguara ndaj primeve té shkruara,
qé, né dhjetor 2015 arriti né 46.0 pérqind krahasuar
me 39.4 pérqind sa ishte né dhjetor 2014 (figura 38).

Figura 38. Primet e pranuara dhe démet e paguara,
né milioné euro.
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Burimi: BQK (2016)

Raporti déme/prime

Performanca e sektorit té sigurimeve

Né vitin 2015, sektori i sigurimeve regjistroi humbje
neé vleré prej 7.7 milioné euro, krahasuar me humbjen

prej 2.5 milioné euro né vitin paraprak. Thellimi 1



humbjes ishte rrjedhojé e humbjes sé shénuar né
kuadér té sigurimit jo-jeté, pérderisa pérformanca
financiare e sigurimit jeté ishte pozitive. Gjaté vitit
2015, sigurimi jo-jeté shénoi humbje prej 8.1 milioné
euro (humbje prej 3.0 milioné né vitin 2014), ndérsa
sigurimi jeté regjistroi fitim né vleré prej 377.9 mijé
euro né vitin 2015 (487.5 mijé euro né vitin 2014).
Thellimi 1 humbjes sé sektorit ndikoi né pérkeqésimin
e métutjeshém té indikatoréve té profitabilitetit sic
jané Kthimi né Mesataren e Aseteve (ROAA) dhe
Kthimi né Mesataren e Kapitalit (ROA). ROAA u
pérkeqésua né -5.8 pérqind (-1.9 pérqgind né vitin
2014), kurse ROAE né -16.7 pérqind (-5.7 pérqind né
vitin 2014). Sektori 1 sigurimeve gjithashtu u

karakterizua me pérkeqésim té nivelit té likuiditetit.

Figura 39. Treguesit e profitabilitetit té sektorit té
sigurimeve
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Raporti ndérmjet parasé sé gatshme dhe

ekuivalentéve té saj ndaj rezervave zbriti né 106.8

pérqind né 2015 (né dhjetor 2014 ishte 124.9 pérqgind),

pérderisa raporti ndérmjet parasé sé gatshme dhe

ekuivalentéve té saj ndaj gjithsej detyrimeve shénoi

rénie né 97.1 pérqind (né dhjetor 2014 ishte 107.4
pérqind).
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Sektori i sigurimeve né vitin 2015 sheénoi rritje té
aseteve, mirépo vlera e primeve té shkruara u
karakterizua me rénie. Né anén tjetér, vlera e démeve
té paguara shénoi rritje, duke ¢uar késhtu né rritje té
raportit ndérmjet démeve té paguara dhe primeve té
shkruara. Performanca financiare e sektorit té
sigurimeve vazhdon té jeté e brishté, e karakterizuar
me thellim té humbjes gjaté vitit 2015.

Sektori mikrofinanciar

Asetet

Sektori mikrofinanciar u karakterizua me zgjerim té
pérshpejtuar té aktivitetit, ku vlera e aseteve té
sektorit né dhjetor 2015 arriti né 119.7 milioné euro,
qé pérkon me njé rritje vjetore prej 6.0 pérqind (figura

40).

Figura 40. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Struktura e aseteve té sektorit mikrofinanciar
dominohet nga kredité qé pérbémné 68.8 pérqind té
gjithse] aseteve té sektorit, rrjedhimisht edhe
zhvillimi 1 aktivitetit té sektorit kryesisht reflekton
ecuriné e kredive si kategoria kryesore né kuadér té

strukturés sé gjithsej aseteve té kéti sektori.
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Kategoria e dyté mé e réndésishme pér nga pesha
jané lizingjet me pjesémarrje prej 18.2 pérqind né

gjithsej asetet e sektorit (figura 40).

Kredité

Figura 41. Struktura e asetewe té sektorit
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Burimi: BQK (2016)

Vlera e gjithsej kredive té sektorit mikrofinanciar né
dhjetor 2015 arriti né 82.4 milioné euro, qé paraget
rritje té pérshpejtuar vjetore prej 10.7 pérqind (2.9
pérqind né dhjetor 2014). Gjaté vitit 2015, kredité
ndaj ndérmarrjeve shénuan normé mé té larté té
rritjes vjetore (15.6 pérqind) krahasuar me kredité
ndaj ekonomive familjare (8.2 pérqgind). Megjithaté,
ishin kredité ndaj ekonomive familjare, si kategoria
kryesore e kredive té sektorit mikfrofinanciar, ato té
cilat dhané kontributin kryesor né rritjen e gjithsej

kredive té léshuara nga ky sektor.

Kredité ndaj ekonomive familjare né dhjetor 2015
regjistruan rritje vjetore prej 8.2 pérqind, qé paraget
rimékémbje té theksuar krahasuar me rénien vjetore
prej 0.4 pérqind té shénuar né dhjetor 2014. Kredité
pér ekonomité familjare pérfagésuan 64.5 pérqind té
gjithsej kredive té sektorit mikrofinanciar né dhjetor

2015.
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Struktura e kredive té ekonomive familjare sipas
afatit t€ maturimit vazhdon té dominohet nga kredité
me afat maturimi ‘mbi 1 deri né 2 vite’ qé
pérfagésojné 47.0 pérqind té gjithsej kredive, pasuar
nga ato me afat maturimi ‘mbi 2 deri né 5 vite’ qé
pérfagésojné 29.9 pérqind té gjithsej kredive. Kredité
afatshkurtéra ‘deri né 1 vit’ pérfaqosojné 21.4 pérqgind
té gjithsej kredive, ndérsa pjesémarrjen mé té vogél
né kredité ndaj ekonomive familjare e kané kredité
me afat maturimi ‘mbi 10 vite’ té cilat pérfagésohen
me 0.2 pérqind (figura 42).

Figura 42. Kredité ndaj ekonomive familjare sipas
maturitetit, né pérgindje
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Burimi: BQK(2016)

Kreditimi 1 ndérmarrjeve, gjaté vitit 2015, shénoi
rritje vjetore prej 15.6 pérqind krahasuar me rritjen
prej 9.9 pérqind té shénuar né dhjetor 2014.
Struktura e kreditimit té ndérmarrjeve sipas
sektoréve ekonomik mbetet e ngjashme me periudhat
paraprake. Kategoria kryesore mbeten kredité e
destinuara pér shérbime tjera té cilat, né dhjetor
2015, pérbéné 26.5 pérqind té gjithsej kredive té
sektorit mikrofinanciar. Pér dallim nga sektori
bankar, ku kredité pér bujgésiné paragesin
kategoriné me pjesémarrjen mé té ulét, tek
institucionet mikrofinanciare bujégsia gézon njé

mbéshtetje mé té madhe duke pérfagésuar kategoriné



e dyté pér nga pesha, me pjesémarrje prej 25.4
pérqind. Kredité pér ndértimtari, té cilat kané njé
pjesémarrje prej 19.9 pérqind né gjithsej kredité e
sektorit mikrofinanciar, mbeten kategoria e treté pér
nga pjesémarrja né gjithsej kredité e sektorit
mikrofinanciar. Ndérsa, kreditimi 1 sektorit té tregtisé
pérfagéson 18.9 pérqind té gjithsej kreditimit
mikrofinanciar pér dallim nga kreditimi bankar ku ka
pjesémarrjen mé té madhe. Sektori 1 industrisé
mbetet sektori me gasjen mé té ulét né financimin
mikrofinanciar me pjesémarrje prej vetém 9.0 pérqind

(figura 43).

Figura 43. Kredité e sektorit mikrofinanciar sipas
sektoréve ekonomik, né pérgindje
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Sa 1 pérket ecurisé sé kreditimit sipas sektoréve té
ekonomisé, kredité pér sektorin e tregtisé regjistruan
rritjen mé té larté vjetore prej 22.7 pérqind né dhjetor
2015 (19.1 pérqind né dhjetor 2014). Kreditimi 1
sektorit té industrisé u karakterizua me rritje vjetore
prej 21.7 pérqind (20.6 pérqind né dhjetor 2014),
pérderisa kreditimi 1 sektorit té ndértimtarisé shénoi
rritje vjetore prej 18.3 pérqind (12.8 pérqind né
dhjetor 2014). Rritja mé e theksuar kreditimit
mikrofinanciar pér sektorin e tregtisé né kohén e

ngadalésimit té rritjes sé kreditimit bankar pér
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sektorin e tregtisé; si dhe rritja e theksuar e

kreditimit mikrofinanciar pér sektorin e
ndértimtarisé krahas rénies sé kreditimit bankar pér
kété veprimtari mund té shérbejé si evidencé pér
rritjen e aftésisé sé sektorit mikrofinanciar pér té
plotésuar kreditimin bankar dhe né té njéjtén kohé
mund té paraqes rritje té presioneve konkurrese té

sektorit mikrofinanciar kundrejt sektorit bankar.

Kreditimi 1 sektorit té bujgésisé gjithashtu shénoi
rritje vjetore té pérshpejtuar prej 15.4 pérqind (3.6
pérqgind né dhjetor 2014) (figura 44). Rritja e theksuar
e kreditimit mikrofinanciar dhe bankar té sektorit té
bujqésisé gjaté késaj periudhe mund té jeté si rezultat
1 dyfishimit té buxhetit té alokuar pér kété sektor nga
ana e qeverisé dhe rritjes sé theksuar té
subvencioneve dhe granteve té USAID dhe Komisionit

Evropian pér kété sektor gjaté vitit 2015.

Figura 44. Rritja e kredive té sektorit mikrofinanciar

ndaj ndérmarrjeve, sipas sektoréve ekonomik
30%

20% ﬁ
. /_______—-—";—

G

-20% £
-30%
Dhjetor 2013 Dhjetor 2014 Dhjetor 2015
Bujgésia Industria e— NdErtimtaria
Tregtia Shérbimet etjera
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Kreditimi pér sektorin e shérbimeve tjera, qé edhe
dominon strukturén e gjithsej kredive, né dhjetor
2015 shénoi rritje vjetore prej 6.4 pérqind té ngjashme
me vitin paraprak (6.0 pérqind né dhjetor 2014).
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Struktura e kredive té sektorit ndaj ndérmarrjeve
sipas afatit té maturimit vazhdon té jeté e dominuar
nga kredité me maturim afatmesém. Né dhjetor 2015,
kredité me afat maturimi ‘mbi 1 deri né 2 vite’ me
pjesémarrje prej 42.8 pérqind pasuar nga kredité me
afat maturimi ‘mbi 2 deri né 5 vite’ me 40.3 pérqind.
Kategoria e treté pér nga pesha né strukturé mbeten
kredité afatshurtéra ‘deri né 1 vit’ me 15.6 pérqind.
Pjesémarrjen mé té vogél né strukturé me 1.2 pérqind
e kané kredité me afat maturimi ‘mbi 5 deri né 10
vite’ (figura 45).

Figura 45. Kredité ndaj ndérmarrjeve sipas
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Lizingjet
Lizingjet si kategoria e dyté pér nga pesha né
strukturé té aseteve té sektorit mikrofinanciar né

dhjetor 2015 arritén vlerén 21.8 milioné euro (figura

46), duke shénuar rénie vjetore prej 2.5 pérqind.
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Figura 46. Lizingjet e sektorit mikrofinanciar
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Rénia e gjithsej lizingjeve kryesisht 1 atribuohet
rénies sé lizingjeve pér ekonomité familjare té cilat
shénuan rénie vjetore prej 3.7 pérgind né dhjetor
2015. Gjaté wvitit 2015, linzingjet pér ekonomité
familjare u karakterizuan me rénie si né kategoriné
hipotekare ashtu edhe né kategoriné e lizingjeve tjera.
Kontributin mé té madh né rénien e lizingjeve pér
ekonomité familjare e kishin lizingjet hipotekare, té
cilat shénuan njé rénie vjetore prej 3.7 pérqind
krahasuar me rritjen vjetore prej 110.8 pérqind té
shénuar né dhjetor 2014. Lizingjet tjera regjistruan
njé rénie vjetore prej 2.9 pérqind (rritje vjetore prej
15.2 pérqind né dhjetor 2014). Lizingjet pér ekonomité
familjare diktojné ecuriné e gjithsej lizingjeve sepse
pérbéjné kategoriné dominuese me 52.8 pérqind té
strukturés sé lizingjeve. Struktura e lizingjeve pér
ekonomité familjare sipas afatit t€ maturimit vazhdon
té dominohet nga lizingjet afatgjata ‘mbi 10 vite’ me
pjesémarrje 46.8 pérqind né strukturé, pasuar nga
lizingjet me afat maturimi ‘mbi 5 deri né 10 vite’ me

pjesémarrje prej 39.5 pérqind.

Kontribut né rénien e gjithsej lizingeve, edhe pse mé
té vogél kishin edhe lizingjet pér ndérmarrjet té cilat

u karakterizuan me rénie vjetore té lehté prej 0.9



pérqind dhe pérbéné 46.9 pérqind té gjithsej
lizingjeve té sektorit mikrofinanciar. Né kuadér té
lizingjeve pér ndérmarrjet ishte kategoria e lizingjeve
pér pajisje qé ndikoi né rénien e késaj kategorie. Né té
njéjtén kohé, lizingjet tjera, si kategoria mé e madhe
né peshé (pjesémarrje prej 83.2 pérqind né strukturén
e gjithsej lizingjeve), ndikoi qé kjo rénie té jeté jo
shumé e ndjeshme pér kété kategori. Deri né dhjetor
2015, lizingjet pér pajisje shénuan rénie vjetore mé té
theksuar prej 36.5 pérqind, pasuar nga lizingjet
hipotekare té cilat shénuan rénie prej 12.6 pérqind.
Pér dallim nga kéto kategori, lizingjet tjera u
karakterizuan me rritje vjetore prej 9.8 pérqind duke
zbutur rénien e ndjeshme té gjithsej lizingjeve ndaj

ndérmarrjeve.

Struktura e lizingjeve té ndérmarrjeve sipas afatit té
maturimit u dominua nga lizingjet afatmesme
ngjajshém me periudhén e njejté té vitit paraprak. Mé
saktésisht, dominuan lizingjet me afat maturimi ‘mbi
2 deri né 5 vite’ me 89.4 pérqind pjesémarrje né
strukturé, pasuar nga lizinigjet me afat maturimi

‘mbi 1 deri né 2 vite’ me pjesémarrje prej 7.6 pérqgind.

Detyrimet

Aktiviteti 1 sektorit mikrofinanciar mbéshtetet
kryesisht né huamarrjen nga sektori i1 jashtém. Né
dhjetor 2015, gjithsej huamarrjet e jashtme shénuan
vlerén prej 62.7 milioné euro, qé paraqet rritje vjetore
prej 1.4 pérqind (rénie prej 1.4 pérqind né dhjetor
2014). Rritja e huamarrjeve prej sektorit té jashtém
éshté reflektuar kryesisht né rritjen e aktivitetit

kreditor gjaté késaj periudhe.
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Normat e Interesit

Norma mesatare e interesit né kredité e sektorit
mikrofinanciar gjaté vitit 2015 shénoi rénie, duke
ndérpreré késhtu trendin rrités té ndjekur gjaté tri
viteve té fundit. Né dhjetor 2015, norma mesatare e
interesit né kredité e sektorit mikrofinanciar u
zvogélua né 22.3 pérqind nga 23.3 pérqind sa ishte né
dhjetor 2014. Megjithaté, kjo ecuri reflekton kryesisht
rénien e normés mesatare té interesit né kredité ndaj
ndérmarrjeve, pérderisa norma mesatare e interesit
né kredité ndaj ekonomive familjare vazhdoi té
pércjellé trendin rrités té tre viteve té fundit. Né
dhjetor 2015, norma mesatare e interesit né kredité
ndaj ekonomive familjare éshté rritur né 24.4 pérqind
nga 23.8 pérqind sa ishte né periudhén e njgjté té vitit
té kaluar. Kurse, mesatarja e interesit né kredité ndaj
ndérmarrjeve né dhjetor 2015 u zvogélua né 19.9
pérqgind (22.6 pérqind né dhjetor 2014), qé paraget njé
rénie prej 2.7 piké pérqindje (figura 47).

Figura 47. Norma mesatare e interesit né kredi té
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Né kuadér té kredive ndaj nérmarrjeve, kredité ndaj
sektorit té shérbimeve u kredituan me normén

mesatare té interesit mé té ulét nga té gjithé sektorét
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ekonomik. Kjo kategori njékohésisht u karakterizua
meé rénien mé té theksuar prej 1.8 piké pérqindje duke
arrité né 19.9 pérqind né dhjetor 2015 nga 21.7
pérqind né dhjetor 2014. Norma mesatare e interesit
né kredité ndaj sektorit té industrisé po ashtu shénoi
rénie, duke arritur né 23.6 pérqind né dhjetor 2015
nga 23.8 pérind sa ishte né dhjetor 2014. Ndérsa,
norma mesatare e interesit né kredité ndaj sektorit té
bujgésisé mbeti né nivel té ngjashém me periudhén e
njéjté té vitit paraprak, duke qgéndruar né 25.5
pérqind (figura 48). Rénia né normat e interesit né
kredité ndaj ndérmarrjeve mund té keté kontribuuar
né rritjen e kérkesés sé ndérmarrjeve pér kredi nga

sektori mikrofinanciar.

Figura 48. Norma mesatare e interesit né kredi, sipas
sektoréve ekonomik
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Performanca e sektorit mikrofinanciar

Sektori mikrofinanciar u karakterizua me pérmirésim
té performancés financiare né krahasim me tre vitet e
fundit. Deri né dhjetor 2015, sektori mikrofinanciar
realizoi profit né vleré prej 2.5 milioné euro krahasuar
me profitin prej 0.7 milioné euro té realizuar né

dhjetor 2014. Rritja e theksuar e profitit ishte
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kryesisht rezultat 1 rritjes sé pérshpejtuar té té
hyrave, pérderisa shpenzimet u rritén me ritém té

ngadalésuar.

Deri né dhjetor 2015, sektori mikrofinanciar realizoi
té hyra né vleré prej 21.1 milioné euro, qé paraqet
rritje vjetore té konsiderueshme prej 9.4 pérqind
krahasuar me rritjen prej 0.5 pérqind té shénuar deri
né dhjetor 2014. Ndérsa, shpenzimet deri né dhjetor
2015 arritén né 18.7 milioné euro, duke paraqitur njé
rritje té lehté prej 0.5 pérqind pér dallim nga rénia
prej 4.9 pérqind deri né dhjetor 2014 (figura 49).

Figura 49. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2016)

Rritja e pérshpejtuar e té hyrave deri né dhjetor 2015
ishte kryesisht rezultat i rritjes sé té hyrave nga
interesi me rritje vjetore 7.0 pérqind (rritje prej 3.3
pérqind né dhjetor 2014) dhe té hyrave nga jo interesi
me rritje vjetore prej 21.4 pérqind (rénie prej 11.4
pérqgind né dhjetor 2014). Né kuadér té té hyrave nga
jo interesi, té hyrat nga shérbimet shénuan rritje
vjetore prej 164.9 pérqind pér dallim nga rritja prej
11.2 pérqind né dhjetor 2014. Té hyrat administrative
né dhjetor 2015 patén njé rritje prej 23.2 pérqind né
krahasim me rritjen vjetore prej 5.6 pérqind né vitin

paraprak. Ndérsa, té hyrat tjera operative shénuan



rritje té konsiderueshme prej 2.0 pérqind né krahasim

me rénien prej 18.0 pérqind né dhjetor 2014.

Né anén tjetér, rritja e shpenzimeve ishte kryesisht si
rezultat 1 rritjes sé shpenzimeve nga jo interesi té
cilat né dhjetor 2015 arritén né 12.3 milioné euro
rritje prej 0.1 pérqgind né krahasim me rénien prej 8.5
pérqind né vitin paraprak dhe shpenzimeve nga
interesi té cilat arritén né 4.0 milioné euro qé paraqet
njé rritje prej 5.0 pérqind (0.3 pérqind né dhjetor
2014). Né kuadér té shpenzimeve nga jo interesi,
shpenzimet pér provizionet pér humbjet nga kredité
shénuan rritje té theksuar vjetore prej 8.7 pérqind pér
dallim nga rénia prej 46.7 pérqind né dhejtor 2014,
ndérsa shpenzimet e personelit dhe administrative u
karakterizuan me rénie vjetore prej 0.7 pérqgind (rénie
prej 1.5 pérqind né dhjetor 2014). Shpenzimet tjera
operative po ashtu shénuan rénie té theksuar prej 4.5
pérqind né krahasim me rritjen prej 7.3 pérqind né
vitin paraprak. Réniet né shpenzimet e personelit dhe
né shpenzimet tjera operative ndikuan qé té
ngadalésohet rritja e shpenzimeve té sektorit

mikrofinanciar.

Raporti 1 shpenzimeve ndaj té hyrave té sektorit
mikrofinanciar ka shénuar pérmirésim té dukshém
krahasuar me vitin e kaluar. Né dhjetor 2015, ky
indikator u zvogélua né 88.4 pérqind, krahasuar me
96.2 pérqind sa ishte deri né dhjetor 2014. Kjo ishte si
rezultat 1 rritjes sé pérshpejtuar té té hyrave té
sektorit mikrofinanciar deri né dhjetor 2015 dhe

ngadalésimit té shpenzimeve gjaté késaj periudhe.

Rrjedhimisht profiti i realizuar deri né dhjetor 2015
ndikoj né pérmirésimin e konsiderueshém té

treguesve té profitabilitetit ku Kthimi né Mesataren e
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Aseteve (ROAA) u pérmirésua né 2.1 pérqgind (0.6
pérqgind né vitin 2014), ndérsa Kthimi né Mesataren e
Kapitalit (ROAE) u pérmirésua né 7.6 pérqind (2.4
pérqind né vitin 2014) (figura 50).

Figura 50.Treguesit e profitabilitetit té& sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2016)

Sektori mikrofinanciar vazhdon té karakterizohet me
nivel relativisht té ulét té kredive jo-performuese dhe
nivel té kénaqshém té provizioneve pér mbulimin e
kredive jo-performuese. Né dhjetor 2015, pjesémarrja
e kredive jo-performuese né gjithsej kredité u
zvogélua né 4.2 pérqind, né krahasim me normén prej
4.8 pérqind sa ishte né dhjetor 2014, ndikuar
kryesisht nga ritmi mé i larté i rritjes sé stokut té
kredive krahas rritjes sé vlerés sé kredive jo-
performuese. Gjithashtu, edhe mbulueshméria me
provizione u pérmirésua konsiderueshém né 124.7
pérqgind né dhjetor 2015, krahasuar me nivelin prej

113.1 pérqind né dhjetor 2014 (figura 50).

Sektori mikrofinanciar gjaté vtitit 2015 u karakterizua
me pérshpejtim té aktivitetit dhe pérmirésim té
theksuar té performancés financiare krahasuar me
vitet e fundit.
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Trequ i letrave me vieré

Sipas kalendarit té publikuar nga Ministria e
Financave, gjaté vitit 2015 jané mbajtur 21 ankande
pér emetimin e letrave me vleré, né vleré nominale
prej 398.6 milioné euro. Numri i pérgjithshém 1
ankandeve éshté i njéjté me vitin 2014, mirépo vlera
nominale e emetuar ishte 302.2 milion euro ose 1.2

pérgind mé e ulét se sa né vitin 2014.

Gjateé vitit 2015, geveria e Kosovés ka emetuar numér
dhe vleré mé té vogél té bonove té thesarit krahasuar
me vitin paraprak. Deri né dhjetor 2015, numri i
bonove té thesarit té emetuara ishte 14 krahasuar me
17 deri né dhjetor 2014. Krahas rénies né numér,
emetimi 1 bonove té thesarit tregoi rénie edhe né vleré
né 278.6 milioné euro nga 345.0 milioné euro sa ishte
né dhjetor 2014. Né anén tjetér, emetimi 1
fletéobligacioneve shénoi rritje né numér dhe vleré
gjaté vitit 2015 krahasuar me vitin paraprak. Deri né
dhjetor 2015, u emetuan 7 fletéobligacione geveritare
né vleré prej 119.95 milion euro krahasuar me 4 té
tilla né vleré prej 52.0 milioné euro deri né dhjetor
2014. Pér mé tepér, gjaté vitit 2015 pér heré té paré
jané emetuar tri obligacione geveritare me afat

maturimi 3 dhe 5 vite.

Struktura e letrave me vleré té Qeverisé sé
Republikés sé Kosové, sipas afatit té maturimit, u
karakterizua me ndryshime té theksuara gjaté viteve
té fundit. Gjaté katér viteve té fundit, letrat me vleré
me maturitet afatshkurtér kané ndjekur trend té
theksuar rénés kundrejt zgjerimit té theksuar té
peshés sé letrave me maturitet afatgjaté. Né dhjetor
2015, bonot e thesarit me afat maturimi 364 dité

zgjeruan pjesémarrjen né 37.6 pérqind, duke u
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shndérruar né kategoriné kryesore té strukturés sé
letrave me vleré. Kjo paraget njé ndryshim té
theksuar né strukturén e letrave me vleré krahasuar
me katér vite mé paré kur kategoria kryesore, me
pjesémarrje prej 73.2 pérqind, ishin bonot e thesarit

me afat maturimi 91 dité (figura  51).
Figura 51. Struktura e letrave me eré té Qewverisé,

né pérqindje
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Burimi: BQK (2016)

Kategoria e dyté pér nga pesha, me pjesémarrje prej
22.2 pérqind, né dhjetor 2015 ishin bonot e thesarit
me afat maturimi 182 dité, qé paraqet kategoriné e
cila u karakterizua me ngushtimin mé té theksuar té
peshés né gjithsej strukturé e letrave me vleré

krahasuar me vitin paraprak.

Fletéobligacionet geveritare me afat maturimi dy vite
né dhjetor 2015 zgjeruan pjesémarrjen né strukturén
e letrave me vleré né 18.8 pérqind, duke u radhitur
késhtu né kategoriné e treté pér nga pesha.
Obligacionet geveritare me afat maturimi 3 dhe 5 vite
sé bashku pérbéné 11.3 pérqind té gjithsej strukturés,
edhe pse pér heré té paré filluan té emetohen né vitin
2015. Kéto zhvillime reflektojné orientimin e Qeverisé
sé Republikés sé Kosovés drejt zgjerimit té afatit té

maturimit té letrave me vleré.



Qé nga themelimi 1 tregut té letrave me vleré né vitin
2012, shuma e ofertuar né shumicén e rasteve ka
tejkaluar shumén e shpallur né ankande nga
Departamenti 1 Thesarit né kuadér té Ministrisé sé
Financave. Né dhjetor 2015, raporti né mes té shumés
sé ofertuar dhe asaj té shpallur né ankande ishte 1.55
heré mé 1 larté. Ky raport éshté mé 1 larté né kété vit
krahasuar me vitin paraprak (1.36 heré deri né
dhjetor 2014) kryesisht si rezultat ofertimit mé té
larté nga ana e pjesémarrésve né ankande krahas
shumés mé té ulét té shpallur nga ana e geverisé
gjaté vitit 2015 né krahasim me vitin 2014. Ky raport
reflekton interesimin e larté té subjekteve
pjesémarrése, kryesisht té sektorit bankar, né tregun
e brendshém né kushtet kur mundésité pér investime
né letrat me vleré té geverive té huaja jané mé pak
atraktive si rezultat i normave té uléta mbizotéruese

né kéto tregje.

Figura 52. Normat e interesit té letrave me Jeré té
Qevwerisé sipas maturimit, né pérgindje
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Burimi: BQK (2016)

Norma e pérgjithshme mesatare e interesit né letrat
me vleré gjaté 2015 ishte mé e larté (1.94 pérqind)
krahasuar me periudhén e njejté té vitit paraprak
(1.57 pérqind). Né rritje kontribuoi emetimi pér heré i

paré té obligacioneve 3 dhe 5 vjecgare, té cilat edhe
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bartin norma té interesit mé té larta krahasuar me

ato té bonove té thesarit.

Gjaté vitit 2015, norma mé e larté e interesit prej 4.9
pérgind u regjistrua né obligacionet me afat
maturimi 5 vite, ndérsa norma meé e ulét prej 0.6
pérqgind u regjistrua né né bonot e thesarit me afat

maturimi 91 dité.

Vlen té theksohet se gjaté vitit 2015, norma mesatare
e interesit né bonot e thesarit me afat maturimi 182
dite u karakterizua me rritje, pérderisa, norma
mesatare e interesit né bonot e thesarit me afat
maturimi 364 dité shénoi rénie té lehté. Ndérsa,
norma mesatare e interesit né bonot e thesarit me
afat maturimi 91 dité dhe atyre me afat maturimi prej
2 vite nuk ka ndryshuar krahasuar me vitin paraprak

(figura 52).
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi

Dhjetor 2014

Dhjetor 2015

Sektorireal 1/
PBB (né milioné euro)
Cmimet (mesatarja vjetore)
Cmimet (fundi i periudhés)

Sektori fiskal 2/
Té hyrat (né milioné euro)
Shpenzimet (né milioné euro)
Bilanci, si pérqindje e PBB-sé

Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare
prej té cilave: Bankat
Kredi
Depozita
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés
Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés
Hendeku i normés sé interesit

Sektori i jashtém, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave*
Llogaria rrijedhése dhe kapitale
prej té cilave: remitencat e pranuara
Llogaria financiare
Investimet e huaj direkte né Kosové
Investimet portfolio, net
Invetimet tjera, net
Pozicioni ndérkombétar i Investimeve, net**
Asetet
Detyrimet
Borxhi i jashtém, gjithsej
Borxhi i jashtém privat
Borxhi i jashtém publik

5,567.5
0.4%
-0.5%

1,332.8
1,475.8
-2.6

4,529.4
3,185.7
1,882.4
2,537.5
9.3
11
8.2

-393.9
626.3
-91.6
159.9
91.5
-84.4
380.4
4,302.2
3,921.8
1,709.0
1,325.6
383.4

5,755.1
-0.5%
-0.2%

1,456.8
1,567.0
-1.9

4,894.9
3,387.3
2,019.4
2,701.4
7.7
12
6.5

-469.9
682.7
-223.7
316.3
7.2
-27.1
151.3
4,496.0
4,344.7
1,911.7
1,474.9
436.8

Burimi:

1/ ASK (2015).
2/ MF (2015).
3/ BQK (2015).

*Pér bilancin e pagesave, té dhénat jané deri né néntor.
*=pgr PNI dhe borxhin e jashtém, té dhénat jané deri né shtator.
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