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Anketa e Kreditimit Bankar

Hyrjel!

Me qéllim té rritjes sé kapaciteteve analitike pér njé vlerésim sa mé té miré té dinamikave té
kreditimit né Kosové dhe pritjeve pér zhvillimet né nivelin e ¢gmimeve, Banka Qendrore e Republikés
sé Kosovés (BQK) ka dizajnuar dhe realizuar njé anketé me bankat komerciale qé operojné né tregun
bankar né Kosové. Raporti gé do té analizoj rezultatet e kétij anketimi do té publikohet né frekuencé
tremujore né webfagen e BQK-sé, me géllim gé té ofrojé njé pasqyré mé té gjeré rreth perceptimit té
rrezikut té bankave dhe gatishmériné e bankave pér té dhéné hua, si dhe, sjelljes sé ekonomive
familjare dhe ndérmarrjeve kundrejt dinamikave né kreditim si pasojé. Ky raport evidenton sjelljen
kreditore pér periudhén e tremujorit té dyté té vitit 2020, dhe pritjet e bankave pér dinamikat né
kreditim pér tremujorin e treté té vitit 2020.

Pérveg pyetjeve standarde, né kété anketé u shtuan edhe disa pyetje mbi ndikimin potencial té masave
parandaluese té ndérmarra nga Qeveria e Kosovés kundrejt pérhapjes sé virusit Covid-19 mbi ofertén
kreditore dhe ndikimin e tyre né sektoré té caktuar té ekonomisé, rrezikun kryesor té perceptuar nga
bankat, si dhe ndikim gé kishin skemat lehtésuese té ndérmarra pér menaxhimin e krizés pandemike.

Pérmbledhja e rezultateve

Oferta kreditore éshté shtrénguar si dhe kérkesa pér kredi ka shénuar rénie té theksuar
gjaté tremujorit té dyté té vitit, sipas rezultateve té anketés sé bankave komerciale. Kéto
zhvillime 1 atribuohen rritjes sé pasigurive me shpalljen e gjendjes pandemike dhe masave
parandaluese pér pérhapjen e saj, té ndérmarra si né vend ashtu edhe né ekonominé e jashtme. Me
gjithé pasigurité e larta qé vazhdojné té shogérojné gjendjen pandemike, lehtésimi i masave kufizuese
diktoi pritjet e bankave pér oferté kreditore té pandryshuar dhe rritje té kérkesés kreditore né
tremujorin e treté té vitit 2020.

Dinamika e ngadalésimit té ritmit té rritjes sé stokut té kredive pér ndérmarrjet gjaté
gjysmeés s€ paré té vitit 2020, si dhe pérgjysmimi i kredive té€ reja gjaté tremujorit té dyté
krahas periudhés sé njéjté té vitit té kaluar, u ndikua negativisht si nga ana e ofertés
kreditore, ashtu edhe nga kérkesa pér kredi. Ndérsa, pritjet e bankave pér tremujorin
vijues rezultojné té jené mé optimiste.Né kuadér té ofertés kreditore, bankat raportuan se kané
shtrénguar konsiderueshém standardet e aplikuara gjaté vlerésimit té aplikacioneve té ndérmarrjeve
pér kredi gjaté tremujorit té dyté 2020, e qé éshté né linjé me pritjet e deklaruara né anketén e kaluar.
Standardet kreditore pér té dy kategorité e ndérmarrjeve u shtrénguan konsiderueshém dhe né masé
té njéjté. Ky rezultat doli nga deklarimet e shtaté bankave nga gjithsej nénté banka pjesémarrése né
anketé. Qasja mé konservatore e bankave kundrejt kreditimit té ndérmarrjeve 1u atribuua kryesisht
masave té ndérmarra nga Qeveria e Kosovés pér parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19, faktor
qé ka ndikuar né rritjen e rrezikut té perceptuar nga bankat (ndérprerjet e térésishme né disa
aktivitete biznesore, gjegjésisht tkurrja e aktivitetit té pjesés mé té madhe té bizneseve té regjistruara
né vend). Ndér tjerash, pasiguriné e rritur me pandeminé Covid-19 e ndikuan negativisht edhe
faktoré té tjeré si pérkeqésimi i perspektivés sé tregut vendor dhe global, rénia e cilésisé sé portfolios
kreditore, si dhe ulja e tolerancés sé bankave ndaj rrezikut.

Pér tremujorin e treté té vitit 2020, pritjet e bankave konsistojné kryesisht né standarde kreditore té
pandryshuara. Pérkundér pasigurive rreth dinamikave qé do té ndjeké né muajt né vijim gjendja

1 per informata mé t& detajuara rreth géllimit dhe historikut té anketés sé kreditimit bankar né BQK, shikoni publikimin “Anketa e Kreditimit Bankar dhe
Pritjeve té Inflacionit” Nr. 1
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pandemike, bankat kané bazuar pritjet pér standarde kreditore té pandryshuara né vendimet pér
lehtésimin e masave kufizuese dhe rrjedhimisht pritjeve pér rimékémbjen e aktivitetit ekonomik té
ndérmarrjeve né vend. Sidoqofté, standardet kreditore pér kredité afatgjata pritet té jené té
shtrénguara deri né njé masé edhe né tremujorin vijues.

Kushtet dhe rregullat e aplikuara nga bankat me rastin e dhénies sé kredive pér ndérmarrjet u
shtrénguan deri né njé masé né kété periudhé. Kushte dhe rregulla té shtrénguara u aplikuan pér té
dy kategorité e ndérmarrjeve, kryesisht pérmes zvogélimit té madhésisé sé kredive dhe shkurtimit té
maturitetit, ndérsa pér NVM-té gjithashtu kishte rritje té normés sé interesit. Faktorét qé ndikuan
né shtréngimin e kushteve té kreditimit ishin masat e ndérmarra pér parandalimin e pérhapjes sé
virusit Covid-19, qé pér pasojé u reflektuan edhe né perspektivé jo té favorshme té tregut vendor dhe
atij ndérkombétar, rénie té tolerancés sé sektorit ndaj rrezikut, si dhe rritjen e rrezikut nga kolaterali
1 kérkuar. Ndérkohé, pér tremujorin e treté té vitit 2020, bankat pritet té aplikojné oferté kreditore
kryesisht té pandryshueshme pér ndérmarrjet, si pasojé e lehtésimit té masave kufizuese ndaj
pérhapjes sé Covid-19..

Gjaté tremujorit té dyté, kérkesa e ndérmarrjeve pér kredi bankare rezulton té jeté zvogéluar
dukshém, megjithaté né nivel mé té ulét se sa pritjet e deklaruara pér TM2 2020 nga bankat né
anketén e kaluar. Indeksi negativ qé rezultoi pas indeksimit té pérgjigjeve té bankave lidhur me
kérkesén pér kredi, 1 atribuohet né njé masé mé té larté NVM-ve krahas ndérmarrjeve té médha. Né
kuadér té kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet, bankat deklaruan se kryesisht kishte rénie té kérkesés
pér financimin e investimeve fikse dhe ristrukturimit té borxhit deri né njé masé. Né TM3 2020, pritet
ngritje e aktivitetit pér njé pjesé té madhe té ndérmarrjeve si pasojé e lehtésimit té masave té
ndérmarra pér parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19. Kéto pritje u pasqyruan né parashikimet
e bankave pér rritje té kérkesés pér kredi deri né njé masé kryesisht nga NVM-té, pérderisa kérkesé
kryesisht e pandryshuar pritet nga ndérmarrjet e médha. Rritja e kérkesés nga NVM-té pritet t’1
atribuohet rritjes sé kérkesés pér financimin e inventaréve dhe kapitalit punues, e qé pasqyron
nevojat akute té likuiditetit t&€ ndérmarrjeve. Po ashtu, bankat presin rritje derli né njé masé té
kérkesés pér ristrukturim té borxhit duke u bazuar né ‘Udhézuesin pér ristrukturim té kredive pér
shkak té Covid-19’, i miratuar nga BQK né gershor 2020, e gé¢ mundéson lehtésime pér tejkalimin e
véshtirésive financiare si pasojé e krizés pandemike.

Dinamikat e aktivitetit kreditues pér ekonomité familjare gjaté periudhés raportuese u
ndikuan negativisht si nga oferta kreditore ashtu edhe nga kérkesa pér kredi, ku kredité
e reja u pérgjysmuan né krahasim me periudhén e njéjté té vitit paraprak. Standardet
kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare, sipas anketés, rezultojné té jené shtrénguar duke
marr parasysh gé masat kundér parandalimit té pérhapjes sé Covid-19 ishin mé té koncentruara gjaté
kétij tremujori. Me térhegjen e masave kufizuese gjaté tremujorit vijues, pritjet e bankave japin
indikacione pér lehtésim té standardeve kreditore pér segmentin e ekonomive familjare, né vecanti
pér kredité konsumuese. Kjo do té nxiste rritjen e konsumit, si katalizator pér rimékémbjen e
aktivitetit ekonomik né vend.

Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja pér segmentin e ekonomive familjare u shtrénguan deri né
njé masé, kryesisht pérmes zvogélimit té shumés sé kredisé sé aprovuar, afateve mé té shkurtra té
maturimit, si dhe né njé masé mé té vogél pérmes kérkesave mé té larta pér kolateral. Ngjashém me
sektorin e ndérmarrjeve, faktorét ky¢ qé ndikuan né shtréngimin e kushteve dhe rregullave té
kreditimit pér ekonomité familjare gjaté tremujorit té dyté té vitit 2020 ishin masat e ndérmarra pér
parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19, té cilat nxitén pérkeqésimin e perspektivés pér tregun
vendor dhe até ndérkombétar, toleranca e ulét ndaj rrezikut, si dhe né njé masé mé té vogél,
perspektiva jo e miré né tregun e patundshmeérive. Pér tremujorin e treté té vitit 2020, bankat
deklaruan se presin qé kushtet dhe rregullat pér kredi pér ekonomité familjare té mbesin kryesisht
té pandryshuara, me pérjashtim té uljes sé normés sé interesit pér kredité pér blerjen e shtépive dhe

8 | Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés



Anketa e Kreditimit Bankar | Numér 4

rritjen e shumés sé kredive té aprovuara pér kredité konsumuese. Kéto pritje u bazuan né njé
toleranceé lehtésisht mé té larté ndaj rrezikut dhe presion té rritur té konkurrencés edhe pse me indeks
pozitiv margjinal.

Megé masat pér parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19 pérfshiné njé pjesé té madhe té
tremujorit té dyté, kérkesa pér kredi nga ekonomité familjare rezulton té jeté ndikuar
konsiderueshém. Né kété tremujor, bankat raportuan rénie té konsiderueshme té kérkesés pér kredi
nga ekonomité familjare, njé rénie mé e theksuar tek kredité konsumuese kundrejt kérkesés pér
kredité pér blerje té shtépive. Bankat raportuan se rénia e kérkesés pér kredi nga ekonomité familjare
1 éshté atribuuar kryesisht rénies sé besueshmérisé sé klientéve pér aftésiné e ripagimit té kredive
dhe perspektivés jo té kénagshme té tregut té patundshmérive. Né tremujorin e treté té vitit 2020,
bankat presin rritje té kérkesés pér kredi deri né njé masé pér kredité konsumuese, pérderisa kérkesa
pér kredi pér blerjen e shtépive pritet té mbetet kryesisht e pandryshuar. Sidoqofté, rezultatet e
anketés sugjerojné se bankat ia atribuan kéto pritje rritjes sé kérkesés pér ristrukturim té borxhit
dhe jo rritjes sé kérkesés pér financim té konsumit gé do té kishte dhéné kontribut pozitiv né rritjen
e aktivitetit ekonomik né vend.

Pasigurité e larta rreth prospekteve ekonomike, si pasojé e krizés shéndetésore dhe
mbylljes sé aktiviteteve biznesore rezultuan né rritje té rrezikut kreditor. Pérkundér masave
lehtésuese té ndérmarra nga BQK pér pezullimin e pagesave té késteve té kredive, bankat deklaruan
rritje té raportit té kredive jo-performuese ndaj gjithsej kredive né tremujorin e dyté té 2020. Sipas
pritjeve té deklaruara nga bankat, ky indikator pritet té pérkeqésohet tutje né tremujorin vijues
pérkundér térheqjes sé masave kufizuese dhe programeve mbéshtetése pér rimékémbjen e ekonomisé
né vend.

Rezultatet e anketés tregojné qé financimi i bankave gjaté tremujorit té dyté té vitit 2020
u ndikua pozitivisht vetém nga depozitat e ekonomive familjare, pérderisa té gjitha
burimet tjera té financimit nuk patén ndryshime té réndésishme. Kjo sugjeron pér nevojén e
ndérmarrjeve pér té shfrytézuar parané e gatshme pér mbulimin e mungesave té likuiditetit, né vend
se té depozitohet né sektorin bankar. Gjaté tremujorit té ardhshém, bankat presin rritje mé té larté
té qasjes né financim. Financimi pérmes depozitave té ndérmarrjeve pritet té rritet né nivel té pérafért
me depozitat e ekonomive familjare. Njékohésisht, dy banka me réndési sistemike presin gjithashtu
mbéshtetje né financim té aktivitetit bankar nga institucionet financiare ndérkombétare.
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Kutia 1. Metodologjia

Pyetésori i Anketés sé Kreditimit Bankar

Pyetésorii AKB éshté i bazuar né format e standardizuara té pyetésoréve té pérdorur nga Bankat Qendrore
né eurozoné dhe mé gjeré. Megjithaté, pyetésori i BQK pér AKB éshté modifikuar dhe pérshtatur gé né
ményrén mé té miré dhe gjithépérfshirése té paraget zhvillimet e kreditimit né sektorin bankar né Kosové.

Pyetésori i AKB pérbéhet nga 19 pyetje, té cilat mbulojné ndryshimet né ofertén kreditore, ndryshimet né
kérkesén pér kredi, faktorét qé kontribuojné né kéto ndryshime si dhe qasjes né financim té sektorit
bankar. Pyetjet mbi kreditimin bankar fokusohen né dy kategori kryesore: (i) kredité ndaj ndérmarrjeve,
dhe (i1) kredité ndaj ekonomive familjare. Pér mé tepér, kredité ndaj ndérmarrjeve nén-kategorizohen né
kredité ndaj NVM-ve dhe kredité ndaj ndérmarrjeve té médha, pérderisa kredité ndaj ekonomive familjare
nén-kategorizohen né kredité pér blerjen e shtépive dhe kredité konsumuese. Pér té gjitha kategorité e
lartpérmendura, ndryshimet né ofertén kreditore pércaktohen nga standardet kreditore té aplikuara gjatée
aprovimit té kredive, kushtet dhe rregullat e aplikuara pér kredité e reja, norma e aprovimit té kredive, si
dhe faktorét qé ndikojné né ndryshimet e tyre. Ndérsa, ndryshimet né kérkesén pér kredi pércaktohen nga
kérkesa pér kredi (numri 1 aplikacioneve pér kredi), cilésia e aplikacioneve té pranuara pér kredi, si dhe
faktorét qé e ndikojné kérkesén pér kredi. Pyetjet e anketés kryesisht jané formuluar pér ndryshimet gjaté
tre muajve paraprak dhe ndryshimeve té pritura gjaté tre muajve té ardhshém. Gjithashtu, pyetjet
mbulojné kredité edhe né aspekt té maturimit té tyre dhe valutés né té cilén léshohen.

Pérvec pyetjeve standarde, pyetésori 1 AKB mund té pérmbajé edhe pyetje shtesé mbi ¢éshtje specifike me
interes pér shpjegimin e zhvillimeve né sektorin bankar. Pérderisa pyetjet standarde mbulojné njé
periudhé tre-mujore, pyetjet shtesé mund t'i referohen ndryshimeve gjaté njé periudhe kohe mé té gjaté.
Né anketim marrin pjesé nénté nga dhjeté bankat gé operojné né Kosové. Rrjedhimisht, bankat
pijesémarrése pérfagésojné tregun e pérgjithshém bankar dhe sigurojné njé pérfagésim té duhur statistikor,
duke marré parasysh se pérfagésojné rreth 98 pérqgind té aseteve té gjithsej sektorit bankar dhe 99.8
pérqind té gjithsej kreditimit né sektorin bankar.

Pjesémarrésve té anketés u kérkohet té tregojné né ményré cilésore forcén e ¢do shtréngimi ose lehtésimi
apo forcén e ¢do ulje ose rritje, duke raportuar ndryshimet pérmes pesé shkalléve si: (1) shtrénguar / ulur
né ményré té konsiderueshme, (ii) shtrénguar / ulur né njé masé, (iii) e pandryshuar, (iv) lehtésuar / rritur
né njé masé ose (v) lehtésuar / rritur né ményré té konsiderueshme.

Gjenerimi i rezultateve té anketés sé kreditimit bankar

Kuantifikimi i pérgjigjeve té€ marra nga bankat individuale dhe agregimi i tyre pér té paraqitur ndryshimet
né nivel sektori arrihet pérmes gjenerimit té njé indeksi. Ky indeks gjenerohet pér ¢do kategori e nén-
kategori té secilés pyetje, duke dhéné né kété ményreé njé njési kuantifikuese pér pérgjigjet e marra né nivel
té sektorit.

Fillimisht, pérgjigjeve u pércaktohet njé vleré né bazé té forcés sé ndryshimeve, konkretisht pérgjigjeve ku
bankat kané deklaruar shtréngim/ulje té konsiderueshme u pércaktohet vlera - 1, vleré dyfish mé e madhe
se sa ajo e pércaktuar pér pérgjigjet kur bankat deklarojné shtréngim / ulje deri né njé masé (vleré prej -
0.5). Ngjashém, pérgjigjet kur kemi lehtésim / rritje té konsiderueshme kané vleré 1, pérderisa ato me
lehtésim/rritje deri né njé masé u pércaktohet vlera 0.5. Rezultatet po ashtu jané té peshuara né bazé té
peshés qgé secila prej bankave ka né gjithsej kreditimin e sektorit bankar. Pérfundimisht, pesha e secilés
bankeé sipas pjesémarrjes né tregun e kredive shumézohet me vlerén e pércaktuar né bazé té intensitetit té
pérgjigjes sé dhéng, duke fituar indeksin né fjalé.

Mé tutje, agregimi i indeksit né nivel sektori béhet pérmes shumés sé indekseve té fituara pér secilén
banké. Vlerat e indeksit jané né mes té -1 dhe 1, ku vlerat pozitive té indeksit paragesin lehtésim, rritje
apo kontribut pozitiv dhe né kontrast vlerat negative paragesin shtréngim, rénie apo kontribut negativ.

Pyetésori, si dhe seria kohore e rezultateve té AKB, jané né dispozicion né fagen e internetit té BQK-sé,
nén vegzén e Anketés sé Kreditimit Bankar.
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Zhvillimet né standardet kreditore, né kushtet dhe rregullat kreditore, si dhe kérkesén pér
kredi

Kredité ndaj ndérmarrjeve

Standardet kreditore

Standardet kreditore (udhézimet e brendshme té bankave apo kriteret pér aprovimin e kredive) té
aplikuara pér ndérmarrjet né pérgjithési u shtrénguan konsiderueshém gjaté tremujorit té dyté té
vitit 2020, té pérkthyera né indeks negativ, prej 0.64 (indeks negativ prej 0.15 né TM1 2020). Né
anketén e kaluar (TM1 2020), bankat kishin deklaruar pritje té péraférta pér standarde kreditore
konsiderueshém té shtrénguara né TM2 2020 (grafiku 1).

Grafik 1. Ndryshimet né standardet kreditore té aplikuara pér ndérmarrjet dhe faktorét gé kontribuan
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Né kuadér té kredive pér ndérmarrjet, bankat deklaruan indeks negativ prej 0.64 pér ndryshimet né
standardet kreditore si pér ndérmarrjet e médha ashtu edhe pér NVM-té. Ky rezultat bazohet né
deklaratat e shtaté bankave nga gjithsej nénté banka pjesémarrése né anketé.

Rol kryesor né shtréngimin e standardeve té aplikuara nga bankat né TM2 2020, rezulton té kené
luajtur masat e ndérmarra pér parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19, ku pjesa mé e madhe e
bankave raportuan kontribut negativ edhe pse kéto masa gradualisht filluan té lehtésohen pre)
gjysmés sé tremujorit né fjalé. Masave té implementuara, pas indeksimit té pérgjigjeve té bankave,
iu atribua njé indeks negativ prej 0.61. Pér mé tepér, kéto masa pérshkallézuan edhe kontributin e
faktoréve tjeré né shtréngim té standardeve kreditore. Rrjedhimisht, bankat perceptuan rrezik té
rritur si pasojé e pasigurive né perspektivén e tregut té brendshém né pérgjithési (faktori me indeksin
meé té larté negativ prej 0.72), si dhe né perspektivén e tregut global. Po ashtu, bankat deklaruan rénie
té tolerancés sé sektorit ndaj rrezikut, rritje té rrezikut kreditor dhe rritje té rrezikut nga faktorét
ndérkombétar (si pasojé e pasigurive té shtuara né tregjet ndérkombétare). Faktorii vetém me ndikim
pozitiv né standardet kreditore ishte financimi nga banka amé deklaruar nga njé banké. Né linjé me
ofertén e shtrénguar, norma e aprovimit té kredive pér ndérmarrjet shénoi rénie té theksuar né kété
periudhé, mirépo shkalla e rénies ishte mé e ulét se ajo né shtréngimin e standardeve kreditore.

Bankat pritet t'i mos i shtréngojné mé tutje standardet kreditore dhe ti mbajné kryesisht té
pandryshuara gjaté TM3 2020, duke u bazuar né pritjet pér rimékémbje té ekonomisé né vend dhe
jashté vendit, me lehtésimin apo térheqjen e masave kufizuese pér parandalimin e pérhapjes sé virusit
Covid-19 gjaté tremujorit né fjalé. Bankat gjithashtu presin qé mbéshtetja e FKGK-sé pér NVM-té do
té ndikojé né lehtésim té standardeve deri né njé masé. Njéra prej bankave me réndési sistemike po
ashtu deklaroi se pret kontribut pozitiv né standardet kreditore nga rénia e rrezikut né kolateralin e
kérkuar dhe pérmirésimi i gjendjes né sferén ndérkombétare.
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Konkretisht, bankat me pjesémarrjen mé té larté né gjithsej kreditimin e sektorit deklaruan se presin
standardet kreditore té pandryshuara, pérderisa bankat tjera presin shtréngim apo lehtésim deri né
njé masé, rrjedhimisht pas indeksimit té pérgjigjeve rezultoi njé indeks pozitiv mirépo i ulét prej 0.06.
Standarde kreditore té njéjta pritet té aplikohen si pér NVM-té ashtu edhe pér ndérmarrjet e médha.
Njékohésisht, bankat pritet té vazhdojné me oferté té shtrénguar deri né njé masé pér kredité
afatgjata (indeks negativ prej 0.11).

Né linjé me pritjet pér standardet kreditore, norma e aprovimit té kredive pér ndérmarrjet pritet po
ashtu té mbetet kryesisht e pandryshuar me indekse té uléta, saktésisht pér NVM-té me njé indeks
pozitiv prej 0.04, pér ndérmarrjet e médha me njé indeks negativ prej 0.05.

Kushtet dhe rregullat

Né TM2 2020, né pérgjithési, kushtet dhe rregullat e aplikuara nga bankat me rastin e dhénies sé
kredive pér ndérmarrjet (kushtet dhe rregullat pérkatése té njé kontrate té caktuar pér kredi) u
shtrénguan deri né njé masé (grafiku 2). Konkretisht, pér NVM-té shtréngim deri né njé masé kishte
né normat e interesit (indeks negativ prej 0.18), madhésiné e kredive té aprovuara (indeks negativ
prej 0.30) dhe né maturitetin e kredive té reja (indeks negativ prej 0.16). Kushtet dhe rregullat pér
kredité e ndérmarrjeve té médha po ashtu u shtrénguan mirépo né njé nivel shumé mé té ulét, pérmes
shtréngimit deri né njé masé té madhésisé sé kredive (indeks negativ prej 0.17), dhe maturitetit mé
té ulét (indeks negativ prej 0.08).
Grafik 2. Ndryshimet né kushtet dhe rregullat e aplikuara pér ndérmarrjet
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Faktorét qé ndikuan né shtréngimin e kushteve dhe rregullave ishin kryesisht masat e ndérmarra
pér parandalimin e pérhapjes sé Covid-19, qé pér pasojé u reflektuan né perspektivé jo té favorshme
té tregut vendor dhe atij ndérkombétar, rénie té tolerancés sé sektorit ndaj rrezikut, si dhe rritjen e
rrezikut nga kolaterali i kérkuar.

Si pasojé e lehtésimit té masave té ndérmarra pér parandalimin e pérhapjes sé Covid-19, bankat pér
TM3 2020 nuk presin vazhdim té shtréngimit té kushteve dhe rregullave. Bankat pritet té aplikojné
oferté kreditore kryesisht té pandryshuar pér ndérmarrjet, duke u bazuar né kushtet dhe rregullat e
ofruara. Né kété kontekst, bankat deklaruan gé presin kufizim té madhésisé sé kredive pér té dy
kategorité e ndérmarrjeve mirépo né njé nivel té ulét. Faktori me kontribut pozitiv né kushtet dhe
rregullat pér kredité e reja dhe me indeks mjaft té larté prej 0.35 gjaté TM3 2020, pritet té jeté
mbéshtetja e FKGK-sé pér NVM-té. Pérderisa, rritja e rrezikut kreditor né vend dhe jashté tij u
cilésuan si faktoré qé pritet té kontribuojné negativisht.

Kérkesa pér kredi

Gjaté tremujorit té dyté, kérkesa pér kredi nga ana e ndérmarrjeve shénoi rénie té dukshme, e qé
rezultoi té jeté né njé nivel mé té ulét se sa pritjet e bankave né anketén e kaluar (TM1 2020) (grafiku
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3). Specifikisht, kérkesa pér kredi nga NVM-té u tkurr né nivel mé té larté me njé indeks negativ prej
0.41, dhe kérkesa nga ndérmarrjet e médha me njé indeks negativ prej 0.25. Ngrirja e veprimtarive
ekonomike té shumé sektoréve té ndérmarrjeve, e rrjedhimisht, edhe pasiguria pér aftésiné e tyre pér
kthimin e kredive dhe plotésimin e kritereve pér marrjet e kredive ndikuan né rénien e kérkesave pér
kredi nga ndérmarrjet.

Sipas anketés, rénia e kérkesés pér kredi nga ndérmarrjet né masé mé té madhe u ndikua nga rénia
e theksuar e kérkesés pér financimin e investimeve fikse (indeks negativ prej 0.52) dhe deri né njé
masé nga zvogélimi 1 kérkesés pér ristrukturim té borxheve (indeks negativ prej 0.15). Njékohésisht,
cilésia e aplikacioneve té pranuara u pérkeqgésua, vecanérisht pér NVM-té.

Sipas anketés, raporti 1 kredive jo-performuese té ndérmarrjeve vazhdoi té karakterizohet me indeks
pozitiv prej 0.10 (nivel i ngjashém me anketén paraprake me indeks pozitiv prej 0.11), qé nénkupton
rritje deri né njé masé té kredive jo-performuese té ndérmarrjeve.

Grafik 3. Ndryshimet né kérkesén pér kredi nga ndérmarrjet dhe faktorét qé kontribuan
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Pérgjaté tremujorit vijues pritet ngritje e aktivitetit pér njé pjesé té madhe té ndérmarrjeve si pasojé
e lehtésimit té masave té ndérmarra pér parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19. Kéto pritje u
pasqyruan né parashikimet e bankave pér ndryshimet né kérkesén pér kredi gjaté TM3 2020.
Rrjedhimisht, kérkesa pritet té rritet deri né njé masé kryesisht nga NVM-té (indeks pozitiv prej 0.24),
pérderisa kérkesé kryesisht e pandryshuar pritet nga ndérmarrjet e médha (indeks pozitiv prej 0.06).
Rritja e kérkesés pér kredi pritet té ndikohet nga rritja e kérkesés sé ndérmarrjeve pér financimin e
inventaréve dhe kapitalit punues. Po ashtu, bankat presin rritje deri né njé masé té kérkesés pér
ristrukturim té borxhit duke u bazuar né ‘Udhézuesin pér ristrukturim té kredive pér shkak té Covid-
192, i miratuar nga BQK né gershor 2020, i cili mundéson lehtésime pér tejkalimin e véshtirésive
financiare si pasojé e krizés pandemike. Pjesémarrja e ndérmarrjeve né aplikimet pér pezullimin e
pagesés sé késteve té kredive deri né gershor 2020 ishte 74.2 pérqind e gjithsej aplikimeve, apo 46.9
pérqind e gjithsej stokut té kredive. Kjo pérqgindje e madhe e kérkesave pasqyron shkallén e larté té
ndérmarrjeve té prekura nga masat pér parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19. Rrjedhimisht,
bankat presin qé raporti i kredive jo-performuese té pérkeqésohet edhe mé tutje né TM3 2020 me njé
indeks pozitiv prej 0.39.

Pérkundér pritjeve pér rinisje té aktiviteteve pér njé pjesé té madhe té sektoréve ekonomik, bankat
nuk presin pérmirésime né cilésiné e aplikacioneve pér kredi nga ndérmarrjet. Andaj, pritjet pér TM3
jané té ngjashme, me njé indeks margjinal negativ prej 0.02 pér NVM-té dhe indeks negativ prej 0.11
pér ndérmarrjet e médha.

2 https://bak-

kos.org/repository/docs/korniza_ligjore/shqip/Udhezues%20per%20ristrukturim%20te%
20kredive%20Covid-19.PDF
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Kredité ndaj ekonomive familjare

Standardet kreditore

Standardet kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare gjaté tremujorit té dyté té vitit 2020
pérgjithésisht u shtrénguan né krahasim me tremujorin paraprak me njé indeks negativ prej 0.37 pér
kredité pér blerjen e shtépive dhe indeks negativ prej 0.28 pér kredité konsumuese. Gjithashtu, pritjet
pér tremujorin e dyté té deklaruara nga bankat né anketén e kaluar sugjeronin pér shtréngim té
pérafért té standardeve kreditore té aplikuara (grafiku 4). Njékohésisht, bankat deklaruan té kené
ulur normén e aprovimit té kredive pér ekonomité familjare né njé masé mé té madhe pér kredité
konsumuese (indeks negativ prej 0.44) se sa pér kredi pér blerjen e shtépive (indeks negativ prej 0.30).

Masat e ndérmarra nga Qeveria e Kosovés pér pezullimin apo zvogélimin e aktivitetit né sektor té
caktuar ekonomik me géllim té parandalimit té pérhapjes sé pandemisé ndikuan pjesén mé té madhe
té tremujorit té dyté, gjé qé kontribuoi negativisht né ndryshim té standardeve kreditore té aplikuara
pér ekonomité familjare. Kéto masa u pérkthyen né rritje té rrezikut té perceptuar té tregut vendor
dhe ndérkombétar né pérgjithési, té aftésisé paguese té klientéve, uljen e tolerancés ndaj rrezikut dhe
rénien potenciale té cilésisé sé portfolios kreditore.

Grafik 4. Ndryshimet né standardet kreditore té aplikuara pér ekonomité familjare dhe faktorét qé
kontribuan
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Né tremujorin e treté 2020, kryesisht duke u bazuar né lehtésimin e masave pér parandalimin e
pérhapjes sé Covid-19 dhe masave mbéshtetése té ndérmarra nga institucionet e vendit, bankat presin
standarde kreditore té lehtésuara pér ekonomité familjare me njé indeks pozitiv prej 0.26. Standardet
kreditore pritet té lehtésohen né njé nivel mé té larté pér kredité konsumuese se sa pér kredité pér
blerjen e shtépive, me indeks pozitiv prej 0.26 dhe 0.11, respektivisht. Pérkundér qé nuk éshté
reflektuar né pritjet e pérgjithshme pér standardet kreditore, bankat kané deklaruar se pérkeqésimi
1 cilésisé sé portfolios kreditore, masat e ndérmarra pér parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19
dhe ulja deri né njé masé e tolerancés sé bankave ndaj rrezikut pritet té kontribuojné negativisht né
standardet kreditore gjaté TM3 2020. Njékohésisht, bankat presin rritje té dukshme té nivelit té
aprovimit té kredive, né njé masé mé té madhe pér kredité konsumuese se sa pér kredité pér blerjen
e shtépive, indeks pozitiv prej 0.38 dhe 0.11 respektivisht.

Kushtet dhe rregullat

Kushtet dhe rregullat pér kredité e reja pér ekonomité familjare pérgjithésisht u shtrénguan né
tremujorin e dyté té vitit 2020, edhe pse né nivel té ulét. Shtréngimi i kushteve dhe rregullave ishte 1
ngjashém si pér kredité konsumuese, ashtu edhe pér ato pér blerje té shtépive. Kryesisht, kushtet dhe
rregullat u shtrénguan pérmes uljes sé shumés sé aprovuar (indeks negativ prej 0.18 pér kredité pér
blerjen e shtépive dhe 0.24 pér kredité konsumuese) dhe rritjes sé kérkesave pér kolateral (indeks 1
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ulét negativ prej 0.10 pér té dy llojet e kredive). Pérveg kétyre kushteve dhe rregullave pér kredité
pér blerjen e shtépive bankat gjithashtu ulén periudhén e maturitetit me njé indeks negativ prej 0.12.
Ulja e ngarkesave tjera pérve¢ normés sé interesit pérbén lehtésimin e vetém né kushtet dhe rregullat
e aplikuara pér kredité e reja gjaté kétij tremujori me indeks pozitiv prej 0.13 pér té dy llojet e kredive
pér ekonomité familjare (grafiku 5).

Grafik 5. Ndryshimet né kushtet dhe rregullat e aplikuara pér ekonomité familjare
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Faktorét qé kontribuuan né shtréngimin e kushteve dhe rregullave té aplikuara jané kryesisht masat
e ndérmarra pér parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19, e gqé si pasojé u reflektua edhe né
perspektivé jo té favorshme té tregut vendor dhe atij ndérkombétar, tolerancé té ulét ndaj rrezikut si
dhe perspektivé jo té miré né tregun e patundshmeérive.

Pér tremujorin e treté té vitit 2020, bankat deklaruan se presin qé kushtet dhe rregullat pér kredi pér
ekonomité familjare té mbesin kryesisht té pandryshuara, me pérjashtim té uljes deri ne njé masé té
normeés sé interesit pér kredité pér blerjen e shtépive dhe rritjes deri né njé masé té shumeés sé kredive
té aprovuara pér kredité konsumuese. Kéto pritje u bazuan né njé tolerancé lehtésisht meé té larté
ndaj rrezikut dhe presion té rritur té konkurrencés, megjithése ky i fundit me indeks pozitiv
margjinal.

Kérkesa pér kredi

Pasiguria e ekonomive familjare né sigurimin e té ardhurave, e si pasojé edhe né aftésiné paguese, u
reflektua né rénien e konsiderueshme té kérkesés pér kredi nga ekonomité familjare né tremujorin e
dyté té vitit 2020. Bankat raportuan pér rénie té kérkesés pér kredi pér té dy kategorité e kredive té
ekonomive familjare, e sidomos pér kredité konsumuese. Shtaté nga gjithsej nénté banka
pjesémarrése né anketé deklaruan rénie té kérkesés pér kredi konsumuese, ku pas indeksimit té
pérgjigjeve rezultoi indeks negativ prej 0.74. Ndérsa, kérkesa pér kredi pér blerjen e shtépive kishte
njé indeks negativ prej 0.57. Nése krahasojmé rezultatet aktuale té kérkesés pér kredi me pritjet e
bankave té deklaruara né anketén e kaluar pér té njéjtén periudhé, niveli i rénies sé kérkesés éshté
pothuajse 1 njéjté, mirépo dallimi géndron né até gé pritjet ishin pér rénie mé té larté pér kredité pér
blerjen e shtépive se sa pér kredité konsumuese (grafiku 6).

Kjo rénie iu atribua né masé mé té madhe rénies sé besueshmérisé sé klientéve pér aftésiné e
ripagimit té kredive me indeks negativ prej 0.56, dhe né njé masé mé té ulét perspektivés jo té
kénagshme té tregut té patundshmérive me indeks negativ prej 0.46. Bankat po ashtu deklaruan qé
né njé nivel mé té ulét, né rénie té kérkesés ndikoi gjithashtu rénia e financimit té konsumit dhe
ristrukturimit té borxhit. Rénia e kérkesave pér ristrukturim té borxhit reflekton vendimet né fuqi
pér pezullimin e pérkohshém pér pagesén e késteve té kredive, pér té mundésuar menaxhim mé efikas
té goditjes potenciale té sektorit bankar nga kriza ekonomike. Pjesémarrja e ekonomive familjare né
aplikimet pér pezullimin e pagesés sé késteve té kredive deri né gershor 2020 ishte 25.8 pérqind e
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gjithsej aplikimeve, apo 16.3 pérqind e gjithsej stokut té kredive. Cilésia e aplikacioneve té pranuara
kishte rénie té theksuar pér té dy kategorité e kredive pér ekonomité familjare. Bankat deklaruan
pérkeqésim té métutjeshém té cilésisé sé portfolios kreditore bazuar né pérgjigjet pér rritjen e raportit
té kredive jo-performuese ndaj gjithsej kredive pér ekonomité familjare me indeks pozitiv prej 0.34
kundrejt indeksit negativ prej 0.17 sa deklaruan bankat né anketén e kaluar (TM1 2020).

Grafik 6. Ndryshimet né kérkesén pér kredi nga ekonomité familjare dhe faktorét gé kontribuan
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Né tremujorin e treté té vitit 2020, bankat presin rritje té kérkesés pér kredi deri né njé masé pér
kredité konsumuese, pérderisa kérkesa pér kredi pér blerjen e shtépive pritet té mbetet kryesisht e
pandryshuar. Bankat deklaruan se presin rritje té kérkesés pér kredi konsumuese me indeks pozitiv
prej 0.31, raportuar nga gjashté banka pjesémarrése né anketim. Rezultatet e anketés sugjerojné se
bankat ia atribuan kéto pritje rritjes sé kérkesés pér ristrukturim té borxhit né tremujorit e treté té
2020. Rritja e kérkesés pér ristrukturim té borxhit, nénkupton rritjen e ekonomive familjare té
prekura nga masat pér parandalimin e pérhapjes sé virusit Covid-19 dhe véshtirésité e tyre né
pérmbushjen e obligimeve kreditore. Konform kétij géndrimi, bankat presin rritje té theksuar té
rrezikut kreditor né tremujorin e treté té vitit 2020, bazuar né pritjet pér rritje té raportit té kredive
jo-performuese ndaj gjithsej kredive té ekonomive familjare me njé indeks pozitiv prej 0.45

Njékohésisht, bankat deklaruan se presin pérmirésim né masé té vogél té cilésisé sé aplikacioneve
pér kredi nga ekonomité familjare, ve¢anérisht pér kredité konsumuese me njé indeks pozitiv pre)
0.10.

Financimi

Bankat nuk raportuan ndryshime té médha té gasjes né financim gjaté tremujorit té dyté té vitit 2020.
Duke marré parasysh modelin tradicional té sektorit bankar né Kosové ku financimi dominohet nga
depozitat e ekonomive familjare dhe té ndérmarrjeve, rreziku pér zvogélimin potencial té té hyrave té
realizuara nga kéto dy segmente nwse nuk intervenohet me masa lehtwsuese mund tw reflektohet
nw nivelin e depozitave nw sektorin bankar..

Rezultatet e anketés tregojné gé financimi 1 bankave gjaté tremujorit té dyté té 2020 u ndikua
pozitivisht vetém nga depozitat e ekonomive familjare me njé indeks prej 0.30, pérderisa té gjitha
burimet tjera té financimit nuk patén ndryshime té réndésishme (grafiku 7). Njé nga bankat e
anketuara deklaroi rritje té financimit deri né njé masé nga banka amé, pérderisa njé banké tjetér
me peshé mé té larté né kreditimin e sektorit deklaroi se kishte rénie té financimit nga banka amé,
gjé qé ndikoi né njé indeks afér zeros pér kété komponenté. Sipas maturitetit, indeksi ishte mé 1 ulét
pér depozitat afatshkurtra se sa pér ato afatgjata né kété tremujor, specifikisht indeks pozitiv prej
0.11 dhe 0.17, respektivisht.

Pér tremujorin e ardhshém, bankat presin rritje mé té larté té qasjes né financim. Financimi pérmes
depozitave té ekonomive familjare pritet té rritet né njé nivel té pérafért me depozitat e ndérmarrjeve,
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indeks pozitiv prej 0.33 dhe 0.27, respektivisht. Né tremujorin e treté, dy banka me réndési sistemike
presin mbéshtetje né financim té aktivitetit bankar nga institucionet financiare ndérkombétare.
Pérderisa, dy banka deklaruan se presin mbéshtetje né financimin nga bankat amé, mirépo né njé
nivel té ulét. Sipas maturitetit, né tremujorin e ardhshém pritet té vazhdojé rritja mé e larté e
financimit afatgjaté krahas atij afatshkurtér, saktésisht indeks pozitiv prej 0.21 dhe 0.10,
respektivisht (grafiku 7).

Grafik 7. Ndryshimet né financimin e sektorit bankar
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Rezultatet e pyetjeve té fokusuara: Ndikimet e Covid-19 né sektorin bankar

Pyetésori 1 anketés pér tremujorin e dyté 2020 éshté plotésuar me katér pyetje shtesé, me géllim té
vlerésimit té ndikimit té krizés sé shkaktuar nga pandemia Covid-19 né ofertén e pérgjithshme
kreditore, si dhe kundrejt sektoréve té caktuar té ekonomisé. Gjithashtu, pyetjet adresojné edhe
perceptimin e bankave pér rreziget qé jané nxitur nga kriza e shkaktuar nga pandemia Covid-19, si
dhe efektivitetin e masave té ndérmarra nga institucionet e vendit né adresimin e rrezigeve té rritura
né kété periudhé.

Pjesa mé e madhe e bankave deklaruan se gjaté tremujorit té dyté, fokusi kryesor ishte né shqyrtimin
dhe implementimin e pezullimit té pérkohshém té pagesés sé késteve té kredive aktuale. Megjithaté,
masat gqé bankat ndérmorén ndikuan né shtréngimin e ofertés kreditore e vecanérisht pér
ndérmarrjet. Masa shtesé u vendosén né shqyrtimin e aprovimit té kredive té reja, té cilat ishin né
numeér té vogél sidomos gjaté gjysmeés sé paré té tremujorit né fjalé. Masat shtesé pérfshijné vézhgimin
meé té detajuar té performancés sé klientéve duke 1 kategorizuar ata né shkallé sipas rrezikut gé bartin
si klienté, kérkesa pér dokumente plotésuese, si dhe kritere té reja varésisht prej kérkesave té
klientéve bazuar né maturitetin dhe madhésiné e financimit té kérkuar. Pérderisa shumica e bankave
né pérgjithési shtrénguan ofertén kreditore, njé nga bankat theksoi se ofruan kredi me kushte mé té
mira né ményré qé ndérmarrjet t€ menaxhojné mé miré véshtirésité financiare gjaté késaj periudhe.
Pér pjesén e mbetur té vitit, bankat shprehen optimiste né rimékémbjen e aktivitetit ekonomik né
vend si rezultat i1 térheqjes sé masave kufizuese. Andaj, bankat presin té vazhdojné me kreditimin e
sektoréve ekonomik por me kujdes mé té shtuar dhe vézhgim mé té afért té performancés financiare
té klientéve. Gjaté tremujorit té dyté, bankat vegse shtuan analiza dhe klasifikime té brendshme té
sektoréve ekonomik. Sektorét me vézhgim té shtuar e né raste edhe me zvogélim e pezullim té
financimit kryesisht jané sektori i hotelerisé, gastronomisé, transportit dhe ndértimtarisé. Duke
pércjell zhvillimin e pandemisé, bankat pritet té aplikojné masat e lartpérmendura edhe né pjesén e
mbetur té vitit pér sektorét né fjalé.

Sa 1 pérket rrezigeve né rritje pér sektorin bankar gjaté késaj periudhe, bankat deklaruan qé rreziku
kreditor mbetet rreziku kyg¢ 1 sektorit gjaté kétij viti, pérderisa aplikimi i masave té aplikuara nga
BQK pér menaxhimin e cilésisé sé portfolios kreditore té sektorit pérmes shtyrjes sé pagesave té
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késteve pa ndikuar klasifikimin kreditor té klientéve dhe pa provizionime shtesé pér klientét e prekur
nga masat pér parandalimin e pérhapjes sé Covid-19, arriti té zbusé ndikimin e tij gjaté tremujorit té
dyté. Disa banka deklaruan rritje té rrezikut té likuiditetit né fillim té pandemisé Covid-19,
megjithaté pjesa tjetér e sektorit nuk e perceptuan si rrezik né rritje até té likuiditetit dhe solvencés
gjaté gjashtémujorit té paré té vitit 2020. Rreziget e shtuara pér sektorin bankar sipas pérgjigjeve
nga bankat u nxitén nga rénia e aktivitetit ekonomik, rénia e mundshme e fondeve né formé té
remitencave si pasojé e karakterit global té pandemisé si dhe kufizimeve né lévizje, qé pritet té
reflektohet né rénie té konsumit dhe investimeve.

Né pyetjen shtesé mbi ndikimin e FKGK dhe Pakos Fiskale Emergjente né ofertén dhe kérkesén pér
kredi, bankat deklaruan pér mbéshtetje té pjesshme, si pasojé e zgjatjes sé zbatimit té pakos si pasojé
e shtyrjes sé procesit té miratimit té plotésimit dhe ndryshimit té Ligjit pér ndarjet buxhetore pér
Buxhetin e Republikés sé Kosovés pér vitin 2020. Si rezultat 1 dinamikave politike né vend, aprovimi
1 marréveshjeve me institucionet financiare ndérkombétare pér ndihmé financiare pér rimékémbjen
e ekonomisé nuk arriti té pérmbyllet, si dhe implementimi i Pakos Fiskale Emergjente ishte i mangét,
rrjedhimisht ndikimi i tyre né ofertén e kérkesén pér kredi gjaté tremujorit té dyté ishte tejet 1
kufizuar. Megjithaté, njé numér i madh i bankave deklaruan pér mbéshtetje té miré nga FKGK edhe
pse marréveshjet pér rritjen e kétij fondi nuk u aprovuan nga Qeveria gjaté tremujorit né fjalé. Né
pjesén e mbetur té vitit, bankat presin mbéshtetje mé té madhe nga kéto iniciativa, si dhe aprovimin
e Pakos sé Rimékémbjes Ekonomike qé subjektet ekonomike té mund té pérballojné sa mé lehté
pasojat e pandemisé Covid-19.
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Pritjet pér Inflacionin

Me qéllim té avancimit té kapaciteteve analitike dhe duke u bazuar né praktikat mé té mira rajonale
dhe mé gjeré, BQK ka vazhduar me anketimin e institucioneve financiare né vend, duke u mbéshtetur
né hipotezén se institucionet financiare bartin praktikat mé té mira nga bankat amé dhe kané
ekspertizén e duhur pér té projektuar dinamikat e inflacionit. Si rezultat, nga tremujori 1 treté i vitit
2019, AKB éshté pasuruar edhe me pyetje shtesé, qé adresojné pritjet e bankave komerciale pér
zhvillimet né ¢gmime né vend, duke ndihmuar késhtu dhe plotésuar analizat tona né aspektin e
analizimit, modelimit dhe parashikimit.

Né pyetésorin e fundit té realizuar né korrik 2020, pérvec deklarimit té bankave lidhur me vlerésimet
qé kané pér nivelin e inflacionit né tremujorin e dyté té vitit 2020, pyetésori adreson edhe pritjet e
bankave pér tremujorin e treté dhe pér vitin 2020 né pérgjithési. Anketa shérben gjithashtu edhe si
njé mjet pér identifikimin e faktoréve specifik qé potencialisht mund té ndikojné pritjet e bankave pér
nivelin e caktuar té inflacionit.

Metodologjia

Pritjet e inflacionit luajné té paktén dy role té réndésishme. Sé pari, ofrojné njé statistiké
pérmbledhése kuantifikuese pér shkallén e inflacionit né té ardhmen, dhe sé dyti, mund té pérdoren
pér té vlerésuar besueshmériné e objektivit té inflacionit té vendosur nga bankat gendrore.

Réndésia e pritjeve té inflacionit éshté mé e larté pér vendet té cilat e kané adoptuar strategjiné e
shénjestrimit té inflacionit. Pér kéto vende, pritjet e inflacionit, ndér té tjera, shérbejné edhe si njé
tregues 1 besueshmeérisé sé publikut ndaj bankés gendrore. Nése besohet se banka gendrore do té
reagojé pér té arritur objektivin, atéheré edhe pritjet e agjentéve ekonomik lidhur me shkallén e
inflacionit do té ishin mé prané objektivit. Pritjet e inflacionit jané té réndésishme edhe pér bankat té
cilat nuk posedojné politiké monetare, duke gené se shérbejné si input 1 réndésishém né pércaktimin
e ¢mimeve dhe pagave, si dhe né procesin e modelimit dhe parashikimit. Pér mé tepér, pritjet e
inflacionit ndikojné kérkesén agregate, ¢ mé pas ndikon ecuriné e inflacionit.

Pér dallim nga inflacioni aktual i cili matet né ményré té drejtpérdrejté, pritjet lidhur me inflacionin
vlerésohen me metoda té térthorta. Ndér mé té pérdorurat éshté anketimi i agjentéve ekonomiké:
konsumatoréve, bizneseve, bankave komerciale, etj. Banka Qendrore e Kosovés, pér heré té paré ka
filluar me vlerésimin e pritjeve pér inflacionin né tremujorin e treté té vitit 2019, fillimisht me bankat
komerciale dhe né té ardhmen pritet té zgjerohet edhe me agjenté té tjeré ekonomik.

Vlerésimet qé merren nga bankat komerciale jané té formés sasiore té shogéruara edhe me
shpérndarje té probabilitetit. Pritjet pér inflacionin vlerésohen pér horizonte té ndryshme kohore,
fillimisht pritjet pér téré vitin aktual, shogéruar edhe me vlerésimet pér tremujorin paraprak si dhe
pritjet pér tremujorin e ardhshém. Mbledhja e informacionit pérmes anketave pasohet nga procesi i
sistemimit, pérpunimit dhe agregimit pér té gjetur mesataren e pritjeve té inflacionit nga bankat
komerciale. Analiza e pritjeve té inflacionit pritet té jeté pjesé e raporteve té rregullta té BQK-sé.

Pérmbledhja e rezultateve

Bazuar né anketén e realizuar né korrik té vitit 2020, shumica e bankave presin gé inflacioni do té
jeté mé 1 ulét né vitin 2020 krahasuar me vitin e kaluar, por edhe pér tremujorin e dyté té vitit 2020
kané vlerésuar nivel mé té ulét té inflacionit krahasuar me tremujorin paraprak. Bankat presin gé
inflacioni do té jeté 1.0 pérqind né vitin 2020 nga 2.7 pérqgind sa ishte inflacioni né vitin 2019 (tabela
1). Anketa e realizuar né korrik pérfshiné edhe efektet potenciale qé presin bankat pas pérballjes me
gjendjen e re té paprecedent té shkaktuar nga pandemia Covid-19.
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Tabela 1. Pritja e inflacionit nga bankat, ndryshimi vjetor né pérgindje

Bankat 2020 TM1 20209 TM2 2020
1 0.7% 1.0% 0.3%
2 0.9% 0.1% 0.5%
3 0.5% 0.1% 0.4%
4 -0.6% 0.1% -0.4%
5 0.9% 0.2% 0.7%
6 1.4% 0.8% 1.1%
7 2.7% 2.5% 2.6%
8 1.3% 0.5% 1.0%
9 1.4% 0.5% 0.5%
Mesatarja 1.0% 0.6% 0.7%

Burimi: Bankat komercial dhe kalkulimet e BQK-sé.
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1 inflacionit do té jeté né masén prej 0.7

pérqind. Shumica e bankave (gjashté sosh) presin qé inflacioni do té sillet ndérmjet intervalit O dhe
1 pérqind, ndérsa dy bankat tjera presin qé inflacioni do té jeté mé i larté se 1 pérqind dhe njé banké
tjetér pret qé té kemi deflacion né tremujorin e treté té vitit 2020. Si¢ ilustrohet nga figura 8,
shpérndarjet e raportuara té probabilitetit tregojné njé pasiguri relativisht té ulét né lidhje me
rezultatin e ardhshém té inflacionit, pasi shpérndarja e probabilitetit té bankave éshté e pérqgendruar
né inflacionin e pritur. Né komentet e tyre cilésore, bankat kané cituar disa faktoré té mundshém pér
nivelin e inflacionit:

v' COVID-19. Disa prej bankave kané théné se pér shkak té shképutjes sé zinxhirit té furnizimit,
¢mimet mund té rriten ndérsa shumica kané deklaruar se masat pér parandalimin e
pérhapjes sé virusit korona pritet té ndikojné né rénien e aktivitetit ekonomik, rrjedhimisht
né rénien e nivelit té inflacionit;

Prodhim i ulét né Kosové dhe varésia e larté nga importet;
Zhvillimet e gmimeve né tregjet ndérkombétare;
Marrédhéniet tregtare midis SHBA-sé dhe Kinés.

Pritjet e bankave lidhur me dinamikat e inflacionit kané gqené mjaft té sakta pér vitin 2019 dhe pér
tremujorin e paré té vitit 2020, ndérkohé qé pér tremujorin e dyté dhe té treté té vitit 2020 si dhe pér
vitin 2020 né pérgjithési, pritjet e bankave pér nivelin e inflacionit konsiderojmé se jané paksa té
larta. Sidoqofté, pritjet e bankave pér vitin 2020 jané né pérputhje me parashikimet e BQK-sé sa i
pérket trendit, té cilat sugjerojné nivel mé té ulét té inflacionit krahasuar me vitin paraprak.
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