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Pérmbledhje

Aktiviteti ekonomik né eurozoné ka vazhduar té
karakterizohet me rritje té géndrueshme edhe gjaté TM3
2017. Né té njéjtén periudhé, shkalla e inflacionit né
eurozoné ka shénuar rritje, ndikuar kryesisht nga politika e
lehtésuar monetare né eurozoné dhe rritja e ¢mimeve té

energjisé, shérbimeve dhe té ushqimit.

Lehtésimi 1 kushteve té financimit, si rezultat i politikave
ekspansioniste dhe masave jokonvencionale té ndérmarra
nga BQE, si dhe pérmirésimi i kérkesés sé brendshme kané
mbéshtetur aktivitetin ekonomik né eurozoné. Pérforcimi i
kérkesés né eurozoné éshté reflektuar pozitivisht né
zhvillimet ekonomike té vendeve té Ballkanit Peréndimor,
té cilat u karakterizuan me rritje té eksporteve, investimeve

si dhe konsumit.

Rritja e aktivitetit ekonomik né Kosové gjaté gjysmés sé
paré té vitit 2017 éshté mbéshtetur nga rritja e investimeve
si dhe rritja e eksportit té mallrave dhe shérbimeve. Sipas
vlerésimeve té ASK-sé, ekonomia e Kosovés éshté
karakterizuar me njé rritje té BPV-sé reale prej 4.3 pérqind
né gjysmén e paré té vitit 2017, ndérkohé qé ky trend i
rritjes pritet té vazhdojé edhe né pjesén e dyté té vitit. Si
rezultat 1 rritjes sé aktivitetit ekonomik por edhe rritjes sé
¢mimeve né tregjet ndérkombétare, shkalla e inflacionit deri

né shtator ka arritur njé normé mesatare prej 1.7 pérqgind.

Sektori fiskal u karakterizua me rritje té té hyrave dhe
shpenzimeve buxhetore prej 3.8 pérqind pérkatésisht 7.2
pérqind. Rrjedhimisht, buxheti 1 Kosovés regjistroi bilanc
primar buxhetor prej 60.8 milioné euro deri né shtator 2017,
krahasuar me bilancin prej 95.1 milioné euro né periudhén

e njéjté té vitit 2016.

Deficitit 1 llogarisé rrjedhése dhe kapitale deri né shtator
ishte 154.2 milioné euro krahasuar me deficitin prej 323.2

milioné euro né periudhén e njéjteé té vitit té kaluar. Ky

pérmirésim i llogarisé rrjedhése dhe kapitale 1 atribuohet
kryesisht rritjes mé té theksuar té eksportit té mallrave dhe
shérbimeve si dhe rritjes sé té ardhurave parésore dhe
dytésore, ndérkohé qé deficiti né tregtiné e mallrave éshté
rritur. Né kuadér té llogarisé financiare, investimet e huaja
direkte deri né shtator té vitit 2017 kané shénuar rritje prej

10.5 pérgind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2016.

Deri né TM3 2017, sektori bankar u karakterizua me rritje
té pérshpejtuar té aktivitetit kreditues (10.2 pérqind),
kryesisht si rezultat i lehtésimit té kushteve té kreditimit
nga ana e bankave, por edhe rritjes sé kérkesés pér kredi.
Rritja e kreditimit vazhdon té financohet géndrueshém nga
depozitat e mbledhura brenda ekonomisé sé vendit, té cilat

né kété periudhé shénuan njé rritje vjetore prej 9.2 pérqind.

Norma mesatare e interesit né kredi né shtator 2017 u
zvogélua né 6.5 pérqind, pérderisa norma mesatare e

interesit né depozita shénoi rénie té lehté né 0.9 pérqind.

Norma e kredive joperformuese vazhdoi té pércjellé trend
rénés, duke zbritur né 3.6 pérqind deri né shtator 2017,
pérderisa edhe treguesit tjeré té shéndetit financiar

vazhduan té géndrojné né nivele té kénagshme.

Me rritje té aktivitetit u karakterizuan edhe segmentet
tjera té sistemit financiar, si sektori pensional, sektori i
sigurimeve dhe sektori mikrofinanciar. Pér sa 1 pérket
performancés, sektori pensional realizoi kthim nga
investimet dukshém mé té larté se periudhén e njéjté té
vitit paraprak. Po ashtu, edhe sektori mikrofinanciar dhe
sektori 1 sigurimeve u karakterizuan me rritje té profitit né

shtator 2017 kundrejt periudhés sé njéjté té vitit paraprak.
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Eurozona dhe Ballkani Peréndimor

Gjaté TM3 2017, eurozona e vazhdoi rritjen e
pérshpejtuar té aktivitetit ekonomik. Pérforcimi i
métejmé 1 kérkesés sé brendshme né eurozong,
pérmirésimi 1 tregut té punés si dhe rritja e kérkesés
sé jashtme u reflektuan pozitivisht né aktivitetin
ekonomik té eurozonés. Pér mé tepér, politikat
ekspansioniste dhe masat jokonvencionale té
ndérmarra nga BQE né kuadér té programit té
lehtésimit sasior lehtésuan dukshém kushtet e
financimit né eurozoné, duke mbéshtetur késhtu
zgjerimin e  aktivitetit ekonomik. Rritja e
besueshmérisé né stabilitetin e ekonomisé sé
eurozonés ndikoi gqé BQE té marré vendim pér
reduktimin e blerjes sé obligacioneve qeveritare né
kuadér té programit té lehtésimit sasior duke filluar
nga Janari 2018. Krahasuar me periudhén e njejté té
vitit paraprak, né TM3 2017, ekonomia e eurozonés
shénoi rritje prej 2.5 pérqind (figura 1). Ndérsa,
krahasuar me tremujorin paraprak, eurozona u
karakterizua me rritje té BPV-sé prej 0.6 pérqind.
Rritja e vlerés sé shtuar né BPV, kryesisht nga rritja
e eksporteve né Gjermani dhe Itali, u reflektua
pozitivisht né rritjen e pérgjithshme reale té BPV-sé

né eurozone.

Né vitin 2017, BQE ka parashikuar njé rritje reale té
BPV-sé prej 2.2 pérqind dhe 1.8 pérqgind né vitin 2018,
mbéshtetur kryesisht né pérforcimin e eksporteve té
eurozonés, politikén e lehtésuar monetare dhe
avancimit né kushtet e tregut té punés. Rritja
ekonomike né TM3 2017 mbeti e koncentrua né

ekonomité gendrore té eurozonés si Gjermani (2.8

pérqind), Francé (2.2 pérqind), Holandé (3.3 pérqind),
Itali (1.8 pérqind) dhe Spanjé (3.1 pérqgind).

Né shtator 2017, norma e inflacionit arriti né 1.5
pérqind, pér dallim nga periudha e njéjte e vitit
paraprak kur ishte 0.4 pérqgind. Politika e lehtésuar
monetare dhe rritja e cmimeve né kategorité kryesore
si energjia, shérbimet dhe ushqimi jané reflektuar né
rritje té theksuar té shkallés sé inflacionit né

periudhén raportuese.

Figura 1. Rritja vjetore e BPV-sé né eurozoné
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Burimi: Eurostat (2017)

Pér wvitin 2017, sipas parashikimeve té BQE-sé,
shkalla mesatare e inflacionit né eurozoné pritet té
jeté 1.5 pérqind, duke u zvogéluar mé tutje né 1.2
pérqind né vitin 2018, e ndikuar kryesisht nga
¢mimet e energjisé. Lansimi 1 programit té gjeré
stimulues gé nga marsi i vitit 2016 éshté reflektuar
né rénien e normés 12 mujore té interesit té
kreditimit ndérbankar Euribor né TM3 2017. BQE-ja
vazhdoi té mbajé normén e interesit né operacionet

kryesore té rifinanciamit né zero pérqind (figura 2).

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2017, aktiviteti
kreditues né eurozoné ka vazhduar rikuperimin, duke

u karakterizuar me njé rritje vjetore prej 4.3 pérqind.



Né kété periudhé, ekonomité familjare u
karakterizuan me rritje té kreditimit prej 2.7 pérqind,
pérderisa kredité pér ndérmarrjet shénuan rénie

vjetore prej 0.1 pérqind.

Gjaté késaj periudhe, rritja e té ardhurave né
dispozicion né eurozoné mund té keté ndikuar né
rritjen e depozitave té rezidentéve né sektorin bankar
né vendet e eurozonés prej 3.3 pérqgind. Rritje mé té
larté té depozitave né kété periudhé shénuan
ndérmarrjet (6.6 pérqind), pasuar nga depozitat e
ekonomive familjare (3.7 pérqind).
Figura 2. Norma e kreditimit ndérbankar EURIBOR

dhe norma e rifinancimit e BQE-sé
2.0%

1.5%
1.0%

0.5%

0.0% -

-0.5%

Bag,‘ii?ﬁgﬁlﬁBEAQEBEA’QEEE,’QE&E
EOWEEOWEEOWEEOmEEOw.SEOw
2012 2013 | 2014 2015 2016 2017
im 12m Norma e rifinancimit e BQE-sé&, (boshti i djathté)

Burimi: Euribor (2017) dhe BQE (2017)

Aktiviteti ekonomik né Ballkanin Peréndimor gjaté
TM3 2017 vazhdoi té pérforcohet. Rritja e kérkesés né
eurozoné, si partner kryesor tregtar pér vendet né
Ballkanin Peréndimor, u pérkthye né pérmirésim té
pozicionit té neto eksporteve né disa vende té rajonit.
Rritja e eksporteve, sé bashku me rritjen e
investimeve té huaja dhe konsumit té brendshém,
paraqitén kontribues té réndésishém né rritjen
mesatare prej 3.4 pérqind té BPV-sé né Ballkanin
Peréndimor pér vitin 2017 (tabela 1).

Sikurse edhe né eurozoné, rritja e cmimeve né tregjet

ndérkombétare éshté reflektuar né rritje té shkallés
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sé inflacionit né Ballkanin Peréndimor. Deri né
shtator 2017, Serbia u karakterizua me shkallén mé
té larté té inflacionit prej 3.2 pérqind, pasuar nga
Mali 1 Zi me shkallé mesatare prej 2.7 pérqind,
pérderisa Magedonia u karakterizua me shkallén meé
té ulét té inflacionit prej 1.0 pérqind® dhe Bosnja dhe
Herzegovina prej 1.2 pérqind. Kosova shénoi shkallé
mesatare té inflacionit prej 1.7 pérqind deri né shtator

2017.

Tabela 1. Rritja reale vjetore e BPV-sé

Pérshkrimi 2013 2014 2015 2016 2017
Bosnja dhe Hercegovina 24 11 3.2 3.0 3.2
Kosova 3.4 1.2 4.1 4.1 4.4%
Mali i Zi 35 1.8 34 29 2.7
Magedonia 2.9 3.6 3.8 24 35
Serbia 2.6 -1.8 0.8 2.8 3.0
Shqipéria 1.0 1.8 2.8 34 3.7

*Parashikim i BQK-sé
Burimi: Agjensionet Statistikore té vendeve pérkatése, WEO (2017)

dhe parashikimi i BQK-sé

Sa 1 pérket zhvillimeve né sektorin bankar, vendet e
rajonit u karakterizuan me rritje té aktivitetit
kreditues prej mesatarisht 3.4 pérqind né tremujorin
e treté té vitit 2017. Rritjen mé té larté e kishte
Kosova me 10.2 pérqind pasuar nga Mali i Zi me 7.7
pérqgind dhe Magedonia 3.8 pérqgind. Vendet e rajonit
raportuan edhe pér rritje té depozitave prej
mesatarisht 6.2 pérqind, ku Mali 1 Zi1 shénoi rritjen
meé té larté té depozitave deri né shtator 2017 (9.9
pérqind), pasuar nga Magedonia (6.0 pérqind),
pérderisa rritjen mé té ulét relative e shénoi

Shqgipéria (3.1 pérqind).

Deri né shtator té vitit 2017, euro éshté zhvlerésuar
kundrejt valutave si lekut shqiptar (2.5 pérqgind),
kunés kroate (1.3 pérqind), dinarit serb (0.8 pérqind)

1
Sipas té dhénave deri né Gusht 2017.
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dhe dollarit amerikan (0.2 pérqind). Ndérsa éshté
vlerésuar kundrejt sterlines britaneze (8.8 pérqind),
frankés zvicérrane (0.1 pérqind), dhe lirés turke (22.2

pérqgind).

Ekonomia e Kosovés

Sektori real

Ekonomia e Kosovés, sipas vlerésimeve té ASK-s¢€, ka
shénuar rritje té BPV-sé reale prej 4.3 pérqind né
gjysmeén e paré té vitit 2017. Kjo rritje e BPV-sé éshté
gjeneruar nga rritja e investimeve prej 15.8 pérqgind si
dhe rritja e eksportit té mallrave dhe shérbimeve prej
12.4 pérqgind. Si¢ shihet né figurén 3, investimet kané
pasur njé kontribut prej 4.4 piké pérqgindje né rritjen e
BPV-sé ndérsa neto eksportet kané kontribuar
pozitivisht me 1.0 piké pérqgindje.

Figura 3. Rritja reale e BPV-sé dhe kontribuesit né

rritje, né pérqgindje
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Burimi: ASK dhe kalkulimet e BQK (2017)

Faktorét té cilét kané ndikuar né rritjen e
investimeve né gjysmén e parét té vitit, ndér té tjera
jané edhe rritja e kreditimit bankar (10.0 pérqind),
rritja e investimeve publike (18.7 pérqind), rritja e
IHD-ve (64.2 pérqind), etj. Ndérsa faktorét té cilét

kané ndikuar né rritjen e eksportit té mallrave dhe

shérbimeve, ndér té tjera jané edhe rritja e ¢gmimeve
té metaleve si dhe pérmirésimi i kérkesés sé jashtme.
Sa 1 pérket sektoréve, rritja reale e ekonomisé sé
Kosovés gjaté gjysmés sé paré té vitit 2017 éshté
mbéshtetur kryesisht nga rritja e aktivitetit né
sektorin e industrisé nxjerrése (22.5 pérqind),
sektorin e ndértimtarisé (20.1 pérqind), aktiviteteve
financiare (11.8 pérqgind) dhe tregtisé (5.1 pérqind).
Ndérsa, rénie reale vlerésohet té jeté shénuar tek
sektori 1 bujgésisé (3.3 pérqgind), administrimit publik
(2.3 pérqind) dhe furnizimit me energji elektrike,

gazé, ujé (1.8 pérqind).

Ky trend i rritjes reale ekonomike pritet té vazhdoj
edhe né pjesén e dyté té vitit 2017. Deri né muajin
shtator 2017, krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
paraprak, norma kumulative e rritjes sé eksportit té
mallrave éshté pérshpejtuar né 25.9 pérqind, ndérsa
norma e rritjes sé importit té mallrave kapitale dhe
konsumuese éshté rritur pér 3.4 pérqind pérkatésisht
4.7 pérqind, duke reflektuar késhtu rritje té kérkesés
agregate. Rrjedhimisht, parashikimet e BQK-sé pér
téré vitin 2017 sugjerojné se ekonomia e Kosovés do té
karakterizohet me rritje reale prej 4.4 pérqind. Kjo
rritje pritet té gjenerohet nga kérkesa e brendshme,
ndérsa neto eksportet parashihet té kené ndikim mé

té vogél negativ né BPV krahasuar me vitin e kaluar.

Rritja e aktivitetit ekonomik ka ndikuar né
pérmirésimin e performancés né tregun e punés né
gjysmén e paré té vitit 2017. Bazuar né Anketén e
Fuqisé Punétore pér TM2 2017, shkalla e punésimit
né gjithsej popullsiné né moshé pune ka arritur né
29.9 pérqind (28.0 pérgind né vitin 2016). Pérvec
rritjes sé punésimit, éshté rritur edhe shkalla e

pjesémarrjes né fuqiné punétore, e cila ka arritur né



43.0 pérqind né TM2 2017 (38.7 pérgind né vitin
2016). Rrjedhimisht, rritja e pjesémarrjes né fuqiné
punétore, e cila ishte mé e larté se sa rritja e
punésimit, ka ndikuar né rritjen e shkallés sé
papunésisé, e cila ka arritur né 30.6 pérgind né TM2

2017 (27.5 pérqind né vitin 2016).

mimet

Deri né shtator 2017, niveli i ¢mimeve né Kosové
éshté karakterizuar me rritje. ICK shénoi rritje

mesatare prej 1.7 pérqgind (figura 4).

Figura 4. Norma e inflacionit, ndryshimi vjetor né
pérgindje
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Burimi: ASK (2017)

Sa 1 pérket komponentéve té ICK-sé, me rritje u
karakterizuan ¢mimet e rrymés, gazit dhe léndéve
tjera djegése (7.0 pérqind), transportit (3.5 pérqind),
pasuar nga ¢mimet e pijeve alkoolike dhe duhanit (3.4

pérqind), veshmbathjes (1.3 pérqgind).

Me rritje prej 1.1 pérqind u karakterizuan edhe
¢mimet e ushqimit, qé pérfagésojné rreth 33.9 pérqind

té shportés sé konsumatorit kosovar.
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Figura 5. Lévizja e cmimeve té komponentéve
kryesoré, ndryshimi vjetor né pérgindje
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Né anén tjetér, rénie e ¢mimeve éshté shénuar tek
rekreacioni dhe kultura (1.4 pérqind) si dhe mjetet e
komunikimit (0.9 pérqgind) (figura 5).

Indeksi 1 gmimeve té importit, né TM2 2017, shénoi

rritje prej 4.1 pérqind (figura 6).

Figura 6. Indekset e cmimeve té konsumit, prodhimit
dhe importit

120

115 SSS——— ———

110 \/-_/—

105
100 ~———— o~ —

95

90
N N S L N S e N S T
| s = = = | s = = = | s = = = | s = = = | s = = |
F F F FIF F F FIFFF F|IFFF FIFFF
| 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |

e CMiMEt € KONSUMt === Cmimet e prodhimit e Cmimet e importit
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Cmimet e produkteve bimore, produkteve minerale
dhe metaleve bazé, té cilat jané kategorité kryesore té
indeksit té gmimeve té importit, shénuan rritjen mé té
larté (14.5 pérkatésisht 10.0 pérqind), ndérsa ¢mimet
e letrés dhe artikujt e saj shénuan rénien mé té larté

té cmimeve (4.8 pérqind) (figura 7).
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Figura 7. Lévizja e cmimeve té importit, ndryshimi
vjetor né pérqindje
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Indeksi 1 ¢mimeve té prodhimit u karakterizua me
rénie prej 0.5 pérqind. Né kété periudhé, me rritje té
¢mimeve u karakterizuan nxjerrja e xehes sé metalit,

energjia elektrike, prodhimi i mobileve, et;.

Ndérsa, me rénie té ¢mimeve u karakterizuan
kryesisht prodhimi i1 metaleve, prodhimi i drurit,

prodhimi i l€kurés, etj. (figura 8).

Figura 8. L&vizja e gmimeve té prodhimit, ndryshimi
vjetor né pérgindje
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Reqjistri i bizneseve

Sa 1 pérket regjistrit té bizneseve, deri né shtator
2017 éshté shénuar numér mé 1 vogél 1 ndérmarrjeve
té regjistruara dhe numér mé i vogél 1 ndérmarrjeve

té mbyllura. Numri 1 ndérmarrjeve té reja té

9

regjistruara ishte 7,302 apo 871 ndérmarrje mé pak se
sa né periudhén e njgjtét té wvitit 2016, ndérsa u
mbyllén 1,191 ndérmarrje apo 666 ndérmarrje mé pak

(figura 9).

Figura 9. Regjistri i bizneseve, jo kumulative
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Numri mé i madh 1 ndérmarrjeve té reja té
regjistruara vazhdon té jeté 1 koncentruar né sektorin
e tregtisé me 1,951 ndérmarrje té reja, pasuar nga
sektori 1 hoteleris€ me 747 ndérmarrje, sektori i

prodhimit me 724 ndérmarrje, etj. (figura 10).

Figura 10. Struktura e ndérrmarrjeve té reja
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Krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2016, né
shumicén e sektoréve éshté shénuar numér meé 1 vogél
1 ndérmarrjeve té regjistruara. Né sektorin e

prodhimit éshté shénuar rénia mé e madhe e



ndérmarrjeve té reja té regjistruara prej 211
ndérmarrje mé pak, pasuar nga sektori 1 tregtisé qé u
karakterizua me 200 ndérmarrje mé pak té
regjistruara. Sektorét kryesoré qé shénuan numér meé
té madh té ndérmarrjeve té regjistruara ishin sektori
1 aktiviteteve profesionale dhe sektori 1 ndértimtarisé

(88 pérkatésisht 9 ndérmarrje mé shumé).

Sektori Fiskal

Té hyrat buxhetore’ deri né shtator 2017 arritén
vlerén neto prej 1.23 miliardé euro, qé paraget njé
rritje vjetore rreth 3.8 pérqind. Né té njétén
periudhé, shpenzimet buxhetore® arritén vlerén prej
1.17 miliardé euro qé paraqet njé rritje vjetore rreth
7.2 pérqind. Rrjedhimisht, buxheti i Kosovés regjistroi
bilanc primar buxhetor prej 60.8 milioné euro
krahasuar me bilancin prej 95.1 milioné euro né

periudhén e njéjté té vitit 2016.

Sa 1 pérket llojit té tatimeve, vérehet rritje mé e larté
e té hyrave tatimore jo-direkte té cilat arritén vlerén
prej 953.8 milioné euro (5.4 pérqind rritje), ndérsa té
hyrat tatimore direkte shénuan njé rritje té lehté prej
0.5 pérqind dhe arrtén vlerén prej 179.4 milioné euro.
Rritje edhe mé e larté e té hyrave buxhetore éshté
shénuar tek té hyrat jo-tatimore, té cilat arritén

vlerén prej 138.4 milioné euro (8.8 pérqgind rritje).

Sa 1 pérket shpenzimeve, pothuajse té gjitha
kategorité u karakterizuan me rritje. Shpenzimet
geveritare pér paga dhe méditje shénuan njé rritje té

lehté prej 0.7 pérqind dhe arritén vlerén 410.0 milioné

2 Né kuadér té t& hyrave buxhetore nuk pérfshihen té hyrat nga huamarrjet, t& hyrat nga
privatizimi, pranimet nga grantet e pércaktuara té donatoréve dhe pranimet nga depozitat né
mirébesim.

Né kuadér té shpenzimeve buxhetore nuk pérfshihnen pagesat e borxhit, pagesat pér
anétarésim né IFN, kthimet nga fondet e depozitave, si dhe kthimi i kredive nga ndérmarrjet
publike trajtohet si zvogélim i shpenzimeve.
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euro. Mallrat dhe shérbimet (pérfshihen edhe
shpenzimet komunale) shénuan rritje prej 6.0 pérqind
dhe arritén vlerén 137.2 milioné euro. Subvencionet
dhe transferet shénuan rritje pér 8.9 pérqind dhe
arritén vlerén 349.2 milioné euro. Rritjen mé té larté
e shénuan investimet kapitale té cilat arritén vlerén
prej 279.8 milioné euro qé jané pér 18.6 pérgind mé
shumé krahasuar me periudhén e njéjtét té vitit té

kaluar.

Borxhi publik arriti né 965.4 milioné euro né shtator
2017, qé tregon pér njé rritje prej 14.6 pérqind
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Si
pérgindje e BPV-sé, borxhi publik ka arritur né rreth
15.8 pérqind nga 14.3 pérqind sa ishte né shtator
2015. Kjo rritje e borxhit publik i atribuohet rritjes sé
borxhit té jashtém prej 15.6 pérqgind (vlera e té cilit ka
arritur né 426.0 milioné euro) dhe borxhit té

brendshém prej 13.9 pérqind (539.4 milioné euro).

Sektori i Jashtém

Deri né shtator 2017, deficiti i1 llogarisé rrjedhése dhe
kapitale ka shénuar vlerén prej 154.2 milioné euro,
krahasuar me deficitin prej 323.2 milioné euro né
periudhén e njéjtét té wvitit té kaluar. Ky deficit 1
llogarisé rrjedhése dhe kapitale i atribuohet kryesisht
deficitit né llogariné e mallrave. Né anén tjetér,
bilancet pozitive té shérbimeve, llogarisé sé té
ardhurave parésore dhe llogarisé sé té ardhurave

dytésore shénuan rritje.

Deficiti né tregtiné e mallrave u karakterizua me njé
rritje vjetore prej 6.4 pérqind deri né shtator 2017.

Eksporti 1 mallrave arriti vlerén prej 284.4 milioné

10
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euro, qé pérkon me njé rritje vjetore prej 25.9 pérqind

(figura 11).

Figura 11. Eksporti dhe importi i mallrave, né milioné
euro
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| mportet — Bilanci Tregtar

Rritja e vlerés sé eksportit té mallrave gjaté késaj
periudhe kryesisht i atribuohet rritjes sé eksportit té
metaleve bazé, produkteve minerale, ushqgimeve té
pérgatitura, pijeve, perimeve, etj. Né anén tjetér, me
njé rénie té lehté u karakterizua eksporti i1 képucéve

(figura 12).

Figura 12. Struktura e eksporteve sipas kategorive,
né pérgindje
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Burimi: ASK (2017)

Vlera e gjithsej mallrave té importuara arriti né 2.2
miliardé euro deri né shtator 2017, qé paraget njé

rritje vjetore prej 8.6 pérqgind. Rritja e importit ishte

4
Burimi i t& dhénave pér eksportin dhe importin e mallrave né Kosové éshté Agjencia e
Statistikave té Kosovés.
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kryesisht rezultat 1 rritjes sé produkteve minerale, ku
pérfshihet importi i naftés dhe derivateve té saj,
¢mimet e té cilave jané rritur né tregjet
ndérkombétare. Me rritje éshté karakterizuar edhe
importi 1 mjeteve transportuese, metaleve bazé, pijeve
dhe duhanit, etj. Né anén tjetér, importi 1 perimeve,
artikujve té gurit, geramikés, qelqit, etj. shénuan
rénie (figura 13). Né shtator 2017, shkalla e
mbulueshmérisé sé importeve me eksporte ishte 12.8
pérqgind (11.1 pérqgind né shtator té vitit 2016).

Figura 13. Struktura e importeve sipas kategorive, né
pérgindje
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Bilanci né tregtiné e shérbimeve shénoi vlerén prej
703.2 milioné euro deri né shtator 2017, njé rritje pre)
33.5 pérqind krahasuar me periudhén e njéjté té vitit
2016. Vlera e gjithsej shérbimeve té eksportuara
shénoi rritje vjetore prej 23.5 pérqind, duke arritur né
1.1 miliardé euro, ndérsa vlera e shérbimeve té
importuara shénoi rritje prej 9.4 pérqind dhe arriti né

413.1 milioné euro.

Né kuadér té eksportit té shérbimeve, shérbimet e
udhétimit pérbéjné kategoriné kryesore (85.2 pérqind
e gjithsej eksportit té shérbimeve) dhe shénuan
rritjen mé té larté, ndérsa shérbimet e ndértimit

shénuan rénie. Sa 1 pérket importit té shérbimeve,



shérbimet e transportit dhe shérbimet e pensionale
dhe té sigurimit shénuan rénie ndérsa shérbimet e
udhétimit dhe shérbimet tjera té biznesit shénuan

rritje.

Llogaria e té ardhurave parésore u karakterizua me
rritje prej 195.8 pérqind. Bilanci i té ardhurave nga
kompenzimi i punonjésve® shénoi rritje pér 10.5
pérqgind, ndérsa bilanci i té ardhurave nga investimet
u zvogélua pér 56.6 pérqind. Né té njéjtén periudhé,
bilanci 1 té ardhurave dytésore shénoi rritje pér 3.3
pérqind, gé 1 atribuohet nivelit mé té larté teé
remitencave. Remitencat e pranuara né Kosové, qé
njéherésh paragesin edhe kategoriné mé té madhe né
kuadér té llogarisé sé té ardhurave dytésore, arritén
vlerén prej 560.7 milioné euro, gqé paraget njé rritje

vjetore prej 11.1 pérqind (figura 14).

Figura 14. Remitencat, né milioné euro
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Burimi: BQK (2017)

Remitencat qé pranohen né Kosové vijné kryesisht
nga Gjermania dhe Zvicra, vende kéto nga té cilat
dérgohen 39.2 pérqind pérkatésisht 22.6 pérqind té
gjithsej remitencave té pranuara né Kosové. Njé pjesé

e konsiderueshme e remitencave éshté pranuar edhe

° Kompensimi i punonjésve pérfshiné pagat, méditjet dhe beneficionet e tjera té pranuara nga
punétorét rezident jashté vendit. Né kété kontekst, pérfshiné punétorét sezonal apo punétorét
tjeré afatshkurtér (mé pak se njé vit) dhe punétorét kufitar té cilét gendrén e interesit ekonomik
e kané né ekonominé e tyre.
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nga SHBA-té, gjegjésisht 7.3 pérqind e gjithsej

remitencave té pranuara né Kosové.

Investimet e Huaja Direkte (IHD) té pranuara né
Kosové arritén vlerén prej 201.5 milioné euro deri né
shtator 2017, qé paraget njé rritje prej 10.5 pérqind
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar. Né
kuadér té strukturés sé IHD-ve, me rritje u
karakterizua kapitali dhe fondi i1 investimeve né
aksione ndérsa investimet né instrumente té borxhit

shénuan rénie (figura 15).

Figura 15. Struktura e investimeve té huaja direkte

sipas komponenteve, né milioné euro
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Burimi: BQK (2017)

Kapitali dhe fondi i investimeve né aksione, qé pérbén
rreth 91.2 pérqind té gjithsej THD-ve, arriti vlerén
prej 183.8 milioné euro dhe shénoi rritje prej 20.0
pérqind. THD-té né formé té instrumenteve té borxhit
arritén vlerén prej 17.6 milioné euro, njé rénie prej
39.5 pérqgind. Rritje mé e larté e IHD-ve u shénua né
sektorin e shérbimeve financiare dhe né shérbime té
tjera (30.2 pérkatésisht 13.7 milioné euro mé shumé
krahasuar me periudhén e njgjté té vitit té kaluar),
pérderisa né sektorét e patundshmérisé dhe té
ndértimit u shénua rénia mé e larté e ITHD-ve

krahasuar me periudhén e njéjté té vitit 2016.
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Sistemi Financiar

Vlera e gjithsej aseteve té sistemit financiar té
Kosovés arriti né 5.77 miliardé euro né shtator
2017, qé paraqet njé rritje vjetore prej 10.5
pérqind (figura 16).

Figura 16. Vlera e aseteve té sistemit financiar té
Kosovés
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Burimi: BQK (2017)
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Kontributin kryesor né zgjerimin e aseteve té sistemit
financiar vazhdojné ta kené rritja e aktivitetit té
sektorit bankar dhe atij pensional, pérderisa rritja e
aktivitetit té institucioneve tjera financiare dha
kontribut mjafté té ulét s1 pasojé e peshés
pérgjithésisht té ulét té tyre né asetet e sistemit

financiar.

Sektori Bankar
Asetet

Né shtator 2017, asetet e sektorit bankar
shénuan rritje vjetore prej 8.5 pérqind, duke
arritur né 3.81 miliardé euro (figura 17). Rritja e
aseteve té sektorit bankar vazhdon té
mbéshtetet kryesisht né pérshpejtimin e rritjes

sé aktivitetit kreditues.
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Zgjerimi 1 aktivitetit kreditues té sektorit bankar
vazhdon té mbéshtetet nga ecuria e depozitave, rritja
e té cilave pérbén burimin kryesor té financimit té

kreditimit né vend.

Né shtator 2017, stoku i letrave me vleré i
sektorit bankar shénoi rénie vjetore prej 2.4
pérqind nga 1.3 pérqind sa ishte né vitin e

kaluar.

Figura 17. Struktura e aseteve té sektorit bankar
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Rénia né kété kategori 1 atribuohet rénies prej 13.9
pérqind (rritje prej 13.7 pérqgind né shtator 2016) té
investimeve né letra me vleré té geverive té huaja,
pérkundér rritjes vjetore prej 12.5 pérqind (rénie prej
11.3 pérqind né shtator 2016) gqé shénuan investimet
né letra me vleré té Qeverisé sé Kosovés. Ngadalésimi
1 rritjes sé investimeve né letra me vleré té qeverive té
huaja mund t’1 atribuohet normave pérgjithésisht té
uléta té interesit né tregjet e jashtme. Né anén tjetér,
pérmirésimi i vazhdueshém 1 portfolios kreditore dhe
kthimi mé 1 larté nga investimet né kredi, ka ndikuar
né zhvendosjen e njé pjese té investimeve nga letrat

me vleré drejté rritjes sé kreditimit.



Paraja e gatshme dhe bilanci me BQK-né shénoi
rritje vjetore té theksuar prej 18.7 pérqind
krahasuar me rénien prej 2.9 pérqind né vitin
paraprak. Rritja ishte kryesisht rezultat i1 rritjes sé
rezervave té pérgjithshme té bankave komerciale té

mbajtura né BQK.
Kredité

Kredité e sektorit bankar vazhduan ecuriné
pozitive té rritjes, duke shénuar njé rritje
vjetore prej 10.2 pérqind né shtator 2017 (figura
18). Vlera e gjithsej kredive arriti né 2.41 miliardé
euro né periudhén raportuese, kryesisht si rezultat i
ofertés sé lehtésuar kredituese, ve¢anérisht pér NVM-
té, e gjithashtu edhe kérkesés sé rritur pér kredi nga

té dy kategorité ekonomike.

Figura 18. Trendi i rritjes sé kredive dhe depozitave,
né pérgindje
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Stoku i kredive ndaj ekonomive familjare
vazhdon té jeté kategoria me normén meé té
larté té rritjes né katér vitet e fundit. Né shtator
2017, kjo kategori shénoi rritje vjetore prej 12.2
pérqind (figura 19). Ndérsa, kredité e reja té
léshuara pér ekonomité familjare u karakterizuan me

ngadalésim té rritjes. Kéto kredi shénuan rritje
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vjetore prej 6.0 pérqind deri né shtator 2017 (15.3
pérqind né periudhén e njéjte té vitit 2016).
Ngadalésimi 1 rritjes sé kredive té reja pér ekonomité
familjare u ndikua kryesisht nga rritja e ngadalésuar
e portofolit té kredive té reja konsumuese.

Kredité ndaj ndérmarrjeve pérshpejtuan ritmin
e rritjes né periudhén raportuese (figura 4).
Kredité e reja té léshuara pér ndérmarrje shénuan
rritje té theksuar gjaté késaj periudhe (31.7 pérqind)
kundrejt rénies vjetore me té cilén u karakterizuan né
vitin paraprak (18.5 pérqind).

Figura 19. Kredité e ndérmarrjeve dhe ekonomive
familjare
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Struktura e kredive té ndérmarrjeve sipas
veprimtarive ekonomike vazhdon té mbetet e
dominuar nga kredité e destinuara pér sektorin e

tregtisé (figura 20).

Né shtator 2017, kreditimi i sektoréve me
peshén mé té madhe né ekonomi shénoi rritje
(figura 21). Rritje vjetore té theksuar té stokut té
kredive shénuan vecanérisht sektori 1 ndértimtarisé,
prodhimtarisé, tregtisé dhe kategoria e ‘shérbimeve
tjera’, qé sé bashku pérfagésojné 89.1 pérqind té

gjithsej kreditimit pér ndérmarrjet.
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Figura 20. Kredité sipas sektoréve ekonomik, né
pérgindje (shtator 2017)
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Burimi: BQK (2017)

Kurse, me rénie u karakterizuan sektori 1 shérbimeve
financiare, energjetikés dhe bujgésisé, qé sé bashku
pérfagésojné rreth 9.0 pérqind té gjithsej kreditimit té

sektorit.

Figura 21. Rritja vjetore e kredive sipas sektoréve
ekonomik
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Kredité e reja ndaj sektoréve ekonomik qé né vitin e
kaluar u karakterizuan me rénie, deri né shtator 2017
shénuan rritje té theksuar. Kontributin kryesor né
rritjen e kredive té reja ndaj ndérmarrjeve kishin
kredité me karakter jo-investues (40.9 pérqgind),
pasuar nga kredité investuese (23.6 pérqind). Sipas
sektoréve ekonomik, kredité e reja ndaj sektorit té
industrisé dhe shérbimeve shénuan rritje té theksuar

vjetore prej 51.0 pérqind pérkatésisht 25.5 pérqind
15

deri né shtator 2017. Kurse, kredité e reja ndaj
sektorit té bujgésisé pér té dytin vit me radhé

vazhduan trendin rénés.

Rritja e aktivitetit té sektorit bankar deri né shtator
2017 u mbéshtetet nga zgjerimi i portofolit kreditor, si
rezultat i pérmirésimit té ofertés kreditore dhe rritjes
sé keérkesés pér kredi. Sa i pérket strukturés kreditore
sipas sektoréve ekonomik, ajo vazhdoi té mbetet e
ngjashme me periudhat paraprake. Rritje vjetore té
theksuar té kreditimit gjaté késaj periudhe kishin
sektori 1 ndértimtarisé, prodhimtarisé dhe i tregtisé.

Detyrimet dhe Burimet Vetanake

Struktura e detyrimeve té sektorit bankar
dominohet nga depozitat, qé pérbéjné 79.9
pérqind té gjithsej detyrimeve dhe burimeve
vetanake. Depozitat vazhdojné té jené burimi
kryesor 1 financimit té aktiviteteve té sektorit bankar.
Kategoria e burimeve vetanake té sektorit
bankar pérbéné 12.0 pérqind té gjithsej
detyrimeve dhe burimeve vetanake dhe né
shtator u karakterizua me rritje vjetore prej
12.2 pérqind, kryesisht si rezultat 1 rritjes sé
konsiderueshme té vlerés sé fitimit aktual dhe fitimit
té mbajtur né 69.2 pérkatésisht 105.4 milioné euro
(nga 61.3 pérkatésisht 68.7 milioné euro né shtator

2016).

Depozitat

Depozitat né sektorin bankar té Kosovés
shénuan rritje vjetore prej 9.2 pérqind, ritém ky
i pérshpejtuar krahasuar me periudhén e njéjté

té vitit paraprak (5.0 pérqind né shtator 2016).



Vlera e gjithsej depozitave, deri né shtator 2017 arriti

né 3.05 miliardé euro (figura 22).

Figura 22. Depozitat, né milioné euro
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Niveli i depozitave né sektorin bankar reflekton
ecuriné e depozitave té ekonomive familjare, té
cilat dominojné strukturén e gjithsej depozitave
dhe né periudhén raportuese shénuan rritje

vjetore prej 4.6 pérqind (figura 23).

Figura 23. Struktura e depozitave, né pérgindje
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Deri né shtator 2017, depozitat e ndérmarrjeve
shénuan rritje té pérshpejtuar vjetore prej 26.0
pérqind, qé mund té jeté ndikuar nga rritja e normeés
mesatare té interesit né depozitat pér ndérmarrjet.

Sipas kategorive té depozitave, depozitat e
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transferueshme shénuan rritjen mé té larté té
pjesémarrjes né kuadér té gjithsej depozitave edhe
pse me ritém mé té ngadalésuar krahasuar me
periudhén e njéjté né katér vitet paraprake. Depozitat
e afatizuara po ashtu patén njé rritje té lehté né
pjesémarrje qé mund t’i atribuohet rritjes deri né njé
masé té normeés sé interesit pér depozitat e afatizuara
pér ndérmarrjet. Né anén tjetér, depozitat e kursimit

zvogéluan pjesémarrjen.

Pas dy viteve té ngadalésimit té rritjes, depozitat né
sektorin bankar, né shtator 2017, pérshpejtuan ritmin
e rritjes. Depozitat e transferueshme vazhdojné té
dominojné strukturén e depozitave dhe ta zgjerojné
pjesémarrjen, ngjashém me depozitat e afatizuara,
pérderisa depozitat e kursimit zvogéluan pjesémarrjen
né gjithsej depozitat.

Normat e Interesit

Dallimi né mes té normés mesatare té interesit
né kredi dhe asaj né depozita u ngushtua né 5.6
piké pérqindje né krahasim me periudhén e
njéjté té vitit paraprak kur dallimi ishte 6.5 piké
pérqindje.

Figura 24. Norma mesatare e interesit né kredi dhe

depozita
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Norma mesatare e interesit né kredi né shtator 2017
u zvogélua né 6.5 pérqgind pérderisa norma mesatare e
interesit né depozita shénoi rénie té lehté né 0.9

pérqind (figura 24).

Normat e interesit né kredi

Norma mesatare e interesit né kredité ndaj
ndérmarrjeve né shtator 2017 zbriti né 6.0
pérqind nga 6.9 pérqind sa ishte né shtator 2016
(figura 25).

Né kuadér té késaj kategorie, normat e interesit si né
kredité jo investuese ashtu edhe ato investuese
vazhduan trendin rénés pér té pestin vit me radhé.
Edhe kategorité tjera si¢ jané normat e interesit pér
‘mbitérheqjet’ dhe ‘linjat kreditore’ gjaté késaj
periudhe u karakterizuan me rénie krahasuar me
periudhén paraprake, ndérsa ato né kredité me

‘kushte favorizuese’ u dyfishuan nga viti paraprak.

Figura 25. Norma mesatare e interesit né kredité
ndaj ekonomive familjare dhe ndérmarrjeve
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Burimi: BQK (2017)

Normat e interesit né té gjithé sektorét ekonomik,
shénuan rénie. Norma e interesit né sektorin e

industrisé shénoi rénie mé té theksuar, pér dallim nga
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sektori 1 bujgésisé dhe shérbimeve gé patén njé rénie

té lehté (figura 26).

Figura 26. Norma mesatare e interesit né kredi, sipas
sektoréve ekonomik
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Normat e interesit né kredité pér ekonomité
familjare vazhduan trendin rénés né 7.4 pérqind

nga 8.0 pérqind né shtator 2016.

Né kuadér té kredive pér ekonomité familjare, norma
mesatare e interesit pér kredité konsumuese u
zvogélua edhe mé tej né 7.7 pérqind (8.2 pérqgind né
shtator 2016), po ashtu edhe norma mesatare e
interesit pér kredité hipotekare zbriti né 5.9 pérqind

(6.4 pérqind né shtator 2016).

Normat e interesit né depozita

Norma mesatare e interesit né gjithsej depozitat
u zvogélua lehtésisht kundrejt periudhés sé

njéjté té vitit paraprak (figura 27).

Né depozitat e ndérmarrjeve, norma mesatare e
interesit arriti né 1.4 pérqind nga 1.3 pérqind sa

ishte né periudhén e njéjté té vitit té kaluar.



Figura 27. Norma mesatare e interesit né depozita
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Qershor
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Mé konkretisht, rritje shénuan normat e interesit né
depozitat e kursimit dhe ato té afatizuara té
ndérmarrjeve prej 0.3 piké pérqgindje pérkatésisht 0.1
piké pérqindje (figura 28).

Figura 28. Norma mesatare e interesit né depozitat
pér ndérmarrje, sipas kategorive
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Po ashtu, norma mesatare e interesit né
depozitat e ekonomive familjare mbeti
pothuajse e njéjté si né periudhén paraprake, né

0.9 pérqind.

Norma mesatare e iInteresit né depozitat e
transferueshme dhe té afatizuara mbeti pothuajse e
njéjté, pérderisa norma mesatare e interesit né

depozitat e kursimit shénoi rénie té lehté (figura 29).
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Figura 29. Norma mesatare e interesit né depozitat
pér ekonomité familjare, sipas kategorive
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Performanca e sektorit bankar

Sektori bankar kishte performancé pozitive
financiare me rritje té pérshpejtuar vjetore té
profitit, si rezultat i rritjes mé té shpejte té té
hyrave té sektorit krahas zvogélimit té

shpenzimeve.

Vlera e profitit té realizuar deri né shtator 2017 ishte
69.1 milioné euro, gé pérbén njé rritje vjetore prej 12.8

pérqind (figura 30).

Figura 30. Profiti neto i sektorit bankar, né milioné euro
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Té hyrat e sektorit bankar ndérprené trendin
rénés té tre viteve té fundit. Deri né shtator

2017, vlera e té hyrave arriti né 181.6 milioné
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euro, duke shénuar njé rritje vjetore prej 3.6
pérqind (figura 31). Rritja e té hyrave kryesisht i
atribuohet rritjes sé té hyrave nga jo-interesi, mé
saktésisht té hyrave tjera operative dhe atyre nga
tarifat dhe komisionet. Pérderisa, trendi rénés i té
hyrave nga interesi vazhdoi pér té pestin vit mé radhé
pavarésisht aktivitetit kreditor té shtuar té sektorit..
Ky zhvilim mund t1 atribuohet rénies sé
vazhdueshme té normés mesatare té interesit né
kredi, ku 94.9 pérqind e té hyrave nga interesi

gjenerohen nga interesi né kredi.

Vlera e gjithsej shpenzimeve té sektorit bankar
arriti né 112.5 milioné euro, qé paraqet rénie

vjetore prej 1.3 pérqind (figura 31).

Figura 31. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit bankar
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Shpenzimet/té hyrat (boshti i djatht&)

Zvogélimi 1 gjithsej shpenzimeve ishte si rezultat i
rénies sé shpenzimeve nga jo-interesi dhe atyre té
interesit né masé mé té vogél. Né kuadér té kategorisé
sé shpenzimeve té jo-interesit, provizionet pér humbje

nga kredité ishte kategoria qé shénoi rénie vjetore.

Raporti i shpenzimeve ndaj té hyrave té sektorit
u pérmirésua, duke réné né 61.9 pérqind, si rezultat

1 pérmirésimit té performancés sé bankave né
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arkétimin e té hyrave dhe menaxhimin mé té miré té

shpenzimeve (figura 16).

Rritja e theksuar e profitit té sektorit bankar né
shtator 2017 u pércoll me pérmirésim té té dy
indikatoréve té profitabilitetit si kthimi né
mesataren e aseteve (KMA) dhe kthimi né
mesataren e kapitalit (KMK). KMA u rrit né 2.6
pérignd, ndérsa KMK u rrit né 23.0 pérqgind, e gé
nénkupton menaxhim mé efikas té aseteve,
respektivisht kapitalit nga ana e sektorit bankar

(figura 32).

Figura 32. Treguesit e profitabilitetit t& sektorit bankar
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m— Profiti

Treguesit e shéndetit financiar

Sektori bankar regjistroi rénie té kredive
joperformuese dhe pérmirésim té
mbulueshmérisé sé tyre me provizione. Niveli 1
kredive joperformuese, deri né shtator 2017, shénoi
rénie né 3.6 pérqind, njé shkallé e ulét krahasuar me

vendet né Ballkanin Peréndimor dhe vendet né

eurozoné (figura 33).

Pér mé tepér, niveli 1 mbulueshmérisé sé kredive
joperformuese me provizione u pérmirésua edhe mé

tej duke arritur né 139.9 pérqind, kryesisht si pasojé e



rénies sé theksuar té vlerés sé kredive joperformuese
né periudhén raportuese, pérderisa provizionet
pérkundér rénies sé kredive joperformuese nuk u

zvogéluan né até maseé té theksuar.

Figura 33. Treguesit e kualitetit té portofolios kreditore
dhe norma e rritjes sé KJP-ve
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Pavarésisht rénies sé lehté té treguesit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit, sektori bankar
vazhdon té keté nivel té larté té kapitalizimit.
Ky tregues ishte pér 0.5 piké pérqindje mé 1 ulét né
krahasim me periudhén e njéjté té vitit paraprak si
pasojé e rritjes mé té larté té aseteve té peshuara me

rrezik kundrejt kapitalit.

Figura 34. Treguesit e likuiditetit dhe té solvencés
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Treguesi kyc¢ 1 likuiditetit, raporti 1 mjeteve likuide
ndaj gjithsej detyrimeve afatshkurtra, shénoi rénie né
krahasim me vitin paraprak. Né kété zhvillim ndikoi
rritja e detyrimeve afatshkurtra, qé reflekton
pjesémarrjen mé té larté té depozitave té
transferueshme né kuadér té gjithsej depozitave.
Megjithaté, sektori bankar vazhdon té shfaqé pozicion

té kénagshém té likuiditetit (figura 34).

Deri né shtator 2017, sektori bankar shénoi rritje té
theksuar té profitit si rezultat i rritjes sé té hyrave dhe
zvogélimit té shpenzimeve. Niveli 1  kredive
joperformuese  éshté  mjafté 1 ulet  krahas
mbulueshmerisé sé larté té tyre me provizione. Po
ashtu, sektori bankar vijon té keté nivel té larté té
kapitalizimit dhe pozité té kénagshme té nivelit té
likuiditetit.

Sektori pensional

Sektori pensional vazhdon té keté njé
pjesémarrje té larté prej 27.5 pérqind né gjithsej
asetet e sistemit financiar. Deri né shtator 2017,
asetet e sektorit pensional u zgjeruan pér 14.3
pérqind, krahasuar me periudhén e njéjté té
vitit té kaluar. Né shtator 2017, vlera e gjithsej
aseteve té sektorit pensional arriti né 1.58 miliard
euro, qé kryesisht éshté reflektimi 1 rritjes sé
kontributeve té reja dhe kthimit né investime gjaté

vitit aktual (figura 35).

Vlera e arkétimeve té reja deri né shtator té
vitit 2017 arriti né 117.9 milioné euro, krahasuar
me vlerén prej 113.6 milioné euro deri né
shtator té vitit 2016. Vlera e arkétimeve té reja té
Fondit té Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK-

sé), deri né shtator 2017 arriti vlerén né 117.6 milioné
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euro, kurse ajo e Fondit Slloveno-Kosovar té

Pensioneve (FSKP-sé€) né 365.4 mijé euro.

Figura 35. Asetet e sektorit pensional
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Burimi: BQK (2017)

Sektori pensional arriti vleré rekorde té kthimit
nga investimet né kété periudhé, qé nga fillimi i
operimit né vend. Deri né shtator 2017, fondet
realizuan kthim né investime prej 66.8 milioné
euro, pér dallim nga kthimi prej 56.2 milioné
euro né periudhén e njéjté té vitit paraprak. Né
kété periudhé, FKPK realizoi kthim pozitiv né
investime prej 66.4 milioné euro, ndérsa FSKP prej
349.4 mijé euro. Pérmirésimi 1 ndjeshém 1 tregueseve
kryesoré ekonomiké né SHBA, Evropé dhe Az,
stimuluan rriten e fitimeve pér tregun global té
aksioneve, gjé e cila u reflektua edhe né investimet e

jashtme té fondit.

FKPK, qé pérbén 99.5 pérqind té aseteve té
sektorit pensional, vazhdon té keté té
investuara pjesén mé té madhe mjeteve jashté
vendit. Investimet e FKPK-sé jashté vendit arritén
vlerén prej 1.44 miliardé euro (1.22 miliardé euro né
shtator 2016). Kurse, investimet né sektorin e

brendshém shénuan rénie, si rezultat i zvogélimit té
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kategorisé sé letrave me vleré té Qeverisé sé Kosovés

dhe mjeteve té mbajtura né BQK.

Figura 36. Investimet e FKPK-s&, milioné euro
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Té vetmet kategori qé shénuan rritje né kuadér té
sektorit té brendshém ishin investimet né sektorin
bankar - certifikatat e depozitit dhe paraja e gatshme

e mbajtur né trezor (figura 36).

Sektori pensional po vazhdon té karakterizohet me
rritje té theksuar té aseteve, rezultat i kontributeve té
reja dhe kthimit pozitiv né investime. Mbi 90 pérqind e
mjeteve vazhdojné té jené té investuara né sektorin e
jashtém (fonde investuese); pérderisa mjetet e
mbajtura né vend, kryesisht jané té investuara né
letrat me vleré té qeverisé sé Kosovés dhe né bankat
komerciale — ¢gertifikata té depozitit.

Sektori i sigurimeve

Sektori i sigurimeve, si komponent tjetér i
réndésishém né kuadér té sistemit financiar, né
shtator 2017 kishte njé pjesémarrje prej 3.0
pérqind né gjithsej asetet.

Né shtator 2017, vlera e gjithsej aseteve té sektorit té
sigurimeve arriti né 173.1 milioné euro, qé paraqet

njé rritje vjetore prej 4.3 pérqind (figura 37).



Kontributin kryesor né rritjen e aseteve té sektorit e
kishte paraja e gatshme e mbajtur né bankat
komerciale né vend, kategori e cila pérfagéson meé
shumé se gjysmén e gjithsej aseteve té industrisé sé

sigurimeve.

Figura 37. Asetet e sektorit té sigurimeve
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Rritja vjetore (boshti i djathté)

Sigurimet jo-jeté, té cilat pérfagésojné pjesén meé té
madhe té sektorit me 89.1 pérqind té gjithsej aseteve,
shénuan rritje vjetore prej 2.8 pérqind né shtator
2017. Ndérsa, pjesa e mbetur e sektorit e pérfagésuar
nga sigurimet jeté’, shénuan rritje mé té theksuar

vjetore prej 18.0 pérqind.

Deri né shtator 2017, vlera e primeve té
shkruara nga kompanité e sigurimeve arritén
vlerén prej 65.9 milioné euro, qé paraqet njé
rritje vjetore prej 2.1 pérqind. Primet e sigurimit
jo-jeté pérfagésojné 97.1 pérqind té gjithsej strukturés
sé primeve té shkruara. Vlera e realizuar e primeve té
shkruara nga sigurimi jo-jeté arriti né 64.0 milioné
euro deri né shtator 2017 (2.3 pérqind rritje), kurse
vlera e primeve té shkruara nga sigurimi jeté u
karakterizua me rénie vjetore prej 1.6 pérqind duke

zbritur né 1.9 milioné euro.
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Démet e paguara nga sektori i sigurimeve, ku
pérfshihen démet e kompanive té sigurimit dhe
Byrosé Kosovare té Sigurimit (BKS), arritén né
32.4 milioné euro deri né shtator 2017 (27.7 milioné
euro deri né shtator 2016), qé paraget njé rritje té
theksuar vjetore prej 17.2 pérqind (rénie prej 0.4
pérqind deri né shtator 2016).

Figura 38. Primet e shkruara dhe démet e paguara
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Burimi: BQK (2017)

Rritja e larté e démeve té shkaktuara gjaté késaj
periudhe, né prani té rritjes sé ulét té primeve té
arkétuara, ka ndikuar né rritjen e raportit té gjithsej
démeve té paguara ndaj primeve té shkruara. Né
shtator 2017, ky raport u rrit pér 6.3 piké pérqgindje
krahasuar me periudhén e njéjté té vitit té kaluar, né
49.2 pérqind. Kjo nénkupton gé pothuajse gjysma e té
ardhurave nga primet e shkruara i dedikohen pagesés

sé démeve té ndodhura (figura 38).

Performanca e sektorit té sigurimeve

Sektori i sigurimeve deri né shtator té kétij vitit
u karakterizua me performancé pozitive dhe

pérmirésim té indikatoréve té profitabilitetit.

Té hyrat neto nga primet té sektorit té sigurimeve

deri né shtator 2017 arritén vlerén prej 57.2 milioné
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euro, pérderisa shpenzimet shénuan vlerén prej 31.0
milioné euro. Si rrjedhojé e rénies mé té theksuar té
shpenzimeve, krahas rritjes sé lehté té hyrave, sektori
1 sigurimeve regjistroi profit prej 3.2 milioné euro deri
né shtator 2017, krahasuar me humbjet prej 12.1
milioné euro né periudhén e njéjté té vitit té kaluar.
Rritja e profitit kryesisht i atribuohet rritjes sé
shénuar né kuadér té sigurimit ‘o-jeté’ (prej 2.9
milioné euro), pérderisa me performancé pozitive u
karakterizua edhe sigurimi 4eté’ (prej 270.2 mijé

euro).

Rritja mé e larté vjetore e parasé sé gatshme
dhe ekuivalentéve té saj (prej 14.2 pérqind),
krahasuar me rritjen mé té ulét té rezervave
teknike (prej 7.8 pérqind), u reflektuan né
pérmirésimin e nivelit té likuiditetit té sektorit.
Raporti ndérmjet parasé sé gatshme dhe
ekuivalentéve té saj nda) rezervave teknike u
pérmirésua né 82.8 pérgind né shtator 2017 (78.2
pérqind né shtator 2016), po ashtu raporti ndérmjet
parasé sé gatshme dhe ekuivalentéve té saj ndaj
gjithsej detyrimeve u pérmirésua né 74.6 pérqind

(70.2 né shtator 2016).

Sektori i sigurimeve gjaté késaj periudhe raportuese u
karakterizua me rritje té aktivitetit dhe pérmirésim té
performancés financiare. Kjo industri u karakterizua
me rritje té nivelit té primeve té shkruara dhe zvogélim
té shpenzimeve, qé rezultoi né profit pozitiv deri né
shtator 2017. Po ashtu, kjo industri pérmirésoi nivelin
e likuiditetit, krahasuar me periudhén paraprake.
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Sektori mikrofinanciar

Asetet

Institucionet mikrofinanciare pérfagésojné
sektorin e treté mé té réndésishém né kuadér té
sistemit, me pjesémarrje prej 3.2 pérqind né
gjithsej asetet. Né fund té tremujorit té treté té vitit
2017, vlera e gjithsej aseteve té sektorit
mikrofinanciar arriti né 182.0 milioné euro, duke
shénuar rritje té theksuar vjetore prej 29.3 pérqind

(figur 39).

Figura 39. Asetet e sektorit mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2017)

Zgjerimi 1 sektorit mikrofinanciar kryesisht 1
atribuohet rritjes sé aktivitetit kreditues, qé u
financua kryesisht nga huazimet né sektorin e
jashtém (67.7 pérqind té gjithsej aseteve) dhe
huazimet né sektorin e brendshém (6.8 pérqind té

gjithsej aseteve).

Kredité

Vlera e gjithsej kredive té léshuara nga
institucionet mikrofinanciare né shtator 2017
arriti né 135.1 milioné euro, qé paraqet njé rritje

té theksuar vjetore prej 31.1 pérqind (figura 40).



Figura 40. Vlera e kredive ndaj ekonomive familjare
dhe ndérmarrjeve, rritja vjetore e kredive
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Ekonomité familjare, qé kané njé pjesémarrje prej
65.1 pérqind né gjithsej kredité e sektorit, u
karakterizuan me rritje vjetore prej 26.6 pérqgind.
Pérderisa, kredité ndaj ndérmarrjeve, qé pérfagésojné
34.9 pérqind té gjithsej kredive té sektorit, shénuan

njé rritje vjetore prej 40.4 pérqind.

Figura 41. Rritja e kredive ndaj ndérmarrjeve, sipas
sektoréve ekonomik
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Sa 1 pérket kreditimit ndaj sektoréve ekonomik, vlen
té theksohet gé pér té dytin vit me radhé, kreditimi 1
pothuajse té gjithé sektoréve ekonomik u
karakterizua me rritje dyshifrore. Sektorét me rritjen

mé té larté ishin ai 1 ‘sektoréve tjeré’, pasuar nga
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sektori 1 industrisé, ndértimtarisé dhe 1 bujgésisé

(figura 40).

Lizingjet

Deri né shtator 2017, lizingjet shénuan rritje
vjetore prej 10.6 pérqind, duke ndérpreré
trendin rénien té shénuar né dy periudhat

paraprake. (figura 42).

Figura 42. Lizingjet e sektorit mikrofinanciar
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Né rritjen e lizingjeve kontribuoi rritja e kategorisé sé
‘lizingjeve tjera’ (pér ndérmarrje dhe ekonomité
familjare) dhe kategorisé ‘hipotekare’ (pér ekonomité
familjare), qé shénuan rritje vjetore prej 22.6

pérkatésisht 5.6 pérqind né shtator 2017.

Normat e Interesit

Normat mesatare té interesit né kredi
vazhdojné té qéndrojné né nivele té ngjashme
me vitet paraprake. Né shtator 2017, norma
mesatare e interesit géndroi né 22.5 pérqind

(22.3 pérqind né shtator 2016).
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Figura 43. Norma mesatare e interesit né kredi
té sektorit mikrofinanciar
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Pér ndérmarrjet ess=== Norma mesatare né kredi

Norma e interesit pér kredité ndaj ekonomive
familjare u zvogélua pér 0.2 piké pérqindje, ndérsa
norma e interesit pér kredité ndaj ndérmarrjeve u
karakterizua me rritje prej 0.8 piké pérqind (figura
43).

Figura 44. Norma mesatare e interesit né kredi,

sipas sektoréve ekonomik
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Burimi: BQK (2017)

Né kuadér té kredive ndaj ndérmarrjeve, sektori i
shérbimeve rezulton té keté normén meé té ulét té
interesit né kredi, mirépo me trend rrités né dy vitet e
fundit. Ndérsa, sektori 1 industrisé vazhdon té keté

normén mé té larté té interesit né kredi (figura 44).
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Performanca e sektorit mikrofinanciar

Deri né shtator 2017, sektori mikrofinanciar
realizoi profit né vleré prej 6.1 milioné euro, qé
éshté pér 2.9 milioné mé shumé kundrejt vitit

paraprak (figura 45).

Figura 45. Té hyrat dhe shpenzimet e sektorit
mikrofinanciar
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Burimi: BQK (2017)

Rritja e profitit kryesisht 1 atribuohet rritjes sé
theksuar té hyrave, mé konkretisht atyre nga
interesi, qé pérfagésojné 85.1 pérqind té gjithse) té
hyrave. Po ashtu, ndikim né rritje, por me efekt mé té
ulét, kishin edhe té hyrat nga jo-interesi, qé
pérfagésojné 14.9 pérqind té gjithsej té hyrave té
sektorit mikrofinanciar (figura 44). Rritja e té hyrave
nga interesi (pér 31.6 pérqind) ishte rezultat i rritjes
sé aktivitetit kreditues nga institucionet
mikrofinanciare, ve¢anérisht né dy vitet e fundit. Né
anén tjetér, rritja e té hyrave nga jo-interesi (pér 14.3
pérqind) 1 atribuohet arkétimeve nga té ardhurat

tjera operative.

Si rezultat 1 performancés pozitive financiare gjaté
kétyre nénté muajve té wvitit 2017, treguesit e
profitabilitetit shénuan pérmirésim té ndjeshém

(figura 46).



Figura 46. Treguesit e profitabilitetit té€ sektorit
mikrofinanciar
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Institucionet mikrofinanciare vazhdojné té

karakterizohen me nivel té ulét té kredive me
probleme dhe mbulueshméri té miré me provizione.
Figura 47.Treguesit e kualitetit t& portofolios kreditore
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Niveli 1 kredive joperformuese né raport me gjithsej
kredité né shtator 2017 u zvogélua pér 1.0 piké
pérqindje kundrejt vitit paraprak duke réné né 2.8
pérqind (figura 47). Kurse, niveli 1 mbulueshmérisé sé
kredive joperformuese me provizione né shtator 2017
géndroi né nivel prej 185.0 pérqind krahasuar me

nivelin prej 169.8 pérqind né shtator 2016.
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Sektori  mikrofinanciar gjaté késaj periudhe u
karakterizua me rritje té theksuar té aktivitetit kreditues,
pavarésisht nivelit té larté té normave té interesit.
Poashtu, sektori deri né shtator 2017, u karakterizua me
péermirésim té tregueseve ky¢ té profitabilitetit dhe cilésisé
sé portofolit kreditor.

Trequ i letrave me vieré

Departamenti i Thesarit, né kuadér té
Ministrisé sé Financave té Qeverisé sé Kosovés,
deri né shtator 2017, realizoi gjithsej 14
ankande, duke arkétuar té hyra né vleré prej
300.0 milioné euro (figura 48). Vlen té theksohet gqé
gjaté muajit gusht 2017, pér herét té paré éshté
realizuar ankandi pér fleté-obligacione geveritare me
afat maturimi pér 7 vite.

Figura 48. Vlera e borxhit t& emetuar, rritja vjetore
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Burimi: BQK (2017)

Né krahasim me periudhén e njéjté té vitit paraprak,
numri dhe vlera e arkétuar nga emetimi i bonove té
thesari u zvogélua ndjeshém, pérderisa numri dhe
vlera e arkétuar nga emetimi i fleté-obligacioneve u

rrit (tabela 2).
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ankande nga Ministria e Financave. Raporti i ofertés

Tlaela 2 N Gl viEE @ SiEve e viE ndaj kérkesés ishte pér 1.66 heré mé i larté deri né

arkétuara nga Qeveria e Kosovés shtator 2017 (2.23 heré mé i larét deri né shtator
Periudha Bonot e thesarit Fletéobligacionet 20 1 6) .
Numri i realizuar | Vlera e pranuar Numri i realizuar Vlera e pranuar
Janar-Shtator 2014 13 265.2 3 37.0 . . - s s
e S 26 1 213.6 5 Bal0 Flgura_ 50 !\Iormat e mte_res!t teulet.ra\{e me vieré té
Janar-Shtator 2016 9 195.0 6 140.0 Qeverlse sipas maturimit, né perqlndje
Janar-Shtator 2017 6 140.0 8 160.0 -
Burimi: MF (2017) - e

4%

Sipas afatit té maturimit, rritja e numrit té o

fletéobligacioneve té emetuara qé bartin afat -

meé té gjaté t€ maturimit u reflektua né rritje té 1%

afatit mesatar té maturimit té portfolios sé 0% y : : :
91 dité 182 dité 364 dité 2 vite 3 vite 5 vite 7 vite

letrave e vleré (ﬁgura 49)' m Shtator 2014 m Shtator 2015 = Shtator 2016 = Shtator 2017

Figura 49. Struktura e letrave me vleré té Qeverisé, Burimi: BQK (2017)
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40%
30%
20% 19.6%
9.0%

10%

13.9% 6.7%

Janar - Shtator 2014 Janar - Shtator 2015 Janar - Shtator 2016 Janar - Shtator 2017

maturimit té bonove té thesarit (deri né 1 vit) dhe

42.4% 40.3%

fleté-obligacioneve (mbi 1 vit) (figura 50).

m91 dité 182 dité m 364 dité 2 vite m3 vite u5 vite 7 vite

Burimi: BQK (2017)

Kategoria kryesore né strukturén e letrave me vleré
vazhdon té mbetet ajo e bonove té thesarit me afat
maturimi 364 dité dhe fleté-obligacionet me afat
maturimi 2 vite, té cilat ngushtuan pjesémarrjen
krahasuar me periudhén paraprake. Kurse, fleté-
obligacionet me afat maturimi 5 vite, ishin kategoria
me rritjen mé té madhe deri né shtator 2017, né

strukturén e gjithsej letrave me vleré.

Ngjashém me periudhat paraprake, shuma e ofertuar

nga pjesémarrésit tejkaloi shumén e shpallur né
27
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Treguesit e zgjedhur makroekonomik

Pérshkrimi

Shtator 2016

Shtator 2017

Sektori real 1/
PBB (né milioné euro)
Cmimet (mesatarja \jetore)
Cmimet (fundi i periudhés)

Sektori fiskal 2/
Té hyrat buxhetore (né milioné euro)
Shpenzimet buxhetore (né milioné euro)
Bilanci primar (né milioné euro)

Sektori financiar (né milioné euro) 3/
Asetet e korporatave financiare
prej té cilave: Bankat
Kredi
Depozita
Norma e interesit né kredi, fundi i periudhés
Norma e interesit né depozita, fundi i periudhés
Hendeku i normés sé interesit

Sektori i jashtém, (né milioné euro) 3/
Bilanci i pagesave
Llogaria rrjedhése dhe kapitale
prej té cilave: remitencat e pranuara
Llogaria financiare
Investimet e huaj direkte né Kosowe
Investimet portfolio, net
Invetimet tjera, net
Pozicioni ndérkombétar i investimeve, net*
Asetet
Detyrimet
Borxhi i jashtém, gjithsej*
Borxhi i jashtém privat
Borxhi i jashtém publik

0.1%
0.5%

1,184.3
1,089.1
95.1

5,216.0
3,512.7
2,184.4
2,789.5
7.5
1.0
6.5

-323.2
504.5
-32.1
182.3
259.7
-204.1
-61.7
4,475.9
4,537.6
2,015.1
1,550.3
453.4

1.7%
1.7%

1,228.8
1,168.0
60.8

5,765.2
3,811.4
2,407.2
3,046.9
6.5
0.9
5.6

-154.2
560.7
-145.0
201.5
-90.5
-114.6
-52.5
4,844.3
4,896.8
2,173.5
1,663.0
510.5

Burimi:

1/ ASK (2017).
2/ MF (2017).
3/ BQK (2017).

* Pé&r PNI dhe borxhin e jashtém té dhénat jané deri né gershor 2017.
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