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Reļ Predsednika Odbora  

Imam posebno zadovoljstvo da Vam u ime Odbora Centralne Banke Republike Kosovo putem 

Godiģnjeg izveģtaja 2014. godine predstavim trendove kljuľnih ekonomskih kretanja tokom 2014. 

godine u realnom, fiskalnom, finansijskom, spoljnom sektoru kao i aktivnosti CBK -a ka 

promovisanju i oľuvanju stabilnosti finansijskog sektora kroz njenu regulativnu i nadzornu 

funkciju. Objavljivanje njenog Godiģnjeg izveģtaja CBK smatra viģe od ispunjavanja pravne i 

institucionalne obaveze, kao kljuľni elemenat transparentnosti koji doprinosi unapreĿenju 

komuniciranja sa ľitaocima, kao i koji pomaĥe finansijskom obrazovanju javnosti. Godiģnji 

izveģtaj 2014. godine se po sadrĥajnoj strukturi razlikuje ģirokim spektrom predstavljene 

informacije sa ģirokim spektrom u ekonomskim i finansijskim sektorima, koji su smatrani da su 

znaľajni za ľitaoce svih profila, kao ģira javnost, uľesnici u finansijsko m trĥiģtu, nosioci 

vlasniģtva interesa ili potencijalni investitori. 

2014. godine je sistem upravljanja institucije dodatno obogaļen jednim profesionalnim i 

sveobuhvatnim pristupom  svih mehanizama upravljanja u odgovornosti, zadrĥavajuļi 

integrisanu ulogu licenciranja, nadgledanja i regulisanja svog finansijskog sektora u okrilja CBK -

a kao i jaľajuļi njene kapacitete istraĥivanja, analiziranja i predviĿanja.  

Poseban fokus na angaĥovanja Odbora Centralne Banke Republike Kosovo, 2014. godine, imalo je 

unapreĿenje regulatornog okvira, odobravajuļi 11 novih uredbi, u oblasti regulisanja finansijskog 

sektora, sektora plaļanja i centralnog bankarstva. Sve ovo je dovelo do poveļanja uľinka 

finansijskih institucija poboljģajuļi kvalitet upravljanja rizika, oľuvajuļi adekvatnost kapitala, 

likvidnosti, opģti kvalitet kreditnog portfolija, investicija i pre svega racionalizacijom troģkova 

finansijskog posredovanja. U napreĿenje regulatornog okvira  je ima lo za cilj podrĥavanje 

evropskih integracija i pravno i regulativno usklaĿivanje sa acquis communautaire Evropske 

Unije u oblasti centralnog bankarstva.                                                                                                                       

Odbor CBK -a je dodatno obogatio opģti okvir upravljanja  CBK -a podrĥavajuļi ga odgovarajuļim 

budĥetom, nadgledajuļi stalno njegovo izvrģenje, kao i ľuvajuļi finansijsku i operativnu 

nezavisnost operative C BK -a. UnapreĿenje internog regulatornog okvira  CBK je bila orijentisana 

ka stvaranju jedne efektivne sredine unutraģnje kontrole, u ispunjavanju odgovornosti po pitanju 

upravljanja rizikom institucije, kontrola, upravljanja, poverljivosti i finansijskog iz veģtavanja 

CBK -a, poveļanja analiza, statistika, i ostalih publikacija  u funkciji jedne sveobuhvatne 

transparentnosti.  

Odrĥavanje finansijske stabilnosti u zemlji, bila je i ostaje, najznaľajnija taľka u agendi 

aktivnosti CBK -a. Finansijski sektor Kosova j e 2014. godine ogledao rast i odrĥivost. Odrĥivost 

finansijskog sektora je oľigledna u svim sastavnim komponentama kapitala, profitabilnosti, 

likvidnosti i kvaliteta upravljanja rizicima. Ukupna sredstva s u dosti gla na nivo od 4.54 milijardi 

evra, ili godi ģnji rast od 7.4. odsto. Ovaj rast prvenstveno odraĥava poveļanje sredstava 

komercijalnih banaka koje se poklapa sa godiģnjim porastom od 4.2 odsto, dok su ukupna 

sredstva u penzionom sektoru poveļana za 19.1 odsto. Bankarski sektor je nastavio da smanjuje 

kamatne stope kao na kreditu tako i na depozitima. Proseľna kamatna stopa tokom meseca 

decembra 2014. bi la je  9.2 odsto, dok je proseľna kamatna stopa u depozitima bila 1.1 odsto. 

Bankarski sektor nastavlja da ima dobar kvalitet kreditnog portfolija sa je dnom stopom 

nenaplativih kredita od 8.3 odsto u decembru 2014. godine, koji je bio manj i  od stope od 8.7 odsto 

u decembru 2013. godine.  

Naglaģavam da sva dinamiľna aktivnost tokom 2014. godine, koja se izraĥava kroz ovaj izveģtaj, 

predstavlja odraz visoke posveļenosti zaposlenih CBK-a i njenih organa odluľivanja u pogledu 

kontinuiranog poveļanja kvaliteta CBK-a.  
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Reļ Guvernera 

Kosovska ekonomija je tokom 2014. godine obeleĥila pozitivnu stopu rasta, dok je nastavila da 

odraĥava zadovoljavajuļi nivo stabilnosti u fiskalnom nivou, finansijskom nivou i nivou cena. 

Rast ukupne ekonoms ke aktivnosti tokom godine zasnovan je uglavnom na rastu privatne 

potroģnje, koji je podrĥan od porasta plata za civilne sluĥbenike, odrĥivi tok doznaka kao i 

ubrzanje rasta kreditiranja iz bankarskog sektora. Kosovo nastavlja da ima veoma nizak nivo 

budĥetskog deficita i javnog duga, dok su cene sledile deģavanja globalnih trĥiģta karakteriģuļi se 

veoma niskom stopom inflacije. Finansijski sistem Kosova je nastavio ģirenje aktivnosti i 

oľuvanje visokog nivoa odrĥivosti, sluĥeļi tako ekonomskom razvoju i oľuvanju opģte 

makroekonomske stabilnosti  u zemlji. Ovo, izmeĿu ostalog, predstavlja uspeģan rad Centralne 

Banke Republike Kosov a (CBK) u ispunjavanju njenih ciljeva koji proizilaze iz Zakona o 

Centralnoj Banci.  

Tokom 2014. godine, po prvi put u poslednje d ve godine, bankarski sektor je ubrzao ritam 

kreditnog rasta poveļajuļi tako finansiranje za domaļu ekonomiju. Ubrzanje rasta kreditiranja 

odraĥava olakģanje standarda i kreditnih uslova od strane banaka i, istovremeno, poveļanje 

potraĥnje za kreditima. MeĿutim, u odnosu na veliľinu ekonomije, bankarsko kreditiranje na 

Kosovu nastavlja da bude niĥe u odnosu sa ostalim  zemlj ama regiona, ostajuļi na oko 35 odsto 

Bruto Domaļeg Proizvoda. Ovaj pokazatelj se moĥe koristiti kao indikacija da postoji dalji  prostor 

za proģirenje bankarskog kreditiranja u zemlji, ģta bi podrazumevalo i dalje poboljģanje 

moguļnosti pojedinaca i poslovanja da se poveļa pristup finansijama.  

Pored kontinuiranog rasta kreditiranja, bankarski sektor Kosova je nastavio da poboljģa i uslove 

finansiranja, smanjujuļi tako u znaľajnoj meri kamatnu stopu na kredite. U 2014. godini, 

kamatna stopa na kredite po prvi put od samog poľetka funkcionisanja bankarskog sistema 

Kosova je pala na jednocifren nivo, pribliĥavajuļi se tako nivou kamatnih stopa koja se 

primenjuju u ostalim zemljama regiona. Bankarski sektor Kosova je nastavio da ľuva visok nivo 

odrĥivosti, odrĥavajuļi visok stepen kapitalizacije, dobar kvalitet portfolija kredita i jaku poziciju 

likvidnosti.  

Dobar uľinak tokom ovog perioda su p okazali i ostali sektori finansijskog sistema Kosova. Za 

razliku od prethodnih godina, kada smo imali smanjenje kreditiranja od strane mikro -

finansijskih institucija, 2014. godine je ovaj sektor obeleĥio porast kreditiranja, oporavljajuļi tako 

njegovu ulogu u podrģci lokalne ekonomije. Povoljni razvoji su okarakterisali i sektor osiguranja i 

penzioni sektor e, koji su registrovali porast aktivnosti i poboljģanje finansijskog uľinka. 

Centralna Banka Republike Kosov a je tokom 2014. godine bila veoma aktivna u  daljem 

razvijanju pravne infrastrukture finansijskog sistema. U tom pogledu, posebna paĥnja je 

posveļena unapreĿenju sekundarnog zakonodavstva kroz izdavanje novih uredbi i dopunjivanje 

postojeļih. Pored uredbi koje podstiľu razvoj i oľuvanje finansijske stabilnosti, CBK je usko 

obradila i pitanje zaģtite prava korisnika finansijskih usluga, unapreĿujuļi regulatorni okvir kao 

i tretirajuļi sa visokom efikasnoģļu ĥalbe finansijskih potroģaľa. Znaľajan napredak je postignut 

i u drugim oblastima poslovanja, k roz koje se CBK u kontinuitetu pribliĥava postizanju 

standarda centralnih banaka razvijenih zemalja. Da bi projektovala ģto jasnije putanju daljeg 

razvoja, 2014. godine, CBK je sastavila Strateģki plan za period 2015-2019, koj i  jasno odreĿuje 

razvojne cilj eve i detaljan plan za dalje unapreĿenje svake oblasti delovanja CBK-a tokom 

narednih ľetiri godina. 

Za 2015. godinu, CBK ostaje posveļen da sprovodi plan delovanja koji proizilazi od strateģkog 

plana i, na ovaj naľin, da nastavlja unapreĿenje svojih  kapacitete za realizaciju ciljeva koji 

proizilaze iz Zakona o Centralnoj Banci. Zdrave osnove finansijskog sistema i pozitivni prospe kti  
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za razvijanja u ovom sistemu i u ekonomiji u opģte, ľine nas da oľekujemo da ļe se 2015. godina 

okarakterisati dodatnim ekono mskim aktivnostima i zadovoljavajuļom stopom opģte 

makroekonomske stabilnosti.      

 

 

Bedri Hamza 

 

 

 

Guverner Centralne Banke  

Republike Kosovo 
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Odbor Centralne Banke, Izvrġni odbor i Revizorski komitet 

Odbor Centralne Banke  

Aktivnosti Odbora Centraln e Banke su bile orijentisane na uspeģno ispunjavanje duĥnosti i  

odgovornosti koje su odreĿene Zakonom o Centralnoj Banci Republike Kosovo. Za ovu svrhu,  

Odbor je odrĥavao stalne  sastanke na kojima je obaveģtavan i gde su razmatrana sva pitanja u  

vezi sa opģtim tokovima finansijskog sistema na Kosovu. Odbor Centralne Banke je odrĥao 

ukupno 14 sastanaka.  

Odbor je razmotrio i usvojio izdavanje i dopunjivanje uredbe iz oblasti finansijskog sistema na 

osnovu zahteva i predloga koja su predloĥena od strane Izvrģnog Odbora, kao u nastavku: 

- Uredbu o izveģtajima i informacijama koje se zahtevaju iz Fonda penzione ģtednje Kosova  

- Uredbu o licenciranju posrednika u osiguranjima  

- Uredbu o unutraģnjem procesu tretiranja ĥalbi  

- Uredbu o licenciranju kompanija osiguran ja i stranih ogranaka osiguranja  

- Uredbu o statistikama platnih instrumenata  

- Uredbu o isplaļivanju uģteĿenih pojedinaľnih penzija  

- Uredbu o licenciranju menadĥera sredstava za sredstva penzionih fondova  

- Uredbu o Sistemu standardnih brojeva bankarskih raľuna  

- Uredbu o meĿunarodnim plaļanjima  

- Uredbu o licenciranju dopunskih penzionih fondova poslodavaca  

- Uredbu o licenciranju provajdera dopunskih individualnih penzija  

 

Odbor Centralne Banke je takoĿe usvojio: 

- Plan o radu za Odeljenje interne revizije za 2 014. godinu  

- Izveģtaji i periodiľni pregledi finansijskog stanja CBK-a; 

- Statut Unutraģnje Revizije CBK-a 

- Etiľki kodeks internog revizora CBK-a 

- Godiģnji izveģtaj CBK-a za 2013. godinu  

- Finansijske izveģtaje CBK-a za 2013. godinu i izveģtaj spoljnog revizora  

- Godiģnji izveģtaj interne revizije za 2013. godinu 

- Periodiľne izveģtaje Odeljenja interne revizije  

- Statut komiteta  za reviziju  

- Budĥet CBK-a za 2015. godinu  
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Radi uspeģnog ispunjavanja odgovornosti koje su odreĿene zakonom, Odbor je blagovremeno 

izvrģio sve obaveze u vezi sa:  

- SprovoĿenjem procesa nadgledanja i imenovanja u okviru odgovornosti koje su odreĿene 

Zakonom CBK -a; 

- Razmatranje svih izveģtaja i preporuka Izvrģnog odbora i Guvernera, u cilju ispunjenja 

finansijske stabilnosti; i  

- Druga pitanja koj e su pod odgovornoģļu Odbora Centralne Banke. 

Odbor je obavljao i druge poslove koji su bili u skladu sa Zakonom o Centralnoj Banci Republike  

Kosovo i ostalim vaĥeļim zakonodavstvom. 

Dana 31. decembra 2014. godine, Odbor Centralne Banke Republike Kosovo je bio saľinjen od 

sledeļih ľlanova: 

Bedri Peci, Predsednik Odbora Centralne Banke (od 29. maja 2014. godine)  

Bedri Hamza, Guverner i ľlan Odbora Centralne Banke  

Fatmir Plakiqi, ľlan Odbora Centralne Banke (Direktor trezora MF-a) 

Dve upraĥnjene pozicije ne-izvrģnog ľlana Odbora Centralne Banke. 

Izvrġni odbor  

U skladu sa zakonom br. 03/L -209 o Centralnoj Banci Republike Kosov a, Odnosno ľlan 34. taľka  

3. izvrģni Odbor ľine Guverner (predsedavajuļi Izvrģnog Odbora) i vice- guverneri.  

Tokom 2014. godine, Izvrģni odbor Centralne Banke Republike Kosovo je odrĥao 28 sastanaka. 

Dana 31. decembar 2014. godine, Izvrģni odbor su ľinili Bedri Hamza (Guverner/Predsedavajuļi 

Izvrģnog odbora), Lulzim Ismajli (Viceguverner za bankarske operacije), Fatmir Gashi 

(Viceguverner za opģte funkcije) i Fehmi Mehmeti  (Viceguverner za finansijski nadzor).  

Revizorski komitet  

U okviru transparentnog upravljanja u organizacionoj strukturi CBK -a, u skladu sa ľlanom 62. 

Zakona br. 03/L -209 o Centralnoj Banci Kosova i statuta Revizors kog komiteta, funkcioniģe i 

Revizorski Komitet.  

Ciljevi Revizorskog Komiteta su asistencija Upravnog odbora CBK -a u vezi sa ispunjenjem 

odgovornosti u odnosu na unutraģnju reviziju, unutraģnjih  kontrol a, poslovnom etikom i 

transparentnim upravljanjem kao i o finansijskom izveģtaju CBK-a 

Revizorski Komitet se imenuje od strane Odbora Centralne Banke i sastoji se od tri ľlanova (dva 

neizvrģna ľlana koji su izabrani iz redova Odbora Centralne Banke i jednog spoljnog ľlanað

eksperta iz oblasti raľunovodstva i revizije). 

 

31. decembra 2014. godine, Revizorski Komitet su ľinili sledeļi ľlanovi: 

Prof. Dr. Bedri Peci, Predsednik revizorskog komiteta; i  

Prof. Dr. Arben Dermaku, spoljni ľlan. 

Pozicija jednog ľlana je slobodna zbog nedostatka dva ľlana Upravnog Odbora CBK-a. 
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Komitet za reviziju je tok om 2014. godine odrĥao ukupno 13. sastanaka. Na sastancima Komiteta 

su tretirana razna pitanja koja se odnose na pripremanje Statuta Komiteta, razmatranje i 

usvajanje Statuta interne revizije i Etiľkog kodeksa, razmatranje i predlaganje za spoljnog 

revizor a za period 2014-2016. godine kao i razmatranje i usvajanje Izveģtaja spoljnog revizora za 

2013. godinu.  

Komitet je tretirao razliľita pitanja koja se odnose na funkcionisanje Interne revizije u okviru 

CBK -a. MeĿu glavnim pitanjima sa kojima se bavila su: 

Razmatranje i usvajanje Godiģnjeg plana o radu Interne revizije za 2014. godinu, koji je zatim 

usvojen od strane Odbora CBK -a.  Razmatranje i usvajanje Godiģnjeg izveģtaja za 2013. godinu i 

tromeseľnih izveģtaja Interne Revizije za 2014. godinu koji su poslati od strane Ģefa BA-a, koja 

su zatim usvojena od strane Odbora CBK -a.  
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Organizaciona struktura CBK-a, 31. decembar 2014. godine 
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1. Izvrġni rezime 

Ekonomska aktivnost u evrozoni je oporavljana tokom 2014. godine, uglavnom si rezultat 

unapreĿenja poverljivosti potroģaľa i postepenog unapreĿenja uslova na trĥiģtu rada. Za razliku 

od zemalja Evrozone, zemlje zapadnog Balkana su okarakterisane sporijim ritmom ekonomske 

aktivnosti tokom 2014. godine u odnosu na prethodnu godinu.  

Ekonomija Kosova je tokom 2014. godine, prema procenama CBK -a, okarakterisana jednim 

porastom od 2.7 odsto. Porast u 2014. godini se zasniva uglavnom na procenama za poveļanje 

potroģnje, dok se procenjuje da su investicije i neto izvozi doprineli negativno. Opģta potroģnja je 

imala znaľajan porast koji je podstaknut od doznaka, potroģaľkih kredita bankarskog sektora, 

zarada javnog sektora, itd. Sa druge strane, opģte investicije su okarakterisane padom zbog pada 

javnih investicija, dok su u meĿuvremenu strane direktne investicije obeleĥile pad. TakoĿe, 

trgovinski bilans tokom 2014. godine je okarakterisan produbljivanje m trgovinskog deficita. 

Uprkos poveļaju izvoza robe i usluga tokom 2014. godine, veoma visok nivo uvoza je uľinio da 

neto izvozi utiľu negativno na ekonomski rast. 2014. godina je bila povoljna i ģto se tiľe cena 

uvoĥenih proizvoda koja su dovela do jedne niske stope inflacije. Stopa inflacije u 2014. godini 

bila je 0.4 odsto u odnosu na stopu od 1.8 odsto koja je obeleĥena u 2013. godini. Pozitivnim 

pomacima je okarakterisan i fiskalni sektor, obzirom da su primarni budĥetski prihodi obeleĥili 

rast, dok su primarni budĥetski rashodi obeleĥili sliľan nivo sa prethodnom godinom.  

Vrednost ukupnih sredstava finansijskog sistema Kosova je postigao 4.5 milijardi evr a u 2014. 

godini, ģta predstavlja godiģnji rast od 7.4 odsto. Rast sredstava ukupnog finansijskog sistema 

tokom 2014. godine uglavnom odraĥava rast sredstava penzionih fondova i komercijalnih banaka. 

U 2014. godini, sredstva bankarskog sektora su obeleĥila godiģnji rast od 4.2 odsto, postiĥuļi 

vrednost od 3.2 milijardi evra. U okviru sredstava bankarskog sektora, vrednost ukupnih kredita 

izdatih od strane komercijalnih banaka u zemlji, okarakterisana je jednim godiģnjim rastom od 

4.2 odsto, postizanjem na 1 .9 milijardi evra. Istovremeno, vrednost ukupnih depozita je postigla 

2.5 milijardi evra, ģta predstavlja godiģnji rast od 3.6 odsto. U 2014. godini, kljuľni pokazatelji 

profitabilnosti bankarskog sektora su poboljģani kao rezultat naglaģenog porasta profita. TakoĿe, 

tokom 2014. godine, Pokazatelj adekvatnosti kapitala je postigao nivo od 17.8 odsto (16.7 odsto u 

decembru 2013. godine), dok je izlaganje bankarskog sektora prema kreditnom riziku smanjeno, 

izraĥeno kroz pad uľeģļa nenaplativih kredita prema ukupnim kreditima na 8.3 odsto (8.7 odsto 

u 2013. godini). I pozicija likvidnosti bankarskog sektora tokom 2014. godine je ostala na 

zadovoljavajuļom nivou.  

Ģto se tiľe trĥiģta osiguranja, broj i struktura osiguravajuļih kompanija ostaju neizmenjeni od 

prethodne godine. U 2014. godini, ukupna sredstva osiguravajuļih druģtva koja funkcioniģu u 

zemlji dostigla su vrednost od 140.4 miliona evra, godiģnji porast od 5.8 odsto. Sektor osiguranja 

tokom 2014. godine je okarakterisan neto gubitkom od 318.8 hiljada e vra, ģto je vidno manje u 

odnosu na prethodnu godinu kada je ovaj sektor registrovao gubitak u vrednosti od 754.6 hiljada 

evra. Smanjenje gubitaka je omoguļen uglavnom od strane boljeg upravljanja troģkova.  

Mikro -finansijski sektor u 2014. godini je preki nuo trend smanjenja aktivnosti sleĿenih tokom 

poslednjih godina. vrednost ukupnih sredstava MFI -a je postigao 112.9 miliona evra u 2014. 

godini, ģta predstavlja sliľan nivo sa prethodnom godinom, dok je vrednost ukupnih kredita 

obeleĥila godiģnji rast od 2.9 odsto i dostigla na 74.4 miliona ebra. MFI -i su prethodnu 2014. 

godinu okonľali dobitkom od 1.3 miliona evra, u odnosu na gubitak od 324.4 hiljada evra u 

prethodnoj godini.  

Penzioni fondovi su okarakterisani jednim pozitivnim uľinkom u 2014. godini, gde su ukupna 

sredstva penzionog sistema obeleĥila godiģnji porast od 19.1 odsto i postigla vrednost od 1.1 



 

 

 

CBK Godiġnji izveġtaj 2014  

22| 

milijardi evra. Tokom 2014. godine, TKPK je okarakterisan rastom cene akcija i rastom 

povraļaja investicija. Fond penzione ģtednje je tokom 2014, godine realizovao pozitivan porast iz 

investicija u vrednosti od 66.7 miliona evra, dok je i cena akcije bila viģa u 2014. godini, u odnosu 

na prethodnu godinu od 6.5 odsto.  

Tokom 2014. godine su okonľani i prosleĿeni na razmatranje i usvajanje ispred nadleĥnih 

institucija dva posebna nacrta Zakona za finansijski sektor na Kosovu, koja obuhvataju nacrt 

Zakona o opģtim osiguranjima i nacrtom zakona o mikro-finansijskim institucijama i ne -

bankarskim finansijskim institucijama.  

U pogledu jednog stabilnog bankarsk og sistema, tokom 2014. godine izvrģena su ispitivanja 

komercijalnih banaka u skladu sa predviĿenim planom. U skladu sa meĿunarodnim praksama u 

relevantnoj oblasti, posebna paĥnja se obraļa kreditnom riziku, likvidnosti, trĥiģtu i  drugim 

rizicima, na osno vu pristupa nadgledanja na osnovi rizika. CBK se i tokom 2014. godine 

angaĥovala za usvajanje najboljih praksi nadgledanja osiguranja, na osnovu principa 

MeĿunarodne asocijacije nadgledanja osiguranja i nadgledanja zasnovanog na riziku, doprinoseļi 

tako poveļanju transparentnosti poslovanja osiguravaľa nad javnoģļu. U funkciji ľuvanja 

odrĥivosti finansijskog sektora, tokom 2014. godine su izvrģena ispitivanja penzionih fondova u 

skladu sa predviĿenim planom.  

Kao i prethodnih godina, tokom 2014. godine, CBK  je obezbedila jednu kvalitativnu i 

kvantitativnu ponudu gotovine za bankarski sektor, kako bi omoguļila gotovinsko vrģenje 

transakcija u ekonomiji. Krajem 2013. godine i poľetkom 2014. godine uraĿeno je zakljuľivanje 

svih planiranih faza projekta SWIFT -a i sve meĿunarodne isplate su realizovane kroz mreĥu 

SWIFT,  skrateļi  tako vreme i poveļavajuļi efikasnost procesiranja isplata. Tokom 2014. godine, 

je obeleĥen porast u obimu i vrednosti transakcija u Elektronskom sistemu meĿu-bankarskog 

kliringa (ESMK). I Kreditni registar Kosova (KRK) je obeleĥio napredak tokom 2014. godine, gde 

su registrovani 314 novih korisnika, kao posledica zahteva podnetim od strane institucija ľlanica, 

dok je istraĥivanje o obavezama i kreditnim istorijatom i kreditnim istorijama kreditnih 

podnosioca rokom ove godine 639,100 istraĥivanja. 

Tokom 2014. godine, funkcionalizovan je razvoj sekundarnog trĥiģta hartija od vrednosti Vlade 

Republike Kosovo. U 2014. godini, sva sredstva pod upravljanjem CBK -a je uloĥeno u 

finansijskim instru mentima koji spadaju u kategoriji sigurnih i likvidnih instrumenata. CBK je 

realizovala sigurne povraļaje od investicija, i tom prilikom su povraļaji povoljniji od investicija u 

hartijama od vrednosti u poreĿenju sa investicijama u bankarskim depozitima.   

CBK je nastavila blisku saradnju meĿunarodnih znaľajnih institucija ukljuľujuļi MeĿunarodni 

Monetarni Fond  (MMF), Svetsku Banku (SB) kao i sa ostalim meĿunarodnim finansijskim 

institucijama kao ģto su Evropska Centralna Banka  (ECB), Evropska Banka za obnovu i razvoj  

(EBOR), centralne banke zemalja regiona i sa ostalim institucijama sa kojima CBK ima 

sporazume o saradnji. Tokom 2014. godine, pokrenut je zvaniľno program tehniľke saradnje 

ECB-a sa centralnim bankama regiona zapadnog Balkana, koji ima za c ilj pripremanje 

centralnih banaka zemalja regiona za ukljuľivanje u Evropski sistem centralnih banaka (ESCB). 

Oľekuje se da ļe program jaľati institucionalni kapacitet CBK-a identifikacijom zakonskih 

zahteva, organizacija i resursa za postizanje usklaĿenosti sa standardnim institucionalnim i 

operacionim okvirom ESCB -a i ECB -a. Drugi vaĥan dogaĿaj je i poľetak programa finansijskog 

obrazovanja i obeleĥavanje MeĿunarodne nedelje novca. 
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2. Spoljna ekonomska sredina 

2.1. Evrozona i zapadni Balkan  

Ekonomska akt ivnost u evrozoni tokom 2014. godine je oporavljena postepeno, poboljģanjem 

poverljivosti potroģaľa i postepenim poboljģanjem uslova na trĥiģtu rada. MeĿutim, rast 

ekonomske aktivnosti ostao je koncentrisan u centralnoj ekonomiji evrozone, odnosno u 

Nemaľkoj, dok su razliľiti delovi evrozone nastavili da se karakterizuju sa slabim porastom 

odnosno ekonomskim padom. U 2014. godini, ekonomski rast u evrozoni je postigao 0.9 odsto, 

naspram ekonomskog pada obeleĥenog u prethodnoj godini od 0.5 odsto. Iako nastavlja da se 

smatra kao skroman ekonomski rast, signali za dalje jaľanje aktivnosti u regionu evrozone se 

uglavnom zasnivaju na dalji pad cene nafte, ģta se oľekuje da ļe se odraziti na poveļanje 

poverljivosti potroģaľa i shodno tome i poveļanju troģkova. TakoĿe, oľekuje se da ļe se rast 

ekonomske aktivnosti podrĥati kontinuiranim rastom izvoza evrozone kao rezultat 

obezvreĿivanja evra kao i poľetkom implementacije programa koliľinskog olakģanja od strane 

Evropske Centralne Banke (ECB). Za 2015. godinu, MMF p redviĿa ekonomski rast od 1.5 odsto u 

evrozoni.  

Prema ECB -u, proseľna stopa inflacije u evrozoni u 2014. godini je smanjena na 0.4 odsto, od 1.4 

odsto koliko je bilo 2013. godine. Kontinuirani pad cena na meĿunarodnim trĥiģtima je 

rezultovao deflacijom od  0.6 odsto odnosno 0.3 odsto januara i februara meseca 2015. godine.   

Da bi se suprotstavio poveļanom riziku 

deflacije u evrozoni i da bi oporavila joģ 

uvek krhku ekonomiju u regionu, ECB 

je odluľila da lansira program 

koliľinskog olakģanja od marta meseca 

2015. godine. Kroz ovaj program, 

oľekuje se da ļe ECB realizovati 

kupovinu hartija od vrednosti evropskih 

vlada i agencija evropskih institucija u 

sekundarnom trĥiģtu. Kupovina hartija 

od vrednosti u javnom i privatnom 

sektoru, u okviru ovog programa, 

oľekuje se da ļe postiļi vrednost od 60 

milijardi  evra meseľno. Program 

kvantitativnog olakģanja u ģirokoj meri se oľekuje da ļe trajati do septembra 2016. godine.   

U 2014. godini, ECB je zadrĥala naizmeniľnu osnovnu osnovu re-finansiranja, ģto je uticalo  na 

lak porast jednomeseľnih kamatnih stopa meĿu-bankarskog kreditiranja Euribor. U 2014. 

godini, proseľna jednomeseľna kamatna stopa je poveļana u proseľno 0.023 odsto od 0.018 odsto 

septembra 2014. godine (slika 1). Sa druge strane, Euribor stopa za peri od od 12 meseci je 

obeleĥilo pad u proseľno 0.33 odsto u 2014. godini, sa proseka od 0.36 odsto u septembru 2014. 

godine. 

Uľinak ekonomske aktivnosti na zapadnom Balkanu tokom 2014. godine se uglavnom procenjuje 

da je bio manji u odnosu na 2013. godinu. Pr oseľni ekonomski rast u zemljama regiona zapadnog 

Balkana u 2014. godini procenjuje se da je bio oko 1.6 odsto. Najveļi ekonomski rast u regionu su 

obeleĥile Makedonija (3.8 odsto) i Kosovo (2.7 odsto), dok je Srbija bila jedina zemlja u regionu 

koja je ok arakterisana ekonomskim padom u 2014. godini.  
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Sliľno sa zemljama evrozone, zemlje zapadnog Balkana su okarakterisane niskom stopom 

inflacije, odnosno deflacijom u 2014. godini naspram prethodne godine. Proseľna stopa inflacije u 

zemljama regiona u 2014. g odini je bila 1.6 odsto. Srbija i Albanija se karakteri ģu sa viģom 

stopom inflacije od 1.7 odsto odnosno 1.6 odsto, dok Crna Gora, Bosna i Hercegovina i 

Makedonija su okarakterisane deflacijom.  

Cene nafte (brentcrude) 1 u 2014. godini 

su  obeleĥile proseľan pad od oko 9.1 

odsto. Padom cene tokom 2014. godine 

su okarakterisani i metali zlat a. U 2014. 

godini, cena zlata bila je oko 10.3 odsto 

manja u poreĿenju na prethodnu 

godinu. Prehrambeni artikli na 

globalnom nivou tokom 2014. godine su 

okarakterisani pa dom cena u poreĿenju 

na prethodnu godinu. Tokom 2014. 

godine, u odnosu na prethodni period, 

prehrambeni artikli su imali jednu niĥu 

cenu od otprilike 3.7 odsto, dok su 

ĥitarice imale manju cenu za otprilike 12.5 odsto.  

Stopa razmenjivanja evra naspram klj uľnih valuta  je smanjena u 2014. godini. Prema 

britanskoj funti i ģvajcarskom fran ku, evro je obeleĥio proseľni godiģnji pad od 5.0 odnosno 1.3 

odsto, dok prema ameriľkom dolaru vrednost evra je porasla  blago za 0.1 odsto. Ģto se tiľe valuta 

zemalja region a, u 2014. godini, evro je poraslo naspram srpskog dinara, hrvatsk e krun e i 

makedonskog denara za 3.7, 0.7 odnosno 0.1 odsto, dok je opala naspram albanskog leka za 0.2 

odsto. 

                                                           
1
óBrentCrudeô predstavlja trgovinsku klasifikaciju za naftu proizvedenu na severnom moru kao predstavnike nivoa cene nafte na globalnom nivou. 
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3. Kosovska ekonomija 

3.1. Realni sektor  

Stopa ekonomskog rasta za 2014. godinu , prema procenama CBK -a bila je 2.7 odsto, ģto je manje 

od poľetnog predviĿanja od 3.0 odsto. Ova revizija je rezultirala nakon obuhvatanja efekta 

migriranja koji je okarakterisao kraj 2014. godine. Realna stopa ekonomskog rasta na Kosovu za 

2014. godinu se uglavnom zasniva na poveļanje potroģnje, dok, procenjuje se  da su investicije i 

izvozi doprineli negativno.  

Podaci za 2014. godinu predstavljaju  

veļi rast potroģnje, koji je utican od 

poveļanja potroģaľkih kredita, 

poveļanja plata i dnevnica javnog 

sektora, zatim subvencija i transfera, 

itd. TakoĿe, poveļanje potroģnje je 

podrĥano i od strane doznaka, koje su 

2014. godine obeleĥile godiģnji rast od 

11.7 odsto. Sa druge strane, javne 

investicije u 2014. godini su  obeleĥile 

pad od 22.3 odsto, dok su i strane 

direktne investicije (SDI) 

okarakterisa ne padom od 46.0 odsto u 

istom periodu. Pad javnih investicija je 

uľinio da realni rast BDP-a bude niĥi  u odnosu na prethodnu godinu. Aktivnost privatnog 

sektora je podrĥana i od strane kredita bankarskog sistema koje su na kraju 2014. godine ubrzale 

ritam  rasta.  

Inflacija na Kosovu, izraĥena kroz indeks potroģaľkih cena (engl: Consumer Price Index: CPI), 

tokom 2014. godine je okarakterisana vidno manjom stopom u odnosu na prethodnu godinu. 

Proseľna godiģnja stopa inflacije u 2014. godini bila je 0.4 odsto u odnosu na prosek od 1.8 odsto 

u prethodnoj godini (slika 4).  

Tokom 2014. godine, komponente CPI -a 

kao alkoholna piļa i duvan, obeleĥile su 

porast od 4.3 odsto, energetika 4.1 odsto 

i odeļa 2.8 odsto. Dok, istaknut pad cena 

je obeleĥen kod usluga obrazovanja za 

7.0 odsto i usluga transporta za 2.2 

odsto (slika 5). Pad cene obrazovnih 

usluga se pripisuje odluci vlade za 

smanjenje plaļanja od 50 odsto za 

studente javnog univerziteta, dok pad 

cena usluga transporta se pripisuje padu 

cene naftnih derivata. Ce ne 

prehrambenih proizvoda i bezalkoholnih 

piļa su obeleĥile pad od 0.2 odsto. 

Uprkos blagog pada cena, prehrambeni proizvodi predstavljaju jednu od kategorija sa veļim 

uticajem inflacije, obzirom da predstavljaju oko 37.8 odsto potroģaľke korpe na Kosovu. 
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Slika 4. Norma inflacije, godiġnja promena u 
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Kretanje cena na Kosovu je sliľno 

kretanjima cena na meĿunarodnim 

trĥiģtima kao posledica visoke zavisnosti 

ekonomije Kosova od uvoza. Ovo se 

pokazuje i od sliľnog ponaģanja indeksa 

cena uvoza sa CPI-om (slika 6). U 2014. 

godini, cene uvoza su okarakteri sane 

proseľnim padom na 0.6 odsto, od 

blagog porasta od 0.2 odsto koji je 

obeleĥen prethodne godine. U okviru 

cena uvoza, cene biljnih proizvoda i 

cipela su obeleĥile najviģi rast sa 24.1 

odnosno 17.0 odsto, praļeno osnovnim 

metalima sa 12.1 odsto, dok su cene 

tekstila obeleĥile najveļi pad sa 24.0 

odsto praļeno prehrambenim 

proizvodima sa 7.2 odsto.  

Indeks cena proizvodnje u 2014. godini 

je obeleĥio proseľni godiģnji rast od 1.6 

odsto dok u istom period u prethodne 

godine je obeleĥio rast od 2.4 odsto. Rast 

cena je bio naglaģen kod proizvodnje 

hemijskih proizvoda sa 39.9 odsto i 

proizvodnje drva i njenih proizvoda sa 

12.9 odsto. Sa druge strane, pad cena 

proizvodnje je najviģe obeleĥen kod 

ekstrakcije rude metala sa 15.2 odsto, 

praļeno padom cena proizvodnje 

elektronskih ureĿaja sa 17.1 odsto, 

proizvodnje hartije i njenih proizvoda sa 

10.2 odsto, itd.  

Tokom 2014. godine su registrovana 

9,404 nova preduzeļa ili 16 preduzeļa 

manje od prethodne godine, dok su 

zatvorena 1,671 poslovanja ili 163 

poslovanja viģe nego prethodne godine 

(slika 7). Struktura novih registrovanih 

preduzeļa ja sliľna sa prethodnom 

godinom gde dominiraju trgovina, 

hotelijerstvo, proizvodnja, 

graĿevinarstvo i poljoprivreda. U 

poreĿenju sa prethodnom godinom, obeleĥen je pad broja poslovanja registrovanih na trĥiģtu 

nekretnina (198 preduzeļa) i graĿevinarstva (140 preduzeļa), dok su hotelijerstvo i proizvodnja 

obeleĥile rast od 123 odnosno 106 registrovanih preduzeļa. Rast su obeleĥile i preduzeļa 

registrovana u trgovinskom sektoru.  
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3.2. Fiskalni sektor  

Primarni budĥetski prihodi2 u 2014. godini su postigli vrednost od 1.3 milijardi evra. Ukoliko se 

izostave 33.5 miliona evra povraļaja PDV-a i ostalih poreza iz Carine Kosova i Poreske 

Administracije Kosova, onda primarni budĥetski prihodi postiĥu vrednost od 1.33 milijarde evra, 

ģto predstavlja rast od 1.5 odsto. Ovaj veļi nivo prihoda koji je postignut uprkos ľinjenice da je 

2014. godine prikupljane samo 15.0 miliona evra prihoda u obliku dividende od javnih preduzeļa, 

dok su prethodne godine realizovane 43.0 miliona evra prihoda od dividende. Ukoliko se iskljuľe 

prihodi od dividende, onda su budĥetski prihodi u 2014. godini obeleĥili rast od 3.8 odsto. 

Primarni budĥetski rashodi3 su u 2014. godini zabeleĥili iznos od 1.5 milijardi evra ģto 

predstavlja sliľan nivo sa prethodnom godinom. Shodno tome, tokom ovog perioda, budĥet 

Kosova je obeleĥio primarni deficit od oko 131 miliona evra (2.4 odsto BDP-a) u odnosu na 

primarni deficit od oko 150 miliona evra zabeleĥen u 2013. godini (2.9 odsto BDP-a).  

Izvrģenje planiranih rashoda u 2014. godini bilo je otprilike isto u poreĿenju sa prethodnom 

godinom (91 odsto godiģnjeg plana). Plate i dnevnice kao i subvencije i transferi su zabeleĥili bolji 

nivo realizacije u odnosu na plan, dok su kapitalni t roģkovi realizovani u meri od 80.0 odsto 

plana u poreĿenju na stopu od 84.4 odsto realizacije u prethodnoj godini. Sa druge strane, 

realizacija budĥetskih prihoda je postigla nivo od 90.9 odsto plana za 2014. godinu, ģto je za 1.4 

odsto manje od stope real izacije u prethodnoj godini.  

Ģto se tiľe strukture budĥetskih prihoda, primeļuje se porast prikupljenih prihoda na granici 

koje su obeleĥile godiģnji rast od 4.0 odsto i postigle bruto nivo od 871.0 miliona evra. neto prihodi 

koji iskljuľuju povraļaje carine od 2.4 miliona evra dostigli su vrednost od 868.6 miliona evra. 

Prikupljeni prihodi od lokalnih poreza su postigli bruto vrednost od 303.7 miliona evra. Ukoliko 

se iskljuľuju povraļaji poreske administracije od 31.1 miliona evra onda neto prihodi od lokalnih 

poreza su postigle rast od 0.7 odsto i postigle vrednost od 272.6 miliona evra.. Ne -poreski prihodi 

su postigli vrednost od 46.7 miliona evra ģto predstavlja godiģnji rast od 8.0 odsto. TakoĿe, 

sopstveni prihodi (centralni i lokalni nivo) su zabeleĥili rast od 3.4 odsto postigavģi vrednost od 

98.2 milion evra.    

Ģto se tiľe rashoda, plate, dnevnice i subvencije i transferi su obeleĥile rast u poreĿenju na 

prethodnu godinu, dok su kapitalni troģkovi i robe i usluge obeleĥile pad. Kapitalne investicije, 

koje su 2014. godine zastupale oko 28.1 odsto ukupnih troģkova, obeleĥile su vrednost od 411.4 

miliona evra ģto predstavlja pad od 22.3 odsto. Smanjenje kapitalnih investicija se odnosi na 

okonľanju projekta autoputa R-7, koji je prethodne godine bio u f azi realizacije. Pored okonľanja 

projekta autoputa R -7, kaģnjenje u stvaranju institucija nakon izbora od juna 2014. godine su 

uticale na odlaganje realizacije jednog dela kapitalnih projekata. Vladini troģkovi za robe i usluge 

su obeleĥile pad za 3.6 odsto i postigli su vrednost od 205.8 miliona evra. Sa druge strane, vladini 

troģkovi za plate i dnevnice su obeleĥili rast od  17.3 odsto i postigli vrednost od 485.2 miliona 

evra, ģto je uglavnom rezultat odluke vlade za poveļanje plata. Subvencije i transferi su takoĿe 

obeleĥili rast od 15.4 odsto i postigli vrednost od 361.2 miliona evra. 

Javni dug, na kraju 2014. godine, dostigao je na 582.9 miliona evra od 476.3 miliona evra koliko 

je bilo prethodne godine, dok kao procenat BDP -a je postigao 10.6 odsto od 9.1 odsto koliko je bio 

prethodne godine. Ovaj porast od 22.4 odsto javnog duga, uglavnom se pripisuje poveļanju 

unutraģnjeg duga vlade, dok je spoljni dug ostao gotovo neizmenjen. U 2014. godini, unutraģnji 

dug vlade je dostigao vrednost od 256.5 miliona   evra, u godiģnjem rastu od 62.2 odsto. U istom 

periodu, spoljni dug vlade je postigao vrednost od 326.4 miliona evra, ģta pokazuje jedan godiģnji 

rast od 0.8 odsto.  

                                                           
2

 U okviru primarnih prihoda nisu obuhvaĺeni prihodi od zaduģivanja, primanja od opġtih garantova donatora i primanja od depozita. 
3

 U okviru primarnih rashoda nisu obuhvaĺena isplaĺivanja dugova, isplaĺivanja odreĽenih grantova donatora i povraĺaji primanja od depozita  
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3.3. Spoljni sektor  

Pozicija platnog bilansa na Kosovu je 

pogorģana 2014. godine u odnosu na 

prethodnu godinu. Deficit tekuļeg i 

kapitalnog raľuna je obeleĥio vrednost 

od 419.8 miliona evra u 2014. godini, u 

poreĿenju na iznos od 304.7 milion evra, 

kao ģto je bio prethodne godine. Ovo 

pogorģanje deficita tekuļeg raľuna se 

uglavnom prepisuje  poveļanju deficita u 

robe za 2.8 odsto, dok trgovinski bilans 

usluga je okarakterisan sa porastom od 

4.4 odsto. U 2014. godini, raľun 

primarnih prihoda i raľun sekundarnih 

prihoda je okarakterisan smanjenjem 

pozitivnog bilansa (12.5 odnosno 4.4 

odsto). 

Deficit raľuna roba postigao je vrednost 

od 2.2 milijardi evra u 2014. godini, ģto 

predstavlja  porast od 2.7 odsto u 

poreĿenju sa istim periodom u 

prethodnoj godini (slika 8). Ukupan 

izvoz u 2014. godini je postigao iznos od 

324.6 miliona evra, ģta se poklapa sa 

godiģnjim porastom od 10.5 odsto. Rast 

izvoza tokom ovog perioda se uglavnom 

prepisuje rastu vrednosti izvoza 

osnovnih metala, kao kategorija sa 

najveļim uľeģļem u okviru ukupnog izvoza zemlje, rasta izvoza maģinerije i elektriľne opreme 

kao i izvoza prehrambenih proizvoda.  

Vrednost ukupnog uvoza na Kosovu, u 2014. godini, postigla je 2.5 milijardi evra, ģto predstavlja 

godiģnji rast od 3.6 odsto.  U okviru ukupnog uvoza, rastom je okarakterisana kategorija maģina i 

elektriľne opreme, kategorija transportnih sredstava, kao i uvozi biljnih proizvoda, dok se padom 

uvezene vrednosti okarakteri ģu mineralni proizvodi i prehrambeni proizvodi. Kao rezultat brĥeg 

rasta vrednosti izvoza u 2014. godini, stopa pokrivenosti uvoza sa izvozom je porasla na 12.8 

odsto, od 12.0 odsto koliko je bilo 2013. godine.     

Trgovina uslugama se karakteriģe rastom pozitivnog bilansa u 2014. godini. Bilans usluga je 

postigao vrednost od 336.1 miliona evra u 2014. godini (312.2 miliona evra u 2013. godini), dok je 

najveļi porast u okviru bilansa usluga obeleĥila kljuľna kategorija, odnosno putna kategorija.  

Najveļa kategorija u okviru prihoda raľuna primarnog prihoda ostaju prihodi od naknade 

zaposlenih, odnosno prihodi od prihoda zaposlenih sa Kosova van zemlje. Prihodi od nakna da 

zaposlenih su obeleĥili godiģnji pad od 7.4 odsto u 2014. godini, padajuļi na 206.5 miliona evra. 

Doznake, koje ujedno predstavljaju i najveļu kategoriju u okviru raľuna sekundarnih prihoda, 

nastavljaju da doprinose smanjenju deficita tekuļeg raľuna. Vrednost ukupnih doznaka 

primljenih u zemlji u 2014. godini  je postigla iznos od 693.7 miliona evra, ģto predstavlja 

godiģnje rast od 11.7 odsto (slika 9).  

-700

-500

-300

-100

100

300

500

700

T
M

1

T
M

2

T
M

3

T
M

4

T
M

1

T
M

2

T
M

3

T
M

4

T
M

1

T
M

2

T
M

3

T
M

4

T
M

1

T
M

2

T
M

3

T
M

4

T
M

1

T
M

2

T
M

3

T
M

4

T
M

1

T
M

2

T
M

3

T
M

4

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Izvozi Uvozi Trgovinski bilans

Slika 8. Izvozi, uvozi i trgovinski bilans, u milionima 
evra

Izvor: ASK (2015)

-10

-5

0

5

10

15

20

0

50

100

150

200

250

1
T

M

2
T

M

3
T

M

4
T

M

1
T

M

2
T

M

3
T

M

4
T

M

1
T

M

2
T

M

3
T

M

4
T

M

1
T

M

2
T

M

3
T

M

4
T

M

1
T

M

2
T

M

3
T

M

2010 2011 2012 2013 2014

Doznake emigranata
Godiġnja promena (u procentima, desni ugao)

Slika 9. Doznake, u milionima evra

Izvor: CBK (2014)



 

 

 

 

Godiġnji izveġtaj 2014                  CBK 

|29 

 

Joģ jedna vaĥna komponenta u okviru platnog bilansa je i kategorija Stranih Direktnih 

Investicija ( SDI). Bilans SDI -a je u 2014. godini bio 123.9 miliona evra, ģto predstavlja znaľajni 

pad u poreĿenju sa vrednoģļu od 250.2 

miliona evra u prethodnoj godini. Ovaj 

pad SDI -a se uglavnom moĥe prepisati 

prodaji akcija nekoliko stranih 

kompanija koja funkcioni ģu na Kosovu 

kod kosovskih stanovnika kao i 

distribuciji super -dividende 4 nekoliko 

stranih kompanija koja operiģu na 

Kosovu (slika 10).  

3.4. Finansijski sektor  

3.4.1 Opġte karakteristike  

U 2014. godini, vrednost ukupnih 

sredstava finansijskog sektora Kos ova je 

dostigla na 4.5 milijardi evra, 

obeleĥavajuļi godiģnji rast od 7.4 odsto 

(10.5 odsto u 2013. godini).  

Rast sredstava finansijskog sistema 

tokom 2014. godine se uglavnom 

prepisuje rastu sredstava penzionih 

fondova i komercijalnih banaka. Sektor 

osiguranja, bez obzira na proģirenje 

aktivnosti, imao je mali doprinos u 

poveļanju ukupnih sredstava 

finansijskog sistema. Dok su, sredstava 

mikro -finansijskog sektora i finansijsk ih  

pomagaľa, imala gotovo neutralan 

doprinos u poveļanju ukupnih sredstava.  

 

Tabela 1. Broj finansijskih institucija 5 

Opis 2011 2012 2013 2014

Komercijalne banke 8 9 9 10

Osiguravajuĺe kompanije 13 13 13 14

Penzioni fondovi 2 2 2 2

Finansijski pomoĺnici 34 38 39 42

Mikro-finansijske institucije 20 17 17 18  

Izvor: CBK (2015) 

Struktura sredstava finansijskog sistema u 2014. godini bila je sliľan sa prethodim godinama ģto 

se tiľe vlasniģtva, dok broj ukupnih institucija koja deluju na finansijskom trĥiģtu je 

okarakterisana poras tom. Tokom 2014. godine, finansijsko trĥiģte je dodao filijala strane banke 

(koja je odobrena preliminarne licence), a mikrofinansijska institucija osnovana stranim 

                                                           
4
Sa super*dividendom se podrazumeva dividenda koja je veĺa od dobiti kompanije za odreĽeni period. Distribucija super-dividende utiļe na smanjenju stranog 

akcionarskog kapitala, ġto predstavlja smanjenje SDI-a. 

5
Broj finansijskih institucija predstavlja broj institucija koja su licencirana da funkcioniġu na trģiġtu Kosova. 
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kapitalom, kao i osiguravajucӢe kompanije sa stranim kapitalom (koji je odobreno preliminar ne 

licence). TakoĿe, tokom 2014. godine, broj finansijskih pomagaľa je stigao na 42 (39 u 2013. 

godini) (tabela 1).  

Jedan znaľajan deo sredstava finansijskog sistema nastavlja da se ulaĥe u stranim trĥiģtima. 

Vrednost neto stranih sredstava (NSS) u 2014. godini je p ostigla 1. 4  milijardi evra, ģto se 

poklapa sa godiģnjim porastom od 32.4 odsto (6.4 odsto u 2013. godini). 6 Najveļe uľeģļe u 

ukupnim NNS -ima nastavljaju da imaju penzioni fondovi (oko 75 odsto NSS -a), dok se preostali 

deo sastoji uglavnom od NS S-a bankarskog sektora (slika 11).  

Potraĥivanja prema spoljnom sektoru u 

2014. godini su postigla vrednost od 1.6 

milijardi evra, obeleĥavajuļi znaľajan 

godiģnji porast od 26.8 odsto7 (7.9  odsto 

u 2013. godini). U istom periodu, 

obaveze prema spoljnom sektoru su 

postigle vrednost od 243.3 miliona evra, 

obeleĥavajuļi godiģnji rast od 2.4 odsto 

(15.4 odsto u 2013. godini). Rast od samo 

2.4 odsto obaveza nad spoljnim sektorom 

je postignut kao rezultat usporavanja 

rasta kredita uzetih od stranih 

komercijalni h banaka, koje su obeleĥile 

godiģnji rast od 6.5 odsto u 2014. godini 

(63.9 odsto u 2013. godini).  

Izloĥenost finansijskog sektora prema spoljnom sektoru nastavlja da ostaje naglaģeniji u okviru 

sredstava, pored manje izloĥenosti u okviru obaveza. Preciznije, spoljna sredstva su prema 

ukupnim sredstvima finansijskog sistema u 2014. godini imale uľeģļe od 35.5 odsto, dok su 

spoljne obaveze prema ukupnim obavezama finansijskog sistema imale uľeģļe od 5.4 odsto. Ģto 

se bankarskog sistema tiľe, spoljna sredstva predstavljaju 18.3 odsto ukupnih sredstava, dok su 

samo 5.7 odsto obaveze prema spoljnom 

sektoru.  

3.4.2 Bankarski sektor  

Struktura bankarskog sektora na 

Kosovu je u 2014. godini je bila sliľna sa 

prethodnim periodima. Prema 

vlasniģtvu, struktura bankarskog 

sektora je nastavila da se dominira od 

stran ih  banaka u stranom vlasniģtvu, 

ľija sredstva ľine 90.4 odsto ukupnih 

sredstava bankarskog sektora, dok se 

preostali deo upravlja od strane banaka 

u domaļem vlasniģtvu.  

                                                           
6
U ovom kontekstu, finansijski sektor ne obuhvata Centralnu Banku. 

7
U okviru potraģivanja finansijskog sektora Kosova prema spoljnom sektoru nije obuhvaĺena kategorija ñgotovinaò. To je zato ġto se evro u monetarnim i finansijskim 

statistikama smatra kao spoljno sredstvo (potraģivanje prema ne-rezidentima ), dok su ova sredstva na Kosovu. 
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Stopa koncentracije trĥiģta u bankarskom sektoru je nastavila trendom opadanja sredstava i 

kredita, dok je zabeleĥila blagi rast u depozitima. Pad koncentracije u sredstvima je bio rezultat 

brzog rasta sredstava manjih banaka u  

poreĿenju sa sporijim rastom sredstava 

tri najveļih banaka. U meĿuvremenu, 

poveļanje koncentracije u depozitima je 

doģao kao posledica veļeg porasta 

depozita u tri najveļe banke u poreĿenju 

sa manjim rastom nivoa depozita u 

ostalim bankama (slika 12).  

3.4.2.1 Bilans stanja bankarskog 
sistema  

Sredstva  

Vrednost sreds tava kosovskog 

bankarskog sektora tokom 2014. godine 

je dostigl o na 3.18 milijardi evra, ģto 

predstavlja  godiģnji rast od 4.2 odsto. 

Tokom 2014. godine, ritam rasta 

bankarske aktivnosti je usporen u odnosu 

na ubrzan rast koji je obeleĥen prethodne 

godine. Ovo je rezultat usporavanja 

depozita koja predstavljaju glavni izvor 

finansiranja banaka.  

Struktura sredstava bankarskog sektora, 

uglavnom, ostaje sliľna sa prethodno m 

godinom. U 2014. godini, primeļuje se 

blagi rast uľeģļa bilansa sa ostalim 

bankama, har tijama od vrednosti, i kredit im a, dok je gotovina i bilans CBK -a obeleĥio pad uľeģļa 

u ukupnim sredstvima. Ovo kretanje pokazuje pomak sredstava banaka ka kategorijama koje 

donose interes i poboljģavaju finansijski uľinak banaka.   

Investici je u hartijama od vrednosti su d ostigle iznos od 383.8 miliona evra u 2014. g odini, 

obeleĥavajuļi godiģnji rast od 8.3 odsto, vidljivo manji rast od rasta od 38.2 odsto u prethodnoj 

godini. U okviru investicija u hartijama od vrednosti, banke su se viģe orijentisale na 

investicijama hartija od vrednosti vlade Kosova, investicije koje su poveļale njihovo uľeģļe u 

ukupnom portfoliju investicija na 50.2 odsto (28.2 odsto u 2013. godini) (slika 16). Dok, investicije 

u hartijama od vrednosti stranih vlada su obeleĥile smanjenje uľeģļa na ukupan portfolio 

investicija, koja su u 2014. godini iznosila 49.7 odsto. Ovaj premeģtaj ka domaļim investicijama u 

zemlji je uglavnom bio rezultat viģih stopa interesovanja u hartijama od vrednosti vlade Kosova 

u poreĿenju sa prethodnom godinom, kao i niskih stopa kamata koja su preovla davale na 

trĥiģtima hartija od vrednosti stranih vlada.  
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Tabela 2. Struktura sredstava bankarskog sektora  

Milioni evra Uļeġĺe (%)Milioni evra Uļeġĺe (%)Milioni evra Uļeġĺe (%)Milioni evra Uļeġĺe (%)

Gotovina i bilans sa CBK 331.5 12.5% 425.7 15.0% 463.3 15.1% 447.1 14.0%

Bilans sa komercijalnim bankama 329.5 12.4% 287.9 10.2% 339.9 11.1% 390.8 12.3%

Hartije od vrednosti 202.0 7.6% 256.6 9.1% 354.5 11.6% 383.8 12.0%

Bruto krediti 1,698.1 64.1% 1,763.4 62.3% 1,805.8 59.0% 1,882.3 59.1%

Osnovna sredstva 47.4 1.8% 57.7 2.0% 55.5 1.8% 53.7 1.7%

Ostala sredstva 41.3 1.6% 38.1 1.7% 40.3 1.4% 28.8 0.9%

Ukupno 2,649.7       100% 2,829.3       100% 3,059.3       100% 3,186.6      100%

Opis
2011 2012 2013 2014

 

Izvor: CBK (2015) 

Krediti  

Nakon dve godine usporavanja rasta 

kredit a, 2014. godina je okarakterisan a 

ubr zanjem rasta kreditiranja od strane 

bankarskog sektora. Ukupni krediti su 

postigli vrednost od 1.88 milijardi evra u 

2014. godini, ģto predstavlja godiģnji rast 

od 4.2 odsto (2.4 odsto u 2013. godini) 

(slika 17).  

U okviru ukupnih aktivnih kredita, 

krediti  za domaļinstva obeleĥili su 

ubrzan porast od 12.7 odsto, u poreĿenju 

na rast od 3.9 odsto u 2013. godini. 

MeĿutim, ubrzanje rasta se ne primeļuje 

i kod kredita za preduzeļa koja su se 

okarakterisal a jednom sliľnom stopom 

rasta u prethodnoj godini. Krediti  za 

preduzeļa su obeleĥili porast od 2.1 

odsto u 2014. godini (2.0 odsto u 2013. 

godini).  

Ubrzanje rasta kredita za domaļinstva 

moĥe biti podstaknut rastom plata 

drĥavnih sluĥbenika, ģto moĥe poveļati 

zahtev za kredite kao i jaľati kapacitet 

povraļaja ove kategorije zajmoprimaca. 

TakoĿe, tokom ovog perioda, banke su 

izveģtavale i olakģanje kreditnih 

standarda, koja se odraĥavaju na 

ubrzanje poveļanja kreditiranja. Ģto se preduzeļa tiľe, banke su izveģtavale o zahtevu za kredit, 

ali ne toliko od velikih pre duzeļa.8 Ovo je uticalo da uprkos olakģanju kreditnih standarda za 

preduzeļa, poveļanje kreditiranja za ovu kategoriju ostane sliľna sa prethodnom godinom.  

                                                           
8
Na osnovu rezultata ankete za bankarsko kreditiranje za 2014. godinu. 
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Struktura kredita preduzeļa prema 

ekonomskoj delatnosti nastavlja da se 

dominira od kredita namenj enih za 

trgovinu sa uľeģļem od 53.4 odsto, 

sleĿeno proizvodnjom sa 12.0 odsto i 

graĿevinarstvom sa 8.4 odsto. Sektor 

poljoprivrede nastavlja da ima niĥi 

pristup u bankarskom finansiranju, sa 

uľeģļem od 4.0 odsto na ukupne kredite 

za preduzeļa (slika 19).  

U 2014. godini, najveļi porast od 13.1 

odsto su obeleĥili krediti za sektor 

proizvodnje, sleĿeno kreditima za 

poljoprivredu i trgovinu koji su obeleĥili 

rast od 7.9 odsto odnosno 3.6 odsto. Dok 

su, krediti za sektor graĿevinarstva 

obeleĥili pad od 12.2 odsto (slika 19).  

Prema dospeļu, struktura ukupnih 

kredita nastavlja da se dominira 

kreditima sa rokom dospeļa ôpreko 1 do 

5 godinaõ (slika 19). U poreĿenju sa 

prethodnom godinom, u 2014. godini se 

primeļuje rast uľeģļa dugoroľnih 

kredita ôpreko 5 godinaõ i pad uľeģļa 

kredita sa rokom dospeļa kraļim od ôdo 

1 godineõ.  

Obaveze  

U 2014. godini, struktura obaveza 

bankarskog sektora je nastavila da se 

dominira od strane depozita, ģto 

predstavlja ju kljuľni izvor finansiranja 

za komercijalne banke na Kosovu. Drug a 

kategorija prema znaľaju u strukturi 

ukupnih obaveza ostaje kategorija 

sopstvenih sredstava koje su 2014. 

godine postigle vrednost od 323.1 

miliona evra, obeleĥavajuļi naglaģeniji 

rast u okviru strukture obaveza od 16.3 

odsto (2.6 odsto u 2013. godini) ( tabela 

3). Najizraĥeniji rast sopstvenih 

sredstava tokom ovog perioda je uglavnom rezultat rasta profita bankarskog sektora tokom 2014. 

godine.  
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12.0%
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Finansijske 
usluge 4.7%
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Slika 18. Krediti prema ekonomskim sektorima , 
procentualno (decembar 2014)

Izvor: CBK (2015)
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Slika 19. Godiġnjiporast kredita prema ekonomskim 
sektorima 
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Tabela 3. Struktura obaveza bankarskog sistema  

Izvor: CBK (2014) 

U okviru strukture obaveza, 

subordinirani  dug je postigao vrednost 

od 47.3 miliona u 2014., obeleĥavajuļi 

pad od 16.0 odsto, u poreĿenju sa 

izraĥenim rastom u prethodnoj godini od 

81.5 odsto. Smanjenje vrednosti 

subordiniranog duga odraĥava se 

uglavnom jaľanjem nivoa kapitalizacije 

bankarskog sek tora u 2014. godini, dok 

izraĥen rast subordiniranog duga u 

prethodnoj godini je prepisan potrebi 

banaka za osiguranje dovoljnog kapitala 

kako bi bilo u skladu sa izmenama 

uredbe CBK -a za adekvatnost kapitala.  

Depoziti  

Ukupni depozit i  u bankarskom sekto ru 

u 2014. godini su postigli vrednost od 

2.53 milijardi evra, obeleĥavajuļi 

godiģnji porast od 3.6 odsto. Ovaj porast 

je bio vidno manji u odnosu na 

prethodne godine (slika 22). Jedan vaĥan 

faktor koji je moga o da utiľe na 

usporavanju poveļanja depozita je 

naglaģen pad kamatne stope u depozite 

u 2014. godini. TakoĿe, uticaj na 

smanjivanju porasta depozita moĥe 

imati i poveļanje migriranja sa Kosova 

poslednjih meseci 2014. godine.  

Struktura depozita u bankarskom 

sektoru nastavlja da se dominira od depozita domaļinstava, koji ľine 72.8 odsto ukupnih 

depozita. Druga kategorija od vaĥnosti u ukupnim depozitima su depoziti preduzeļa koja imaju 

uľeģļe od 22.1 odsto (slika 22).   
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Izvor: CBK (2015)
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Milion evra Uļeġĺe (%)Milion evra Uļeġĺe (%)Milion evra Uļeġĺe (%)Milion evra Uļeġĺe (%)

Bilanc od ostalih banaka 40.0 1.5% 6.0 0.2% 16.5 0.5% 31.8 1.0%

Depoziti 2,104.0 79.4% 2,279.1 80.6% 2,449.0 80.1% 2,537.0 79.6%

Ostali zajmovi 30.4 1.1% 18.9 0.7% 13.4 0.4% 14.9 0.5%

Ostale obaveze 191.5 7.2% 223.6 7.9% 246.2 8.0% 232.7 7.3%

Subordinirani dug 31.0 1.2% 31.0 1.1% 56.3 1.8% 47.3 1.5%

Sopstvena sredstva 252.8 9.5% 270.7 9.6% 277.8 9.1% 323.1 10.1%

Ukupno obaveza 2,649.7 100% 2,829.3 100% 3,059.3 100% 3,186.8 100%
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U 2014. godini, depoziti domaļinstava su obeleĥili godiģnji rast od 4.1 odsto (8.2 odsto u 2013. 

godini), dok su depoziti preduzeļa obeleĥili godiģnji rast samo za 0.7 odsto (5.4 odsto u 2013. 

godini). Kategorija ostalih depozita 

(depoziti ne -rezidenata, nevladinih 

organizacija, itd.) je obeleĥila godiģnji 

rast od 9.4 odsto u 2014. godini  (6.2 

odsto u 2013. godini).  

Struktura depozita prema roku dospeļa 

je pretrpela promene tokom 2014. 

godine u poreĿenju sa prethodnom 

godinom kada je struktura depozita 

dominirana od oroľenih depozita. U 

2014. godini, najveļi deo depozita su 

bili u obliku  prenosivih depozita, koj i  

ľine 47.2 odsto ukupnih depozita. 

Oroľeni depoziti ľine 31.7 odsto, dok 

ģtedni depoziti su zastupljeni sa 16.5 

odsto (slika 23). Znaľajno smanjenje 

uľeģļa oroľenih depozita u strukturi 

ukupnih depozita se moĥe uticati od 

naglaģenog pada kamatne stope u 

depozitima, ģta moĥe obeshrabriti 

oroľenje depozita od strane 

deponenata.  

U okviru strukture oroľenih depozita, 

najveļi udeo od 50.5 odsto nastavljaju 

da imaju depoziti sa kraļim rokom 

dospeļa, odnosno depoziti sa rokom 

dospeļa ôdo jedne godineõ, iako je 2014. 

godine primeļeno smanjenje uľeģļa ove kategorije depozita. Dok, srednjoroľni i dugoroľni 

depoziti koji zajedno imaju uľeģļe od 49.5 odsto, su okarakterisani  rastom uľeģļa u strukturi 

oroľenih depozita u 2014. godini  (slika 

24). 

3.4.2.2 Kamatne stope   

2014. godina je okarakterisana 

ubrzanim padom kamatne stope kako za 

kredite tako i za depozite. Proseľna 

kamatna stopa je smanjenja na 9.2 

odsto u odnosu na 11.1 odsto u 2013. 

godini. Za depozite, proseľna kamatna 

stopa je smanje na na 1.1 odsto u 2014. 

godini, od 2.4 odsto koliko je bil a 

prethodne godine (slika 25). Shodno 

tome, razlika izmeĿu kamatne stope na kredite i depozite je smanjena na 8.1 odsto od 8.7 odsto 

koliko je bila 2013. godine.  
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Izraĥeni pad kamatne stope na kredit se 

pre svega odraĥava na smanjenje 

troģkova banaka kao rezultat smanjenja 

kamatne stope na depozite. TakoĿe, 

uticaj moĥe imati i pritisak konkurencije 

kao rezultat kojih su banke olakģale 

kreditne standarde. Dok, pad kamatne 

stope u depozitima odraĥava dovoljnu 

likvidnost bankarskog sektora, koji je 

uľinio da zahtev banaka za depozite 

bude nizak.  

Tokom 2014. godine, trend opadanja 

kamatnih stopa na kredite je izraĥen 

kako kod kredita za preduzeļa, tako i 

kod domaļinstava. Proseľna kamatna 

stopa kod kredita za preduzeļa u 2014. 

godini je smanjena na 9.4 odsto od 10.9 

odsto koliko je bio 2013. godine (slika 

26). U okviru kredita za preduzeļa, 

investicioni krediti su kategorisani 

niskom kamatnom stopom od 9.7 odsto u 

2014. godini (10.9 odsto u 2013. godin i), 

dok su ostali poslovni krediti imali 

visoku kamatnu stopu od 10.5 odsto 

(12.3 odsto u 2013. godini).  

U 2014. godini, proseľna kamatna stopa 

za kredite domaļinstava je smanjen na 9.0 odsto od 11.4 odsto koliko je bila 2013. godine. U 

okviru kamatnih st opa za domaļinstva, kamatna stopa za potroģaľke kredite je obeleĥila najveļi 

pad na 9.1 odsto (11.7 odsto u 2013. godini), dok kamata na hipotekarne kredite je smanjena na 

8.2 odsto (9.7 odsto u 2013. godine). Najznaľajnije smanjenje kamatnih stopa za investicione 

kredite u okviru preduzeļa i potroģaľkih kredita za domaļinstva se odrazila i na izraĥen rast 

novih kredita za ove dve kategorije.   

Ģto se tiľe depozita, proseľna kamatna stopa na depozite domaļinstava je pala  na 0.9 odsto od 2.8 

u 2013. godini (slika 27). Dok, proseľna 

kamatna stopa na depozite preduzeļa u 

2014. godini bila  1.9 odsto, u poreĿenju 

na 1.2 odsto koliko je bila 2013. godine.  

3.4.2.3 Performansa  bankarskog 
sektora  

Bankarski sektor Kosova je obeleĥio 

naglaģen rast profita tokom 2014. 

godine. Neto dobit koja je realizovana 

tokom ove godine dostigla je vrednost od 

60.1 miliona evra, u poreĿenju sa 

vrednoģļu od 26.0 miliona u 2013. 

godini. Rast profita u 2014. godini  je 

doģao kao rezultat boljeg upravljanja rashodima, ģto je obeleĥio znaľajan pad u poreĿenju na 

prethodnu godinu, dok su prihodi zabeleĥili blag pad.  
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Slika 26. Proseļna kamatna stopa na kredit za 
preduzeĺa i domaĺinstva, u procentima 
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Slika 27. Proseļne kamatne stope na depozite za 
preduzeĺa i dimaĺinstva , u procentima 
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Prihodi bankarskog sektora su u 2014. 

godini  dostigl i  vrednost od 244.2 miliona 

evra, ģto predstavlja godiģnji pad od 1.9 

odsto (slika 28). Smanjenje prihoda 

bankarskog se ktora se uglavnom 

prepisuje smanjenju prihoda od kamate, 

koj i  dominiraju ukup ni prihodi sa 80.2 

odsto, i oni  ne-kamatni koji ľine 19.6 

odsto ukupnih prihoda (slika 29). 

Prihodi od kamate su obeleĥili godiģnji 

pad od 1.2 odsto u 2014. godini, pad koji 

se uglavnom prepisuje smanjenju 

prihoda od kamate na kredit, ģto je 

izmeĿu ostalog utican niskim kamatnim 

stopama tokom ove godine. Ne -kamatni 

prihodi su okarakterisani godiģnjim 

padom od 3.6 odsto. Ovaj pad je bio 

uglavnom posledica smanjenja prihoda 

od naknad a  i provizija.   

Ukupni troģkovi bankarskog sektora u 

2014. godini su postigli vrednost od 

184.2 miliona evra, ģto je 17.4 odsto niĥe 

u poreĿenju sa prethodnom godinom. 

Smanjenje ukupnih troģkova je 

uzrokovano uglavnom smanjivanjem ne -

kamatnih troģkova koji  su obeleĥili  

godiģnji pad od 43.0 odsto. U okviru ne-

kamatnih troģkova, najveļi pad su 

obeleĥili troģkovi na provizije, koji su 

smanjeni za 55.4 odsto u poreĿenju na 

prethodnu godinu. Najniĥa podela 

provizija za moguļe gubitke od kredita je 

rezultat pa da vrednosti ukupnih 

nenaplativih kredita. TakoĿe, u 

smanjenju ukupnih troģkova je uticalo i 

smanjenje troģkova kamate koji su 

obeleĥili godiģnji pad od 31.1 odsto. U 

okviru kamatnih rashoda, rashodi za 

kamatu i depozite su obeleĥili godiģnji 

pad od 37.3 odsto, ģto uglavnom 

odraĥava smanjenje kamatne stope na 

depozite.  

Dok, opģti i administrativni troģkovi, koji predstavljaju naveļi deo ukupnih troģkova (slika 30), 

su okarakterisani godiģnjim rastom od 1.2 odsto, ģta podrazumeva da smanjenje troģkova 

bankarskog sektora nije mnogo povezan sa poboljģanjem operativne efikasnosti. 
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Blagi pad prihoda, u poreĿenju sa izraĥenim smanjenjem rashoda, uticalo je na to da se odnos 

rashoda prema prihodima bankarskog sektora vidno poboljģao smanjenjem na 75.4 odsto u 201 4. 

godini, u poreĿenju sa 89.6 odsto u odnosu na 2013. godinu (slika 31). TakoĿe, profit realizovan 

tokom 2014. godine je uticao na to da se 

povraļaj u proseku sredstava (ROAA) 

poboljģa na 1.9 odsto, od 0.9 odsto koliko 

je bio 2013. godine, dok je povraļaj u 

proseku kapitala (ROAE) poboljģan na 

20.2 odsto, od 9.4 odsto koliko je bio 

2013. godine (slika 31).  

U 2014. godini, udeo nenaplativih 

kredita u ukupnim kreditima je smanjen 

na 8.3 odsto od 8.7 odsto koliko je bio u 

istom periodu prethodne godine (sli ka 

32). Iznos nenaplativih kredita je 

obeleĥio godiģnji pad od 0.2 odsto u 

poreĿenju na rast od 18.6 odsto u 2013. 

godini. Nenaplativi krediti nastavljaju 

da budu dobro pokriveni sa provizijama 

za moguļe gubitke od kredita. U 2014. 

godini, pokrivenost sa p rovizijama je bila 

114.4 odsto (110.5 odsto u 2013. godini).  

TakoĿe, bankarski sektor je joģ viģe 

ojaľao nivo kapitalizacije. Pokazatelj 

adekvatnosti kapitala (CAR) je dostigao 

na 17.8 odsto u 2014. godini od 16.7 

odsto koliko je bio 2013. godine (slika 

33). Jaľanje nivoa kapitalizacije se 

uglavnom prepisuje ra stu profita 

bankarskog sektora u 2014. godini. 

Bankarski sektor Kosova je tokom 2014. 

godine kao i prethodnih godina nastavio 

da ima zadovoljavajuļu poziciju 

likvidnosti. U 2014. godini, odnos 

kredi ta prema depozitima je dostigao 

74.2 odsto od 73.7 odsto u 2013. godini. 

Ģtaviģe, odnos likvidnih sredstava 

prema ukupnim kratkoroľnim 

obavezama je ostao na 43.6 odsto u 2014. 

godini. 9 

3.4.3 Osiguravajuĺe kompanije  

Struktura sektora osiguranja, tokom 

2014. godine je ostala sliľna sa 

prethodnim godinama. Sektor osiguranja nastavlja da se dominira sa ôneĥivotnimõ segmentom 

koji predstavlja 89.9  odsto ukupnog sektora, dok preostali deo od 10.1 odsto predstavlja segment 

ôĥivotnogõ osiguranja (slika 34).  

                                                           
9
Relevantni uredba CBK zahteva da odnos likvidne aktive prema kratkoroļnim obavezama ne bude manji od 25 odsto. 
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Izvor: CBK (2015)
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Slika 34. Sredstva osiguravajuĺih kompanija, u 
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Ukupna sredstva sektora osiguranja u 2014. godini su obeleĥila godiģnji rast od 5.8 odsto, 

postigavģi vrednost od 140.4 miliona evra. U okviru ukupnih sredstava, neĥivotna osiguranja 

obuhvataju 126.3 miliona evra, dok ĥivotna osiguranja 14.1 miliona evra.  

Vrednost pisanih premija tokom ovog perioda je dostigla iznos 82.0 miliona evra, ģto u poreĿenju 

sa 2013. godinom predstavlja rast od 3.7 odsto. Premije neĥivotnog osiguranja su generisale 79.6 

miliona evra, dok su one ĥivotnih osiguranja generisale 2.4 miliona evra. Ukupna vrednost 

isplaļenih ģteta u 2014. godini je postigla 33.4 miliona evra, godiģnji pad od oko 17 odsto, od kojih 

su 19.1 miliona evra bile isplaļene ģtete isplaļene u okviru osiguranja odgovornosti nad treļom 

stranom. Smanjenje iznosa isplaļenih ģteta od strane osiguravajuļih kompanija je rezultiralo 

padom odnosa isplaļenih ģteta prema pisanim premija ma u 39.5 odsto u poreĿenju sa 49.1 odsto 

koliko je bilo 2013. godine, ģto pokazuje poboljģanje uľinka sektora u poreĿenju na prethodnu 

godinu (s lika 35).  

U 2014. godini, sektor osiguranja je 

zabeleĥio gubitak u iznosu od 318.8 

hiljada evra, u poreĿenju sa gubicima od 

754.6 hiljada evra u prethodnoj godini. 

Neĥivotno osiguranje nastavlja da se 

karakteriģe gubitkom u poreĿenju sa 

ĥivotnim osiguranjem koje je rezultova lo 

dobrim finansijskim uľinkom. Neĥivotno 

osiguranje je imalo gubitk e od 806.3 

hiljada evra u 2014. godini, u poreĿenju 

sa gubicima od 1.0 miliona evra u 

prethodnoj godini. Ĥivotno osiguranje je 

okarakterisano rastom profita na 487.5 

hi ljada evra od 287.4 hiljada evra profita  u prethodnoj godini.  

Smanjenje gubitaka je imalo uticaj i na pokazatelje profitabilnosti kao povraļaj proseka 

sredstava (ROAA) i povraļaj proseka kapitala (ROAE). ROAA se poboljģao na -0.23 odsto (-0.26 

odsto u 2013. godini) dok ROAE je poboljģan na -0.68 odsto (-0.74 odsto u 2013. godini).  

3.4.4 Mikro -finansijske institucije  

Sektor mikro -finansijskih institucija 

(MFI) se dominira od strane kompanija 

sa stranim vlasniģtvom, koja raspolaĥu 

92.4 odsto ukupnih sredst ava sektora. 

U 2014. godini, 3 najveļe MFI u zemlji  

su predstavile 52.8 odsto ukupnih 

sredstava sektora (46.4 odsto u 2013. 

godini). Mikro -finansijski sektor u 2014. 

godini je prekinuo  trend smanjenja 

aktivnosti praļenih tokom poslednjih 

godina. U 2014. g odini, ukupna  

vrednost sredstava mikro -finansijskih 

institucija je dostigl o vrednost od 112.9 miliona evra, ģto predstavlja sliľan nivo sa prethodnom 

godinom (slika 36). U 2014. godini, MFI -i su okarakterisani rastom kreditne aktivnosti i lizinga, 

koja zaj edno predstavljaju 85.7 odsto ukupnih sredstava sektora (slika 37). U 2014. godini, 

vrednost ukupnih kredita je dostigla 74.4 miliona evra, godiģnji rast od 2.9 odsto (godiģnji pad od 

6.7 odsto u prethodnoj godini). Rast kreditiranja tokom 2014. godine je bio rezultat proģirenja 
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kreditnih aktivnosti za preduzeļa, dok krediti za domaļinstva su okarakterisani blagim padom. 

U 2014. godini, krediti za preduzeļa su obeleĥili godiģnji rast od 10.0 odsto, dok krediti za 

domaļinstva su obeleĥili godiģnji pad od 

0.4 odsto. Pad kredita za domaļinstva se 

mogu uticati od strane konkurencije iz 

bankarskog sektora uzimajuļi u obzir da 

kreditiranje domaļinstava iz bankarskog 

sektora tokom istog perioda je 

okarakterisano ubrzanim rastom.  

Prema ekonomskim sektorima, sve 

kategorije kreditiranje tokom 2014. 

godine su okarakterisane rastom. 

Krediti za sektor usluga koji ľine 46.5 

odsto ukupne strukture, okarakterisani 

su godiģnjim rastom od 10.6 odsto u 

2014. godini (godiģnji pad od 14.4 odsto u 

2013. godini). Krediti za indus trijski 

sektor, koji predstavljaju drugu 

kategoriju po znaľaju u strukturi, 

obeleĥili su najizraĥeniji godiģnji porast 

od 15.3 odsto u 2014. godini u poreĿenju 

sa godiģnjim padom od 16.7 odsto u 2013. 

godini. Sliľna kretanja je obeleĥila i treļa 

kategorija  koja se sastoji od 

poljoprivrednih kredita koji se 

karakterizuju godiģnjim porastom od 3.6 

odsto u 2014. godini (pad od 22.6 odsto u 

2013. godini).  

Vrednost lizinga u 2014. godini je 

postigla 22.4 miliona evra, obeleĥavajuļi 

godiģnji rast od 1.4 odsto (godiģnji rast 

od 6.0 odsto u 2013. godini). Lizing za 

domaļinstva je okarakterisan godiģnjim 

rastom od 97.6 odsto u 2014. godini, 

uglavnom kao rezultat rasta 

hipotekarnog lizinga na 11.0 miliona 

evra od 5.2 miliona koliko je bio 

prethodne godine. Dok, lizi ng za 

preduzeļa je obeleĥio godiģnji pad od 

34.9 odsto u 2014. godini, uglavnom kao 

posledica smanjenja finansijskog lizinga.  

Mikro -finansijske institucije nastavljaju 

da se okarakteriģu relativno niskim nivoom nenaplativih kredita i zadovoljavajuļim nivoom 

provizija za pokrivanje ove kategorije kredita. U 2014. godini, odnos nenaplativih kredita (engl. 

Non-Performing  Loans: NPL) prema ukupnim kreditima je bio 4.8 odsto, ģto predstavlja pad od 

istog perioda prethodne godine, kada je ovaj izveģtaj ostao na 5.2 odsto. TakoĿe je i pokrivenost 

provizijama poboljģana na 113.1 odsto u 2014. godini u odnosu na nivo od 107.0 odsto u 2013. 

godini.  
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Mikro -finansijski sektor nastavlja da se okarakteriģe visokim stopama kamate na kredit. Prosek 

efektivne kamatne stope za kredite izdate od strane ovog sektora u 2014. godini bio je 23.3 odsto 

(22.6 odsto u 2013. godini). Prosek interesa na kredit za preduzeļa u 2014. godini bio je 22.6 

odsto (19.8 odsto u 2013. godini), dok za kredite domaļinstava proseľna stopa bila je 23.8 odsto 

(23.7 odsto u 2013. godini) (slika 38). U okviru kredita za preduzeļa, proseľna kamatna stopa na 

kredite poljoprivrednog sektora i usluga u 2014. godini je poras la na 25.5 odsto odnosno 21.7 

odsto (25.0 odsto odnosno 20.4 odsto u 2013. godini). Dok, proseľna stopa kamate kredit a u 

industrijskom sektoru je smanjen na 23.8 odsto od 25.3 odsto u 2013. godini.  

U  2014. godini, mikro -finansijski sektor je realizovao prihode od 19.3 miliona evra, ģta u 

poreĿenju sa prethodnom godinom predstavlja rast od 0.6 odsto (pad od 7.5 odsto do 2013. 

godine). Tokom 2014. godine, prihodi su dominirali od prihoda od kamate sa uľeģļem od 83.1 

odsto, koja su obeleĥila godiģnji rast od 3.3 odsto (godiģnji pad od 9.6 odsto u 2013. godini). Sa 

druge strane, rashodi su ob eleĥili godiģnji pad od 7.7 odsto, postigavģi vrednost od 18.0 miliona 

evra. ovaj pad je bio rezultat smanjenja ne -kamatnih rashoda za 12.5 odsto i rashoda osoblja za 

3.9 odsto. Pokazatelj efikasnosti, koji meri odnos izmeĿu rashoda i prihoda, a kraju 2014. godine 

je poboljģan na 93.3 odsto u poreĿenju sa 101.7 odsto, u prethodnoj godini. 

Sektor mikro -finansijskih institucija je okonľao 2014. godinu sa profitom od 1.3 miliona evra, u 

poreĿenju sa gubitkom od 324.4 hiljada 

evra u prethodnoj godini. Poslovan je sa 

profitom se ogleda i na poboljģanje 

pokazatelja profitabilnosti. U 2014. 

godini, proseľni povraļaj u sredstva 

(engl. Returnon  Average Assets: ROAA) 

je poboljģan na 1.1 odsto od -0.3 odsto u 

prethodnoj godini. TakoĿe, poboljģan je 

proseľni povraļaj u kapitalu (ROAE) na 

4.3 odsto od -1.1 odsto u 2013. godini .  

3.4.5 Finansijski pomagaļi 

Vrednost  sredstava  finansijskih 

pomagaľa, koja se sastoji  od menjaľnica 

i agencija  za transfer novca (ATN),   u 

2014. godini  dostiglo je 9.0 miliona evra, 

ģto predstavlja godiģnji rast od 18.6 

odsto. U 2014. godini, prihodi  

finansijskih pomagaľa dostigli su 

vrednost od 6.6 miliona  evra 

predstavljajuļi na taj naľin godiģnji rast 

od 17.0 odsto. Struktur a prihoda  se 

dominira  od kategorij e prihoda  od 

transfera, sa uľeģļem od 73.4 od sto 

ukupnih prihoda. S druge strane, 

troģkovi su dostigli vrednost  od 3.4 

miliona  evra u poreĿenju sa 2.6 miliona 

evra koliko ih je bilo 2013 . 

godine. Shodno tome, neto prihodi  finansijskih pomagaľa u 2014. godini dostigli su vrednost od 

3.2 milion a evra, ģto predstavlja godiģnji rast od 7.6 odsto.  
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Slika 40. Struktura sredstava FKPK-a u 2014. godini, 
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3.4.6 Penzijski sektor  

Penzijski sektor  nastavlja  da bude sektor  sa najveļom stopom rasta sredstava u okviru  

finansijskog sistema  Kosova. Vrednost  sredstava penzijskog sektora, do 2014 . godine, iznosio je 

1.1 milijardi evra, ģto predstavlja godiģnji rast od 19.1 odsto. Najveļi deo penzijske ģtednje na 

Kosovu nastavlja da se upravlja  od strane Kosovsko g penzionog ģtednog fonda(KPĢF), koj i 

upravlja  sa 99.5 od sto ukupnih sredstava  penzijskog sektora, dok s e ostatak  nalazi pod  

upravl janjem Slovenaľko Kosovskog penzionog fonda (SKPF). U 2014 godini, sredstva SKPF-a za 

beleĥila su godiģnji rast od 9.2 odsto, postizanjem  vrednosti  od 5.8 miliona evra.  

Ģto se tiľe KPĢF-a, struktura sredstava  do 2014. godine je bila dominirana  u laganjima  u 

spoljnom trĥiģtu,uľeģļem od 94.1 odsto (slika 40). Ostatak sredstava se sastoji od ulaganja  u 

hartijama od vrednosti  Vlade Kosova (5.0 odsto) i od depozita  u CBK (0.9 odsto). U poreĿenju sa 

proģlom godinom, KPĢF je privukao  najveļi deo drĥanih depozita  u CBKi ulagala je  u 

investicione fondove  spoljnog sektora. Najveļi deo ovih investicija u inostranstvu su u 

obliku akcija  i trezornih za  pisa stranih vlada.  

Investicije u inostranstvu  dominiraju i  strukturu sredstava  SKPF-a. Do 2014. godine, u 

inostranstvu  je ukupno ulagano 79.6 od  sto sredstava  SKPF-a, dok  ostatak od 20.4 procenata  

predstavlja  ulaganja na Kosovu (slika 41).  

Penzijski sektor  tokom 2014 . godine je okarakteri san pozitivnim finansijskim uľinkom. Oba 

fonda su zabeleĥila rast cena  akcija  i  pozitivni prinos  odlaganja . Vrednost  cena akcija  KPĢF-a, u 

2014. godini, dostigao  je 1.29 evra, zabeleĥeļi godiģnji rast od 6.5 odsto. U 2014 godini,  KPĢF je 

realizovao 66.7 miliona evra  bruto prinosa  odulaganja . 

TakoĿe, i vrednost cena akcija  SKPF-a je nastavilo trendom  rasta, dostizanjem 145.16 evra  u 

2014 godini, ģto predstavlja godiģnji rast od 4.8 odsto. U 2014 godini, SKPF  je realizovao  bruto 

prinos od ulaganja u vrednosti od  371.9 hiljada evra.  

3.5. Makroekonomske projekcije  za 2015. godinu  

Projekcije za oporavak  ekonomske aktivnosti  na globalnom nivou, a posebno  u zemljama 

Evrozone, oľekuje se daļe ima ti  i  implikacije  i na privredu Kosova  tokom 2015 . godine. U 2015 . 

godini oľekuje se da ļe evrozona zabeleĥiti realnu stopu  rasta  BDP-a od 1.5 od sto u poreĿenju sa 

0.9 odsto koliko je bila u prethodnoj godini. Efekt i poboljģanja privrede u Evrozoni  prenose se u 

privredu  Kosova kroz doznake, direktne strane investicije,kao i kroz spoljne potraĥnje koje se 

oľekuju da ļe uticati na izvoze Kosova. Pored prenosa efekata  sa pozitivnih deģavanja u eurozoni  

i  glavnih privred nih partnera, jaľanje privredne aktivnosti na Kosovu  oľekuje se da ļe doļi i od 

kretanja u domaļoj privredi.  

Projekcije  CBK -a za 2015 godinu  sugeriģu da ļe privreda Kosova biti karakterizovana  ubrzanjem  

privrednog rasta, koji se oľekuje da dostiĥe 3.5 odsto. Ovo ubrzanje rasta  oľekuje se da ļe biti 

generisano unutraģnjom potraĥnjom, posebno putem investicija. Oľekuje se da javna investicije  

zabeleĥe rast, a projekti koji su od posebnog znaľaja, kao ģto je koncesija  turistiľkog kompleksa 

òBrezovicaó i nastavak radova  na autoputu Priģtina-Skopje, oľekuje se da ļe uticati na rast  

privatnih investicija.  Oľekuje se da privatne investicije  budu podrĥane i od kreditnih aktivnosti, 

koji se oľekuju da budu u brzani  zbog smanjenja  kamatnih stopa  u kreditima  kao i zbog lakģanja 

standarda  za odobravanje kredita  od strane banaka.  

TakoĿe se oľekuje da potroģnja pozitivno doprinosi  privrednom rastu. Glavni faktori  koji se 

oľekuju da ļe u ticati  na rastu potroģnje su poveļanje plata drĥavnim sluĥbenicima (poveļanje 

plata  u aprilu 2014 godine  oľekuje se da ļe ima ti  uticaj i u 2015 godini,poģto je efekat kompletan  

za celu godinu), poveļanje doznaka kao i poveļanje potroģaľkih kredita. Neto pozicija  izvoza 
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oľekuje se da ļe se pogorģati u 2015 godini, ľime bi se negativno uticalo u privrednom rastu 

zemlje. Indikacije  za poveļanje aktivnosti  u sektorima  privrede  kao ģto je poljoprivreda i 

proizvodnja  oľekuje se da ļe uticati na rast izvoza. MeĿutim, rast ukupne potraĥnje oľekuje se da 

ļe uticati na rastu  vrednosti  uvoza robe, ģto bi na taj naľin uticalo na produbljivanju  trgovinskog 

deficita.  Pogorģanje bilansa robe  oľekuje se da ļe biti poboljģano putem  poveļanja pozitivnog 

bilansa  na raľunu usluga. 

Cene na Kosovu nastavljaju da se odreĿuju u glavnom od  cena iz meĿunarodnih trĥiģta, posebno 

cene hrane i nafte. Ove dve kategorije proizvoda, koje imaju  glavni teretu korpi  kosovskog 

potroģaľa, odlikuju se padom cena u 2014. godini  i oľekuje se da budu stabilne  i u 2015 . godini, 

stoga se oľekuje da i inflacioni pritisci  budu  slabi  kao u proģloj godini. 

Oľekuje se da stopa rasta kreditiranja  za 2015. godinu  ima  blagi rast, uglavnom kao rezultat 

boljih makroekonomskih uslova  sa jedne strane, dobre pozicije kapitala  bankarskog sektora, 

olakģanja standarda za odobrenje kredita  od banaka, visoke pozicije  likvidnosti  i 

zadovoljavajuļeg nivoa kreditnog portfoli ja,sa druge strane. TakoĿe, na osnovu  oľekivanja za 

ubrzanu stopu  ekonomskog rasta, oľekuje se da ļe se i zahtevi za kredit  poveļati u 2015. godini. 

Ģto se tiľe depozita, oľekivanja za 2015 godinu su daļe se oni poveļati u istom ritmu sa onim iz 

2014. godine. Glavni nosioci  rasta depozita  ļe i dalje biti domaļinstva. Poveļanje plata javnog 

sektora  (pun efekat u 2015. godini)  se oľekuje da doprinosi  rastu depozita, ali  takvo poveļanje 

moĥe da se neutralizuje efektom  koji  pad kamatnih stopa  depozita  moĥe imati u motivi sanju  

ģtediģa za ģtednju.  
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4. Nadzor Finansijskih Institucija 

4.1. Regulatorni okviri proces licenciranja  

4.1.1 Regulat orni  okvir  

CBK, od njenog osnivanja, u kontinuitetu j e bila podrĥana od strane poznatih meĿunarodnih 

institucija, kao ģto su Svetska Banka, MeĿunarodni Monetarni Fond, USAID, Ameriľki trezor, 

KfW, GIZ, Evropska Centralna Banka, itd, ona je izgradila regulativni okvir  za regulisanje  i 

nadzor finansijskih inst itucija  na osnovu standarda  i najboljih meĿunarodnih praksi. Tokom 

zadnjih godina CBK, je poľeo postepeni rad  ka usklaĿivanju sa Osnovnim principima  za Nadzor 

banaka  izdate od Banke  za meĿunarodna poravnanja (Bank for International Settlements ð 

BIS), Osnovni principi  za Nadgledanje  osiguravajuļih kompanija izdatih od  MeĿunarodne 

asocijacije suprevizora osiguranja (International Association of Insurance Supervisors ð IAIS) i  

Evropske direktive, koja razmatraju regulisanje  finansijskih institucija, kao i naj bolje 

meĿunarodne standarde i prakse  za regulisanje  i nadzor  finansijskih institucija. Ovo je 

kontinuirani sloĥen proces,jer zahteva izmenu i dopunu  postojeļeg pravnog i regulatornog okvira, 

takoĿe zahteva i odgovarajuļi pristup kako bi se paĥljivo prouľiļe specifiľne okolnosti Kosova, za 

prav  u adaptaciju  ovih standarda  prilagoĿavajuļi se potrebama  finansijskog sektora na Kosovu. 

Ovo, s obzirom da su ovi standardi  bili podvrgnuti  mnogim promenama  i u razvijenim 

zemljama,uglavnom  u zadnjoj deceniji, tako da  se stalno traĥi njihovo razmatranje i 

dopunjavanje  da bi se odrazio razvoj  prema stalnim kretanjima  i promenama  finansijskog trĥiģta. 

Izrada  i  kontinuirano razmatranje  uredbi  finansijskog nadzora (banke, mikrofinansijske 

institucije, ne -bankarske finansij ske institucije, osiguranja  i  penzijski fondova) obavlja se od 

strane  radnih grupa, sa uľeģļem predstavnika  relevantnih odeljenja, kao ģto su Odeljenje 

Bankarskog Nadzora, Odeljenje  Licenciranja  i Standardizacije, Odeljenje  Nadzora  Osiguranja, 

Penzija, Pravno odeljenje, kao i podrģkom ostalih odeljenj a CBK -a. U toku  izrade  uredbi  i svakog 

regulatornog i pravnog instrumenta, CBK  blisko saraĿuje sa industrijom, kroz sastanke  i stalne 

komunikacije  sa regulisanim subjektima, uglavnom putem  relevantnih udruĥenja institucija, kao 

ģto su Udruĥenje Kosovskih Banaka, Udruĥenje osiguranja, Udruĥenje Mi krofinansijskih 

Institucija, ali u odreĿenim sluľajevima pojedinaľno i putem  zajedniľkih sastanaka sa 

predstavnicima  finansijskih institucija, putem kojih  mogu predstaviti svoja miģljenja o 

relevantnim pitanjima. Ovaj proces je  neprekidno pomagao  u razjaģnjenju specifiľnih pitanja 

koje se reģavaju uredbom i njegovim pravim regulisanjem, uzimajuļi u obzir njihov uticaj  u 

stabilnost  finansijskog sistema na Kosovu  i na  ekonomskom razvoj  u zemlje.   

4.1.2 Novi regulatorni aktovi  finansijskog  nadzora,  standardizacija  i regulativa  

Tokom  2014. godine CBK  je izradila sledeļe uredbe, koje su odobrene od strane Odbora CBK -a 

za reģavanje vaĥnih pitanja o nadzoru  finansijskih institu cija  doprinoseļi daljem jaľanju opģteg 

regulatornog okvira  i usklaĿivanja sa meĿunarodnim standardima, kao i ciljem  sprovoĿenja 

relevantnih zakona  za nadzor  finansijskih institucija:  

- Uredba  o izveģtajima i informacijama koje se zahtevaju  od Kosovskog penzionog ģtednog 

fonda. Cilj ove uredbe  je da definiģe uslove, rokove  i pravila izveģtavanja Kosovskog 

penzionog ģtednog fonda u CBK -u (odobrena od Odbora CBK -a dana 29 maja 2014 godine);  

- Uredba  o Licenciranju posrednika osiguranja (odobrena od  Odbora CBK -a dana 29. avgusta 

2014. godine). Ovom Uredbom odreĿuju se uslovi  i kriterijumi  za licenciranje  posrednika  

osiguranja;  
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- Uredba  o internom procesu  bavljenja  ĥalbama (odobrena dana 25. septembra 2014 . godine) ð

cilj ove  Uredbe je  odreĿivanje minimalnih zahteva  o internom procesu  bavljenja ĥalbama, ģto 

zahteva  od finansijskih institucija  osnivanje  jedinice  za bavljenja ĥalbama, koje dolaze od 

njihovih klijenata, aktuelnih klijenata  ili onih potencijalnih, u cilju  stvaranja  jednakog delo 

kruga  za sve finansijske institucije  i za obezbeĿenje pravog tretiranja  klijenata.  Pitanja  uvezi 

sa internim procesom  bavljenja ĥalbama, poveļaju moguļnost klijenata  da na aktivan naľin 

zaģtite svoja prava, koje ļe i dalje produbi ti  njihovo poverenje  u pravom funkcionisanju  

finansijskog trĥiģta i koje ļe pozitivno uticati  na njihovu prisutnost  na finansijskom trĥiģtu i 

ekonomskom rastu;  

- Uredba o Licenciranju  Osiguravajuļih Kompanija (odobrena dana 30. oktobra 2014 . 

godine).Ova Uredba  odreĿuje kriterijume, zahteve, procedure  i rokove, koje treba slediti  za 

aplikacij u i izdavanje licence  za svaku  kompaniju osiguranja  i ogranke  nekih stranih 

kompanija osiguranja, koje ļe u ovoj Uredbi biti referisane  kao kompanije osiguranja, osim 

sluľajeva kada  se na specifiľan naľin referiģu kompanija osiguranja  osnovana kao nezavisni 

subjekat  ili kao  ogranak  strane  kompanije osiguranja;  

- Uredba o Licenciranju Menadĥera Sredstava  za Sredstva penzijskog fonda (odobrena dana 

30. oktobra 2014 . godine).Ova Uredba odreĿuje uslove, zahteve, procedure  i rokove, koje 

treba slediti  za aplikaci ju  i izdavanje  licence za menadĥere sredstava  za sredstva  penzijskih 

fondova;  

- Uredba o  Isplati  individualnih penzijs kih ģtednji (odobrena dana 30. oktobra 2014 . godine). 

Cilj ove uredbe  je odreĿivanje uslova o isplati  penzija  za uľesnike i  korisnike  Kosovskog 

penzionog ģtednog fonda, kao i  provajdere  dodatnih individualnih penzija. TakoĿe,ova 

Uredba  odreĿuje uslove isplate  ukupnih iznosa  i isplate u fazama  pre nego ģto budu u 

funkciji  ugovori o anuitetu, kao i isplate  putem  ugovora anuiteta na Kosovu;  

- Ured ba o Licenciranju  dodatnih penzionih fondova  poslodavca (odobrena dana 29. decembra 

2014. godine). Ova uredba  odreĿuje uslove, zahteve, procedure i rokove  koje treba slediti  za 

aplikaciju  i izdavanje licen ce o dodatnim penzijskim sredstvima  poslodavalaca; 

- Uredba o Licenciranju  provajdera  dodatnih  individualnih penzija (odobrena dana 29 . 

decembra 2014. godine). Ova Uredba  odreĿuje uslove, zahteve, procedure  i  rokove koje treba 

slediti  za aplikaciju  i  izdavanje  licence za Provajdere  i  individualnih  dodatnih penzija.  

4.1.3 Nastavljeni projekti  tokom 2014 godine  uvezi sa  razvojem  regulativnog okvira  

Tokom  2014. godine CBK je  nastavilo sa  projektima  koji su zapoľeti ranije i pripremio je  niz  

uredbi  koja su okonľana poľetkom 2015. godine, ali istovremeno  nastavl jeni su  dugoroľni procesi 

za dopunu  pravnog i regulativnog okvira  koji su u procesu  i tokom 2015 . godine. 

U okviru  projekata u procesu  i aktivnost  imao pripremanju  pravnih i regulativnih instrumenata, 

CBK  je nastavilo sa aktivnost  ima  za okonľanje nacrt -zakona o opģtim osiguranjima u okviru  

radne grupe  osnovane u saradnji sa  Ministarstvom Finansija.  Ovaj nacrt zakon je poslati u 

kancelariju  Evropske Komisije  za procenu ģto se tiľe usaglaģavanja sa direktivama  EU -a koja 

razmatraju  oblast  osiguranja. Nacrt za kon o opģtim osiguranjima sada se nalazi  u zavrģnoj fazi  i 

oľekuje se da bude odobren tokom 2015 . godine. 

TakoĿe, pripremljen je i nacrt zakon a o mikrofinan cijskim institucijama  i ne-bankarskim 

mikrofinan cijskim institucijama  koji je odvojen  kao poseban zakon nakon  odluke  Ustavnog su  da 

uvezi sa relevantnim ľlanovima koje adresiraju ove institucije.  Ovaj zakon  je takoĿe okonľan od 

strane radnih grupa  CBK -a ka o nacrti sada je prosleĿen na dalju  proceduru odobravanja, i koji 

se oľekuje da bude usvojen tokom 2015 godine. 
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U stalnim nastojanjima  na razvijanju  i napredovanju  regulat ornog okvira, i tokom 2014 godine, 

CBK  je nastavio  sa izmenama i dopunama  uredbi  o nadgledanju  finansijskih institucija. Neke od  

izmenjenih i dopunjenih pravila  tokom 2014 godine, koja  su i dalje u procesu  ili su okonľana 

poľetkom 2015. godine su: 

- Uredba  o Minimalnim zahtevima  sigurnosti  za banke, koja se bavi  zahtevima  o opremi  i 

minimalnim procedurama  koje treba da poseduju banke  za osiguranje  njihovih objekata (ova 

uredba  je odobrena od strane  Odbora Centralne B anke dana  26. marta 2015 . godine); 

- Uredba  za Dodelu Fondova  Kredita  u gotovini, dopunjena je  od strane radnih grupa  i nalazi 

se u finalnoj fazi usvajanja ; 

- Uredba o  Velikim izloĥenostima je pripremljena  i nalazi se u finalnoj fazi, koja je novim  

dopunama  usklaĿena sa zahtevima direktiva  EU -a uvezi sa reģavanjem velikih bankarskih 

izloĥenosti ; 

- Uredba  o Registraciji, Nadgledanju  i  Delatnosti ne -bankarskihfinansijskih institucija, takoĿe 

je dopunjena  kao finalni nacrt  sa dopunama ģto se tiľe zahteva  za kapital,  korporativno 

upravljanje, kao i razjaģnjenje zahteva  za registraciju  ovih institucija, koja  zbog obima i 

razliľitih specifikacija institucija  koje reģava nastavljena  je i tokom ove godine  i sada se 

nalazi  u zavrģnoj fazi odobrenja. 

Dok, projekti  koji su n astavljeni  i tokom 2014 godine, o  razvoju  regulativnog okvira  su, kao ģto 

sledi:  

4.1.4 Finansiranje stanovanja na Kosovu  

Projekat o  Finansiranju stanovanja  za poľet cilju usvajanja  zdravih pravila  kreditiranja  

pokriveni h nepokretnom imovinom, poznat kao  hi potekarni kredit.  

Tokom realizacije ovog projekta  u kontinuitetu su konsultovane  sve relevantne institucije  koje se 

povezuju  sa nepokretnom imovinom na Kosovu, ukljuľujuļi Katastarsku agenciju, Ministarstvo 

ĥivotne sredine, Ministarstvo finansija, Ministarstvo pravde  kao i  druge donatore  povezanih 

projekataovih institucija  ka ģto su GIZ, USAID, SIDA i drugi relevantni partneri. TakoĿe, tokom 

realizacije ovog procesa bile su ukljuľene i banke  kao i druge finansijske institucije, kao kljuľni 

akteri  u krediti ranju finansiranja stanovanja, koje su stalno konsultovane  i tokom procesa  

pripremanja  relevantnih uredbi  koja razmatraju ovo pitanje.  

Ovim projektom  se kroz zajedniľke sastanke sa predstavnicima  Ministarstva ĥivotne sredine i 

radnih grupa doprinelo i u iz radi  Zakona br. 04/l -134 o Objektima stanovanja  u Suvla sniģtvu. 

TakoĿe, kao deo ovog projekta bila je i podrģka pruĥena Nadzornom Odboru  za Licenciranje  

Procenitelja Nepokretnih Imovina, koji je osnovan od  Ministarstva Finansija,i  koji, u saradnji sa  

Privr ednom komorom, organizuje  obuku  i obavlja  licenciranje  procenitelja  nepokretnih imovina  u 

Republici Kosovo.  

Kao rezultat ovog projekta Centralna Banka je  izradila dve uredbe, koja razmatraju  i  reguliģu 

kompletan proces  kreditiranja  finansiranja stanovanja,  ukljuľujuļi specifiľne zahteve za 

procenjivanje  nepokretnih imovina  od strane  finansijskih institucija  u sluľaju kredita pokrivenih 

hipotekom. Uredbe u pitanju  definiģu specifiľne zahteve za pravilno informisanje korisnika  

kredita  uvezi sa njihovim obaveza ma u sluľaju ulaska u  ugovornim odnosima  sa bankom ili  

drugim finansijskim institucijama  kredita, z a koriģļenje kredita  radi  finansiranja  stanovanja,  

kao i zahteve  prema finansijskim institucijama  za odgovarajuļu procenu sposobnosti klijenata 

zauzimanj e kr edita.  U okviru projekta  dopunjena  je i uredba  o adekvatnosti  kapitala  za 

odreĿivanje odgovarajuļih merenja hipotekarnih kredita rizikom, u zavisnosti od  nivoa  pokriļa 

koje se nudi  hipotekom  i nivoa  ispunjenja  specifiľnih kriterijuma koji su odreĿeni za kvalifikaciju 

kredita.  Kriterijumi  za kvalifikaciju  kredit a su definisani  uredbom hipotekarnih kredita, 

ukljuľujuļi maksimalna ograniľenja kreditne rate  i ukupne dugove  korisnika kredita  u odnosu 
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na njihove meseľne prihode, kao i zahtevima koji se povezuju  sa imovinskim prav  ima  i 

minimalnim zahtevima  koje treba da sadrĥi sporazum  o kreditu  i sporazum o hipoteci.  

Uredba o hipotekarnim kreditima  i ona o procenine pokretnih imovina  ojaľaju regulat orni  okvir  

za kreditiranje  finansiranja  i kredita  pokrivenih  nepokretnim imovinama  kroz koje se stvaraju  

jasna pr avila  o hipotekarnim kreditima  i  adekvatnoj proceni hipoteka.  

Ģto se tiľe adaptacije odgovarajuļih merenja rizikom  hipotekarnih kredita  prema novim 

zahtevima, ove dve uredbe  zajedno sa dodacima uredbe o adekvatnosti  kapitala, usvojene su  

poľetkom 2015 godine. Tokom 2014. godine preko Odeljenja  za statistike  i Odeljenja nadzora 

banaka  stvorena je  jedna specifiľna baza podataka uvezi sa hipotekarnim kreditima na Kosovu. 

Ovom bazom podataka  vodiļe se detaljne beleģke o hipotekarnim kreditima, koje se ubuduļe 

mogu koristiti  za procenu usklaĿivanja postojeļih politika i potreba  za njihovu promenu i 

dopunu, u zavisnosti od  njihovog uticaja  na nivou  portf olija  hipotekarnih kredita na Kosovu.  

4.1.5 Zaġtita potroġaļa o finansijskim uslugama  

Tokom 2014. godine , aktivnost je nastavio da jaľa i unapredi pravni i regulatorni okvir, kao i  

institucionalnog okvira  za zaģtitu potroģaľa finansijskih usluga  i na  podizanju nivoa  finansijskih 

znanja  potroģaľa na Kosovu. 

Ovaj projekat je zapoľetu junu 2013 godine, u vreme kada je potpisan  sporazum saradnje izmeĿu 

Centralne Banke  i Ministarstva za Trgovinu i Industriju  za uspostavljanje kanala  komunikacije  i 

saradnje  o jaľanju zaģtite potroģaľa finansijskih usluga.  Kao rezultat ovog  sporazuma odrĥani su 

mnogi zajedniľki sastanci, i u martu 2014 godine organizovan je zajedniľki okrugli sto za 

upoznavanje javnosti  o zadnjim promenama  uvezi  zaģtite potroģaľa finansijskih usluga.  

Kao deo ciljeva  ovog projekta  bile su i pripreme  nekih ure dbi  i procedura  za pravilno informisanje  

potroģaľa, ali i za odreĿivanje jasnih propisa  za finansijske institucije,ģto se tiľe pravog 

upoznavanja  klijenata  o finansijskim uslugama  i adekvatnom reģavanju njihovih ĥalbi.  

Od dana 01. oktobar 2014 . godine na snazi je  uredba  o internom procesu  razmatranja  ĥalbi od 

strane  finansijskih institucija. Ova uredba  odreĿuje vremenske rokove  i taľno definiģe procesi 

procedure koje treba da slede  potroģaľi i finansijske institucije  u sluľaju reģavanja i razmatranja 

ĥalbi. TakoĿe, pripremljena je i interna procedura  CBK -a o naľinu razmatranja ĥalbi potroģaľa 

finansijskih sluĥbi, u sluľaju njihovog direktnog prijema od  potroģaľa ili i od  relevantnog 

odeljenja u okviru  Ministarstv u Trgovine i Industrije  o zaģtiti potroģaľa.  

Kao deo ovog projekta  u procesu je i uredba  koja odreĿuje naľin obelodanj ivanja  finansijskih 

usluga  za potroģaľa, da bi mu se objasnila njegova prava i  obaveze u sluľaju koriģļenja 

finansijske usluge  iz finansijske institucije. TakoĿe je planirano dase tokom ove godine izradi  

posebna uredba, koja adresira ju  na pravila  koje treba da se primenjuju  u sluľaju reklamiranja 

finansijskih usluga, da potroģaľ ne bi se nepravilno orijentisa  o privla ľenjem, u finansijskim 

uslugama  bez adekvatnog informisanja  o obavezama koje uzima  u sluľaju njihovog koriģļenja. 

Za razmatranje  ciljeva projekta, stvoreni sui standardni obrasci  ĥalbi potroģaľa, takoĿe dopunjen 

je i vebsajt CBK -a da bi potroģaľi pronaģli neophodne informacije  u sluľaju njihovih ĥalbi protiv  

finansijskih i nstitucija.  

Poģto je ova oblast do bila veļi fokusi u razvijenim zemljama nakon zadnje finansijske krize  i 

samo tokom zadnjih godina napravljene su velike regulativne promene, Kosovo  je imal o velike 

koristi  od ekipe struľnjaka Svetske Banke  i ona je u pro cesu stvaranja  solidne osnove za 

reģavanje pitanja  zaģtite potroģaľa finansijskih usluga na Kosovu. CBK  je takoĿe preduzeo neke 

aktivnosti  za unapreĿenje finansijskog obrazovanja  potroģaľa kroz zajedniľke okrugle stolove i 

prezentacije,organizovane  za uľenike  ģkola na Kosovu. 
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4.1.6 Aktivnost na olakġavanje sprovoĽenja ugovora 

Tokom 2014. godine, CBK je podrĥao rad primjenu zakonskih ugovora (engleski: Contract Law 

Enforcement), priprema podzakonskih akata za sprovoĿenje Zakona o obligacionim odnosima u 

pogledu delova koji reguliģu finansijske usluge. Poģto je ľlan 1058 Zakona 04/L-77 o Obligacionim 

odnosima predvideo da  odredbe prethodnog zakona  treba nastaviti da se koriste  na odgovarajuļi 

naľin do trenutka  njihovog regulisanja  sekundarnim zakonodavstvom, i  poģto se ova pitanja  

odnose na finansijske usluge, uglavnom  bankarske usluge, imajuļi u vidu da je CBK  jedini organ 

licenciranja, regulativni  i nadzorni organ  banaka  i drugih finansijskih institucija na Kosovu, 

odluľeno je da se propisi koji se bave pitan jima  koja su definisana  ovim ľlanom, izdaju od strane  

CBK -a.  

Uredbe koje su izraĿene ovim projektom su:  

- Uredba o  sefu; 

- Uredba o kreditnom pismu i bankarskoj garanciji;  

- Uredba  o depozitu;  

- Uredba  o bankarskom  raľunu; 

- Uredba o  kreditnom sporazumu; i  

- Uredba o deponovanju  hartija od vrednosti.  

Planirano je da se  u okviru  prvog polugodiģta 2015. godine okonľaju 6 uredbe koje su  predviĿene 

ovim projektom. Nakon ulaska na snagu ovih uredbi, zakonske odredbe  prethodnog Zakona  o 

Obligacionim odnosima  u celosti ļe biti u  kidane  i navedena pitanja ļe se regulisati samo 

uredbama  izdatih  od strane  CBK -a koja su zasnovana  na ľlanu 1058 Zakona 04/L-77 o 

Obligacionim odnosima, Zakona  o Centralnoj Banci  i  Zakona o bankama . 

4.1.7 Dopuna uredbe za SPN (Spreļavanje pranja novca)/ FT (Finansiranje terorizma) i pregle d 
Priruļnika za inspekciju 

Tokom 2014. godine je razmatrana i Uredba o spreľavanju pranja novca i finansiranje terorizma. 

Nacrt ove uredbe sa novim izmenama sa ciljem prilagoĿavanja zahteva za poslednje izmene i 

dopune Zakona o spreľavanju pranja novca je zavrģen i uzeti su u obzir i komentari banaka oko 

ovog nacrta, koji se aktuelno nalazi u procesu finalnog razmatranja od strane organa za 

donoģenje odluka. Pored toga, tokom ovog perioda je razmatran i pripremljen Priruľnik za 

inspekciju finansijskih institucija u vezi ispunjavanja uredbi i primene uredbe CBK -a u vezi 

zahteva za spreľavanje pranja novca i finansiranje terorizma. 

Sa poslednjim izmenama su prilagoĿeni novi zakonski zahtevi i novi meĿunarodni standardi ģto 

se tiľe oblasti spreľavanja pranja novca i finansiranje terorizma, sa fokusom na odgovarajuļe 

direktive EU.  

4.1.8 Pregled Priruļnika za licenciranje banaka i ostalih finansijskih institucija 

Tokom 2014. godine je zavrģen i pregled priruľnika za licenciranje banaka u cilju prilagoĿavanja 

novih zahteva Zakona o bankama i Uredbe za licenciranje banaka i filijala stranih banaka. 

Nakon poslednjih dopuna su razjaģnjeni svi potrebni koraci za podnoģenje zahteva od 

zainteresovanih aplikanata za operisanje na Kos ovu licenciranjem i registracijom finansijskih 

institucija. Sada, ovi zahtevi mogu da se pronaĿu i na veb stranici CBK-a, preko odreĿenih 

uputstava i specifiľno pripremljenih broģura za pravilno obaveģtavanje svih zainteresovanih 

strana, koje su objavljene  na posebnom linku zvaniľne stranice. TakoĿe, sa poslednjim izmenama 



 

 

 

 

Godiġnji izveġtaj 2014                  CBK 

|49 

 

su jasno navedeni vremenski rokovi i obaveze svake stranke za pravedno razmatranje u ģto 

kraļem roku svih aplikacija za licenciranje i registraciju finansijskih institucija. 

4.1.9 Pregled  Priruļnika za likvidaciju banaka 

U procesu je i okonľanje pregleda priruľnika za likvidaciju banaka, u cilju adresiranja novih 

zakonskih zahteva i stvaranje jasnog operativnog okvira za adresiranje sluľajeva kada banke 

mogu naiļi na poteģkoļa, tako da se stvaraju adekvatni postupci za njihovo brĥe i pravilnije 

reģavanje. Novim izmenama ļe se stvarati jedna jasna institucionalna infrastruktura u okviru 

CBK -ai biļe jasno specifikovani  postupci koj e treba slediti u sluľaju preuzimanja pod 

administracijom ili likvidacijom banaka. Ovi specifiľni postupci ļe olakģavati i ubrzati moguļa 

postupanja CBK -a u saradnji sa relevantnim akterima kao ģto je Fond osiguranja depozita na 

Kosovu, razjaģnjavanjem naľina komunikacije izmeĿu njih i odgovornosti postupaka svakog 

organa. Ovo ļe olakģavati reģavanje moguļih problema i njihovo pravo reģavanje ubuduļe, u 

sluľajevima kada je potrebna intervencija CBK-a za poboljģanje i reģavanje problema banaka. 

4.2. Licenciranje  

Kriterij umi  licenciranja utvrĿeni zakonom, imaju za cilj obezbeĿenje jednog pravilnog i urednog 

finansijskog trĥiģta preko procesa koji je izgraĿen na osnovu naľela pravde, poģtovanja i 

jednakosti. Uslovi i kriterijumi licenciranja su nadzorniľkog karaktera i nemaju za cilj 

postavljanje barijera ispred investito ra, bilo unutraģnjih bilo spoljaģnjih. Ulazak stranih 

investitora na kosovskom trĥiģtu, posebno na sektoru financija, pokazuje na otvorenu politiku 

CBK -a prema stranim investicijama, bez povrede zakonskih zahteva.  

Struktura finansijskog sistema na kraju 20 14. godine je bila sledeļa: broj banaka koje operiģu u 

Republici Kosovo je 9, od koji 3 su filijale stranih banaka. Osim ovih devet banaka, 1 filijala 

strane banke ima samo preliminarnu licencu, 1 kancelariju zastupniģtva strane banke, 13 mikro- 

finansijsk ih institucija kao i 47 ne -bankarskih institucija, podeljene po aktivnostima: 4 za 

davanje kredita/lizinga, 1 za faktoring, 5 za usluge transfera i isplata i 36 su menjaľnice. 

Ģto se tiľe osiguravaľa, u Republici Kosovo, do kraja 2014 godine su operisali: 13 kompanije  za 

osiguranje, od kojih 10 kompanije za ne-ĥivotno osiguranje, i 3 za ĥivotno osiguranje. Od 13 

kompanija  za osiguranje, 9 njih su u stranom vlasniģtvu, dok 4 od njih su u domaļem vlasniģtvu. 

Osim toga, 1 kompanija za osiguranje ima preliminar nu licencu.  

Centralna banka Republike Kosova na osnovu Zakona o bankama, MFI i NBFI je odgovorna za 

licenciranje, registraciju, nadzor i ureĿivanje banaka i finansijskih institucija. 

Na toj osnovi, CBK, tokom 2014 . godine je doneo odluke vezano za: 

- davanje preliminarne licence za stranu banku za otvaranje filijale u Priģtini; 

- odbijanje aplikacije za davanje bankarske licence;  

- odobravanje za otvaranje jedne zastupniľke kancelarije strane banke; 

- odobravanje za registraciju ľetiri institucija ne-bankarskih in stitucija  

- odbijanje zahteva za registraciju jednog subjekta kao ne -bankarsk e finansijsk e institucij e za 

vrģenje transfera novca i menjaľnice kao i odbijanje zahteva za dodavanje aktivnosti jedne 

ne-bankarske finansijske institucije;  

- odobravanje izmena stat uta banaka i  finansijskih institucija;  
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- odobravanje direktora i visokih rukovodioca banaka;  

- odobravanje kupovine deonica finansijskih institucija;  

- odobravanje za otvaranje, premeģtaj, zatvaranje filijala i pod-filijala banaka;  

- odobravanje za ot varanje, pre meģtaj kancelarija/agenata iz MFI i NBFI;  

- odobravanje eksternih revizora banaka, MFI, NBFI i osigura vaľa; 

- izdavanje preliminarne licence za jednu kompaniju  za osiguranje;  

- odobravanje predsednika i ľlana odbora za osiguravaľa; 

- odobravanje direktora i visokih rukovodioca kompanije  za osiguranje;  

- odobravanje internih revizora kompanija  za osiguranje;  

- odobravanje agenata/operatera za kompanije za osiguranje, biro a za osiguranj e i penzioni 

fond; 

- odobravanje aktuara za kompanije za osiguranje;  

- odobravanje novih kancelarija kompanija  za osiguranje;  

- odobravanje licenci za posrednika osiguranja;  

- odobravanje novih proizvoda za osiguranje;  

- odobravanje za raspodelu dividende;  

- odobravanje za premeģtaj kancelarija itd. 

4.2.1 Aktivnost licenciranja u finansijskom sektoru  

Izdavanje licenci od strane CBK -a, tokom 2014 . godine, je rezultiralo sa davanjem preliminarne 

licence za T.C. Ziraat Bankasi A.S. Ankara, iz Turske, za otvaranje filijale u Priģtini, odbijanje 

aplikacije jedne domaļe kompanije za davanje bankarske licence, odobravanje za otvaranje 

zastupniľke kancelarije Atlas Banke AD, iz Crne Gore, u Priģtini. 

TakoĿe, odobrene su i registracije za 4 ne -bankarske finansijske institucije, AGC Faktor za 

obavljanje faktoringa: Euro Toti,  Lluk -I i Afrimi S, za menjaľnice. Tokom ove godine, aplikacije 

jedne strane kompanije za vrģenje transfera novca i menjaľnice je odbijena. U funkciji proģirenja 

aktivnosti tokom ove godine, CBK je ima o samo jedan zahtev od Lesna za dodavanje aktivnosti 

usluga za isplate, koji je odbijen.  

Tokom ove godine su odobrena 4 zahteva od banaka za promenu statuta i jedan zahtev iz 

nebankarske finan sijske institucije.  

Tokom 2014 godine bilo je promene u sastavu odbora direktora, revizorskih komiteta, visokih 

rukovodioca banaka i finansijskih institucija. Odobrena su 2 zahteva za imenovanje direktora, 

visokog rukovodstva banaka i finansijskih instituc ija, dok 6 zahteva su odbijena. U sluľaju 

odobravanja direktora i visokih rukovodioca banaka, 3 od njih su ľlanovi upravnog odbora, 1 ľlan 

nezavisnog revizorskog komiteta, 12 visokih rukovodioca banaka (3 su izvrģni direktori, 1 

direktor filijale i 8 ostal ih iz izvrģnih poloĥaja). 
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U sluľaju odobravanja direktora i visokih rukovodioca finansijskih institucija, 6 su ľlanovi 

odbora ne-bankarskih finansijskih institucija, 3 ľlanova odbora mikro-finansijskih institucija i 2 

visoka rukovodioca (izvrģni direktor NBFI i MFI).  

Tokom 2014. godine bilo je promena i u sastavu odbora direktora, revizorskih komiteta, visokih 

rukovodioca banaka i mikro -finansijskih institucija. Prema Zakonu 04/ L -093 o bankama, mikro -

finansijskim institucijama i ne -bankarskim finansijskim institucijama kao i Uredbe 2001/25 o 

nadzoru i ureĿivanju kompanija za osiguranje i posrednika za osiguranje itd. CBK ima mandat 

za odobravanje ovih rukovodioca institucija. Od 18 ľlanova odbora direktora koji su dostavili 

zahtev kod CBK -a, 12 su odobreni a 6 su odbijeni. Od ľlanova odbora direktora koji su odobreni, 3 

su od banaka, 6 iz NBFI i 3 iz MFI, dok od onih koji su odbijeni, 4 su ľlanovi predloĥeni od 

banaka, jedan od NBFI kao i jedan iz MFI. Osim toga, tokom ovog perioda, CBK je odobri o i 

imenovanje 6 izvrģnih direktora (jedan od njih je direktor jedne filijale strane banke) finansijskih 

institucija, gde 4 od njih su od banaka, 1 od NBFI i jedan iz MFI. Ģto se tiľe ostalih visokih 

rukovodioca gde se obuhvata ju  glavni sluĥbenik za finansije, glavni sluĥbenik za operacije, glavni 

sluĥbenik za rizik banke i svaka osoba, osim direktora, koja direktno izveģtava odboru direktora. 

CBK je razmotri o 8 sluľajeva, gde su svi bili od banaka, i odobrena su od strane CBK-a. Tokom 

ovog perioda, CBK je takoĿe odobrio i 1 ľlana Revizorskog komiteta jedne banke. 

Tokom 2014. godine, CBK je pregledao nekoliko uslova banaka u pogledu njihovih filijala i 

ekspozitura. CBK ove godine je odobri o otvaranje 1 filijale, 4 pod -filijala, 10 premeģtaja filijala i 

pod-filijala, kao  i zatvaranje 25 pod -filijala. Banke su zatvoril e 26 pod-filijala, uglavnom manje 

jedinice nakon procenjivanja njihovog uľinka i efikasnosti, kao i zbog pruĥanja moguļnosti za 

obavljanje transakcija preko; e -bankinga, bankomata, prodajnih terminala.  

Dok, ģto se tiľe aktivnosti u industriji osiguranja, davana je 1 preliminarna licenca za jednu 

kompaniju  za osiguranje (òScardianó). Odobrena su 129 podnesena zahteva a odbijena su 9 

podnesena zahteva. Zahtevi su bili razni, poľevģi za direktore/ľlanove odbora, visoko 

rukovodstvo,  do nivoa agenata i licenciranja za odobravanje proizvoda.  

U tom okviru, od Finansijskog nadzora za sektor osiguranja, tokom 2014 godine je odobren jedan 

predsednik odbora; 4 ľlanova odbora, 14 direktora, od kojih 12 su iz kompanija  za osiguranje, 1 iz 

Kosovskog biroa za osiguranje i 1 od posrednika za osiguranje. Tokom ove godine je odobreno i 4 

interna revizora, svi iz kompanija  za osiguranje i 20 odobrenja za ekstern e revizor e. U okviru 

odobrenja eksternih revizora, 13 pripadaju kompanijama  za osiguranje, 5 posrednika za 

osiguranje a ostali iz biroa i penzionih fondova.  

TakoĿe, odobrena su 32 agenata/operatera, od kojih, 29 od kompanija za osiguranje, 2 posrednika 

osiguranja i 1 iz Kosovskog biroa za osiguranje; 4 zahteva za aktuare; 1  pravni zastupnik kao i 

odobrene su 21 nove kancelarije.  

Tokom ove godine, izdavane s u 4 nove licence za posrednike osiguranja; odobren je jedan zahtev 

za raspodelu dividende; odobr en je 1 zahtev za statut; 3 zahteva za odobrenje promene tarife za 

proizvode kao i odobrenje 12 zahteva za premeģtaj kancelarija. 

Geografska distribucija filijala i pod -filijala banaka, obuhvata gotovo celu teritoriju zemlje. 

Nastavlja se evidencija najveļe koncentracije bankarskih filijala i pod-filijala u regionu Priģtine 

(35%) gde je i koncentrisanje stanovnika veļe (25%). 

Ģto se tiľe ostalih finansijskih institucija, na kraju 2014. godine, radile su 13 mikro -finansijske 

institucije, raspodeljene gotovo na celoj teritoriji Republike Kosovo.  
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MFI, na kraju 2014 . godine, svoju akt ivnost su vrģili u 98 filijala/pod-filijala raspodeljene unutar 

teritorije zemlje. Tokom 2014 godine je odobreno otvaranje 3 pod -filijala kao i 9  premeģtaja 

filijala i pod -filijala MFI -ja. 

Na kraju 2014 . godine, broj ne -bankarskih finansijskih institucija , koje rade na Kosovu je 

dostigao 47, od kojih 4 sa stranim kapitalom a 43 sa domaļim kapitalom. Prema aktivnostima su 

podeljene na sledeļi naľin: 2 institucije vrģe kreditiranje, 2 institucije aktivnost lizinga, 1 

institucija aktivnost faktoringa, 6 insti tucija usluge transfera i isplata 10 kao i 36 institucija 

aktivnost menjaľnice. 

Odgovori na zahteve subjekata za obavljanje finansijske aktivnosti menjaľnica je na stalnom 

porastu, na kraju 2014 . godine, broj menjaľnica je dostigao na 36 ili 3 menjaľnice viģe nego proģle 

godine. Tokom 2014 . godine, svi zahtevi koji su doģli od subjekata su okonľani davanjem 

registracije za vrģenje aktivnosti menjaľnica. Za vremenski period 2004.- 2014., godine 2006., 

2007. i 2014. su zabeleĥili najveļi rast broja menjaľnica. 

TakoĿe, odobreni su i zahtevi za registrovane menjaľnice, za proģirenje njihove delatnosti 

otvaranjem novih kancelarija (3 kancelarije).  

Ģto se tiľe geografske distribucije menjaľnica, one su sa lokacijama i obavljaju svoju aktivnost 

gotovo na celoj terito riji zemlje, izuzev regiona Mitrovice. Njihova najveļa koncentracija ostaje u 

regionu Gnjilana i Peļi. Proģirenje geografske distribucije registrovanih subjekata, koje vrģe 

aktivnost menjaľnice tokom 2014. godine pripada regiona Gnjilane (gde tri nove  registracij e 

tokom ove godine pripada ovom regionu).  

Tokom 2014. godine, promene u vlasniģtvu banaka i finansijskih institucija, promene koje prema 

zakonskim zahtevima, institucije su vrģile odgovarajuļa obaveģtenja kod CBK-a. 

4.2.2 Ģalbe korisnika finansijskih usluga  

Kao organ za licenciranje, ureĿivanje i nadziranje finansijskih institucija i ovlaģļena prema 

zakonima na snazi, Centralna banka Kosova, odnosno Finansijski nadzor ima kljuľnu ulogu za 

zaģtitu korisnika finansijskih usluga na Kosovu. 

U okviru Fina nsijskog nadzora, funkcioni ģe divizij a koja prima, rasporeĿuje i razmatra ĥalbe o 

usklaĿenosti aktivnosti finansijskih institucija sa zakonima i propisima na snazi, kao i standardi 

koji orijentiģu finansijski nadzor praļenjem i monitorisanjem njihovog ponaģanja na trĥiģtu. Cilj 

ove divizije je postavljanje osnove za adekvatno obelodanjivanje prema klijentima i zaģtitu 

klijenata koje koriste usluge i proizvode finansijskih institucija na Kosovu. Ova divizija razmatra 

ĥalbe obraļane od strane osiguranika, depozitora/zajmoprima oca i korisnika svih usluga i 

proizvoda finansijskih institucija pod nadzorom CBK -a, kao i vrģi snabdevanje, nadzor i 

regulisanje sa konkretnim preporukama za identifikovane prakse, kao nepovoljne za potroģaľe za 

njihov o reģavanje sa sledeļim postupcima. 

Aktivnost Finansijskog nadzora ģto se tiľe obrade ĥalbi korisnika finansijskih usluga tokom 

2014. godine obuhvata:  

- Nastavak sprovoĿenja projekta za oblast zaģite potroģaľa finansijskih usluga koji za 2014. 

godinu obuhvata:  

a) Usvajanje Uredbe  o internom procesu za bavljenje  ĥalbama; 

                                                           
10
Ļetiri institucije vrġe aktivnost isplata i transfera, 1 institucija vrġi samo aktivnost traansfera i 1 institucija vrġi samo aktivnost isplata; 
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b) Izrada interne procedure bavljenje ĥalbama u CBK, koja se oľekuje da se usvaja 

tokom 2015 godine;  

c) Izrada Uredbe o zahtevima za obelodanjivanje koja se oľekuje da se usvaja tokom 

2015 godine; 

d) Sastavljena je i oľekuje se brzo da se objavi broģura u zvaniľnoj stranici CBK-a, koja 

ļe taľno informisati potroģaľa o naľinu obraļanja svojih ĥalbi Centralnoj banci. 

- Razmatrane su oko 353 ĥalbe korisnika finansijskih usluga (fiziľka i pravna lica): 

a) Ukupan broj ĥalbi protiv banaka, MFI, NBFI i penzione fondove obraļano CBK-u za 

2014. godinu je bio 158, a najľeģļe ĥalbe su bile: kategorizacija u registru kredita (9%), 

blokiranje raľuna (20%) i razna pitanja vezana za kredit (33%).  

b) Ukupan broj ĥalbi protiv kompanija za osiguranje obraļano CBK-u za 2014. godinu je bio 

195. Najľeģļe ĥalbe se odnose na ne-blagovremenu kompenzaciju materijalne i 

nematerijalne ģtete od TPL-a (59% ukupnog broja ĥalbi), primena malusa (32% 

ĥalbi), ne- kompenzacija medicinskih troģkova od zdravstvenog osiguranja (14%).  

Tabela 4. Broj ģalbi prema institucijama 

Institucije Broj ģalbi Uļeġĺe

Komercijalne banke 133 38%

Osiguravajuĺa druġtva 195 55%

Mikro-finansijske institucije 23 7%

Ne-bankarske finansijske institucije 1 0%

Penzioni fondovi 1 0%

Ukupno ģalbi 353 100%
 

Izvor: CBK (2015) 

TakoĿe, mora da se navede da veliki broj ĥalbi je reģavano u korist stranaka, a moĥda je to razlog 

rasta broja ĥalbi obraļano CBK-u. 

Od gore navedenih podataka vidimo da 

ĥalbe protiv kompanija  za osiguranje 

(55,3% od ukupnog broja ĥalbi) su u 

veļem broju uporeĿene sa komercijalnim 

bankama ili drugim institucijama mikro -

finansiranja i ne -bankarskim  

finansijskim institucijama. To je rezultat 

Uredbe o sprovoĿenju sistema bonus-

malus, pogotovo sprovoĿenje kod 

privatnih lica koji u svom vlasniģtvu 

imaju viģe od jednog kola, kao i ĥalbe za 

ne-kompenzaciju ģteta bilo materijalne 

bilo ne -materijalne, taľnije ĥalbe koje se odnose na kaģnjenja isplata materijalnih ģteta. 

U donjoj tabeli je pri kazan i broj razmatranih ĥalbi od strane Divizije za ĥalbe korisnika 

finansijskih usluga po godinama: 
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Slika 42. Broj  ģalbi po finansijskim institucijama

Izvor: CBK (2015)



 

 

 

CBK Godiġnji izveġtaj 2014  

54| 

Tabela 5. Broj ģalbi po godin ama 

2014 2013 2012

Komercijalne banke /MFI, NBFI, Penzioni fondovi 158 74 36

Osiguravajuĺe kompanije 195 153 70

Ukupno 353 227 106

Finansijska industrija
Broj ģalbi

 

Izvor: CBK (2015)  

Od gore navedenih podataka primetimo jedan trend rasta broja ĥalbi. Kao ģto se vidi i od 

grafikona 9, najveļi broj ĥalbi je bio tokom 2014. godine, ģto dolazi kao rezultat stvaranja 

infrastrukture i funkcionisanja Divizije za ĥalbe.  

Istovremeno, rast broja ĥalbi, doģao je i kao rezultat podizanja svesti finansijskih korisnika o 

njihovom pravu za podnoģenje ĥalbe. (ok) 

4.3. Bankarski nadzor  

4.3.1 Inspekcije banaka na licu mesta  

Inspekcije  na licu mesta, kao znaľajan deo procesa nadzora banaka, imali su kao cilj razmatranje 

i procenjivanje izbliza profila rizika banaka.  

Tokom 2014 godine su realizovani 1 1 inspekcije banaka, od kojih 3 punih inspekcija i 8 

fokusiranih inspekcija.  

Inspekcije na licu mesta su imal e kao cilj procenjivanje opģteg stanja banaka, fokusiranjem na 

procenu bankarskih rizika, kao: kreditni rizik, likvidnost, trĥiģni i operativni rizik, koji su vrģeni 

prema pristupu nadzora zasnovano g na rizik.  

TakoĿe, inspekcije su obuhvatile i procenjivanje internih kontrola, kompatibilnost sa zakonskim 

okvirom na snazi CBK -a, odnosno kompatibilnost sa bankarskim uredbama, bankarskim 

praksama, proce njivanjem kapitala, procenjivanjem politika i postupaka, upravljanjem, dobicima 

kao i inspekciju u oblasti informacione tehnologije. Glavni rizik u okviru bankarskog sektora 

tokom godine nastavlja da bude kreditni rizik.  

Od inspekcij a je rezultiralo da ban ke su zdrave i stabilne kao i da su u skladu sa zakonskim 

okvirom CBK -a. 

4.3.2 Nadzor zasn ovan na rizik za bankarske institucije  

Sa ciljem sprovoĿenja nadzorne strategije i aproksimacije standarda i praksi nadzora Evropske 

unije, tokom 2014 . godine od CBK -a je izraĿena i zavrģena nova nadzorna metodologija - nadzor 

zasnovan na rizik. Ova metodologija, ima za cilj identifikaciju kritiľnih i moguļih rizika, sa 

kojima se suoľava jedna institucija, gde preko pregleda fokusiranog ka nadzoru, procenjuje se 

upravl janje ovih rizika od strane institucija i finansijska sposobnost institucije da se suoľava sa 

moguļim negativnim posledicama. Sa ciljem sprovoĿenja ove metodologije izraĿen je priruľnik 

nadzora zasnivanog na rizik, koji u isto vreme je testiran u dve siste mske banke u bankarskom 

sektoru zemlje. Posledica toga, promenjena je i struktura izveģtaja inspekcije, zasnivanjem na 

vrste bankarskih rizika kao: rizik likvidnosti, kreditni rizik, trĥiģni i operativni rizik, kao i 

sprovoĿenje procenjivanja banaka prema sistemu "CAMELS".  

4.3.3 Prelaz sa Bazela I na Bazel II  

Finansijski nadzor je izabra o jedan postepeni pristup prema aproksimaciji sa meĿunarodnim 

standardima sa posebnim fokusom na odreĿene direktive Evropske unije, za nadzor banaka, koje 
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ureĿuju delatnosti kreditnih institucija i odreĿuju zahteve za njihov kapital. Ovo je stalni proces 

uzimajuļi u obzir da nakon poslednje finansijske krize, meĿunarodni standardi za kapital 

banaka, poznati kao MeĿunarodni okvir za kapital (u daljem tekstu: Standardi Bazela II), su 

vrģene promene, sa ciljem razmatranja pitanja koja su smatrana kao podsticajni faktor 

finansijske krize, kao i uzimanje u obzir  razvoj i potrebe kosovskog bankarskog sistema.  

U tom pravcu, tokom 2012 . i 2013. godine CBK je usvojila priliľan broj zahteva za banke u 

skladu sa Standardima Bazela II, prema standardizovanim metodama, meĿutim, jedna potpuna 

usklaĿenost postojeļe regulative o nadzoru i ureĿenju banaka sa standardima Bazela II o 

zahtevima kapitala i evropskih direktiva je jedan dugoroľni projekat, koji sa strategijom CBK -a 

predviĿen je da se zavrģi tokom perioda 2015. ð 2019. 

Glavna kretanja prema Standardima Bazela II su vrģene sa izmenama Uredbe o adekvatnosti 

kapitala ban aka tokom 2013 godine, kojom se utvrĿuju zahtevi o adekvatnosti  kapit ala banaka. 

Ova uredba je usvojila standardni metod ģto se tiľe ponderisanja sredstava sa rizikom i 

izraľunavanja kreditnog rizika. TakoĿe, usvojila je metod jednostavnog pokazatelja i onaj 

standardni za operativni rizik, sa ciljem boljeg adresiranja potre ba banaka za kapital za praļenje 

ovih dva rizika, kao dva od ľetiri glavnih rizika banaka, ukljuľujuļi i rizik likvidnosti i trĥiģni 

rizik. Ovom Uredbom se zahteva, da banke budu pokrivene svakog trenutka sa najmanjim 

zahtevanim kapitalom, ispunjavajuļi minimalne zahteve odnosa dovoljnosti kapitala (12%).  

Lekcije nauľene sa krize iz 2008 godine su otkrile potrebu za pregled Standarda Bazela II, koje 

danas sa uslovima jednog pregledanog okvira poznate su kao Standardi Bazela II (ili Direkcija IV 

i Uredba ka pitala, poznate kao òSingle Rule Bookó). Ove promene uglavnom obuhvate pregled 

zahteva za kapital i sastavnih elemenata kapitala sa ciljem poboljģanja kvaliteta, postavljanje 

zahteva za ciljeve praļenja rizika likvidnosti i odnos poluge. 

Prema planu Bankar skog nadzora za prilagoĿavanje standarda Bazel II i Direkcija EU, ļe se 

nastaviti sa dopunom regulativnog okvira za usvajanje potrebnih zahteva koje proizilaze iz ovih 

standarda i tokom sledeļih godina, sa posebnim fokusom na potpuno prilagoĿavanje prvog stuba. 

Ovim promenama se predviĿa jedno potpuno prilagoĿavanje standardizovane metode za 

ponderisanje sa rizicima izloĥenosti, proģirivanjem broja klasa izloĥenosti za odraĥavanje razvoja 

bankarskog trĥiģta na Kosovu, kao i prilagoĿavanje najsofisticiranih naľela i propisa za 

izraľunavanje ponderisanih izloĥenosti sa rizikom, za svaku klasu izloĥenosti; naľela i metode 

poznavanja tehnika ublaĥavanja (faktora smanjenja) rizika kreditiranja; kao i biļe prilagoĿeni 

zahtevi za kapital za pokrivanje trĥiģnog rizika i zahtevi nadzornog autoriteta za procenjivanje 

interne procene adekvatnosti  kapitala, zasnivano na strategiji za upravljanje rizika.  

Kao drugi znaľajan korak ovog projekta je i prilagoĿavanje zahteva drugog stuba -procesa 

nadzornog pregleda, kao i sa ul askom na snagu novih zahteva za kapital, pregledati ļe se i 

aĥurirati minimalni zahtevi objavljivanja informacije od banaka, koje utiľu na poveļanje 

transparentnosti za zainteresovane strane koje su poznate i kao zahtevi III Stuba standarda 

Bazela II, sa ciljem poveļanja discipline trĥiģta preko zahteva za obelodanjivanja i poveļanje 

transparentnosti.  

U tom pravcu, septembra 2014, CBK je poľela sa specifiľnim projektom za prilagoĿavanje i 

sprovoĿenje regulativnog okvira poznatog kao Okvir Bazela o kapitalu (eng. Basel Capital 

Framework). Tokom prvog tromeseľja vrģena je jedna detaljna studija poreĿenja zakonskog i 

postojeļih regulativnih  okvira u odnosu na standarde Bazela II za identifikaciju oblasti koje nisu 

kompatibilne, i koje zahtevaju potrebne izmene i dopune. Tokom dve sledeļe godine ļe se raditi 

veļim intenzitetom na prilagoĿavanje standarda Bazela II i za usklaĿivanje zakonskog i 

regulativnog okvira sa specifiľnim direkcijama EU oko nadzora banaka. Imajuļi u obzir da 

Kosovo ima jedan ne previģe sloĥen bankarski sektor u poreĿenju sa razvijenim zemljama, u 
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smislu razvoja finansijskih usluga i izloĥenosti prema naprednim finansijskih instrumenata, 

procenjuje se da u okviru ovog dvogodiģnjeg perioda ļe se dostiļi potpuno prilagoĿavanje 

znaľajnih i primenljivih zahteva za bankarski sistem na Kosovu, koji ļe uticati na dalji napredak 

ureĿivanja i nadzora banaka u Republici Kosovo. 

4.3.4 Beļka inicijativa 

Beľka inicijativa je inicijativa meĿunarodnog karaktera gde osim zemalja Evropske Unije 

uľestvuju i zemlje regiona kao: Kosovo, Albanija, Makedonija, Bosna i Hercegovina, i Srbija. 

Glavni cilj ove inicijative je napredak nivoa saradnje u oblasti bankarskog nadzora. Ģtaviģe, 

zemlje Zapadnog Balkana (kao one gore navedene) imaju svoj zastupnik, koji trenutno je 

guverner Banke Makedonije, koji je zamenio guvernera Banke Albanije.  

U tom smislu, smatrano je od znaľajne vaĥnosti da postoji sporazum izmeĿu zemalja regiona, 

centralnih banaka/ nadzornih autoriteta Zapadnog Balkana sa jedne strane i Evropske Centralne  

Banke (ECB)/ Evropskim Bankarskim Autoritetom (EBA) sa druge strane. Odrĥana su nekoliko 

sastanaka tokom 2014 . godine sa ciljem usklaĿivanja nacrta gde u suģtini je napredak saradnje 

ECB/EBA u smislu distribucije nadzornih informacija. Ovo je zbog ľinjenice da zemlje regiona 

imaju veļu izloĥenost bankarskog sektora prema zemljama Evropske unije. Nacrt ð sporazum je 

dostavljen kod ECB/ EBA i u fazi je razmatranja.  

4.3.5 Hitna podrġka sa likvidnoġĺu 

Hitna podrģka sa likvidnoģļu ð u nastavku ELA (engleski: Emergency Liquidity Assistance ) ð se 

odnosi na stvaranje zaģtitnog okvira za sektor bankarstva u sluľajevima kada su banke 

solventne ali nelikvidne. Ovaj projekat zapoľet u 2014. godini i predstavlja jednu preporuku 

MeĿunarodnog monetarnog fonda u ovoj oblasti. Angaĥovanje u ovu oblast se rasteĥe na dva 

pravca, na onaj za razvoj metodologije i na onaj uredbe. Ģto se tiľe uredbe, ona je veļ u obliku 

nacrta/ zavrģena i biļe prosleĿena za skoro usvajanje. ELA predviĿa stvaranje jedne ģeme koja ļe 

se sastojati od  tri izvora, i to: budĥeta Kosova, CBK-a, kao i komercijalne banke.  

U okviru metodologije su predviĿeni specifiľni aspekti u skladu sa odgovornostima, koji 

proizilaze iz Zakona o Centralnoj banci Republike Kosova. Osim toga, definisani su i posebni 

obrasci  vezani sa ELA.  

4.3.6 Stres testovi od bankarskih nadzora  

Odeljenje za bankarski nadzor tokom 2014 . godine je razvilo mikro stres test za individualne 

banke. Ovo ļe pomoļi za ranu identifikaciju rizika, odraĥavanje banaka sa kritiľnim stanj em u 

sluľaju ekonomskih pada i u pravcu (fokusiranje) inspekcije u zemlji.  

Odeljenje za bankarski nadzor planira da tokom 2015 godine odrĥava redovne tromeseľne 

sastanke sa predstavnicima komercijalnih banaka u vezi stres testa. Banke su obavezne u skladu 

sa Uredbom o upravljanju kreditnog rizika i Uredbe o upravljanju rizikom likvidnost da izgrade 

njihove stres testove.  

Koriģļena metodologija u stres testu se odnosi na stres kapitalizacije i likvidnosti banaka 

koriģļenjem raznih scenarija vezanih za kreditni rizik, rizik likvidnosti i trĥiģni rizik (rizik od 

promena kamatnih stopa i rizik promena deviznog kursa). U viģe detalja, analiza osetljivosti je 

vrģena uzimajuļi u obzir: 

i.  Pad u kvalitetu kreditnog portf olija ; 

ii.  Rizik koncentrisanja (neuspeh najveļih zajmoprimaoca); 

iii.  Ģokovi prema sektorima ekonomije; 
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iv.  Promene kamatnih stopa;  

v. Rizik sistematskog povlaľenja depozita; 

vi.  Rizik koncentrisanja testiranih depozita preko povlaľenja najveļih deponenta; 

Rezultati stres testa pokazuju da bankarski sektor Kosova ļe ostati uglavnom odrĥiv i nakon 

navodnih ģokova u ekonomskoj sredini (odraĥavani u rast nenaplativih kredita, neuspeh velikih 

zajmoprimaoca itd.)  

4.4. Nadzor mikro -finansijskih institucija i nebankarskih finansijskih institucija  

U funkciji saľuvanja odrĥivosti finansijskog sektora, Odeljenje bankarskog nadzora odnosno 

Divizija za nadzor mikro -finansijskih i nebankarskih institucija, tokom 2014 . godine neprekidno 

je vrģila nadzor zasnovan na rizik mikro-finansijskih i nebankarskih institucija, vrģeļi direktne 

inspekcije na lic u mesta, sa fokusom na prikladnost upravnih kapaciteta prema rizik u ovog 

sektora a posebno kreditnog rizika, ģto je bilo referentna taľka nadzorne aktivnosti, 

kompatibilnosti ovih institucija sa zakonodavstvom CBK -a i unutraģnjih institucionalnih 

politika,  kao i nastavak praļenja spolja u odnosu na ovaj sektor. 

TakoĿe, tokom inspekcija u mikro-finansijskim institucijama i nebankarski m finansijski m 

institucija ma je vrģena inspekcija i na informacionu tehnologiju, procenjivanjem rizika u oblasti 

informacione tehnologije, gde poseban fokus je posveļen opģtem obezbeĿenju sistema 

informacione tehnologije (IT) kao i stvaranje i popunjavanje bezbednosnih mera IT sistema. Na 

osnovu procena koje proizilaze od inspekcija u oblasti obezbeĿivanja ovih sistema, date su i 

odreĿene preporuke za ove institucije. 

Tokom 2014 godine, realizovane su 6 inspekcija u mikro -finansijskim institucijama, od kojih 5 

ģirokih inspekcija i 1 fokusirana inspekcija. Ģto se tiľe nebankarskih finansijskih institucija, su 

realizovane trideset i  sedam inspekcija, 2 ģirokih inspekcija 2 nebankarskih finansijskih 

institucija koje rade kao menjaľnice, koje u navedenom vremenu inspekcije bile su registrovane 

za rad u zemlji.  

Od ovih inspekcija je evidentirano da mikro -finansijske institucije i nebank arske finansijske 

institucije sa svom potrebom daljeg razvi janja  su unapredili potrebnu infrastrukturu u funkciji 

njihovog upravljanja kao: politike, procedure i sistemeza identifikaciju, poznavanje i praļenje 

relevantnih rizika u odnosu na njihovu sloĥenost. TakoĿe od realizovanih inspekcija je rezultiralo 

da mikro -finansijske institucije i nebankarske finansijske institucije uglavnom su u saglasnosti 

sa zakonskim okvirom CBK -a. 

Bez obzira na redovne inspekcije, ovo odeljenje je nastavilo sa ispunjavanjem preporuka i 

sprovoĿenje naredbe za odgovarajuļe mikro-finansijske i nebankarske institucija.  

IzmeĿu ostalog, sa naglaskom u aktivnosti nadzora,bilo je podizanje svesti nebankarskih 

finansijskih institucija, koje rade kao menjaľnice, gde je bilo uglavnom nedostatak ljudskog i 

tehniľkog kapaciteta za njihovo adekvatno voĿenje. Sa potrebnim identifikacijama, uputstvima i 

preporuka CBK -a oko saľuvanja podataka, njihova obrada i izveģtavanje, kao i ostala relevantna 

pitanja pored ovih institucija se pozitivno od raĥava njihov poloĥaj u skladu sa regulativom, 

odnosno izveģtavanju u CBK. 

TakoĿe, CBK u sluľaju identifikacije ozbiljnih nepravilnosti, ne-transparentnosti ili ne -

primenjivanja odreĿenih zahteva preuzeo je mere kaĥnjavanja i popravnih mera prema mikro-

fin ansijskim institucijama i nebankarskim finansijskim institucijama. Navedene mere su 

rezultirale uglavnom kao popravne za navedene institucije i u mikro -finansijskom i 

nebankarskim sektorom uopģte. 
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4.5. Spreļavanje pranja novca 

Divizija SPN -a za funkcionisa nje i obavljanje aktivnosti u ispunjavanju svog funkcijskog 

mandata, tokom 2014. godine, referentna taľka obavljanja aktivnosti bila je Strateģki plan 

Centralne banke Republike Kosova, godiģnji plan finansijskog nadzora, godiģnji plan i strategija  

i akcioni plan Divizije za spreľavanje pranja novca. 

Divizija za spreľavanje pranja novca u smislu jaľanja zakonodavstva i operativnih dokumenata 

izradila je novu uredbu za spreľavanje pranja novca i priruľnik inspekcije/ inspekcije SPN/FT. 

Ova uredba je izraĿena od Divizije, uzimajuļi u obzir zako ne na snazi, meĿunarodne prakse i 

tehniľku pomoļ meĿunarodnih struľnjaka. Ovaj dokument je prosleĿen za komentare u 

finansijski sektor i jedinic u za finansijsku inteligenciju.  

Aktivno, Divizija je uľestvovala i u inter-agencijsku radnu grupu u vezi izrade koncept 

dokumenta za izmenu i dopunu Zakona o spreľavanju i borbu protiv pranja novca i finansiranja 

terorizma.  

4.5.1 Nadzor nad finansijskim institucijama za SPN  

Nadzor na licu mesta finansijskih institucija je usmereno  u smislu zaģtite svojih sistema preko 

primene standarda i propisa za spreľavanje i borbu protiv pranja novca i finansiranja terorizma. 

Glavni fokus divizije u toku ovog izveģtajnog perioda bio je da se izvrģi inspekcija banaka i 

finansijskih institucija u  oblasti SPN/FT. Ove aktivnosti su planirane i bez strateģkog plana 

divizije i glavni cilj je bio dobijanje informacija na licu mesta u vezi nivou mera koje su 

finansijske institucije preduzele za spreľavanje pranja novca i finansiranja terorizma. 

Tokom 2014. godine, ukupno 14 inspekcije su sprovedene, od kojih 13 su bile potpune i jedna 

fokusirana inspekcija u finansijskim institucijama. Od ovih 14 inspekcija, 7 od njih s u vrģene u 

bankama, dve u mikro -finansijskim institucijama a ostatak inspekcija je spr ovedeno na 

nebankarskim finansijskim institucijama.  

Inspekcija je fokusirana na glavnim oblastima, koje se smatraju od visokog rizika za odreĿivanje 

nivoa adekvatnosti i usklaĿenosti sa propisima i najboljim meĿunarodnim praksama11 za zaģtitu 

finansijskog s istema od moguļih uvoĿenja i koriģļenja sredstava sumnjivog porekla.  

Procena organizacione strukture finansijskih institucija i izveģtaji uprave i funkcije usklaĿenosti 

u okviru finansijskih institucija, bila je meĿu osnovnim pitanjima koje su bile predmet procene u 

inspekcijskim sluľajevima. Banke su izradile politike i procedure koje stvaraju moguļnosti za 

efikasne mere u SPN/FT. Banke u stranom vlasniģtvu, ove politike i procedure su stvorene i uz 

pomoļ matiľnih banaka, koje su odobrene od strane upravnog odbora. Uglavnom, politike i 

procedure su jasne, pogodne i u skladu sa vaĥeļim zakonima i meĿunarodnim praksama i 

meĿunarodnim smernicama za SPN/FT. 

Identifikacija klijenta je jedan od glavnih aspekata koji zahteva paĥljivu obradu i posveļuje se 

posebna paĥnja i meĿunarodnim standardima, koji zahtevaju primenu mera za efikasnu borbu 

protiv pranja novca i finansiranja terorizma. Divizija SPN u Centralnoj banci tokom inspekcija 

na licu mesta, obradila je aspekat identifikacije klijenta i utvrĿivanje vlasnika korisnika, u 

skladu sa zakonima na snazi i najboljim praksama. Iz inspekcije u bankama, rezultiralo je da 

identifikacija klijenata uglavnom je na dobrom nivou.  

Finansijske institucije su preduzele mere u smislu poveļanja ljudskih i tehniľkih kapaciteta 

unutar institucije, angaĥovanjem posebnog osoblja za usklaĿivanje sa SPN/FT postajuļi 

nezavisne od funkcije interne revizije.  

                                                           
11
MeĽunarodni standardi Akcione grupe za finansijsku akciju FATF i direktive Evropske unije 3 i 4 za "zaġtitu finansijskih sistema od moguĺnosti pranja novca ili 

finansiranja terorizma " 
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TakoĿe, finansijske institucije su preduzele adekvatne mere za poveļanje efikasnosti praļenja, 

procedure za identifikaciju klijenat a i otvaranje novih raľuna i odreĿivanju vlasnika korisnika. 

4.5.2 Interna i eksterna saradnja za SPN 

Posebna meĿuresorna saradnja se naglaģava jedinicom za Finansijsku inteligenciju u izradi 

raznih akata zakonodavstva u oblasti borbe protiv pranja novca i  finansiranja terorizma u smislu 

razmene informacija od interesa, u skladu sa bilateralnim sporazumom o saradnji koji je na 

snazi. Divizija SPN je zastupila CBK  i u raznim projektima u vezi prezentacije dostignuļa u 

smislu jaľanja nadzora nad SPN/FT. U tom smislu, divizija SPN je izvestila svakog treļeg 

meseca nacionalnog koordinatora protiv ekonomskog kriminala i Sekretarijata Nacionalne 

strategije za borbu protiv neformalne ekonomije, pranja novca i finansiranja terorizma i drugih 

finansijskih kriviľnih dela. 

Divizija za spreľavanje pranja novca je bila takoĿe i aktivni deo projekta za procenjivanje 

finansiran od Evropsk e unije i Saveta Evrope u "Projekat za borbu protiv ekonomskog 

kriminala", koja je dala svoj stalni doprinos kad god je to bilo potrebno.  

4.6. Nadzor osiguranja  

Sektor osiguranja na Kosovu je regulisan i pod nadzorom je Centralne banke Republike Kosova 

(CBK). Glavni cilj CBK -a je da se stvori jedno bezbedno, zdravo i stabilno okruĥenje kako bi se 

zaģtitili interesi osiguranika, oģteļenih strana, potencijalnih investitora kao i obezbeĿenje 

kvalitetne i potpune transpa rentnosti tokom pruĥanja usluga osiguranja. U skladu sa tim, 

Odeljenje za nadzor osiguranja (ONO) koji funkcioniģe u okviru CBK-a, nastavilo je svoje 

nadzorne aktivnosti kako bi se obezbedila stabilnost sektora osiguranja preduzimanjem 

odgovarajuļih mera kao i pravovremeno sprovoĿenje efikasnog nadzora i stvaranje uslova za 

dalji razvoj sektora osiguranja.  

Glavni cilj CBK -a je zaģtita osiguranika i oģteļenih stranaka, delujuļi uvek na sprovoĿenje 

zakona i uredbi CBK, u okviru kojih industrija osiguranja obavlja svoju aktivnost osiguravanja , 

uredno vrģeļi nadoknadu svojih oģteļenih klijenata.  

CBK je angaĥovana na usvajanju najboljih praksi, zasnovanih na principima MeĿunarodne 

asocijacije nadzornika osiguranja, kao i nadzor zasnivan na rizik, ľime se doprinosi na poveļanje 

transparentnosti operacija u s ektoru osiguranja a, istovremeno i na poveļanje transparentnosti 

osiguravaľa prema javnosti. 

4.6.1. Sveukupno praĺenje i analiza u oblasti supervizije osiguranja  

Divizija za izveģtavanje i analizu (DIA), koja posluje u okviru odeljenja za nadzor osiguranja,  

vrģi proces nadzora kroz sistem za praļenje i analizu finansijskih izveģtaja kao i drugih 

izveģtenih podataka u CBK od strane osi guravaľa i posrednika osiguranja. Izveģtaji eksternih 

revizora, izveģtaj ovlaģļenih aktuara, kao i druge informacije koje su potrebne sa posebnim 

zahtevima od strane CBK, ukljuľujuļi i podatke dobijene od sistema onlajn, o obaveznom 

osiguravanju  od auto-odgovornosti i graniľna osiguranja. 

Dobijeni podaci od osiguravaľa se obraĿuju i analiziraju od strane DIA i rezultat tih analiza se 

koriste kao odlaganje za ureĿenje, nadzor i intervenciju CBK protiv osiguravaľa kada je potrebno 

i sa odreĿenim zakonskim merama i propisima. Rezultati finansijskih analiza takoĿe se koriste 

kao osnova za planiranje buduļih opģtih inspekcija i onih fokusiranih na licu mesta (on-site) koje 

se sprovode od strane DNM.  

Prema tome, za finansijsku analizu sektora osiguranja, kao i za individualnu procenu uľinka 

osiguravaľa, koriste se pokazatelji sistema IRIS (Regulatorni informacioni sistem osiguranje) koji 
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su usklaĿeni za neĥivotne osiguravaľe na Kosovu. Ovi finansijski pokazatelji sluĥe za 

blagovremeno identifikovanje problema koji mogu dovesti do pogorģanja jednog ili viģe 

parametara osiguravajuļih kompanija i industrije  uopģte. 

Sa posebnom paĥnjom je nadgledano finansijsko stanje u sektoru osiguranja u celini i kao 

rezultat ovog efektivnog nadzora od strane ONO, je rezultiralo sa s talnom poboljģanju 

finansijskog poloĥaja sektora osiguranja na Kosovu. Ovo poboljģanje se odrazilo na bolju zaģtitu 

interesa osiguranika i drugih oģteļenih strana uopģte. 

Posebna paĥnja je posveļeno finansijskim pokazateljima koji se odnose na dovoljnost k apitala, 

minimalne margine solventnosti, zahteva za promenljivi kapital u ime rizika osiguranja, kao i 

ostalih finansijskih pokazatelja likvidnosti i profitabilnosti, ukljuľujuļi i analizu nacrt budĥeta. 

DIA j e takoĿe sa posebnom paĥnjom razmotrila nivo dovoljnosti tehniľkih provizija, koje 

predstavljaju obaveze prema osiguranicima, ako su dovoljne i ako su bile u bilo kom trenutku se 

pokrivaju sa likvidnim aktivima.  

Divizija za izveģtavanje i analizu (DIA) tokom 2014. godini, pored uobiľajenih aktivnosti, obavila 

je i sledeļe aktivnosti:  

Na osnovu nacrta budĥeta, ONO je pripremilo uporednu analizu u vezi finansijskog poslovanja 

osiguravajuļih kompanija u vezi moguļe izloĥenosti rizika kao i ostalim pokazateljima likvidnosti 

pripremanjem redovnih tromeseľnih izveģtaja ranog upozoravanja (EWT). 

DIA  je razmatrala poslovne planove osiguravajuļih kompanija i posrednika u osiguranju koji 

ĥele da uĿu na trĥiģte osiguranja na Kosovu. Samo tokom 2014. godine, DIA je pregledala dva 

poslovna plana dva novih aplikanata  za osiguravaľe i 2 za posrednika. 

Tokom 2014. godine, ONO je pregledalo i analiziralo planove sanacije za osiguravajuļa 

kompanija koje su pokazali loģe finansijske rezultate. Samo tokom 2014. godine, DIA je 

pregledala i analizirala planove sanacije dva os iguravajuļe kompanije  koja nisu pokazala dobre 

finansijske rezultate.  

DIA analizira zahteve osiguravajuļih kompanija u pogledu isplate dividende, kao i razmatrala 

zahteve osiguravajuļih kompanija u vezi ulaganja u nekretnine.  

DIA je stalno radila na razmat ranje i prilagoĿavanje zakonskog okvira. Osim izrade nacrt uredbi, 

DIA je pripremila uputstvo i priruľnik o mnogim pitanjima vezano za osiguranje, kao npr. za 

DAC, potraĥivanja, itd. 

4.6.2 Test Ranog Upozorenja  

Test Ranog Upozorenja (TRU) daje moguļnost DIA  da neprekidno proceni relativne nivoe rizika 

u razliľitim oblastima rizika poslovanja osiguravaľa. Test ranog upozorenja se priprema 

koriģļenjem kvantitativnih podataka koji se odnose uvek pozivajuļi se posebno izveģtajima i 

tendencijama TRU -a i osnovni h finansijskih parametara.  

TRU izveģtaji se smatraju kljuľni pokazatelji poľetka finansijske slabosti kod opģtih osiguravaľa. 

TRU su identifikovani kao izveģtaji koji su u stanju da predvide nesolventnost sa razumnom 

verovatnoļom pre neuspeha osiguravaľa. Oni daju veoma koristan doprinos za merenje rizika 

osiguravaľa. 

Svaki test ima prihvaļeni normalan opseg koji moĥe da ne bude isti u svakom mestu, jer zavisi od 

broja igraľa i drugih uslova na trĥiģtu. Bilo je i sluľajeva kada osiguravajuļe kompanije  nisu u 

granicama normale. U takvim okolnostima, nadzornik moĥe koristiti TRU za identifikaciju 

osiguravaľa koji su izuzeti, tj., osiguravaľi bez dobrih rezultata u poreĿenju sa proseľnim 
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vrednostima ili vrednosti koji se najľeģļe dese, ali krajnji cilj mora bit i da se vrate svi osiguraľi 

kod normalnog opsega ili blizu tih opsega . 

U tom smislu, DIA je bila angaĥovana da preko ovih pokazatelja identifikuje osiguravaľe koji 

nisu uspeli da odrĥe pokazatelje u istoj liniji sa proseľnim pokazateljima. U sluľajevima kada 

osiguravaľ ima koeficijent ispod proseka, onda DMS je preduzela delatnosti protiv ovih 

osiguravaľa. 

4.6.3. Nadzor na licu mesta u osiguravajuĺe kompanij e 

U skladu sa ciljevima CBK, odnosno osiguravanjem odrĥivosti trĥiģta osiguranja i zaģtite 

osiguranik a, CBK tokom 2014. godine je nastavila svoju delatnost sa stalnom realizacijom 

inspekcije na licu mesta osiguravaľa. Tokom godine , ukupno 12 testova su sprovedeni , od kojih 

je osam bilo nepotpune pregledi, dok su ľetiri pregledi su bili fokusirani. 

Cilj punih inspekcija obuhvata procenu opģteg stanja kompanije, procenjivanjem usaglaģenosti 

sa zakonima i propisima CBK -a i procenom efikasnosti funkcionisanja internih revizija, sa ciljem 

odrĥavanja finansijske stabilnosti kompanije i zaģtite osiguranika. Predmet fokusirane inspekcije 

je bilo praļenje sprovoĿenja preporuka iz prethodnih ispitivanja CBK-a, procena upravljanja 

ģtetama kao i razmatranje drugih pozicija od interesa. 

Inspekcije na licu mesta osiguravajuļih kompanija  u nekim sluľajevima su evidentirale 

nepoģtovanje pravnog okvira CBK-a, kao: nedostatak aktivne vladajuļe uloge upravnog odbora 

preduzeļa, kaģnjenja u obradi i naknadu ģtete, odsustvu efikasnog sistema internih kontrola, 

slab nivo interne revizije, krģenje IFRS standarda za nekoliko pozicija u finansijskim 

izveģtajima, loģa praksa i nezdrava upravljanja sredstvima kompanije, slabosti i loģe prakse 

transakcija sa povezanima stranama, potcenjivanje tehniľkih rezervi i krģenja tarifa proizvoda 

osiguranja usvojene od strane CBK. TakoĿe, na osnovu redovnih izveģtaja osiguravaľa u CBK, 

obeleĥeni su sluľajeva nepoģtovanja zakonskih zahteva u odnosu na minimalni nivo kapitala, 

solventnosti i rizika osiguranja.  

Za sve vrģene inspekcije, pripremani su izveģtaji gde su podneta i adresirana utvrĿena pitanja 

tokom inspekcije, zajedno sa odgovarajuļim preporukama. Inspektirane institucije svakog 

meseca izveģtavaju CBK, o preduzimanja delatnosti za eliminisanje/poboljģanje nalaza koji 

proizilaze iz ispitivanja obavljenih.  

TakoĿe, kao rezultat nalaza iz vrģenih inspekcija, i loģe finansijskog uľinka, izdate su odluke od 

strane CBK ľime su nametnute kazne i druge zakonske mere utvrĿene zakonima na snazi: 

poveļanje sredstava za ispunjavanje regulatornih zahteva za minimalni kapital, nivo 

solventnosti i rizik o siguranja, novľane kazne, zahtevani su planovi sanacije, privremeno je 

prestao da se obnavljaju postojeļe polise osiguranja ili izdavanje novih polisa osiguranja, a za 

neke kompanije vrģena pratnja finansijskog uľinka poveļanjem uľestalosti finansijskog 

izveģtavanja u CBK.  

4.7. Nadzor penzija  

4.7.1 Inspekcije penzionih fondova na licu mesta  

Sa ciljem oľuvanja stabilnosti finansijskog sektora tokom 2014. godine su vrģene inspekcije 

penzionih fondova prema predviĿenom planu. Nadzor penzija je bila skladu sa meĿunarodnim 

praksama u oblasti. Osnivajuļi se na pristup zasnovan na rizik u, posebna paĥnja je posveļena 

upravljanju  fondova, investicione strategije, efikasnosti internih kontrola, odrĥavanje 

odgovarajuļe likvidnosti i drugih rizika. 
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Tokom 2014. godine,  vrģene su potpune inspekcije i one fokusirane na penzione fondove, u cilju 

primene ģto bliĥeg nadzora fondova. Tokom ove godine, penzioni fondovi su nastavili da 

primenjuju konzervativniji pristup strategiji investicija. Pored toga, tokom proģle godine vrģene 

su ukupno 4 inspekcije penzionih fondova, od kojih tri pune inspekcije i jedna fokusirana 

inspekcija.  

Pune i fokusirane inspekcije su sprovoĿene u skladu sa godiģnjim planom 2014. godine, koje su 

imale za cilj procenu opģteg stanja penzionih fondova, procenjivanjem upravljanje sredstava, 

politike i postupke, upravljanje, investicioni uľinak, efikasnosti rada internih kontrola i 

usklaĿenosti sa zakonima i propisima CBK-a sa ciljem zaģtite penzionih ģtednih sredstava od 

doprinosioca i oľuvanje finansijske stabilnosti fondova.  

Mada fokusirane inspekcije na penzione fondove su imali za cilj praļenje ispunjavanja preporuka 

iz prethodnih inspekcija CBK -a, a u nekim sluľajevima, inspekcija oblasti koji su se smatrali 

manjkavi m. Tokom fokusirane inspekcije, pre dmet procene je bila upravljanje  i praļenje ureĿaja 

uľesnika sa pregledima liľnih raľuna. 

4.7.2 Razvoj pravno -regulatornog okvira penzijskog sistema  

U cilju unapreĿenja pravnog okvira u oblasti institucija penzionih fondova, Centralna banka 

Republike Kosov a je obogatila i dalje regulatorni i nadzorni okvir. U tom smislu, su zavrģene i 

usvojene posebne uredbe za nadzor penzionih  fondova, koje jaľaju zahteve za dobro upravljanje, 

upravljanje rizicima, finansijsko izveģtavanje, isplate penzija, licenciranje pojedinaľnih penzionih 

fondova i penzija za poslodavce, kao i upravnike penzionih sredstava. TakoĿe, ureĿene su druge 

relevantne oblasti u odnosu na odgovarajuļe institucije. 

Centralna Banka Republike Kosova je ľlan MeĿunarodne organizacije penzijskih supervizora 

(IOPS). Uľeģļe u ovim aktivnostima se sastoji u proģirenju i produbljivanju saradnje sa drugim 

relevantnim organizacijama i penzionih nadzornih organa, razmenom iskustava i struľnog 

znanja tokom uľeģļa na konferencijama i obukama koje organizuje IOPS.  
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5. Usluge pruģene vlastima, finansijskoj zajednici i javnosti 

5.1. Operisanje i upravljanje gotovinom  

CBK je tokom 2014. obezbedio jednu kvalitativnu i kvantitativnu ponudu gotovine za bankarski 

sektor u cilju izmirenja transakcija gotovinom privrede i graĿana. Shodno tome, funkcija i 

strateģki cilj CBK za obezbeĿenje adekvatnog snabdevanja novľanicama i kovanicama za 

obavljanje gotovinskih transakcija u privredi je uspeģno ispunjena.  

Odgovornosti CBK -a u vezi sa poslovanjem i upravljanjem gotovinom v ezane su pre svega sa 

valutom evro, poģto je evro valuta koja se zvaniľno koristi na Kosovu.  
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Slika 44. Prijem gotovine (vrednost), u milionima 
evra 

Izvor: CBK (2015)
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Slika 43. Snabdevanje gotovinom (iznos),  u 
milionima evra 

Ukupna vrednost isporuke gotovine u 2014. zabeleĥila je rast od 19,7% u poreĿenju sa 2013. 

Struktura isporuľene gotovine prema apoenima, koja se pre svega odreĿuje zahtevima 

bankarskog sektora, nije imala neku bitnu promenu od 2013. u 2014. Kod novľanica evra 

nastavilo je da dominira snabdevanje malim apoenima - 10, 20 i 50 evra, dok je koliľina apoena 

od 5, 100, 200 i 500 evra ostala znaľajno niĥa. Tokom 2014, zahtevi za male apoene u vrednosti 

od 20 i 5 evra su imali blago poveļanje u poreĿenju sa prethodnom godinom, dok su zahtevi za 

koliľinu apoena u vrednost od 10 evra imala blagi pad. 

Kao ģto je prikazano na sledeļim slikama, tokom 2014, CBK je snabdevao komercijalne banke i 

druge institucije sa viģe od 11,5 miliona komada novľanica evra (u iznosu od preko318,9 miliona 

evra) i preko 2,6 milion komada evro kovanica (u iznosu od oko 0.31 miliona evra).  
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Slika 45. Snabdevanje novļanicom evro prema 
denominacijama (boj komada)
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Slika 46. Snabdevanje kovanicama evro prema 
denominacijama (broj komada)

Snabdevanje evro kovanicama, u 2014. je uglavnom dominiran o malim kovanicama u vrednosti 

od 1 do 5 evrocenta. Obim  zahteva za snabdevanja u malim apoenima u vrednosti od 5, 2 i 1 
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evrocenta tokom 2014. je zabeleĥilo jedno grupno poveļanje od oko 192% ģto predstavlja zantno 

poveļanje u odnosu na prethodnu godinu. Koliľina zahteva za snabdevanje u apoenima od 10 

evrocenti do dva evra kao i u prethodnoj godini su bile male.  

Ukupna vrednost primljene gotovine kao depoziti beleĥila je znaľajan rast od 7,8% u ovoj godini u 

poreĿenju sa prethodnom godinom. CBK je primio oko 16,6 miliona komada novľanica (proseľno 

oko 69.000 komada novľanica dnevno) i oko 1,3 miliona komada evro kovanica (proseľno oko 

5.600 komada kovanica dnevno) kao depozite gotovog novca od komercijalnih banaka i drugih 

institucija. Izraĥene u vrednost, ovi depoziti su postigli iznos otprilike od oko 793,6 miliona 

evronavľanica1,2 miliona evro kovanica. Struktura evro novľanica primljenih tokom 2014. 

godine kako se vidi na donjem grafikonu nije imala neku znaľajnu promenu u odnosu na 

prethodnu godinu, do k je struktura novľanica primljenih tokom 2014, odnosno kovanice od 2 i 1 

evra imale su jedan poveļan obim depozitiranja u odnosu na ostale kovanice koje su obeleĥile 

blagi pad.  
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Slika 47. Primljene ƴƻǾőŀƴƛŎŜ evra prema 
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Slika 48. Primljene kovanice evra prema 

I ove godine, sliľno sa prethodnim godinama, deponirana neto12 gotovina je bil a u veļoj vrednosti 

od snabdevane gotovine. U stvari, dostigavģi oko 476 miliona evra, takva promena je bila u veļoj 

meri nego u prethodnoj godini, koja je bila oko 471 miliona evra. Ovo poveļanje je bilo uglavnom 

kao rezultat poveļanja deponiranja u evro novľanicama od strane bankarskog sektora. 
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Slika 49. Izvoz gotovine (vrednost), u milionima 
evra 
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Slika 50. Uvoz gotovine (vrednost), u milionima evra 

 

Poģto CBK odrĥava samo minimalni potreban nivo gotovine, za obavljanje poslovanja,  viģak se 

ģalje u evrozonu, koji se zatim koristi za obavljanje meĿunarodnih isplata, kao i kroz investicije 

se vraļaju u kamaton osna sredstva.  Neto doznake gotovine u inostranstvu dostigle su iznos od 

473,2 miliona evra, ģto je viģe nego godinu dana ranije, kada je bilo 460.2 miliona evra. 

                                                           
12

Depoziti minus podizanja. 
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Slika 51. Broj zastarelih novļanica koje su 
povuļene izopticaja (broj komada)
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Slika 52. Proporcija novļanica povuļenih iz opticaja 
od ukupnih primljenih 

Ovo neto poveļanje doznaka je doģlo kao rezultat poveļanja depozita gotovine od strane 

banka rskog sektora. Kretanja izvoza i uvoza gotovine u poslednjim godinama su predstavljene u 

naredne dve slike.  
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Slika 53. Snabdevanje novim novļanicama (broj 
komada) 

Izvor: CBK (2015)

0
.0

0
%

0
.0

0
%

0
.0

0
%

0
.0

0
%

4
2

.8
9

%

4
6

.1
7

%

9
9

.5
5

%

0
.0

0
%

0
.0

0
%

0
.4

3
%

5
.3

2
%

4
0

.7
3

%

4
9

.6
1

%

8
2

.2
2

%

500 evra 200 evra 100 evra 50 evra 20 evra 10 evra 5 evra

2013 2014

Izvor: CBK (2015)

Slika 54. Proporcija novih novļanica ukljuļenih u 
opticaju od ukupnih snabdevanih 

Isto kao i prethodnih godina, operacije gotovinom su nastavile da se izvrģavaju preko savremene 

opreme za procesiranje i u skladu sa standardnim p ravilima CBK -a. Tokom 2014. godine, CBK je 

opremljen maģinama procesiranja najnovije tehnologije, maģine koje su testirane od strane ECB 

ģto se tiľe aspekta konformiteta sa pravilima ECB.  Sva gotovina koja je primljena od 

komercijalnih banaka i drugih inst itucija je procesirana (blizu 16,6 miliona komada evro 

novľanica i 1,5 miliona komada evro kovanica) i bile su klasifikovane po stepenu starosti.  

Oko 4,2 miliona komada evro novľanica 

(25,4% od  ukupnog broja novľanica 

deponovanih od strane bankarskog 

sektora) tokom 2014. bile su 

klasifikovane kao veoma zastarele i 

izbaľene iz opticaja i poslate su u 

bankama evrozone. Takav znaľajan 

obim veoma zastarelih novľanica 

izbaľenih iz opticaja znaľajno je 

doprineo u poboljģanju kvaliteta gotovog 

novca u opticaju u Republici Kosovo. 

Novľanice koje su se najviģe 

klasifikovale kao veoma zastarele i koje 

su izbaľene iz opticaja su bile one u 

apoenima od 20, 10 i 5 evra, zbog njihovog veļeg opticaja u privredi. 
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Slika 55. Falsifikovane evro novļanice konfiskovane 
na nivou Kosova (broj komada)
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Kvalitet gotovine u opticaju se takoĿe poboljģao i kroz snabdevanje bankarskog sistema potpuno 

novim evro novľanicama, koje su dovedene iz evrozone. Tokom 2014., CBK je snabdevao 

bankarski sektor sa viģe od 4,2 miliona komada novih evro novľanica (37,5 odsto od ukupnog 

snabdevenog broja evro novľanica). Oko 97% novih novľanica snabdevanih tokom 2014. godine 

bile su novľanice u malim apoenima (20, 10 i 5 evra), kojima su snabdevane komercijalne banke 

u cilju opremanja svojih bankomata. Zatim, i sve snabdevane evro novľanice koje su se upotrebile 

bile su visokog sta ndarda kvaliteta (adekvatan kvalitet za bankomate - ATM standard).  

Ģto se tiľe mera protiv falsifikovanja, CBK je pratio sluľajeve falsifikovanog novca. Posebno, 

nastavio je da saraĿuje sa vlastima za unapreĿenje izveģtavanja gotovine za koju se sumnja da je 

falsifikovana. Dalje, CBK zajedno sa Kosovskom policijom i laboratorijom za forenziku objavili su 

na veb13 stranicu CBK -a statistike o falsifikovanom novcu na nivou Republike Kosovo. Dalje, 

objavljeni  su obrazovni materijali u cilju informisanja ģire javnosti o bezbednosnim 

karakteristikama novľanica. 

5.2. Odrģavanje i transakcije raļuna 

CBK pruĥa bankarske usluge za Vladu Republike Kosova, Kosovsku agencije za privatizaciju 

(KAP) i druge institucije kao ģto su banke i druge finansijske institucije, javne institucije, strane 

banke, centralne banke, meĿunarodne finansijske institucije (MeĿunarodni monetarni fond, 

Svetska banka), i meĿunarodne organizacije, kao ģto je navedeno u ľlanu 9. Zakona br. 03/L-209 

CBK. U 2014, kao i u prethodnim godinama, ove uslug e su se uglavnom sastojale od odrĥavanja 

raľuna i vrģenja isplata, iskljuľujuļi bilo koji oblik kreditiranja. 
 

Tabela 6. Iznos transakcija po glavnim vrstama plaĺanja (u hiljadama evra) 

2010 2011 2012 2013 2014

Transakcije gotovinom 423658 535189.8569 468754.7505 470786.1071 475751.972

Depoziti u gotovini 648911 760081.605 762595.57 737523.8 794989.238

Podizanje gotovine 225253 224891.7481 293840.8195 266737.6929 319237.266

Lokalni transferi 392587 462866.6305 335266.7231 581796.7298 839345.0219

Lokalni dolazni transferi 1568021 1615232.041 1568574.233 1554535.112 1615753.361

Lokalni odlazni transferi 1175434 1152365.411 1233307.51 972738.3825 776408.3396

MeĽunarodni transferi -408689 -558777.7251 -366873.1736 -321675.5369 -714099.0529

MeĽunarodni dolazni transferi326319 266705.5446 372966.6375 653710.1036 404473.1335

MeĽunarodni odlazni transferi735008 825483.2697 739839.8111 975385.6405 1118572.186

Vrste transakcija 

 

Izvor: CBK (2015)   

CBK je podrĥao unapreĿenje procesa izvrģavanja transakcija i dodeljivanja Ministarstva 

finansija i Kosovske Agencije za Privatizaciju. Oblici plaļanja i naľin objavljivanja su se 

prilagodili njihovim zahtevima. Vredi da se napomene i potpuna elektronizacija naloga 

treansfera meĿunarodnih plaļanja Ministarstva finansija.  

Krajem 2013. i poľetkom 2014. godine zakljuľile su se sve planirane faze projekta SWIFT i sva 

meĿunarodna plaļanja ostvarena su kroz SWIFT mreĥu skraļujuļi tako vreme i efikasnost i  

zavrģavanja.  

Dok najveļi deo poslovanja gotovinom CBK-a je izvrģeno u ime i za raľun komercijalnih banaka, 

najveļi deo domaļih plaļanja CBK-a je izvrģeno u ime i za raľun Trezora14.   

                                                           
13

 http://bqk-kos.org/?id=31 
14

Thesari ï Ministria e Financave. 
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Slika 56. Obim lokalnih odlaznih transakcija, 
broj
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Slika 57. Vrednost lokalnih odlaznih transakcija, 
u milionima evra 

CBK je obradio u ime svojih klijenata oko 342 hiljada domaļih odlazeļih naloga (pad od 0,7% u 

odnosu na prethodnu godinu) i prim io je za njihov raľun oko 117,2 hiljada dolazeļih naloga 

(porast 11,82% u odnosu na prethodnu godin u). Izraĥeno u vrednosti domaļi odlazeļi nalozi su 

iznosili  preko 776,4 miliona evra (smanjenje od 20,18% u odnosu na prethodnu godinu), i domaļi 

dolazeļi nalozi iznosili su preko 1.61 milijardu  evra (poveļanje od 3,94 odsto u odnosu na 

prethodnu godinu). Najveļi broj i iznos domaļih transakcija je izvrģen od strane CBK za i sa 

nalogom Trezora.  
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Slika 59. Vrednost meĽunarodnih dolaznih 
transakcija , u milionima evra 
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Slika 58. Obim meĽunarodnih dolaznih 
transakcija, broj 

Ģto se tiľe odlazeļeg domaļeg platnog prometa, treba napomenuti da sve komercijalne banke 

same generiģu promet, dok institucije osiguranja najveļi broj njihovih plaļanja vrģe preko 

komercijalnih banaka. U stvari, svi drugi nosioci raľuna CBK-a koriste usluge plaļanja koje 

pruĥa CBK-a na ograniľen naľin, poģto svi oni imaju raľune u komercijalnim bankama. 

Ģto se tiľe meĿunarodnih transakcija, najveļi broj njih je vrģen od strane CBK-a po nalogu 

Trezora. S druge strane, imajuļi u obzir njihovu vrednost, najveļi deo meĿunarodnih transakcija 

izvrģenih od strane CBK-a se tiľu transfera fondova komercijalnih banaka. Godiģnji podaci za pet 

proteklih godina o meĿunarodnim transakcijama su predstavljeni na sledeļe ľetiri slike. 
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Slika 61. Vrednost meĽunarodnih odlantih 
transakcija, u milionima evra 
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Slika 60. Obim meĽunarodnih odlaznih transakcija 
, broj 

31. decembra 2014., depoziti institucija Vlade Republike Kosova dostigli su 155,5 miliona evra, 

dok su depoziti KAP -a iznosili 557,8 miliona evra.  

MeĿu ostalim nosiocima raľuna, komercijalne banke i institucije osiguranja su najvaĥniji ģto se 

tiľe nivoa depozita u CBK-a. Depoziti komercijalnih banaka i osiguravajuļih institucija koji se 

drĥe u CBK-a uglavnom se odnose na njihove regulatorne obaveze. Oni su ľinili 26 odsto ukupnih 

depozita odrĥanih u CBK-a na kraju 2014. 31. decembra 2014, depoziti komercijalnih banaka i 

osiguravajuļih institucija su iznosili 321,7 miliona evra.   

 

Tabela 7. Nivo depozita po vrsti raļuna (u hiljadama evra) 

Vrste raļuna 2010 2011 2012 2013 2014

I. Tekuĺi raļuni 441,758 677,943 1,146,445 1,266,824 1,173,404

Kosovska agencija za privatizaciju 65,089 265,310 549,403 530,328 557,801

Vladine institucije 48,796 89,326 73,697 12,888 90,481

Komercijalne banke 203,558 209,700 302,147 327,843 315,932

MeĽunarodne institucije (MMF, SB)76,990 73,393 169,341 156,479 155,885

TKPK + Javne institucije (PTK, KEK, itd) 38,131 20,953 27,339 209,655 20,845

FSDK + Ostalo 1,667 10,770 19,060 24,349 26,385

Osiguravajuĺe kompanije 5,780 7,693 4,983 4,955 5,738

MeĽunarodne institucije (UNMIK, EULEX itd)1,678 729 406 260 268

Dodatni penzioni fondovi 68 68 68 68 68

II. Oroļeni depoziti 597,105 425,453 152,000 133,000 65,000

Kosovska agencija za privatizaciju 457,105 320,453 0 20,000 0

Vladine institucije 140,000 105,000 152,000 113,000 65,000

Komercijalne banke 0 0 0 0 0

MeĽunarodne institucije (MMF, SB)0 0 0 0 0

TKPK + Javne institucije (PTK, KEK, itd) 0 0 0 0 0

FSDK + Ostalo 0 0 0 0 0

Osiguravajuĺe kompanije 0 0 0 0 0

MeĽunarodne institucije (UNMIK, EULEX itd)0 0 0 0 0

Dodatni penzioni fondovi 0 0 0 0 0

III. Vladine hartije od vrednosti 84,746.55 0.00 45,995.19 80,950.60 0.00

Vladine institucije 84,747 0 45,995 80,951 0

Ukupno stanje 1,123,609 1,103,395 1,344,440 1,480,775 1,238,404
 

Izvor: CBK (2015) 
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Tabela 8. Nivo depozita glavnih klijenata (u hiljadama evra)  

Stanje raļuna 2010 2011 2012 2013 2014

Ukupno stanje 1,123,609 1,103,395 1,344,440 1,480,775 1,238,404

Vladine institucije 273,543 194,326 271,692 206,838 155,481

Kosovska agencija za privatizaciju 522,193 585,763 549,403 550,328 557,801

Komercijalne banke 203,558 209,700 302,147 327,843 315,932

Ostalo 124,315 113,607 221,198 395,765 209,190  

Izvor: CBK (2015) 

5.3. Platni sistem  

Jedna od prvenstvenih funkcija CBK -a je funkcionisanje jednog efikasnog, bezbednog i odrĥivog 

platnog sistema u zemlji, kao kljuľni stub finansijske infrastrukture i privrede jedne zemlje.  

Tokom 2014 godine, MeĿubankarski platni sistem je okarakterisan sa odrĥivoģļu, bezbednoģļu i 

visokim efikaģnoģļu interoperabilnosti, realizovanjem kliringa i blagovremenim poravnanjem u 

skladu sa odgovarajuļim standardima i procedurama. TakoĿe, Registar korisnika bankarskih 

raľuna je funkcionisao dobro i zabeleĥen je porast u pristupu korisnika Sudskog saveta Kosova.     

Jedna od vaĥnih aktivnosti u oblasti platnog sistema, bila je pregledanje i usklaĿivanje 

relevantnih propisa, jaľanjem nadzornih ovlaģļenja platnog sistema i infrastrukture trĥiģta u 

bankarskoj industrij i.  

5.3.1 Operisanje  elektronskog sistema meĽubankarskog kliringa 

Elektronski sistem meĿubankarskog kliringa (ESMK) funkcioniģe kao jedan sistem koji 

omoguļava meĿubankarskuobradu velikog broja platnih instrumenata. 
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Slika 62. Broj transakcija u ESMK

Izvor: CBK (2015)
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Slika 63. Vrednost transakcija u ESMK

Izvor: CBK (2015)

Tokom 2014. godine, u potpunosti je funkcionalizovano uľeģļe "Isbank" u ESMK  kao i omoguļen 

je proces elektronskog izvjeģtavanja za Odeljenja poreza na imovinu preko Odeljenja Trezora/MF.   

Statistiľki pokazatelji aktivnosti ESMK odraĥavali su poveļanje obima i vrednosti transakcija, 

predstavljene u nastavku :   

Broj i vrednost transakcija u ESMK nastavlja da raste. ObraĿene su oko 9,1 miliona transakcija 

sa ukupnom vrednoģļu od oko 6,8 milijardi evra. Stalni rast u obimu i vrednosti meĿubankarskih 

transakcija ESMK odr aĥava relativni rast bezgotovinskog plaļanja i poveļanje poverenje u 

bankarski siste m.  
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U poreĿenju sa transakcijama ESMK-a u preth odnoj godini, obim transakcija je poveļan za 

33,2% i vrednost transakcija je poveļana za 6,14%.  
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Slika 65. Dnevni prosek vrednosti transakcija u 

Izvor: CBK (2015)
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Slika 64. Dnevni prosek broja transakcija 

Izvor: CBK (2015)

MeĿu faktorima koji su uticali na poveļanje broja transakcija, ESMK su bili procesiranje plata 

sluĥbenika javne uprave, isplate za kategoriju socijalnih ģema Ministarstva rada i socijalne 

zaģtite15, kao i Kos Giro plaļanja za preduzeļa javnih usluga, itd. Dok, na rast vrednosti 

uglavnom su uticale transakcije sa hartijama od vrednosti.  

U okviru ESMK -a se ostvaruju neke specifiľne kategorije plaļanja, kao ģto su: redovne isplate 

(pojedinaľne i masivne), prioritetne isplate (pojedinaľne i masivne), Kos-Giro, Direktni debit i 

poravnanja hartija od vrednosti. Nivoi rasta kako po obimu tako i po vrednosti ovih kategorija 

plaļanja za 2013. i 2014. su prikazani na slikama u nastavku.  
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Slika 67. Godiġnja vrednost transakcija ESMK-a
prema njihovim vrstama 

Izvor: CBK (2015)

Redovne isplate (pojedinaľne i masivne) ľine oko 52,63 odsto obima i oko 56,63 odsto vrednosti 

transakcije ESMK -a. 

Kos-Giro transakcije predstavljaju jednu specifiľnu vrstu redovnih transakcija koje se takoĿe 

obraĿuju kroz kliring sesije i poravnavaju se na neto osnovi. Kos -Giro transakcije su namenjene 

za standardizovano i automatizovano prikupljanje dugova velikih subjekata. Tokom 2014, broj 

Kos Giro plaļanja je porastao za 46,42%, dok je njihova vrednost poveļana za oko 5,48%. 

Prioritetne  (hitne) transakcije se odmah obraĿuju i poravnaju tokom radnog vremena na bruto 

osnovi. Sliľno regularnim transakcijama, prioritetne transakcije se kanaliģu kroz ESMK ili kao 

pojedinaľne ili masivne transakcije. One joģ uvek predstavljaju mali deo ukupnih transakcija 

ESMK. U 2014, u vezi obima, one su predstavljale manje od 1 % transakcija, dok u pogledu 

                                                           
15

U ESMK sistemu tokom 2014. godine su realizovane isplate svih plata i javnog sektora kao i ġest penzijskih ġemae MRSZ, dok je u poreĽenju sa 2013., poļelo se od 

aprila meseca sa isplatom plata i od jula, 2013. sa isplatom penzija u ESMK. 
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vrednosti, one ľine oko 9,76% transakcija. Ova vrsta plaļanja i dalje se koristi uglavnom za hitne 

isplate i onih sa velikom vrednoģļu. 

Direktni debit kao  instrument i nova ģema plaļanja na Kosovu se ne koristi u manjoj meri u 

poreĿenju sa ostalim instrumentima plaļanja. Tako da tokom 2014. godine, ova vrsta transakcije 

zastupljena ukupno sa manje od 1%obima i vrednosti transakcija ESMK.  

Ukupna vrednost por avnatih transakcija u ESMK, bila je 6.830.312.337 evra, gde prve tri 

institucije sa najveļom vrednoģļu iniciranih transfera zauzimaju 63,69 odsto od ukupne 

vrednosti, dok sve ostale institucije zauzimaju 36,31%. Ģto se tiľe broja iniciranih transfera, od 

njihovog ukupnog broja od 9.052.162, prve tri institucije sa najveļim brojem iniciranih transfera 

zauzimaju 59,74% ukupnog broja, dok sve ostale institucije zauzimaju 40,26%. Detaljan pregled 

pokazatelja koncentrisanja uľeģļa najaktivnijih institucija u ESMK tokom 2014, nasuprot 

ukupnoj aktivnosti u ovom sistemu, prikazan je u tabeli 9.  

 

Tabela 9. Pokazatelji koncentracije za primljene/ulazne transakcije u ESMK  

Sistem ESMK Obim Vrednost

Tri banke 63.25% 69.13%

Ġest preostalih banaka 36.75% 30.87%

Ukupno 9,052,162 6,832,448,403
 

Izvor: CBK (2015) 

Ģto se tiľe primljenih transfera, tri institucije sa najveļom vrednoģļu primljenih transfera 

zauzimaju 69,13% od ukupnog iznosa, dok sve ostale institucije zauzimaju 30,87%. Dok od 

ukupnog broja primljenih transfera, prve tri institucije zauzimaju 63,25% od ukupnog broja, a 

sve ostale institucije 36,75%.  

 

Tabela 10. Pokazatelji kon centracije za primljene/ulazne transakcije u ESMK  

Sistem ESMK Obim Vrednost

Tri banke 59.74% 63.69%

Ġest preostalih banaka 40.26% 36.31%

Ukupno 9,052,162 6,832,448,403
 

Izvor: CBK (2015) 

5.3.2 Nadzor, analize i razvoji platnih sistema  

Zakon o Platnom sistemu na Kosovu ovlaģļuje CBK za nadzor platnog sistema kako bi se 

obezbedila njegova efikasnost, pouzdanost i usaglaģenost sa zakonskim odredbama, odrĥavanje 

poverenja javnosti u platni sistem i instrumente plaļanja kao i promociju slobodne konkurencija 

na trĥiģtu platnih usluga. 

U okviru oblasti nadzora platnog sistema, preduzete su aktivnosti kao i poveļala se i razvila 

odgovarajuļa funkcija u skladu sa meĿunarodnim naľelima i standardima. Vrģene su redovne 

publikacije analitiľkih pokazatelja za instrumente plaļanja na Kosovu. 16 

TakoĿe, tokom ove godine vrģene su redovne inspekcije u bankama u cilju nadgledanja izvrģenja 

plaļanja prema procedurama utvrĿenim zakonskim odredbama. 

                                                           
16
Principi za infrastrukturu Financijskog trģiġta, BIS, aprill 2012 (http://www.bis.org/cpmi/publ/d101a.pdf;). 

http://www.bis.org/cpmi/publ/d101a.pdf
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Ģto se tiľe oblasti analiza u okviru platnih sistema, nastavljeno je objavljivanje redovnih analiza 

o kretanjima platnih sistema kao i o drugih informativnih materijala sa karakterom finansijskog 

vaspitanja javnosti. Tokom ove godine su objavljene sledeļe analize i informativni materijali: 

- Analiza koriģļenja instrumenata plaļanja na Kosovu (tromeseľno); 

- Analiza kretanja ģeme plaļanja Kos Giro i Direktnog debita;  

- Analiza za smanjenje transakcija u go tovini;  

- Uporedni izveģtaji i analize izmeĿu Kosova i zemalja regiona o razvoju infrastrukture platnih 

sistema.  

U okviru unapreĿenja pravne osnove, pregledani su i odobreni ove uredbe i smernice:  

a)  Uredba o sistemu Standardne numeracije bankovnih raľuna, 

b)  Uredba o statistikama Platnih instrumenata,  

c)  Uredba MeĿunarodnih plaļanja,   

d) Uputstvo o operisanju Ģeme direktnog debita i  

e) Uputstvo o operisanju Ģeme Kos Giro plaļanja. 

5.3.3 Platni instrumenti i bankarska infrastruktura za platne usluge  

Ģto se tiľe platnih instrumenata i bankarske infrastrukture za platne usluge, vredi napomenuti 

da se pojavio jedan odrĥivi razvoj, sa tendencijom  rasta i ģirenja kako na primenu inovativnih 

tehnologija tako i na koriģļenju elektronskih instrumenata. 
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Slika 69. Broj kreditnih kartica prema vrsti 

Izvor: CBK (2015)
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Slika 68. Broj debitnih kartica prema vrsti 

Izvor: CBK (2015)

Na osnovu metodologije za izveģtavanje platnih instrumenata, komercijalne banke su nastavile 

sa redovnim izveģtavanjem o statistiľkim podacima o platnim instrumentima u Odeljenju 

platnog sistema u CBK.  
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Izvor: CBK (2015)
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Slika 70. Broj terminala ATM

Izvor: CBK (2015)

Iz prikupljenih i analiziranih podataka tokom 2014. godine j e stvoren ģirok pregled o nivou 

razvoja nacionalnog sistema plaļanja. 

Kontinuirano, broj kartica sa funkcijom plaļanja je poveļan. Mreĥa terminala banaka na Kosovu 

je takoĿe u porastu. U decembru 2014., prijavljeno je 678.090 kartica sa funkcijom debita, 

121.652 sa funkcijom kredita i 13.284 kartica  sa pretplatom. Ove kartice se mogu koristiti u 498 

ATM terminala (bankomata) i 9.349 POS terminala (mesta prodaje) postavljenih ģirom Kosova. 

U poreĿenju sa prethodnom godinom, broj ATM terminala se poveļao za 0,4%, a broj POS 

terminala sa 3,1%.  

Slika 72. Godiġnji obim transakcija 
elektronskih instrumenata isplata 

Izvor: CBK (2015)

Slika 73. Godiġnja vrednost transakcija 
elektronskih instrumenata isplata  

Izvor: CBK (2015)
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Godina 2014. se okarakterisala tendencijom u rastu koriģļenja elektronskih instrumenata 

plaļanja. Broj plaļanja preko e-banking u zemlji je porastao za 49,5%, dok je njihova vrednost 

porasla za 58%. Broj plaļanja na POS terminalima je porastaola za 25,5%, dok je njihova 

vrednost porasla za 24,04%. TakoĿe, i podizanja gotovine sa ATM terminala se okarakterisala 

poveļanjem. Broj podizanja iz ATM tokom 2014. je porastao za 7,29%, dok je vrednost podizanja 

porasla za 6,41%. 

Iz izveģtaja banaka rezultira da na kraju 2014. godine, ukupan broj bankarskih raľuna klijenata 

bio je oko 1,92 miliona, ģto predstavlja poveļanje od 3,35% odsto u poreĿenju sa krajem 2013. 

godine. Oko 98,37% raľuna su rezidentni, dok oko 1,63% su nerezidenti.  

Od ukupnog broja raľuna na kraju 2014. godine, oko 157,7 hiljada raľuni su imali "onlajn" 

pristup sa interneta za vrģenje isplata ili proveru stanja raľuna, beleĥeļi poveļanje od 20,1% u 

poreĿenju sa 2013. godinom. 



 

 

 

CBK Godiġnji izveġtaj 2014  

74| 

Tabela 11. Broj raļuna 

2012 2013 2014 2012 2013 2014

Raļuni klijenata (1+2)1,824,266     1,855,383     1,917,513     97,089          131,365        157,761        

1- raļuni rezidenata (a+b)(%)98.40% 98.62% 98.37% 97.00% 97.10% 97.22%

  a- individualni (%) 93.20% 93.25% 93.18% 78.70% 80.11% 79.66%

   b- kompanije (%) 6.80% 6.75% 6.82% 21.30% 19.89% 20.34%

2- raļuni ne-rezidenata (c+d) (%)1.60% 1.38% 1.63% 3.00% 2.90% 2.78%

   c-individualni (%) 96.50% 96.35% 96.60% 94.90% 92.50% 91.99%

   d-kompanije (%) 3.50% 3.95% 3.40% 5.10% 7.50% 8.01%

Opis raļuna 
Ukupan broj raļuna klijenata Dostupna sa interneta 

 

Izvor: CBK (2015), izveġtavanje banaka prema "Metodologiju za izveġtavanje platnih instrumenata" 

Na osnovu statistiľkih podataka, razvoj infrastrukture ima brĥi tempo u odnosu na zemlje 

regiona. Ohrabrajuļi ostaje brzi trend rasta koriģļenja elektronskih platnih instrumenata.   

Ģto se tiľe poreĿenja Kosova sa zemljama u regionu, vidi se da je brzi trend razvoja tokom 

poslednjih godina uticao da je Kosovo danas popravilo svoju poziciju u poreĿenju sa susednim 

zemljama.  

Tabela 12. Uporedna tabela platnih instrumenata i terminala 17 

Opis Stanovnika ATM za milion stanovnika POS za milion stanovnika
Kreditne karticeza milion 

stanovnika 

Debitne kartice za milion 

stanovnika 

E-Banking za milion 

stanovnika

Kosovo 1.82 273 4,984 60,073 354,422 72,179

Albanija 2.89 284 1,961 22,295 256,446 39,422

Ļeġka Republika 10.52 418 9,099 153,011 834,348 -

Turska 75.63 555 30,328 751,490 1,324,408 -

Slovenija 2.06 862 17,279 54,650 1,228,244 -

Bugarska 7.28 803 9,719 110,207 952,494 -

MaĽarska 9.91 487 9,162 136,330 766,442 -

Bosna 3.84 356 5,313 54,442 406843 31,907

Crna gora 0.62 539 17,921 79,498 560,600 77,766

Hrvatska 4.26 968 21,648 84,538 1,596,006 -

Makedonija 2.06 451 18,042 152,119 577,159 227,232  

Izvor: CBK (2015) i centralne banke ili nadzorni organi relevantnih zemalja 

5.4. Upravljanje sredstvima  

Prema politici investiranja usvojene od 

strane Izvrģnog odbora CBK, glavni 

utvrĿeni ciljevi tokom upravljanja 

imovinom su: bezbednost, lik vidnost i 

povraļaj investicija. 

Tokom 2014. godine, sva sredstva su 

investirana u finansijske instrumente 

koji spadaju u kategoriju sigurnih, 

likvidnih  i sa superiornim kreditnim 

rejtingom.  

Kategorije finansijskih instrumenata u 

koje su investirana sreds tva su:  

- Oroľeni bankarski depoziti sa rokom dospeļa do jedne godine, odnosno oroľeni bankarski 

evro-depoziti kod komercijalnih i centralnih banaka najkredibilnijih drĥava Evrozone; 

                                                           
17

Podaci u tabeli su iz 2013. godine, poġto veĺina zemalja u regionu joġ uvek nisu objavljivale podatke za 2014. godinu. 
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- trezorni zapisi zemalja evrozone sa rokom dospeļa do jedne godine; 

- Drĥavne obveznice zemalja evrozone 

sa rokom dospeļa do tri godine. 

Prema kategoriji gore opisanih 

sredstava, tokom 2014. godine CBK je 

odrĥalajednu adekvatnuraspodelu u 

odnosu na situaciju trĥiģtaEvrozone. 

Uprkos teģkoa na finansijskom trĥiģtu 

kao rezultat inte rvencije Evropske 

centralne banke ( ECB), kroz monetarnu 

politiku od ju na 2014. godine, gde su 

stope na depozite postavljen na 

negativnim nivoima. CBK je uspeo da 

ostvaruje investicije sa pozitivnim 

prinosom uz poģtovanje primarnih 

ciljeva politike investi cija.  

Slika 74 pokazuje odnos raspodele 

sredstava iz portf olija  CBK po vrsti 

instrumenta. Trend raspodele 

portf olija  je relativno neizmenjen u 

prvoj polovini godine, osim juna, koji 

je okrakterisan visokom neizdrĥivoģļu 

stopa na meĿubankarskom trĥiģtu 

novca kao rezultat gore pomenutih 

delovanja ECB. Dok, drugi deo godine 

je okarakterisan jednakim uľeģļem 

t rezornih  zapisa i drĥavnih obveznica 

tokom meseca. U ovom izveģtaju izuzetk 

je decembar, gde se vidi smanjenje 

investicija u hartije od vrednosti . Ovo 

niĥe uľeģļe investicija u hartijama od 

vrednosti ovog meseca je zbog 

nepovoljnih uslova na trĥiģtu koji nije 

obezbedio pozitivne  stope prinosa na 

trezorne zapise i obveznice izdate sa 

rokom dospeļa do tri godine prema 

Investicionoj politici CB K.  

Ģto se tiľe depozita, vidi se da u prvoj 

polovini imamo veļe uľeģļe depozita 

kod Centralnih banaka i komercijalnih 

banaka koje su zabeleĥile poveļanje  uľeģļa, zavrģivģi godinu sa u delom od 57% uku pnih 

sredstava uloĥenih u portfoliju. 

Iznos sredstava pod upravljanjem  CBK je smanjena za 18% tokom 2014. godine u poreĿenju sa 

prethodnom godinom.  

a slici 76 se prikazuje investicioni portf olio po kategorijama finansijskih instrumenata za 2014. 

godinu poreĿenju sa prethodnim godinama, gde je trend veļe raspodele plasiranih sredstava po 

razliľitim investicionim kategorijama.  
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Slika 75. Ukupan iznos sredsava u investicionom portfoliju 
izraģen u milionima evra na kraju svake godine 

Izvor: CBK(2015)
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5.4.1.1 Uļinak portfolija  za 2014. godinu  
 

Godina 2014.  okarakterisana je 

nastavkom finansijske krize u evrozoni. 

Kriza cena nafte pogorģala je joģ viģe 

dezinflatorni trend cena u Euro  

sistemu, zbog ľega se Evropska 

centralna banka (ECB) prinudila da 

smanji dva puta glavne  stope 

finansiranja, da bi povratila inflaciju ka 

ĥeljenom nivou od oko 2%. Dana 11. 

juna, prvi put u svojoj istoriji, ECB je 

postavila negativnu stopu kamate na 

depozite kao instrume nt regulisanja 

monetarne politike. Dok, 10. septembra 

negativna stope na depozite produbila 

se joģ viģe od -0,10% na -0,20% a glavna stopa refinansiranja na 0,05%. To je direktno uticalo na 

smanjenju kamatnih stopa u meĿubankarskom trĥiģtu evrozone i poveļanju cena obveznica u 

evrima.  

Slika 77 prikazuje kretanje prinosa od 

investiranja u portf oliju  CBK u odnosu 

na meĿubankarskom trĥiģtu evrozone, 

odnosno 1-meseľna stopa  EURIBOR 

(proseľna stopa meĿubankarskog 

kreditiranja u evrima) koja se smatra 

referentn a stopa na oroľene depozite 

CBK u centralnimi komercijalnim 

bankama zemalja evrozone. Referentna 

taľka se definiģe u odnosu na podacima 

od proseľnog vremenskog horizonta 

investicionog portf olija  (33 dana). 

Slika 78 prikazuje  najpovoljnijiprinos 

realizova n na investiciju u hartijama od 

vrednosti u odnosu na bankarske 

depozite, koja je primeļena za dva 

ģestomeseľna perioda 2014. godine. 

Stope prinosa portf olija  u drugoj 

polovini godine su direktno pogoĿene 

intervencijom ECB 11. juna 2014., ľime 

suse znaľajno smanjileglavne  kamatne 

stope. 

Ulaganja u hartije od vrednosti kao ģto 

je prikazano na slici 79. ulaĥu se na 

duĥe periode u poreĿenju sa 

investicijama u bankarske depozite. 

Uprkos ovoj ľinjenici, prosek dana do 

dospeļa hartije od vrednosti ostaje nizak, u manje od tri meseca. To znaľi da je posebna paĥnja 

posveļena likvidnosti koji je primarni cilj politike investicija CBK-a. 
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5.4.2 Upravljanje rizikom  

Investicija  sredstava se obavlja u hartijama od vrednosti izdatih od najkredibilnijih zemalja 

evrozone i u  bankarskim institucijama sa superiornim kreditnim procenjivanjem prema 

procenama MeĿunarodnih kreditnih agencija kao ģto su Standard& Poorõs i Moodyõs. 

Finansijski rizici koji se upravljaju tokom investiranja finansijskih sredstava od strane CBK su: 

kredi tni rizik, rizik kamatne stope, rizik likvidnosti i operativni rizik.  

- Kreditni rizik  - Investicioni 

portf olioje raspodeljen  tako kako bi 

se odrĥao kreditni rizik na niskom 

nivou. Sve investicije su realizovane 

u odnosu na kriterijumima 

kratkoroľnog kreditnog rangiranja 

definisanih u Politici investicija P -

2/A-2 (Moodyõs/S&P) i preko 

raspodele investicija koje su 

definisane prema granicama 

izraĥenim u procentima za drĥave i 

bankarske institucije.  

- Rizik kamatne stope - je meren 

poreĿenjem stopa prinosa na 

investicije u portf oliju  CBK -a sa 2. 

meseľnom stopom EURIBOR-a 

(proseľna stopa meĿubankarskog 

kreditiranja u evrima) kao 

komparativna stopa. Standardna 

devijacija od kamatne stope za 2014. 

je 0.07%, ģto znaľi da proseľna 

kamatna stopa varira za +/ - 0,07%, 

koja se smatra kao minimalan rizik.  

- Rizik likvidnosti  - investicije su 

izvrģene u skladu sa vremenskim 

horizontom odreĿenim investicionom 

politikom. Instrumenti u kojima se 

uloĥilo uglavnom su kratkoroľni instrumenti kao ģto su bankarski depoziti, trezorni zapisi i 

drĥavne obveznice. 

- Operativni rizik  - Ovaj rizik postoji u svim aktivnostima i da smanjio operativni rizik, 

investicije su realizovane sa taľnoĿļupodvrgavajuļi se efikasnoj kontroli za svaku 

transakciju.  

5.4.3 Vladine Hartije od vrednosti  

Central na Banka Republike Kosova u skladu sa Zakonom o javnim dugovima br. 03/L -175, ľlan 

2, stav 1.1. i 1.2. deluje kao fiskalni agent za Ministarstvo finansija (MF).  

U skladu sa rasporedom izdavanja Valdinih hartija od vrednosti u 2014. godini odrĥane su 21 

aukcije putem elektronske platforme: 4 aukcije trezorskih zapisa za sa rokom dospeļa od 91 

dana, 7 aukcije trezorskih zapisa sa rokom dospeļa od 182 dana, 6 aukcije trezorskih zapisa sa 

rokom dospeļa od 364 dana i 4 aukcije za drĥavne obveznice sa rokom dospeļa od dve godine.  
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Slika 81. Struktura uļesnika u aukcijama 

Izvor: CBK (2015) 
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Slika 80 pokazuje struktura Vladinih hartija od vrednosti izraĥenih u procentima rokova 

dospeļa.   

Uľesnici na trĥiģtu Vladinih hartija od vrednosti su bili svi Primarni akteri, Kosovski Fond 

Penzione Ģtednje kao glavni uľesnik i drugi uľesnici kroz Glavne aktere i njihovo uľeģļe je 

prikazano  u procentima na slici 8 1. 

U 2014. su emitovane po prvi put 

drĥavne obveznice sa rokom dospeļa od 

dve godine. U poreĿenju sa 

prethodnom godinom, proseľna 

godiģnja stopa povraļaja na trezorske 

zapise sa rokom dospeļa od 91 dana u 

2014. je obeleĥila pad sa 0,57 na 0,56%. 

Za trezorske zapise sa rokom dospeļa 

od 182 dana, je obeleĥeno poveļanje od 

1,27% na 1,34%. Za trezorse zapisa sa 

rokom dospeļa od 364 dana obeleĥen je 

pad od 1,99% na 1,72%. Proseľna stopa 

povraļaja za drĥavne obveznice za 

2014. bila je 2,76%. Proseľna godiģnja 

stopa povraļaja za sve trezorske zapise u 

2014. godini bila je veļa za 1,29% u 

odnosu na 1,01% u 2013. godini . 

Na slici 83. su prikazane sve aukcija gde 

se vidi da je najveļi zahtev je bio za 

jednogodiģnje drĥavne zapise i 

dvogodiģnje drĥavn obveznice.   

Tokom 2014. je funkcionalizovan je 

razvoj sekundarnog trĥiģta Vladinih 

hartija od vrednosti Vlade Republike 

Kosova. 

5.5. Kreditni registar Kosova  

Kreditni registar predstavlja jedan vaĥan 

stub finansijske infrastrukture u 

segmentu kreditnih izveģtaja. 

Od januara 2006. godine, CBK ima u 

svom upravljanju sistema kreditnog 

registra (KRK), koji funkcioniģe kao 

aplikacije zasnovane na internetu, u 

realnom vremenu i ima za cilj 

prikup ljanje i distribuciju kreditnih 

informacija o fiziľkim i pravnim licima. 

Osnovni cilj je da se kroz ģirenje 

informacija o istoriji kredita i sadaģnjih 

kredita utiľe na poboljģanje i 

unapreĿenje procesa procene za klijente 

kreditore i da se podrĥi nadzorna funkcija Centralne banke.  
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Slika 83. Aukcije drģavnih obveznica i vladinih 
obveznica u 2014. godini
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Slika 84. Broj istraģivanja u sistemu KRK-a

Izvor : CBK (2014)
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Iz jedne ukupne ekonomske perspektive, Kreditni registar olakģava kreditiranje pogledu obima i 

troģkova kao i doprinosi finansijskoj stabilnosti uopģte pomaĥuļi kreditore na praviľno reģenje u 

kraļem vremenu, preciznije i 

objekt ivnije .  

Prema uredbi Kreditnog registra, ľlan 

KRK sistema su sve finansijske 

institucije utvrĿene od strane Centralne 

Banke da pruĥaju kreditne usluge: Sve 

licencirane banke i mikrofinansijske 

institucije kao i one nebankarske 

finansijske institucije i ko mpanije 

osiguravanja licencirane da obavljaju 

posebne kreditne aktivnosti.  

Trenutno je registrovano oko 1200 

aktivnih korisnika kreditornih 

institucija. Tokom 2014.  Kreditni 

registar je registrovao oko 314 

korisnikana osnovu podentih zahteva od 

strane kr editornih institucija.  

Kreditorne institucije pristupaju 

sistemu KRK u svrhu istraĥivanja o 

obavezama i kreditnom istorijom 

kreditnih aplikanata, gde prema 

statistiľkim podacima koje proizilaze iz 

KRK sistema, broj istraĥivanja tokom 

2014. godine iznosi 639,100 istraĥivanja. 

Jedan  pregled o ovoj aktivnosti na 

godiģnjojosnovi, za godine 2011., 2012., 

2013. i 2014. prikazan je na slici 84.  

Svi pruĥaoci kredita su duĥni da prijave 

Kreditnom registru sve aplikacije za 

kredite i izdate kredite svojim klijenti ma 

u skladu sa uslovima relevantne 

smernica izdate od strane Centralne 

banke.  

Tokom 2014. godine, od strane kreditnih 

institucija, u sistemu kreditnog registra 

je prijavljeno 187,985 novih kredita.  

Odnos broja novih kredita za godine 

2011., 2012., 2013. i 2014. je prikazan u 

nastavku kroz sliku 85.    

Na slikam 86., 87. i 88. su prikazane kreditne izloĥenosti na osnovu klasifikacija prijavljenih u 

KRK sistemu za godine 2011., 2012., 2013.i 2014.  
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Slika 86. Struktura kredita prema klasifikaciji

Izvor : CBK (2015)
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Kao subjekt podataka  u KRK sistemu  se pojavljuje svako fiziľko ili pravno lice koje se preuzima 

obavezu kredita. Kao obaveza kredita  se 

podrazumeva bilo koji zajam, kreditna 

kartica, garancija, lizing ili drugi proizvod 

kreditne prirode.  

Subjekti podataka pored uloge kao 

zajmoprimci mogu se pojaviti i  u drugim 

ulogama, kao ko -zajmoprimci, garant, ili i 

kao akcionar i direktor pravnig lica kojem 

se izdaje kreditna obaveza.  

Na sledeļoj slici prikazan je broj zahteva 

za pojedinaľno kreditno izveģtavanje 

zajmoprimaca  (fiziľkih/ pravnih) za 

godine 2011., 2012., 2013. i 2014. 

Kreditni registar je direktno doprineo u prikupljenim podacima od strane Svetske Banke (SB) u 

cilju izveģtaja Doing Business 2015.  

 

Tabela 13. Rangiranje zemalja regionu na osnovu pokazatelja "Getting Credit"  

Mesto Rangiranje

Crna Gora 4

Republika Kosovo 23

Albanija 36

Makedonija 36

Bosna i Hercegovina 36

Srbija 52

Hrvatska 61

Slovenija 116
 

Izvor: CBK (2015) 

Prema izvjeģtaju "Doing Business", objavljenog od strane Svetske Banke, oblast kojapripada 

Kreditnom registru "getting credit" za 2014. je procenjena na 23 -og poziciji. U poreĿenju sa 

proģlom godinom, ovaj pokazatelj za 2014. je obeleģio poveļanje za pet pozicij a.  

Ovom procenom pokazatelj za procenu "getting credit" se ponovo procenio kao najpozitivniji od 

svih pokazatelja izveģtaja DB 2015 za Republiku Kosovo. Dok u poreĿenju sa zemljama u 

regionu, pokazatelj "getting credit" za Kosovo stoji na drugom mestu posle Crne Gore.  

5.6. Aktivnosti o oblasti ekonomskih analiza i finansijske stabilnosti  

Tokom godine, CBK je nastavio da priprema periodiľne publikacije, ukljuľujuļi i izvjeģtaj o 

finansijskoj stabilnosti, izveģtaj o makroekonomskim kretanjima, kvartalnu procenu 

ekonomijekao  i izveģtaj meseľnih informacija finansijskog  sistema . 

Jedna od najvaĥnijih publikacija nastavlja da bude Izvjeģtaj o finansijskoj stabilnosti, koji 

odraĥava stabilnost finansijskog sistema analizom opģtih ekonomskih kretanja zajedno sa 

kretanjima u aktivn ost, uľinak i odrĥivost svih komponenti finansijskog sistema zemlje. Izvjeģtaj 

o finansijskoj stabilnosti, koji je u proģlosti objavljen jednom godiģnje, od 2014. godine je poľeo da 

se objavljuje dva puta godiģnje.  
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Poveļanje uľestalosti publikacija je uľinjeno i kod Izvjeģtaja makroekonomskih razvoja, koji 

predstavlja jedan sveobuhvatan pregled makroekonomskih kretanja. Ovaj izveģtaj od 2014. 

godine, poľeoje da se objavljuje dva puta godiģnje. Tokom 2014. godine ovaj izveģtaj je obogaļen i 

delom  makroekon omskih projekcija, ģto odraĥava uspeh postignut u izgradnji modela za 

makroekonomske projekcije. Da bi se javnosti obezbedio  ģto brĥi pristup informacijama o 

deģavanjima u domaļoj ekonomiji, CBK je nastavilo da objavljuje redovno Tromeseľnu procenu 

ekonomije. Osim toga, u 2014. je poľelo i objavljivanje Izveģtaja o meseľnim informacijama o 

finansijskom sektoru, koji  predstavlja jedan saĥetak kljuľnih pokazatelja za sve komponente 

finansijskog sektora i objavljuje se meseľno. 

CBK je nastavio da obavlja Anket u bankarskog kreditiranjasa komercijalnim bankama 

prikupljajuļi tako vaĥne informacije o faktorima koji utiľu na aktivnost kreditiranja banaka na 

Kosovu, kao i oľekivanja za kreditiranje u narednom periodu. Informacije iz ove ankete, koja  se 

sprovodi dva puta godiģnje, osim ģto su pomagale bolje razumevanje kretanja u bankarskom 

sektoru, sluĥe i kao vaĥan input za prognozu privrednog rasta i drugih makroekonomskih 

agregata.  

Tokom ove godine, uspelo se po prvi put da se izradi Izveģtaj o preoptereļivanju dugom koji se 

oľekuje da uskoro bude objavljen. Ovaj izveģtaj se zasniva na podacima iz kreditnog registra, kao 

i na dodatne podatke  zahtevane od banaka i odraĥava detaljno faktore koji utiľu na kvalitet 

kredita kao i procenjuje nivo optereļivanja dugom kreditnih klijenata. Ovaj izveģtaj ļe posluĥiti 

kao vaĥan izvor informacija za CBK u procesu ocenjivanja finansijske stabilnosti i tako Ŀe ļe 

sluĥiti i bankama u procesu izrade svojih politika. Izve ģtaj ļe, pored analize, izdati i niz 

preporuka u cilju re ģavanja  identifikovanih slabosti u izveģtaju. 

Znaľajan napredak je zabeleĥen i u formulisanje makro-prudencijalne politike, u okviru projekat 

sa ECB, gde smo uspeli da uspostavimo glavne konture ove politike. Znaľajna aktivnost je 

zabeleĥena i u izradi uredbe za Vanrednu podrģku likvidnosti i metodologiji za procenu 

adekvatnosti sredstava u ovoj ģemi. 

5.7. Aktivnosti u oblasti statistika  

Statistiľka funkcija je unapreĿena sprovoĿenjem nove meĿunarodne metodologije za statistike 

spoljnog sektora, dalje usaglaģavanje statistika  po acquis comunitare , poveļanje pokrivenosti, 

ģirenje opsega sa novim statisti ľkim podacima, ģirenje podataka na Me Ŀunarodni monetarni fond 

(MMF), Svetsku banku (SB), Eurostat, kao i daljim napretkom sistema za obradu podataka.  

U pogledu metodologije, statistike platnog bilansa (PB) i pozicije meĿunarodnih investicija (PMI) 

u septembru 2014. Godine su objavljene prema novoj metodologiji koju preporuľuje novi 

priruľnik "Priruľnik o platnom bilansu i pozicija meĿunarodnih investicija (PBP6), ģesto izdanje"  

MMF -a. SprovoĿenje PBP6 se vrģilo istovremeno sa zemljama Evropske unije. CBK je prethodno 

objavilo  potrebne informacije i objaģnjenja za prelazak sa verzijePBP5 u PBP6. Stvorena su tri 

nova podmenija  u meniju "Statistike " u cilju informisanj a o promenama koje je donela primena 

nove statistiľke metodologije. TakoĿe, podaci za prethodne godine su konvertovani po formatu 

PBP6. 

Znaľajan napredak je postignut i u usklaĿivanju metodologije statistika spoljnog sektora (SSS) 

sa zahtevima Eurostata ( acquis comunitar). Za razliku izveģtajnih zahteva koje preporuľuje 

MMF, Eurostat zahteva veļu podelu prema finansijskim instrumentima i prema 

zemljama/regionima. Jedna m isija od Eurostata je posetila CBK u maju 2014. godine da preispita 

nivo ispunjavanja kr iterijuma koji su zahtevani prema acquis comunitar od strane CBK u 

generisanju statistika spoljnog sektora, sa fokusom na statistikama meĿunarodne trgovine u 

uslugama. Misija  u svom izveģtaju je visoko ocenio uľinjeni napredak od strane CBK . Pored toga, 
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on je pomogao CBK u pripremi plana za dalje unapre Ŀenje  SSS-u naporima za puno 

usklaĿivanje sa statistikama zemalja EU. U tom kontekstu, CBK je sproveo neke zadatke 

predviĿene ovim planom, ukljuľujuļi i nacrt "Metodologija za izradu statistika PB i PMI", 

kodiranje podataka u aktuelnim bazama podataka kako bi se omoguļilo generisanje podataka za 

izvjeģtavanje u Eurostat itd. Istovremeno, CBK je dizajnirao jedan pilot projekat koji ima za cilj 

usklaĿivanje statistika u meĿunarodnim uslugama po vademecum-u i zatraĥio finansijsku 

podrģku u okviru programa "IPA 2012 Viģekorisniľki program na statistiľku saradnju". Zahtev je 

odobren u naľelu strane GOPA i oľekuje se da bude potpisan poľetkom naredne godine. 

SprovoĿenje ovog projekta ļe pomoļi CBK u brĥem usklaĿivanju statistika u prema evropskim 

standardima dao i diseminaciju podataka u Eurostat. CBK za 2015 ima vrhunski prioritet 

poľetak redovnog izvjeģtavanja u Eurostat i u Evropskoj centralnoj banci prema standardima 

koje primenjuju zemlje EU.  

U nastojanju da pob oljģa kvalitet statistika, CBK je proģirio spisak pokrivanja kroz uvoĿenje u 

izveģtavanju nove ne-finansijske korporacije. Uglavnom su pozvane na izveģtavanje korporacije u 

stranom vlasniģtvu, ľiji podaci su potrebni za izradu statistike stranih direktnih investicija na 

Kosovu i spoljnog duga. TakoĿe, znaľajan napredak je postignut u skraļenju vremena 

objavljivanja sa (t +35 dana) na (t + 30 dana) i u poveļanju periodiļnosti sa tromeseľnog na 

meseľni. Tokom 2014. godine, statistike platnog bilansa se sastavljene na eksperimentalnu 

osnovu i meseľnu periodiļnost. Objavljivanje na meseľnu osnovaļe se vrģiti od marta 2015. 

godine, sa podacima za 2014. i januar 2015. Godine. Istovremeno ļe se poboljģati rok 

objavljivanja sa t + 90 dana na t + 60 dana.  

Sa poveļanjem zahteva za novim informacijama, CBK je proģirio svoj spektar statistiľkih 

proizvoda generisanjem viģe informacije o kamatnim stopama, direktnim stranim investicije, 

trgovinskim bilansom i statistikama spoljnog duga. Nove statistike su sastavljene za: ka matne 

stope na kredite i depozite po roľnosti, finansijske institucije, sektore ekonomije; uvoz robe,po 

klasifikaciji robe za potroģnju, poluproizvode i kapitalne robe; statistike za spoljan  dug koje 

pruĥaju dodatne informacije po sektoru kreditora. Ove statistike su u potpunom skladu sa 

meĿunarodnim statistiľkim standardima i tokom naredne godine ļe se proģiriti spektar 

publikacija.  

Tokom 2014. godine, CBK je uľinio napredak u sistemu obrade podataka. Novi sistem pruĥa veļe 

moguļnosti za pronalaĥenje informacija na brĥi i detaljnijinaľin. CBK je u procesu razvijanja 

novog softvera, koji ļe biti koriģļen od strane CBK i drugih odeljenja CBK za efikasniju obradu i 

analizu statisti ľkih serija. Novi softver ļe omoguļiti efikasniji uvoz, obradu, skladiģtenje i 

pronalaĥenje statistika. Poģto ļe softver biti koriģļen od viģe odeljenja, poveļa ļe se moguļnost za 

kontrolisanje doslednosti podataka.  

Saradnja sa MMF, Eurostat i nacionalnih institucija je nastavila. Redovni periodiľni podaci 

suposlati u MMF radi objav ljivanja. U okviru saradnje sa Eurostat i Evropskom centralnom 

bankom (ECB), CBK je uľestvovao u redovnim sastancima Komiteta za monetarnu statistiku, 

finansije i statistike platnog bilansa  u organizaciji Eurostata i ECB. Ģtaviģe, CBK je takoĿe 

saraĿivao sa centralnim bankama zemalja regiona, drugim meĿunarodnim organizacijama i 

drugim relevantnim institucijama u oblasti statistike. U okviru saradnje sa lokalnim 

institucijama, CBK je ľlan Statistiľkog saveta Kosova, koji je kolegijalni organ za davanje saveta 

o pripremanju i sprovoĿenju programa zvaniľnih statistika kao i opģtem razvoju statistiľkog 

sistema Republike Kosova. CBK je koordinator zemlje za Sistem distribucije opģtih podataka 

MMF -a (eng.General Data Dissemination System - GDDS). Podaci o glavnim  pokazateljima 

Kosova su objavljeni po predviĿenim rokovima (meseľno, tromeseľno i godiģnje) u internet 

stranici CBK.  
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6. Unutraġnja kretanja 

6.1. Interna revizija  

Uzimajuļi u obzir dinamiku evolutivnog razvoja oblasti revizije i potrebe za daljim razvojem, IR 

je pristupio novom procesu promene. Pregledanje ľitav dosadaģnji proces sa ciljem podizanja 

kvaliteta usluga funkcije IR.   

Nastavljeni su napori da se dodatno poboljģa metodologija izvjeģtavanja u cilju poveļanja 

efikasnosti. Fokus je bio usmeren ka praļanju praksi i metodologija koje imaju Funkcije IR u 

institucijama drugih zemalja da bi razvili proces lakģeg, kvalitetnog i izveģtavanja na vreme. 

Fokus IR -je bio usmeren koliko je bilo moguļe u kljuľnim pitanjima koje treba re ģiti i koje ļe biti 

u fun kciji pomaganja Uprave.  

Tokom ove godine je revidiran i zavrģen pravni okvir IR. U okviru ovoga su pripremljeni Statut 

IR i Etiľki kodeks za interne revizore i iste su usvojene od strane Upravnog odbora CBK. 

Definisani su strateģki ciljevi IR, koji su zatim integrisani u sveobuhvatnu strategiju CBK. 

Pripremljen je Vodiľ za Osiguranje i unapreĿenje kvaliteta revizije. 

Godiģnje planu revizije je prethodio izrada Revizorskog Univerzuma za period od tri godine 2014 -

2016. Univerzum predstavlja celo ukljuľivanje revizijskih aktivnosti, odeljenja/odseke i podru ľja 

koja se inspektiraju u periodu od tri godine. U planu su uklju ľeni procesi koji mogu da izla ĥu viģi 

rizik i prioritet, posebno koje se odnose na o ľuvanje imovine i ugleda CBK.  

Izvrģene revizije tokom godine pokrivale su funkcionisanje internih kontrola, finansijskog 

upravljanja, administrativnih procesa i bezbednost sistema podrģke Informacione tehnologije. 

Pored planiranih kontrola, IR je vrģio sluľajne revizije "Ad Hock" na zahtev viģeg rukovodstva. U 

okviru praļenja Investicionog portfolija korespondentskih banaka CBK-a, IR tokom 2014. godine 

je pripremio 47 posebna izvjeģtaja o nedeljnoj bazi. 

Izvrģena su 4 nezavisne revizije pomirenja Vladinih raľuna i pripremljeni su tromeseľni izveģtaji 

koji se poslati u MeĿunarodnom monetarnom fondu. 

UnapreĿeno je koriģļenje softverskih pomagalau cilju efektivnih i efikasnih revizija procesa. 

Tokom 2014. godine, funkcija IR  se podvrgla dva spoljna procesa procene, jedan od strane 

Svetske banke (nezvaniľni izveģtaj) kao rezultat zahteva Uprave da ispune meĿunarodne 

standarde i prakseinternih revizija. Druga procena je izvrģena od strane Evropske centralne 

banke u okviru analize potreba za ispunjavanje preduslova za ľlanstvo u Evropskom sistemu 

centralnih banaka.  

U koor dinaciji sa Upravom, razvijen je akcioni plan za adresiranje preporuka iz eksterne procene  

IR sprovedenog od strane Svetske banke u junu 2014. Dok smo, u martu ove godine dobili 

konaľan izveģtaj ECB, ľije neukljuľene preporuke ļe biti ukljuľene u aĥuriranjuovog plana. 

U okviru aktivnosti za uspostavljanje programa za osiguranje i poboljģanja kvaliteta, ģef IR je 

izdao smernice za Osiguranje i poboljģanje kvaliteta revizije, koji je poľeo da se primenjuje za sve 

interne revizore od januara 2015. godine.  

Naģi napori tokom 2014. godine su orijentisani na poveļanju kvaliteta izveģtavanja i 

komuniciranja sa upravom. Da bise poveļao njihov kvalitet preispitana je i podeģena struktura 

pojedininaľnih revizorskih izvjeģtaj, kako tromeseľnih tako i godiģnjih.  
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Osoblje IR tokom 2014 je nastavilo sprovoĿenje standarda za Kontinuirani profesionalni razvoj. 

Ovom cilju je doprinelo uľeģļe u nekoliko vaĥnih dogaĿaja ove oblasti, kao ģto su: sluĥbene 

posete, forumi, konferencijama i razni seminari .  

6.2. Ljudski resursi  

Na kraju 2014. godine, broj zaposlenih u 

CBK je bio 200 osoba, proseľne starosti 

od 40 godina. Od ukupnog broja 

zaposlenih, 96 osoba ili 48% su ĥene, a 

104 osoba ili 52% su muģkarci. 

Centralna Banka Republike Kosova 

ocenjuje osoblje kao jedan od resursa od 

posebnog znaľaja i neprekidno se 

angaĥuje za njihovu podrģku da im se 

obezbedi odgovarajuļe znanje, veģtine i 

struľnost za ispunjavanje obaveza i 

odgovornosti u skladu sa najviģim 

standardima za postizanje njihovog  punog potencijala kroz kurseve, seminare, o brazovanja, it d. 

6.3. Pravna aktivnost  

U skladu sa vaĥeļim pravnim okvirom, pravna aktivnost Centralne banke Republike  Kosova 

tokom  2014, je fokusirana na primeni i unapreĿenju postojeļeg pravnog okvira , odobravanjem 

izmene postojeļih pravilnika kao i donetim novih pravilnika , uvek u skladu sa zakonom, 

zakoodavstvo EU  i u skladu sa dinamikom novih deģavanja u finansijskom sektoru.  

U funkciji unapreĿenja pravnog okvira na snazi ,u toku  godine, organi odluľivanja CBK doneli 

su niz pravnih akata koji s u prethodno  razmotreni i potvrĿeni u pravnom smislu pre postupka za 

odobrenje.   

U skladu sa ovlaģļenjima i pravnih ciljeva , Centralna banka Republike  Kosova , neprekidno ļe 

se fokusirati na napretku pravnog i regulatornog okvira  u skladu sa vaĥeļim zakonodavstvom, 

zakonodavstvom EU , standardima i najboljim meĿunarodnim praksama, sve u pravcu daljeg 

razvoja finansijskog Sistema.   

6.4. Informaciona tehnologija  

Tokom 2014. godine, CBK  je zavrģilo osnivanje modernog centra za nastavak rada, poveļavajuļi 

tako pouzdanost informacionih sistema sinhron izacijom u realnom vremenu izmeĿu dva centara, 

glavnog i kontinuiranog rada. Ovaj projekat podrazumeva konfiguraciju svih hardverskih 

sistema u prema najnovijim standardima za tehnologiju i kontinuirani rad.  TakoĿe, tokom 

godine, Odeljenje za informacione tehnologije je pregledao i zavrģio veliki broj internih 

regulatornih akata iz oblasti informacionih tehnologija.  

6.5. Funkcija upravljanja rizikom  

U skladu sa zakonskim ciljevima, zadacima i strateģkim pravcima za unapreĿenje unutraģnjih 

funkcija, CBK je osnovala funkciju Upravljanja rizikom.  

Ova funkcija je profilisana da bi identifikovala kategorije rizika prema kojima je izloĥen CBK, da 

razvije okvir za upravljanje rizika, politike, procedure, smernice, pokazat elje i metodologije za 

identifikaciju, merenje, procenu, tretiranje i praļenje rizika. Upravljanje rizikom je definisana 
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kao funkcij a prognoze nepovoljnih dogaĿaja i neizvesnosti koje prete imovinu, prihode, ugled i 

kontinuitet rada. Spektar aktivnosti upr avljanja rizikom je dizajniran da obezbedi usklaĿenost 

sa zakonskim okvirom, poveļanjem efikasnosti poslovanja i olakģavanje ostvarenja ciljeva 

odreĿenih po zakonu.  

Angaĥovanje za izveģtajni period u okviru funkcije Upravljanja rizikom uglavnom se artikul isao 

ka podizanju svesti organizacionih jedinica zato ģto ova funkcija nije izolovana aktivnost, 

odvojena od glavnih aktivnosti i institucionalnih procesa, veļ je sastavni deo svih organizacionih 

procesa, prostranjena od strateģkog planiranja do operativnih planova i aktivnosti. Ova faza je 

okarakterisana promocijom jednog integralnog pristupa da se svako odeljenje i organizaciona 

jedinica pozicionira kao sastavni deo aktivnosti interne kontrole i upravljanja rizikom.  

U ovoj hronologiji angaĥovanja, pregledana je adekvatnost vaĥeļeg zakonskog okvira, praksi i 

metodologija koje su primenjene u Upravljanju rizikom. Procenjene su postojeļe politike i uredbe, 

adekvatnost internih kontrola, okruĥenje kontrole, aktivnosti kontrole, proces procene rizika i 

sistem i nformisanja uprave.  

Nakon razmatranja adekvatnosti postojeļih praksi, razvoj funkcije upravljanja rizikom je 

obraĿen u strateģkom planu CBK predviĿajuļi dopunu svih neophodnih regulatornih i 

metodoloģkih okvira, kao odraz posveļenosti CBK za stavljanje u epicentar njenih aktivnosti 

efikasno Upravljanja rizikom ka postizanju ciljeva. Na operativnom nivou izraĿena je za 

usvajanje politika Upravljanja rizikom definiģuļi potrebne principe i smernice za Upravljanje 

rizikom. Ova politika postavlja temelje za dal ji razvoj i unapreĿenje regulatornog okvira i sluĥi 

kao opģta platforma u oblasti upravljanja rizikom u okviru kojih principa moraju konvergovati 

prakse svih organizacionih jedinica u oblasti Upravljanja rizikom.  

Perspektiva funkcije Upravljanja rizikom j e usmerena ka stvaranju jedne pribliĥne platforme 

saradnje i koordinacije aktivnosti kontrole  sa Unutraģnjom revizijom i meĿusobno 

komunikaciranje izmeĿu organizacionih jedinica i funkcije Upravljanja rizikom. 
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7. Regionalna i meĽunarodna saradnja 

7.1. Sporazumi, promocija i meĽunarodno zastupanje 

Centralna banka Kosova (CBK) je nastavila saradnju sa znaľajnim meĿunarodnim finansijskim 

institucijama, ukljuľujuļi i MeĿunarodni monetarni fond, Svetsku banku, Evropsku banku za 

obnovu i razvoj,  Evropsku centr alnu banku, kao i sa srodnim bankama i drugim relevantnim 

zemalja regiona sa kojima CBK ima sporazum o saradnji.  

Tokom 2014. godine, Centralna Banka je zastupljena u relevantnim dogaĿajima koji su razvijeni 

u meĿunarodnoj oblasti, ukljuľujuļi godiģnje sastanke u proleļnoj i jesenjoj sesiji MeĿunarodnog 

Monetarnog Fonda i Svetske Banke.  

Ģto se tiľe aktivnosti i najvaĥnijih dogaĿaja odrĥanih tokom 2014. godine, ovde treba da 

pomenemo i uľeģļe CBK-a u programu tehniľke saradnje CEB-a sa centralnim bankama regi ona 

zapadnog Balkana, koji ima za cilj pripremanje centralnih banaka zemalja regiona za 

ukljuľivanje u Evropski sistem centralnih banaka (ESCB). Guverner CBK-a je  bio ľlan 

Upravnog Odbora ovog programa i uľestvovao je na tri sastanka odrĥana u Tirani, 17. aprila 

2014. godine, Frankfurt, 29. Septembra 2014. godine, i Priģtina, 27. marta 2015. godine. 

Guverner CBK -a je predsedavao poslednjim dva sastanka i prilikom sastanka odrĥanog u 

Frankfurtu, sastao se i sa visokim sluĥbenicima osoblja i Izvrģnog Odbora ECB-a. 

CBK je potpisala sporazum o saradnji sa Centralnom Bankom Crne Gore. Njen sadrĥaj se odnosi 

na bilateralna pitanja u vezi sa razmenjivanjem informacija, licenciranjem i nadgledanjem 

banaka, jaľanjem borbe protiv pranja novca i finansiranja terorizma, upravljanjem u situacijama 

krize i drugim tehniľkim aranĥmanima. Ovo je prvi sporazum o saradnji izmeĿu Centralne 

Banke Republike Kosovo i centralne Banke Crne Gore. Ovaj sporazum je postignut tokom 

odrĥavanja Samita Ministara finansija i Guvernera Centralnih banaka zemalja regiona, koji je 

odrĥan u Crnoj Gori od 12. do 14. juna 2014. godine. Tema ovog samita bila je òFinansijska 

buduļnost regionaó. 

Znaľajan dogaĿaj u oblasti odnosa sa inostranstvom je i poľetak programa finansijskog 

obrazovanja i obeleĥavanje MeĿunarodne nedelje novca, gde se tom prilikom CBK pridruĥila 

institucijama ģirom sveta koja obeleĥavaju ovaj znaľajan dogaĿaj.  U okviru ovog dogaĿaja, CBK 

je podelila nagrade za najbolje radove uľenika, koji su predstavili njihove kreacije na temu òKako 

da ģtedimoó.  U 2014. godini, CBK je nastavila sa podelom cena za studente za najbolje radove 

dostavljane na otvorenom konkursu òMladi ekonomistió. 

Tokom 2014. godine, CBK u saradnji sa Univerzitetom u Ljubljani, Ekonomskim fakultetom, 

organizovali su zajedniľku meĿunarodnu konferenciju na temu "Ekonomska perspektiva 

jugoistoľne Evrope nakon perioda krizeó.  Ova konferencija se je bila fokusirana na diskutovanju 

aktuelnih trendova i srednjoroľnim ekonomskim perspektivama zemalja jugoistoľne Evrope, 

fokusirajuļi se na prepreke njihovog ekonomskog porasta i modifikacije u modelu ekonomskog 

razvoja u periodu nakon krize.  

Krajem 2014. godine, povodom 15. godiģnjice njenog osnivanja, CBK je organizovala jednu 

sveľanu konferenciju, u kojoj su uľestvovali predstavnici visokih domaļih institucija i 

rukovodioci domaļih finansijskih institucija. TakoĿe, konferenciju su njihovim uľeģļem 

poľastvovali i predstavnici stranih vlada i meĿunarodnih institucija koja su akreditovana u 

Republici Kosovo.  Na ovoj jubilarnoj  konferenciji, Guverner je predstavio kljuľna deģavanja 

CBK -a tokom 15. godiģnjeg perioda i upoznao je uľesnike u vezi sa stanjem i poslednjim 

deģavanjima u finansijskom sistemu na Kosovu, naglaģavajuļi odrĥivost i pozitivan uľinak koja 

su obeleĥena tokom poslednjih godina. TakoĿe, naglaģeni su i napori CBK-a za usvajanje 
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meĿunarodnih standarda i najboljih praksi u funkciji opģteg institucionalnog unapreĿenja i 

buduļeg reģavanja u ESCB. 

7.2. Tehniļka pomoĺ 

Tokom 2014, CBK je nastavio da bude podrĥan od strane meĿunarodnih finansijskih institucija i 

meĿunarodnih donatora kako sa postojeļim projektima, tako i sa novim inicijativama, uglavnom 

pruĥenih od strane ameriľkog trezora, USAID-a, Nemaľkog fonda za razvoj, MeĿunarodnog 

monetarnog fonda, Svetske banke, E vropske centralne banke. Ove institucije su podrĥale svojom 

struľnoģļu izgradnju unutraģnjih kapaciteta CBK-a u nadziranju finansijskih institucija, u 

unapreĿenju pravnog okvira za efikasan nadzor financijskih institucija, ojaľanje novih funkcija 

CBK, inst itucionalizaciji meĿunarodnih praksi i izgradnju ljudskih kapaciteta za pravilnu 

primenu pravnog okvira. Podrģka ovih institucija je realizovan na posebnim projektima kako se 

odrazila u raznim oblastima funkcija CBK.  

Ameriľki trezor je nastavio da podrĥi CBK u opģtim razvojnim politikama i posebnim projektima. 

Tokom 2014. godine, podrĥavanje ameriľkog trezora je uticalo na razvoj projekta za finansiranje 

stanovanja, poľelo je sa podrģkom ameriľkog trezora sa ciljem usvajanja zdravih pravila 

pokrivenog nepo kretnom imovinom, poznatom kao hipotekarni kredit. Bankarsko nadgledanje i 

nadgledanje osiguranja su dobile od struľnosti savetnika ameriľkog Trezora pomagajuļi u 

podizanju unutraģnjih kapaciteta za efektivno nadgledanje finansijskog sistema. Vredi 

napomenuti ovde i kontinuiranu podrģku u unapreĿenju pravnog i operativnog okvira u oblasti 

spreľavanja pranja novca za ulogu koju CBK ima zakonski mandat.  

CBK je podrĥana od strane projektnog tima USAID-a za SprovoĿenje pravnih ugovora (Engleski: 

Contract Law E nforcement), pripremanje sekundarnog zakonodavstva za sprovoĿenje Zakona o 

obaveznim odnosima, ģto se tiľe delova koja reguliģe finansijske usluge.  

MeĿunarodni monetarni fond je nastavio da podrĥava CBK u oblasti bankarskog nadgledanja, 

konkretnije pripre manju adekvatnog okvira za sprovoĿenje i bankarsko nadgledanje na osnovu 

rizika. TakoĿe je podrĥao i funkcionisanje finansijske stabilnosti i ekonomskih analiza sa 

obogaļivanjem ekonomskih projekcija i izgradnjom modela za makroekonomska predviĿanja.  

Centralna Banka je nastavila sa njenom podrģkom kroz tim angaĥovanih eksperata za jaľanje i 

unapreĿenje pravnog i regulativnog okvira, kao i institucionalnog okvira za zaģtitu potroģaľa 

finansijskih usluga i za podizanje nivoa finansijskih znanja potroģaľa na Kosovu. TakoĿe, i 

projekat jaľanje finansijskog sektora i Trĥiģne infrastrukture finansirane od strane dogovorenog 

kredita izmeĿu Vlade republike Kosovo i MeĿunarodne Agencije za razvoj (IDA), koja je deo 

Svetske Banke, nastavlja da se sprovodi planiranom dinamikom. Ovaj projekat posebnu paĥnju 

obraļa: (i) Finansiranju troģkova koji se povezuju sa sprovoĿenjem Strategije CBK-a za 

Razvijanje nacionalnog platnog sistema i stvaranje Sistema za poravnanje plaļanja u Realno 

vreme, na osnovu Strategije nacionalno g platnog sistema, (ii) Izgradnju centra za kontinuitet 

funkcionisanja CBK -a sa ciljem osiguranja kontinuiteta rada kada se deģavaju sluľajevi 

katastrofa (od nekontrolisanih faktora) u cilju oporavljanja operacija informacionih tehnologija, 

koji obezbeĿuje aĥurirane podatke od strane svih kritiľnih sistema CBK-a, kao i (iii) Osiguranje 

finansiranja poľetnog kapitala za Fond za osiguranje depozita na Kosovu (FODK).   

Vredi pomenuti podrģku koja je dobijena u okviru jednogodiģnjeg programa tehniľke saradnje 

Evropske Centralne Banke (ECB) dizajnirana od strane CBK -a, Banke Albanije i Narodne Banke 

Republike Makedonije, u partnerstvu sa nacionalnim centralnim bankama Evropskog sistema 

centralnih Banaka (ESCB).  Cilj ovog programa bio je analiziranje aspekata pos ebnih funkcija 

centralnih banaka naģeg regiona koji se trebaju jaľati u skladu sa principima i meĿunarodnim 

praksama, fokusirajuļi se na unapreĿenju kompatibilnosti sa sliľnim funkcijama centralnih 



 

 

 

CBK Godiġnji izveġtaj 2014  

88| 

banaka zemalja ľlanica EU-a.  U okviru programa tehniľke saradnje, postojale su sedam posebne 

funkcije CBK -a koje su se proģle analizu potreba za unapreĿenje: finansijska stabilnost, 

bankarsko nadgledanje, platni sistemi, evropske integracije, informacione tehnologije, 

administracija,  i interna revizija.  Za sve  ove funkcije su identifikovani zakonski, organizacioni i 

izvorni uslovi radi postizanja usklaĿenosti sa standardnim institucionalnim i operacionim 

okvirom ESCB -a i ECB -a.  Pored struľnjaka ECB-a, obuhvaļeni su i struľnjaci centralnih banaka 

Austrije, Ital ije, Slovenije i Portugalije.   

Kao dugoroľni cilj Kosova za ľlanstvo u Evropskoj Uniji kao jedan od kljuľnih strateģkih ciljeva, 

CBK je unapredila okvir Bazel, podrĥana od strane nemaľke institucije za meĿunarodnu 

saradnju - GIZ.  

Na kraju,  CBK ostaje po sveļena i zahvalna za svu podrģku koja joj se pruĥa od strane 

meĿunarodnih finansijskih institucija i raznih donatora. Napreci koji su postignuti u ovom 

periodu su pravi odraz pravilnog koriģļenja ove podrģke. 
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9. Statistiļki dodatak  
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1.1. Pregled finansijskih korporacija -aktiva  

(Milionima evra: kraj perioda) 

 

 

1.2. Pregled finansijskih korporacija ï Obaveze 

(Milionima evra: kraj perioda) 

 

 Depozit i Druge 

nef inansij

ske 

korporaci

Domaļins

tva

2004 722.8 772.0 __ 384.0 236.7 __ 83.3 49.2 202.5 -216.8 __ 216.8 216.8 419.3 413.5 329.8 83.7

2005 827.3 890.9 __ 422.6 242.4 __ 145.3 63.6 348.9 -225.7 __ 225.7 225.7 574.6 565.6 439.6 126.0

2006 1,173.6 1,245.7 __ 660.0 341.3 __ 170.8 72.1 231.7 -475.0 __ 475.0 475.0 706.6 694.3 548.2 146.1

2007 1,622.4 1,704.6 __ 955.0 408.9 __ 175.4 82.3 124.5 -853.3 __ 853.3 853.3 977.8 965.9 765.1 200.6

2008 1,593.1 1,726.7 __ 795.1 661.6 __ 128.2 133.6 419.6 -871.8 __ 871.8 871.8 1,291.5 1,276.8 995.7 281.0

2009 1,700.5 2,036.2 60.3 910.1 724.5 64.3 144.3 335.7 571.5 -846.3 __ 846.3 846.3 1,417.8 1,396.1 1,052.3 343.5

2010 1,957.5 2,387.7 64.0 1,257.8 525.2 68.5 269.3 430.2 766.8 -824.8 __ 824.8 824.8 1,591.6 1,568.3 1,127.7 434.2

2011 2,067.8 2,446.0 65.1 1,359.4 230.0 70.1 533.1 378.2 987.5 -798.4 __ 798.4 798.4 1,785.8 1,785.8 1,242.1 514.6

2012 2,337.1 2,773.4 63.3 1,260.7 486.0 68.8 666.5 436.3 1,079.9 -764.7 73.8 838.5 838.5 1,847.2 1,819.4 1,271.3 546.3

2013 2,558.5 3,014.1 59.6 1,143.6 818.7 65.9 651.2 455.6 1,263.4 -620.8 153.2 774.0 774.0 1,884.2 1,859.9 1,291.1 567.7

2014 2,597.8 3,062.8 62.5 1,414.7 265.1 70.4 1,024.4 464.9 1,557.9 -437.9 298.0 735.9 735.9 1,995.8 1,971.5 1,331.8 639.0

Sredstal 

drugi 

ekvitet

Zahtevi 

prema 

centraln 

oj vlade

M inus: Obaveze 

prema  vladiOpis 

Neto vanjiskih sredstava Unutrasnja potraznja

Zahtevi 

prema 

nereziden

tnih

od kojih: M anje : 

Obaveze 

prema 

nerezidet

nima

Zahtevi pram centralnoj vladi Zahtevi 

prema 

drugim 

sektorima

od kojih:

M onetarn

a zllato I 

DST

Kredit i of  which: Depozit i Hart ije od 

vrednosti 

I izuzev 

akcija

Kvota u 

M M F

2004 670.7 273.7 34.6 81.3 145.5 273.7 149.3 24.4 222.5 2.3 106.5 88.7 17.9 145.1 0.7

2005 830.6 315.0 67.6 76.8 155.5 515.6 181.3 33.7 298.9 3.0 174.5 152.4 22.1 165.8 2.2

2006 886.4 300.5 34.8 96.4 156.2 586.0 193.3 27.6 359.5 3.4 251.4 223.9 27.5 209.3 54.7

2007 1,110.9 386.1 49.6 133.5 187.5 724.8 188.4 43.8 489.3 é 316.1 286.2 29.9 273.8 46.0

2008 1,351.9 390.9 15.4 176.0 186.2 961.0 250.1 51.4 656.7 é 288.6 256.3 32.3 311.1 61.1

2009 1,444.3 483.2 50.1 184.0 237.7 961.0 73.9 82.9 801.9 é 422.3 380.8 41.5 326.1 79.3

2010 1,744.2 621.2 83.8 218.6 303.5 1,123.1 42.8 83.4 995.9 é 540.5 493.7 46.8 361.0 78.6

2011 1,933.6 658.4 68.1 208.1 360.9 1,275.1 60.8 79.7 1,129.6 é 647.8 593.3 54.5 389.7 75.0

2012 2,076.6 700.2 13.8 257.5 407.2 1,376.5 61.8 78.2 1,232.9 é 814.9 745.1 69.8 399.2 111.5

2013 2,275.3 848.0 16.4 299.6 506.6 1,427.3 55.7 98.2 1,268.4 é 990.3 919.0 71.3 403.9 129.7

2014 2,354.4 1,134.6 21.1 338.4 743.5 1,219.8 51.6 58.0 1,104.8 é 1,173.8 1,094.1 79.7 453.2 174.3

Druge 

pozicije 

(neto)Prenosivi 

depozit i

od kojih: Drugi 

depozit i

od kojih:

Opis

Depozit i Zajmovi Osiguravajuce tehnicke rezerve Akcijski i 

drugi 

kapital

Neto 

kapital 

domaļinst

va u 

penzijskim  

fondovima

Isplata premija 

i rezervi 

premija 

kumulat ivnih 

potrazivanjima

Javne 

nef inansijsk

e 

korporacije

Druge 

nef inansijsk

e 

korporacije

Domacins

tva

Javne 

nef inansijske 

korporacije

Druge 

nef inansijsk

e 

korporacije

Domacinst

va
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2.1. Pregled depozitnih korporacija  - Sredstva  
 
(Milionima evra: kraj perioda) 

 

 

2.2. Pregled depozitnih korporacija ï obaveze  
 
(Milionima evra: kraj perioda) 

 

Zajmovi

Javne 

nef inansij

ske korp.

Druge 

nef inansij

ske korp. 

Domacins

tva 

2001 583.3 604.8 239.2 358.1 7.5 __ __ __ 21.5 -44.2 -70.3 __ 70.3 26.1 25.9 é 25.9 __

2002 649.5 674.1 53.1 621.0 ,,, __ __ __ 24.6 -171.8 -258.6 __ 258.6 86.8 86.5 é 80.8 5.7

2003 695.8 727.0 73.2 533.6 119.6 __ __ 0.6 31.2 -112.6 -346.4 __ 346.4 233.8 232.8 é 193.5 39.0

2004 648.7 687.9 55.3 384.0 236.7 __ 11.7 0.2 39.2 156.9 -216.8 __ 216.8 373.8 373.7 é 289.9 83.7

2005 695.1 744.5 74.6 422.6 242.4 __ 4.7 0.2 49.3 289.0 -225.7 __ 225.7 514.6 513.9 é 387.9 126.0

2006 975.4 1,035.6 63.4 660.0 303.1 __ 7.7 1.5 60.2 162.2 -475.0 __ 475.0 637.1 636.6 é 490.5 146.1

2007 1,377.5 1,426.1 145.3 955.0 308.2 __ 12.1 5.5 48.6 39.1 -853.3 __ 853.3 892.4 892.1 0.2 691.3 200.6

2008 1,436.1 1,512.0 121.1 794.9 581.8 __ 13.5 0.7 75.9 311.9 -871.8 __ 871.8 1,183.8 1,183.4 0.1 901.7 281.0

2009 1,531.9 1,782.4 111.4 910.0 626.7 64.3 9.7 0.1 250.6 442.9 -846.3 __ 846.3 1,289.3 1,289.0 0.3 942.9 343.5

2010 1,616.2 1,957.1 164.3 1,257.8 372.7 68.5 29.0 1.0 340.9 632.8 -824.8 0.0 824.8 1,457.5 1,457.1 6.3 1,006.6 434.2

2011 1,603.8 1,900.3 124.9 1,359.3 227.0 70.1 52.1 1.8 296.6 867.7 -798.4 0.0 798.4 1,666.1 1,665.6 1.5 1,130.6 514.6

2012 1,729.7 2,102.8 141.4 1,260.7 482.7 68.8 81.5 4.4 373.1 962.9 -778.7 59.8 838.5 1,741.6 1,740.9 1.4 1,172.9 546.3

2013 1,965.4 2,358.3 157.9 1,143.5 815.3 65.9 112.0 4.1 392.9 1,113.3 -673.9 100.1 774.0 1,787.2 1,786.0 0.2 1,196.7 567.7

2014 1,680.3 2,083.9 167.5 1,414.6 311.6 70.4 61.4 3.0 403.1 1,390.4 -492.6 243.3 735.9 1,883.1 1,881.9 0.6 1,235.0 639.0

Potrazivanja od drugih sektora

Valuta Depozit i Hart ije od 

vrednosti 

osim 

akcija

IM F 

Kvota

Zajmovi

Opis

Neto devizna akt iva

Less: 

Liabilit ies 

to non 

residents

manje: 

odgovor

nosti 

prema 

centralnoj 

vladi

Potraziva

nja od 

centralne 

vlade

Ostalna

Domaca potrazivanja

Potrazivanja od nerezidentnih Neto potrazivanja od centralne 

vlade

Drugi 

depozit i

2001 8.4 8.4 __ __ 7.0 1.4 __ __ 12.9 10.6 2.4 4.7 2.6 1.1 23.6

2002 3.9 3.9 __ __ 3.5 0.4 __ __ 25.1 24.6 0.5 10.6 2.6 3.6 1.3

2003 5.3 5.3 __ __ 5.3 é __ __ 27.4 25.7 1.7 16.1 2.6 4.5 0.5

2004 37.7 32.6 20.7 1.9 9.9 é 5.1 5.1 __ __ __ 18.0 10.0 3.0 -0.6

2005 66.6 62.5 23.3 1.6 37.6 é 4.1 4.1 __ __ __ 20.4 10.0 3.0 é

2006 49.9 41.9 31.0 0.4 10.5 é 8.0 8.0 __ __ __ 25.5 10.0 6.4 -1.2

2007 57.2 46.7 22.4 3.2 21.1 é 10.6 10.6 __ __ __ 33.8 20.0 9.2 3.9

2008 63.9 56.7 49.9 5.3 1.5 é 7.2 7.2 __ __ __ 41.4 30.0 7.5 -2.0

2009 130.8 130.8 129.7 é 1.1 é é é __ __ __ 44.9 30.0 3.7 -2.0

2010 45.6 45.6 43.9 é 0.0 é é é __ __ __ 47.9 30.0 3.0 -1.8

2011 39.5 39.5 36.8 é 0.2 é é é __ __ __ 54.3 30.0 5.8 -1.3

2012 51.5 51.5 49.8 é 0.0 é é é __ __ __ 50.4 30.0 1.8 -2.4

2013 239.0 239.0 236.6 é 0.0 é é é __ __ __ 50.5 30.0 0.2 -2.7

2014 53.0 53.0 39.7 é 10.9 é é é __ __ __ 51.0 30.0 0.6 -2.8

Akcijksi i 

drugi 

kapital

Depozit i 

iskljuceni 

iz 

novcane 

mase

Druge 

pozicije 

(neto)

Druge 

f inansijsk

e 

korporaci

je

Opis

Novcana 

masa

Depozit i ukljuceni u novcanu masu

Prenosivi 

depozit i
Javne 

nef inansij

ske korp.

Druge 

nef inansij

ske korp. 

Druge 

f inansijsk

e 

korporaci

je

Javne 

nef inansij

ske korp.

Druge 

nef inansij

ske korp. 

Domacins

tva 

Domacins

tva 
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3.1. Pregled CBK - aktiva   

(Milionima evra: kraj perioda) 

 
 

3.2. Pregled CBK -a - obaveze  

(Milionima evra: kraj perioda) 

2001 8.4 8.4 __ __ 7.0 1.4 __ __ 12.9 10.6 2.4 4.7 2.6 1.1 23.6

2002 3.9 3.9 __ __ 3.5 0.4 __ __ 25.1 24.6 0.5 10.6 2.6 3.6 1.3

2003 5.3 5.3 __ __ 5.3 é __ __ 27.4 25.7 1.7 16.1 2.6 4.5 0.5

2004 37.7 32.6 20.7 1.9 9.9 é 5.1 5.1 __ __ __ 18.0 10.0 3.0 -0.6

2005 66.6 62.5 23.3 1.6 37.6 é 4.1 4.1 __ __ __ 20.4 10.0 3.0 é

2006 49.9 41.9 31.0 0.4 10.5 é 8.0 8.0 __ __ __ 25.5 10.0 6.4 -1.2

2007 57.2 46.7 22.4 3.2 21.1 é 10.6 10.6 __ __ __ 33.8 20.0 9.2 3.9

2008 63.9 56.7 49.9 5.3 1.5 é 7.2 7.2 __ __ __ 41.4 30.0 7.5 -2.0

2009 130.8 130.8 129.7 é 1.1 é é é __ __ __ 44.9 30.0 3.7 -2.0

2010 45.6 45.6 43.9 é 0.0 é é é __ __ __ 47.9 30.0 3.0 -1.8

2011 39.5 39.5 28.5 é 9.3 é é é __ __ __ 54.3 30.0 5.8 -1.3

2012 51.5 51.5 32.4 é 17.4 é é é __ __ __ 50.4 30.0 1.8 -2.4

2013 239.0 239.0 213.9 é 22.7 é é é __ __ __ 50.5 30.0 0.2 -2.7

Opis

Depo. Ukljuceni u sirok novac Dep. Iskljuceni iz sirokog novca Kap. i 

ostalo
od kojih:

Lokalna  

vlada

Kapital Godisnji 

prof it /gu

bitakDruge 

f inan.Kor

p.

Lokalna  

vlada

Druge 

nef in.kor

p.

Korp. 

t jera 

jof inancia

re

Druge 

f inan.Kor

p.

Druge 

stavke 

(neto)
Transf.de

pozit i
od kojih:

Drugo depozit i Druge 

f inan.Kor

p.

 

Zahtevi prema nerezidentima od kojih:

2001 293.7 296.2 __ 150.8 145.4 __ __ 2.6 __ __ -70.3 0.2 173.9

2002 345.4 345.8 __ 17.5 328.3 __ __ 0.4 __ __ -258.6 0.3 46.2

2003 454.3 454.6 __ 26.6 427.4 __ __ 0.3 __ __ -346.4 1.0 59.6

2004 344.7 349.9 __ 12.1 213.2 124.4 __ 5.2 __ __ -216.8 0.1 72.9

2005 394.4 397.5 __ 24.5 213.4 159.5 __ 3.1 __ __ -225.7 0.8 82.5

2006 641.1 641.2 __ 11.1 424.9 203.6 __ 0.1 __ __ -472.9 0.5 94.5

2007 1,057.6 1,057.6 __ 63.8 759.0 229.3 __ é __ __ -849.4 0.3 113.6

2008 1,110.7 1,110.7 __ 39.7 529.0 541.3 __ é é __ -870.5 0.3 137.2

2009 1,088.3 1,198.5 60.3 21.8 522.3 529.7 64.3 110.2 60.3 49.1 -681.5 0.2 233.2

2010 1,108.0 1,246.9 64.0 60.2 854.4 199.2 68.5 138.9 64.2 73.0 -813.1 0.5 203.6

2011 1,094.5 1,234.6 65.1 13.5 1,059.3 25.0 70.1 135.8 65.7 69.4 -797.2 0.5 209.7

2012 1,238.8 1,469.1 63.3 16.8 1,034.1 286.0 68.8 230.3 64.6 165.3 -837.9 0.7 302.1

2013 1,392.1 1,610.0 59.6 27.4 896.2 560.8 65.9 218.0 61.9 155.8 -773.3 1.2 333.2

Neto 

zahtevi 

prema 

centralnoj

Zahtevi 

nad 

drugih 

sektorima

Obaveze 

prema 

KTDM anje : 

Obaveze 

prema 

nerezidet

nima

od kojih:

Hart ije od 

vrednosti 

osim 

akcija

Kvots 

M M F-a

Alokacija 

DST-a

Raļun 

M M F-a

Opis

Neto vanjskih sredstava

DST Gotovina Depozit i
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4.1. Pregled druge depozitni korporacija -  Sredstva  

(Milionima evra: kraj perioda) 

 

 

4.2. Pregled druge depozitni k orporacija ï obaveze  

(Milionima evra: kraj perioda) 

 

Zajmovi

Valuta Depozit i Hart ije od 

vrednosti 

osim 

akcija

Depozit i Zajmovi Javne 

nef inansij

ska korp.

Drugi 

nef inansij

ske korp.

Domacir 

2001 289.7 308.6 88.3 212.8 7.5 18.9 13.9 5.0 176.8 __ 25.9 25.9 __ 25.9 __

2002 304.1 328.3 35.6 292.7 é 24.2 17.5 6.7 45.7 __ 86.5 86.5 __ 80.8 5.7

2003 241.5 272.4 46.6 106.2 119.6 31.0 20.0 10.9 59.6 __ 232.8 232.8 0.2 193.5 39.0

2004 304.0 338.0 43.2 170.8 112.3 34.0 12.7 21.3 73.2 __ 373.7 373.7 __ 289.9 83.7

2005 300.7 346.9 50.1 209.2 82.9 46.2 18.4 27.9 81.6 __ 513.9 513.9 __ 387.9 126.0

2006 334.4 394.5 52.3 235.1 99.4 60.1 21.4 38.7 88.8 -2.1 636.6 636.6 __ 490.5 146.1

2007 319.9 368.5 81.5 196.0 78.9 48.6 17.9 30.7 107.5 -3.9 892.1 892.1 0.2 691.3 200.6

2008 325.4 401.3 81.4 265.9 40.5 75.9 42.0 33.7 136.8 -1.3 1,183.4 1,183.4 0.1 901.7 281.0

2009 444.0 583.9 89.6 387.7 97.0 140.0 65.5 74.5 233.1 -164.9 1,289.0 1,289.0 0.3 942.9 343.5

2010 507.6 709.8 103.5 403.5 173.4 202.2 85.5 116.7 203.4 -11.6 1,457.1 1,457.1 6.3 1,006.6 434.3

2011 509.2 665.7 111.5 300.0 202.0 156.5 64.8 90.5 220.0 -1.2 1,665.6 1,665.6 1.5 1,130.6 516.1

2012 490.9 633.7 124.6 226.6 196.7 142.8 87.6 50.3 301.1 59.2 1,740.9 1,740.9 1.4 1,172.9 546.7

2013 573.4 748.3 130.6 247.3 254.4 174.9 90.4 82.4 331.8 99.4 1,786.0 1,786.0 0.2 1,196.7 568.6

2014 534.3 715.8 131.2 329.4 191.1 181.5 90.6 87.8 315.9 187.3 1,881.9 1,881.9 0.6 1,235.0 639.1

Opis 

Neto Strana akt iva Potraziva

nja za 

centralna 

vlada 

Potraziva

nja za 

CBK

Potrazivanja za drugi sektor

M inus: 

Obaveze 

prema 

nerezidet

nima

od koga:Potraziva

nja od 

nereziden

tnih

od koga: 

Drugi 

f inansijski  

posredni

ci

Javne 

nef inansij

ska korp.

Drugi 

nef inansij

ske korp.

Domacins

tva  2/ 

Drugi 

f inansijski  

posredni

ci

Javne 

nef inansij

ska korp.

Drugi 

nef inansij

ske korp.

Domacins

tva 

2001 478.4 353.1 . . 133.9 219.2 125.2 . . 31.3 93.9 . . . 20.4 -6.4

2002 409.7 281.4 . . 159.7 121.7 128.3 . . 23.9 104.4 . . . 33.2 -6.6

2003 494.0 273.4 . . 139.0 134.4 220.6 . . 87.1 133.5 1.8 1.8 . 45.0 -7.0

2004 681.9 270.9 9.0 24.7 81.3 145.5 410.9 14.0 149.3 24.4 222.5 0.0 0.0 0.0 69.1 -0.1

2005 798.8 283.0 7.2 30.0 76.8 155.5 515.8 20.2 181.3 33.1 279.6 19.9 0.7 19.3 74.0 3.4

2006 862.9 294.5 4.9 24.3 96.4 156.2 568.4 22.5 193.3 24.6 322.4 40.6 3.0 37.1 103.3 50.9

2007 1,069.3 367.1 5.3 28.5 133.5 187.5 702.3 29.8 188.4 41.8 439.0 53.7 2.0 50.3 152.7 39.8

2008 1,329.0 397.9 13.8 13.8 176.0 186.2 931.1 40.4 250.1 44.2 593.8 74.9 7.3 63.0 192.3 48.1

2009 1,417.8 490.6 8.5 48.9 184.0 237.7 927.2 60.8 73.9 71.7 718.5 97.9 11.2 83.5 204.2 81.0

2010 1,702.2 628.6 9.2 83.8 218.6 303.5 1,073.6 85.2 30.2 73.5 883.7 138.2 9.9 112.2 230.4 85.7

2011 1,862.8 665.9 10.1 67.9 208.1 360.9 1,196.9 91.0 49.2 71.7 979.9 175.8 8.0 149.7 252.8 102.2

2012 1,985.3 708.0 9.6 13.8 257.5 407.2 1,277.3 100.4 49.8 70.5 1,053.1 206.2 7.8 179.8 270.7 129.8

2013 2,149.4 857.3 11.8 16.4 299.6 506.6 1,292.1 62.2 43.7 92.3 1,088.9 209.7 5.9 179.4 278.5 152.8

2014 2,234.4 1,141.7 20.4 10.2 338.4 743.5 1,092.7 67.2 39.4 50.2 930.6 208.7 7.8 174.2 323.1 153.2

Drugi 

Depozit i

od koga:

Depozit i 

Iskljuļeni 

iz 

Ġirokog 

novca

od koga:

Opis 

Depozit i ukljuļeni u likvidnih sredstava  Other 

items 

(net)

Ostale 

akcije i 

druge  Drugi 

nef inansij

ske korp.

Domacins

tva  

od koga:Prenosivi 

depozit i
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5.1. Pregled DFK - aktiva  

(Milionima evra: kraj perioda) 

 

 

 

5.2. Pregled DFK -a -obaveze  

(Milionima evra: kraj perioda) 

Kredit i

Hart ije od 

vrednosti 

izuzev akcija

Aksijski 

kapital i 

drugo

Kredit i Trasfern i 

depozit i

Drugi 

depozit i

Trasfern i 

depozit i

Drugi 

depozit i

2004 74.1 84.2 __ 83.3 10.1 10.1 48.9 25.8 20.7 5.1 23.0 9.0 14.0 __ 45.6 39.9

2005 132.1 146.4 __ 145.3 14.3 14.3 54.8 27.4 23.3 4.1 27.4 7.2 20.2 __ 60.0 51.7

2006 198.1 210.0 38.3 170.8 11.9 11.9 66.9 39.0 31.0 8.0 28.0 4.9 23.0 __ 69.5 57.7

2007 244.9 278.5 100.7 175.4 33.6 33.6 72.8 32.9 22.4 10.6 39.8 6.2 33.6 __ 85.4 73.8

2008 157.0 214.7 79.8 128.2 57.7 57.7 113.0 57.1 49.9 7.2 55.9 7.9 48.0 __ 108.3 94.0

2009 168.6 253.8 97.9 144.3 85.1 85.1 200.0 129.7 129.7 é 70.3 7.4 62.9 __ 130.8 109.4

2010 341.3 430.5 152.5 269.3 89.2 89.2 142.8 43.9 43.9 é 98.8 8.2 90.6 __ 139.7 116.9

2011 464.0 545.7 3.2 533.1 81.7 81.7 138.1 27.7 27.7 é 110.4 7.3 103.1 __ 128.1 102.5

2012 607.6 670.8 3.3 666.5 63.2 63.2 154.0 32.4 32.4 é 121.6 9.7 111.9 13.9 125.5 98.3

2013 593.0 655.8 3.5 651.2 62.7 62.7 313.0 213.9 213.9 é 99.1 14.6 84.5 53.1 117.5 94.4

2014 967.6 1,029.4 4.0 1,024.4 61.8 61.8 119.5 15.0 15.0 é 104.5 14.3 90.1 54.7 119.9 96.8

Opis

Neto vanjiskih sredstava Zahtevi prema depozit i korporacijama Neto zahtevi 

prema 

centralnoj 

vladi

Zahtevi 

prema drugim 

sektorimaZahtevi 

prema 

nerezidentima

od kojih: M inus: 

obaveze 

prema 

nerezidentima 

CBK Druge depozitne korp.

2004 2.3 106.5 é 88.7 17.9 58.0 42.6 8.6 5.0 1.7 1.7 9.3 7.6 __

2005 3.0 174.5 __ 152.4 22.1 71.4 47.7 12.9 6.7 4.0 -2.1 4.4 6.5 __

2006 3.4 251.4 __ 223.9 27.5 80.5 55.2 15.8 7.9 1.6 -0.7 7.4 8.2 __

2007 é 316.1 __ 286.2 29.9 87.4 62.1 20.1 1.7 3.5 -0.4 9.6 10.0 __

2008 1.0 288.6 __ 256.3 32.3 77.4 54.0 12.7 7.4 3.4 11.3 24.2 12.9 __

2009 2.9 422.3 é 380.8 41.5 77.0 53.4 19.4 7.2 -3.1 -2.7 13.1 15.8 __

2010 2.9 540.5 é 493.7 46.8 82.5 59.7 13.6 7.2 2.0 -2.1 20.9 23.1 __

2011 3.3 647.8 é 593.3 54.5 85.4 60.4 13.3 10.8 0.9 -6.3 16.1 22.4 __

2012 7.2 814.9 é 745.1 69.8 78.1 63.5 9.8 10.7 -6.4 0.7 29.0 28.4 __

2013 6.8 990.3 é 919.0 71.3 75.6 64.2 1.3 11.1 -1.0 3.9 29.8 25.9 __

2014 3.2 1,173.8 é 1,094.1 79.7 79.1 64.3 -0.5 14.4 0.9 5.6 30.4 24.8 __

Posebne i 

sveukupn 

e rezerve

Godisnji 

prof it /  

gubitak

Druge 

obaveze

M inus: 

druga 

sredstvaOpis

Kredit i Tehnicke rezerve osiguranja Akcionarski kapital i drugo Druge stavke

Neto 

kapital 

domaļins

tva u 

rezervima 

ģivotnog 

osiguranj

Neto 

kapital 

domaļins

tva u 

penzijski

m  

fondovim

Unapred 

plaĺanja 

premija i 

rezerve 

prema 

kumulat iv

nih 

Fondovi 

dat i od 

vlasnika

Plus: 

konsolida

cije

Neraspor

edjena 

dobit
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6.1. Depoziti u drugim depozitnih korporacijama - Depoziti u evro  

(Milionima evra: kraj perioda) 

 

 

6.2.Depoziti u drugim depozitnih korporacijama - Depoziti ne u evro  

(Milionima evra: kraj perioda) 

 

 

 

 

 

 

Vlada 

2001 492.3 __ _ _ __ __ __ . __ 165.2 __ 165.2 313.1 313.1 __ 13.9

2002 427.2 __ _ _ __ __ __ . __ 183.6 __ 183.6 226.1 226.1 __ 17.5

2003 515.8 __ 1.8 1.8 __ __ . __ 226.1 __ 226.1 267.9 267.9 __ 20.0

2004 674.9 1.3 25.6 3.7 3.5 15.5 . 2.9 275.3 173.5 101.8 360.3 350.7 9.6 12.3

2005 815.3 2.9 35.4 8.1 5.8 18.8 . 2.8 319.0 211.3 107.7 440.7 428.7 12.0 17.3

2006 890.4 7.0 28.1 0.1 2.4 24.7 0.4 0.5 337.8 217.4 120.5 499.2 486.1 13.1 18.2

2007 1,092.0 4.1 39.1 3.1 5.6 28.3 0.4 1.7 386.2 215.5 170.7 647.0 631.9 15.2 15.6

2008 1,366.9 1.4 62.9 5.0 6.5 31.5 19.4 0.4 479.7 263.8 215.9 785.0 774.5 10.5 37.9

2009 1,640.1 165.0 78.2 6.1 5.9 43.1 22.6 0.4 371.5 121.6 249.9 962.2 948.8 13.4 63.2

2010 1,830.8 11.7 105.0 7.3 7.9 47.6 41.6 0.6 414.9 122.3 292.5 1,220.1 1,206.1 14.0 79.1

2011 1,982.4 2.7 117.5 9.9 6.8 57.2 43.1 0.5 406.6 128.5 278.1 1,395.6 1,373.4 22.2 60.0

2012 2,162.8 0.7 120.0 3.8 6.2 64.3 45.3 0.4 401.7 75.6 326.1 1,558.6 1,535.4 23.2 81.7

2013 2,314.1 1.8 88.2 2.5 7.4 72.3 5.7 0.3 455.6 72.1 383.5 1,685.1 1,658.7 26.4 83.4

2014 2,426.3 8.8 104.6 2.8 5.1 79.3 17.1 0.3 449.7 61.8 387.9 1,781.1 1,750.6 30.6 82.1

Ostali domaĺi sektoriNefinansijska korporacijeFinansijski korporacije 

Domacin

stva 

NOSD

Ne-

rezident i

Opis

Ukupni Depozit i u Evrima

Druge 

nef inansij

ske 

korporac

ije 

Javne 

nef inansij

ski 

sektor

Financijski 

pomoĺna

Penzioni 

fondovi 

Osigurava

juĺa 

druġtva

Ostale  

depozitne 

pozrenici 

Druge 

depozitne 

korporacij

e 

Drugi 

depozit i 

2005 29.4 é __ é é é __ __ 2.8 __ 2.8 26.0 25.7 10.8 __ 14.9 0.3 0.5

2006 34.3 é __ é é é __ __ 3.7 0.3 3.5 29.8 29.6 12.4 __ 17.2 0.2 0.5

2007 53.3 0.5 __ é 0.1 0.4 __ __ 8.1 1.5 6.6 44.3 44.2 16.2 __ 28.0 0.1 0.4

2008 81.9 0.9 __ é é 0.9 __ __ 11.6 0.1 11.5 68.4 68.2 22.9 __ 45.2 0.3 1.0

2009 112.1 2.1 __ 1.2 é 0.9 __ __ 18.3 1.3 17.0 91.1 90.9 29.7 __ 61.1 0.2 0.7

2010 113.8 3.1 __ 2.9 __ __ __ 0.2 13.7 4.3 9.4 93.8 93.3 33.1 25.9 34.3 0.5 3.1

2011 131.5 0.3 __ 0.3 __ __ __ __ 9.8 0.1 9.7 117.5 117.0 46.5 31.7 38.9 0.4 3.8

2012 120.9 1.6 __ 1.2 0.2 __ __ 0.2 9.6 __ 9.6 104.9 104.7 45.7 27.0 32.0 0.2 4.8

2013 136.9 0.7 __ __ 0.4 __ __ __ 14.3 __ 14.3 116.7 116.2 59.6 29.6 27.0 0.5 5.2

2014 113.1 0.3 __ __ 0.3 __ __ __ 8.5 __ 8.5 97.8 97.3 63.2 21.5 12.6 0.6 6.5

Ukupni depozit i ne u evrima

Opis

CBK Osigurav

ajuĺa 

druġtva

Penzioni 

fondovi 

Financijsk

i 

pomoĺna

Javne 

nef inansijski 

sektor

Druge 

nef inansijsk

e 

korporacije 

Ne-

rezident i

Domacinstva 

Finansijski korporacije 

Ostale  

depozitn

e 

pozrenici 

Druge 

depozitn

e 

korporaci

je 

Ostali domaĺi sektoriNefinansijska korporacije

Ġtedni 

raļun 

Tekuci 

depozit i

NOSD
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6.3. Krediti drugih depozitnih korporacija - po dospeĺu 

(Milionima evra: kraj perioda) 

 

 

6.4. Krediti drugih depozitnih korporaci ja ï Glavni ekonomski sektori  

(Milionima evra: kraj perioda) 

 

Opis 

Do 1 

godina 

Preko 1 

godine I 

do 2 

godine

Preko 2 

godine I 

do 5 

godine

Do 1 

godina 

Preko 1 

godine I 

do 2 

godine

Preko 2 

godine I 

do 5 

godine

2001 25.9 __ __ __ 25.9 __ 25.9 24.6 1.3 __ __ __ __ __ __ __ __

2002 86.5 __ __ __ 80.8 __ 80.8 67.3 13.5 __ 5.7 5.7 1.4 4.3 __ __ __

2003 232.8 __ __ __ 193.7 0.2 193.5 124.7 68.7 0.2 39.0 39.0 11.4 16.0 11.6 __ __

2004 373.7 __ __ __ 289.9 é 289.9 111.5 111.3 67.2 SW 83.7 15.9 15.2 52.6 __ __

2005 513.9 __ __ __ 387.9 é 387.9 117.9 125.2 144.7 126.0 126.0 19.5 21.0 85.4 __ __

2006 636.6 __ __ __ 490.5 é 490.5 128.7 127.7 234.1 146.1 146.1 19.7 24.7 101.7 __ __

2007 892.1 __ __ __ 691.5 0.2 691.3 174.0 122.6 394.6 200.6 200.6 24.0 29.6 147.1 __ __

2008 1,183.4 0.6 __ 0.6 901.8 0.1 901.7 191.0 132.3 578.4 281.0 281.0 20.9 30.9 229.2 __ __

2009 1,289.0 2.3 1.2 1.1 943.2 0.3 942.9 215.7 113.0 614.2 343.5 343.5 27.0 32.1 284.5 __ __

2010 1,458.7 9.9 6.8 3.0 1,010.3 6.3 1,004.1 255.2 64.3 429.5 434.3 434.2 26.5 30.7 201.9 1.6 2.5

2011 1,698.1 17.3 15.6 1.7 1,128.6 1.5 1,127.0 298.8 83.4 479.1 512.4 510.9 44.0 38.1 218.6 32.4 7.3

2012 1,763.4 19.8 16.3 3.5 1,171.2 1.4 1,169.8 313.4 91.7 494.8 543.0 542.6 52.2 37.3 218.8 22.5 6.9

2013 1,805.8 20.4 17.3 3.1 1,194.7 0.2 1,194.5 378.0 97.4 471.5 564.7 563.9 65.4 41.1 212.4 19.9 6.1

2014 1,882.3 7.1 5.8 1.3 1,233.4 0.6 1,232.7 367.0 93.6 772.1 635.4 635.3 69.6 42.6 523.1 0.5 6.0

Ostali 

domaĺi 

sektoriDruge 

nef inansij

ske 

korporar

cije 

Finansijsk

i 

korporaci

je 

Domacins

tva 

Nerezide

nti

Ukupno kredit i 

Ostale  

depozitne 

pozrenici 

Osiguravaj

uĺa druġtva

Kreditë në 

jo euro 
Javne 

nef inansij

ske 

korporar

cije

od koga:
od koga:

Nefinansij

ska 

korporaci

je

od koga:

Ukupno

Do 1 godina Preko 1 godina 

2001 25.9 é é __ 3.8 3.8 0.0 22.2 22.2 0.0

2002 86.5 1.5 1.5 __ 13.6 13.6 0.0 71.4 71.4 0.0

2003 232.8 4.7 3.9 0.8 22.2 12.6 9.7 205.8 119.7 86.1

2004 289.9 7.9 3.9 4.1 47.8 22.5 25.3 234.2 89.5 144.8

2005 387.9 12.5 4.1 8.4 74.2 24.5 49.7 301.1 92.4 208.8

2006 490.5 16.4 3.4 13.0 97.7 28.0 69.7 376.4 120.6 255.8

2007 691.5 29.0 4.1 24.9 144.5 32.8 111.7 518.0 149.5 368.5

2008 902.4 37.4 4.1 33.3 160.2 28.9 131.2 704.8 126.4 578.4

2009 945.5 38.2 3.8 34.4 236.7 54.8 181.9 670.5 113.2 557.3

2010 1,027.0 38.3 0.4 37.9 268.5 77.4 191.1 720.2 193.1 527.1

2011 1,149.5 40.5 2.7 37.8 284.7 82.3 202.4 824.4 220.5 603.8

2012 1,194.2 43.6 3.0 40.6 290.4 74.1 216.2 860.2 232.3 627.9

2013 1,217.4 45.8 3.3 42.5 291.4 95.8 195.6 880.2 286.2 594.0

2014 1,242.8 49.4 4.0 45.5 290.0 85.8 204.2 903.4 281.8 621.5

Preko 1 godine Do 1 godine Preko 1 godine 

Usluge 
Industrija, proizvodnja, energija i gradjevinarstvo

Opis 
Do 1 godine 

Poljoprivreda
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6.5. DDK efektivne kamatne stope na nove depozite  
 
(Proseļna godiġnja kamatna stopa na depozite novim , u procentima ) 

 

 

6.6. DDK efektivne kamatne stope na nove kredite  
 
(Proseļna godiġnja kamatna stopa na depozite novim , u procentima ) 

 <= 1 mesec > 1 meseca 

<= 3 meseca

 >  6 meseca 

<= 1 godine

 <= 1 mesec > 1 meseca 

<= 3 meseca

 >  6 meseca 

<= 1 godine

2004 2.8 0.1 1.7 2.3 2.9 3.3 * * 1.6 é 1.6 2.1 2.8 3.8 4.0 1.7

2005 2.9 0.1 1.8 2.2 2.9 2.7 2.5 * 1.7 é 1.7 2.2 3.0 3.9 4.1 1.7

2006 3.0 0.4 1.9 2.4 3.7 3.0 3.0 * 1.6 é 1.9 2.3 3.2 4.2 4.4 1.7

2007 3.3 0.4 2.2 2.7 3.6 3.8 3.9 * 1.9 é 2.1 2.5 3.3 4.2 4.6 2.0

2008 4.2 0.5 2.8 3.5 4.4 4.0 4.8 * 2.7 0.1 2.9 3.4 4.2 4.7 5.1 2.4

2009 4.3 0.8 3.1 3.7 5.0 3.9 4.5 * 2.9 0.2 3.2 3.5 4.4 4.8 5.4 2.6

2010 3.7 1.1 2.8 3.1 5.0 3.1 3.5 5.4 2.4 0.3 2.8 2.9 4.4 4.6 5.3 2.3

2011 3.5 1.0 2.2 3.0 4.7 2.4 3.7 5.2 2.2 0.4 2.5 2.6 4.2 4.5 5.1 2.0

2012 3.6 0.9 2.2 2.8 4.7 1.8 3.9 4.7 2.1 0.5 2.4 2.5 4.2 4.5 5.2 2.0

2013 3.4 0.7 1.1 2.0 3.1 1.7 3.5 4.3 2.0 0.6 2.1 2.3 3.7 4.3 4.8 1.6

2014 1.1 0.2 0.6 0.6 1.1 0.1 * 0.9 0.6 0.1 0.5 0.6 1.0 1.4 1.9 0.7

Opis

Depozit i 

kamatne 

stope
> 1 meseca 

<= 3 meseca

> 2 godine

Prenosivi 

depozit i /  1

Ġtedni 

depozit

 <= 1 mesec

Nefinansisjke korporacije  Domacinstva

Drugi depozit i

Jednako ili vise od 250.000 evra

Ġtedni 

depozit i

Prenosivi 

depozit i /  1

Do 250.000 evra > 1 godina 

<= 2 godine

 >  6 meseca 

<= 1 godine

Drugi depozit i

2004 15.0 15.4 14.9 14.9 15.0 15.0 15.3 12.8 * * * 12.8 * *

2005 14.9 16.3 14.3 14.3 14.7 15.2 15.3 12.4 * * * 12.4 * *

2006 14.7 16.4 14.4 14.4 15.4 15.0 15.4 12.5 * * * 12.5 13.4 *

2007 14.6 * 14.8 14.8 15.2 15.2 14.8 13.0 * * * 13.0 12.2 *

2008 14.7 21.1 15.0 15.0 16.6 15.3 13.9 14.1 * 19.2 * 14.1 11.2 9.5

2009 14.3 16.6 14.6 14.6 14.0 15.6 14.6 14.6 * 17.7 * 13.1 10.6 10.0

2010 14.6 18.0 14.9 11.5 18.2 16.5 12.4 13.5 6.7 21.9 6.8 13.8 12.1 10.7

2011 14.1 16.3 14.1 12.3 18.1 15.2 12.1 13.2 6.4 18.9 6.4 13.6 11.9 10.6

2012 13.4 14.9 12.9 10.9 16.3 14.7 11.0 12.1 6.6 16.3 6.8 13.5 11.4 10.1

2013 12.4 13.4 12.2 10.4 14.5 13.6 10.2 11.9 6.0 15.5 6.3 12.2 10.9 9.6

2014 10.7 11.5 10.6 10.2 10.7 11.7 9.3 11.3 4.4 13.6 3.9 10.9 9.4 8.7

> 5 godine

Zajmovi 

klijenata

 <= 1 godine

Gotovina 

preko 

kredita
Opis

Zajmovi 

kamatne 

stope

Nefinansisjke korporacije (zajmovi)

Kreditne 

linije 

(kumulat ivn

e 

vrednosti) 

/1

 <= 1 godine > 1 godina 

<= 5 godine

Prekoraļenj

a 

(kumulat ivn

e 

vrednosti) 

/1 

Zajmovi kod poslovnih ulaganja Domacinstva zajmovi 

klijenata 

> 1 godina 

<= 5 godine

Stambeni kredit i

 Domacinstva (zajmovi)

Prekoraļenj

a 

(kumulat ivn

e 

vrednosti) 

/1

> 1 godina 

<= 5 godine

> 5 godine

Gotovina 

preko 

kredita /1
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7.1 Platni Bilans Kosova  

(Milionima evra) 

 

 

 

7.2 Tekuĺi raļun 
 
(Milionima evra) 

 

 

7.3. Finansijski raļun 
 
(U milionima evra, nekumulativne statistike)  

 

 

 

Balans od finansijskog raļuna

Tekuci racun

2004 -186.4 -208.2 -981.5 -19.9 138.3 655.0 21.9 -57.6 -42.9 32.1 66.0 -112.7 128.8

2005 -228.5 -247.4 -1,080.0 -6.8 139.1 700.3 19.0 -53.8 -107.6 17.5 68.7 -32.4 174.7

2006 -205.2 -226.1 -1,163.7 19.6 158.8 759.3 20.8 35.7 -289.2 65.4 181.6 77.9 241.0

2007 -197.5 -214.0 -1,354.4 112.0 186.3 842.0 16.5 5.8 -431.0 34.5 108.0 294.3 203.3

2008 -450.5 -460.9 -1,644.7 146.6 164.0 873.2 10.5 -288.40 -341.5 109.9 -75.1 18.25 162.1

2009 -273.8 -374.1 -1,646.3 227.0 61.8 983.4 100.3 -109.0 -276.9 124.4 138.3 -94.8 164.8

2010 -494.4 -515.7 -1,741.6 176.0 67.4 982.5 21.3 -275.8 -331.1 48.6 -46.7 53.4 218.5

2011 -616.4 -658.4 -2,047.1 256.3 111.3 1,021.1 42.0 -377.5 -378.9 57.8 4.8 -61.2 238.9

2012 -367.2 -380.2 -2,050.1 323.8 153.6 1,192.5 12.9 -141.0 -213.3 185.7 -374.9 261.4 226.2

2013 -304.7 -339.4 -1995.6 312.2 121.5 1222.4 34.7 -132.2 -250.2 139.3 14.4 -35.7 172.5

2014 -419.8 -441.0 -2051.5 336.1 106.3 1168.1 21.2 -145.1 -123.9 13.3 22.6 -57.0 274.7

Opis

Greġke i 

propusti-neto

Roba Usluge Primarni 

dohotak

Sekondarni 

dohotak

Saldo tekuĺeg 

raļuna i raļuna 

kapitala Direktne 

investicije 

Portfolio 

investicije

Ostale 

investicije 

Sredstva 

rezervi

Kapitalni i 

finansijski 

racun 

Roba Usluge Primarni 

dohotak

Sekondarni 

dohotak

Roba Usluge Primarni 

dohotak

Sekondarni 

dohotak

Roba Usluge Primarni 

dohotak

Sekondarni 

dohotak

2004 -208.2 -981.5 -19.9 138.3 655.0 1,292.4 61.3 249.0 158.4 823.8 1,500.7 1,042.8 268.9 20.1 168.9

2005 -247.4 -1,080.0 -6.8 139.1 700.3 1,361.4 64.0 268.0 170.5 859.0 1,608.9 1,144.0 274.8 31.4 158.7

2006 -226.1 -1,163.7 19.6 158.8 759.3 1,483.4 98.5 311.9 187.8 885.1 1,709.4 1,262.3 292.2 29.0 125.9

2007 -214.0 -1,354.4 112.0 186.3 842.0 1,720.9 164.1 382.5 239.2 935.2 1,935.0 1,518.5 270.4 52.9 93.1

2008 -460.9 -1,644.7 146.6 164.0 873.2 1,813.7 211.3 396.9 233.3 972.3 2,274.7 1,856.0 250.3 69.3 99.1

2009 -374.1 -1,646.3 227.0 61.8 983.4 1,984.5 172.5 521.7 183.5 1,106.8 2,358.6 1,818.8 294.7 121.7 123.4

2010 -515.7 -1,741.6 176.0 67.4 982.5 2,147.6 299.2 574.3 186.7 1,087.4 2,663.3 2,040.8 398.3 119.2 105.0

2011 -658.4 -2,047.1 256.3 111.3 1,021.1 2,314.4 316.5 625.2 239.1 1,133.6 2,972.8 2,363.7 368.9 127.8 112.5

2012 -380.2 -2,050.1 323.8 153.6 1,192.5 2,449.8 281.9 641.4 230.0 1,296.4 2,830.0 2,332.0 317.6 76.4 103.9

2013 -339.4 -1,995.6 312.2 121.5 1,222.4 2,483.2 291.5 632.5 227.5 1,331.7 2,822.6 2,287.0 320.3 106.0 109.3

2014 -441.0 -2,051.5 336.1 106.3 1,168.1 2,572.4 320.8 770.6 214.5 1,266.5 3,013.3 2,372.3 434.5 108.1 98.4

Opis

Bilans Prihodi Rashodi

2004 -57.6 47.4 105.0 -42.9 é 42.9 32.1 32.1 é 66.0 128.0 62.0 - -112.7

2005 -53.8 126.5 180.3 -107.6 é 107.6 17.5 17.5 é 68.7 141.3 72.6 - -32.4

2006 35.7 367.5 331.8 -289.2 5.6 294.8 65.4 65.4 é 181.6 218.7 37.0 - 77.9

2007 5.8 508.5 502.7 -431.0 9.7 440.7 34.5 34.5 é 108.0 170.0 61.9 - 294.3

2008 -288.4 231.2 519.6 -341.5 28.4 369.9 109.9 109.9 é -75.1 74.7 149.7 - 18.2

2009 -109.0 230.6 339.7 -276.9 10.5 287.4 124.4 124.8 0.5 138.3 190.1 51.8 - -94.8

2010 -275.8 405.6 681.4 -331.1 37.4 368.5 48.6 48.6 é -46.7 266.2 312.9 - 53.4

2011 -377.5 83.7 461.2 -378.9 5.5 384.4 57.8 57.8 é 4.8 81.7 76.8 - -61.2

2012 -141.0 316.6 457.6 -213.3 15.8 229.1 185.7 185.7 é -374.9 -146.3 228.5 - 261.4

2013 -132.2 217.2 349.4 -250.2 30.0 280.2 139.3 139.3 é 14.4 83.5 69.1 - -35.7

2014 -145.1 90.4 235.4 -123.9 27.3 151.3 13.3 13.3 é 22.6 106.8 84.2 - -57.0

Opis U izveġtajnoj 

ekonomiji

Investicije u 

izveġtajnoj 

ekonomiji

Investicije u 

inostranstvu

Bilans Direktne investicije Portfo lio  investicije Ostale investicije

U 

inostranstvo

Finansijski 

derivati

U 

inostranstvo

U 

inostranstvo

U izveġtajnoj 

ekonomiji

U izveġtajnoj 

ekonomiji

Rezervna 

sredstva
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7.4. Doznake - po drģavi 

 
(U procenat) 

Opis Ukupan Nemaļka ĠvajcarskaItalija Austrija Belgija SAD ĠvedskaFrancuska NorveġkaKanada
Ujedinjeno 

Kraljevstvo
Danska Finska Holandija Slovenija

Druge 

zemlje

2008 100 37.7 15.9 13.1 6.2 2.8 2.8 3.7 3.9 1.9 2.2 1.5 1.9 1.1 1.2 1.4 2.6

K1 100 34.9 21.4 10.5 5.3 3.7 3.5 3.3 3.4 2.6 1.7 1.6 1.0 1.1 1.1 1.0 4.2

K2 100 39.4 19.7 11.3 6.1 2.9 2.6 2.9 4.0 2.4 1.8 1.3 0.9 0.9 1.3 1.4 1.5

K3 100 37.4 21.2 9.8 6.0 2.8 2.6 3.5 3.8 2.8 2.1 1.3 0.9 1.1 1.0 1.5 2.2

2009 K4 100 38.1 22.0 9.8 5.5 2.8 2.3 3.2 3.9 3.2 1.9 1.3 0.8 1.1 1.2 1.3 1.7

K1 100 34.8 21.0 8.8 5.7 2.6 3.9 3.1 3.5 2.8 1.3 1.5 0.9 1.1 1.2 3.4 4.4

K2 100 34.7 20.7 7.9 3.9 2.9 4.7 3.1 3.6 3.1 2.0 1.7 0.7 0.7 1.0 3.7 5.9

K3 100 33.2 21.4 7.0 6.5 2.5 4.8 3.4 4.0 2.5 2.3 1.6 0.6 0.9 1.0 5.6 2.7

2010 K4 100 34.1 21.6 7.2 5.5 2.9 3.1 3.7 4.1 2.6 1.9 1.3 0.6 0.7 1.0 4.5 5.3

K1 100 32.7 23.7 7.5 5.6 2.8 4.6 3.9 3.8 2.8 1.5 1.5 0.7 0.8 1.2 3.9 3.0

K2 100 32.8 23.0 7.0 5.5 2.0 4.0 3.1 3.7 2.8 2.1 1.3 0.9 1.0 1.0 3.9 6.1

K3 100 33.8 23.4 6.2 5.5 2.9 2.3 3.6 4.2 2.6 2.0 1.2 0.6 0.8 1.0 3.3 6.7

2011 K4 100 33.7 22.1 7.4 5.5 2.7 3.9 3.4 3.8 2.8 1.9 1.4 0.7 0.9 1.1 4.0 4.9

K1 100 30.9 23.7 4.8 6.0 1.1 6.3 3.6 2.8 4.9 0.7 3.2 0.8 0.7 0.5 5.0 5.0

K2 100 37.4 26.3 8.4 6.4 6.6 3.9 0.8 0.4 1.3 0.1 1.9 0.1 0.1 0.1 5.4 0.8

K3 100 34.6 22.6 7.9 5.9 3.2 3.9 3.1 3.2 2.8 1.5 1.8 0.7 0.8 0.8 3.6 3.7

2012 K4 100 34.5 21.0 8.5 6.2 2.6 3.8 3.3 3.3 2.3 1.9 1.8 0.5 0.8 0.0 3.7 5.9

K1 100 33.6 22.5 7.5 5.8 2.7 4.2 3.4 3.5 3.0 1.6 1.8 0.7 0.9 1.0 3.7 4.3

K2 100 33.3 25.5 5.9 5.7 2.5 4.6 2.5 1.4 2.3 1.3 4.0 0.8 0.9 1.0 5.3 3.1

K3 100 33.6 24.4 6.6 7.8 2.5 4.3 3.5 4.5 2.3 0.4 1.9 0.7 0.8 0.9 4.9 1.1

2013 K4 100 35.3 22.7 10.6 4.6 1.6 4.4 2.1 5.0 2.7 1.8 1.7 0.5 0.6 1.5 0.5 4.2

K1 100 36.7 21.4 5.9 3.8 2.3 6.0 3.1 4.1 2.3 1.5 3.1 0.4 0.6 1.1 0.8 7.0

K2 100 36.6 23.7 5.4 4.5 2.1 6.4 2.7 3.2 2.4 1.3 3.3 0.4 0.6 0.6 1.5 5.5

K3 100 35.5 23.9 4.6 3.6 2.1 6.5 3.4 3.5 2.6 1.9 3.0 0.5 0.7 0.7 1.1 6.5

2014 K4 100 36.8 21.1 3.8 3.1 4.0 6.1 2.4 2.4 5.5 0.7 3.1 1.0 0.3 0.1 2.2 7.3
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8.1. Direktna ulaganja po zemljama  

 

(U procenat) 

Evropska U nija 987.0 755.0 232.0 74.3 62.4 11.9

AT Austrjia 149.9 133.4 16.4 3.6 3.3 0.3

BE Belgija 12.8 9.5 3.3 2.7 2.7 0.0

BG Bugarska 31.6 3.8 27.8 0.6 0.6 0.0

CY Kipar 6.7 2.0 4.7 3.7 3.7 0.0

FR Francuzka 14.4 15.2 -0.8 3.1 3.1 0.0

DE Nemaļka 253.5 249.2 4.3 21.2 21.2 0.0

GR Grļka 9.5 8.8 0.7 1.9 1.9 0.0

IT Italija 16.9 16.9 0.1 3.3 3.3 0.0

NL Holandija 184.1 145.8 38.4 15.1 3.5 11.6

RO Rumanija 3.8 3.7 0.1 0.3 0.3 0.0

SI Slovenija 216.7 87.5 129.2 7.5 7.5 0.0

SE Ġvedska 17.3 17.0 0.3 1.2 1.2 0.0

GB Velika Britanija 38.7 35.2 3.5 6.4 6.4 0.0

Ost ale drģave ļlanice EU 31.2 27.2 4.0 3.8 3.8 0.0

Ostale evropske drģave 644.3 442.6 201.6 85.5 84.7 0.7

AL Albanija 98.5 60.3 38.2 39.8 39.2 0.6

HR Hrvatska 11.8 9.6 2.3 3.3 3.3 0.0

M K M akedonija, FYR 24.5 14.5 10.0 10.5 10.4 0.0

NO Norveġka 16.1 14.9 1.2 0.6 0.6 0.0

RS Republika Srbija 14.3 10.6 3.6 6.4 6.4 0.0

CH Ġvajcarska 178.6 158.1 20.4 10.3 10.2 0.1

TR Turska 291.6 166.8 124.8 3.8 3.8 0.0

Ostale evropske drģave 9.0 7.8 1.2 10.8 10.8 0.0

Ostale drģave 128.5 104.9 23.5 14.8 14.8 0.0

US Sjedinjene Ameriļke drģave 69.0 51.5 17.5 7.9 7.9 0.0

AE Ujedinjeni Arapski Emirat i 37.4 32.8 4.6 1.5 1.5 0.0

Ostale zemlje nisu gore navedeni 22.1 20.6 1.5 5.4 5.4 0.0

ZZ N ije ukazano 1,199.3 936.5 262.8 0.0 0.0 0.0

Ukupno 2,959.1 2,239.2 720.0 174.6 161.9 12.6

Kod Drģava

Ukupno unutraġnje direktne investicijeUkupno spoljne direktne investicije

Akcionarski kapital
Ostale kapitalne

transakcije
Akcionarski kapital

Ostale kapitalne

transakcije

 


















