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NSS Neto strana sredstva

KAP Kosovska Agencija za Privatizaciju

ASK Agencija za statistiku Kosova

PAK Poreska administracija Kosova

ATM Bankomat (engl. Automated Teller Machine)

ATP Agencije za transfer novca

SB Svetska Banka

EU Evropska Unija

BEC Glavne ekonomske kategorije (engl. Broad Economic Categories)

BEEP Projekat o] poboljganju posl ovnog ambijenta

Enhancement Project)

EBOR Evropska banka za obnovu i razvoj

BIC Business Identifier Code

BIS Banka za melLunarodna poravnanja (engl. Bank
BKS Kosovski biro za osiguranja

BKT Banka Kombétare Tregtare

BPB Banka pér Biznes

CBK Centralna banka Republike Kosovo

CAR Pokazatelji adekvatnosti kapitala (engl. Capital Adequacy Ratio)

CEFTA Sporazum o slobodnoj trgovini zemalja centralne Evrope (engl. Central European

Free Trade Agreement)

CPI I ndeksi potrogal kih cena (engl. Consumer Pri

DJI Dow Jones Industrial Average

ORZz Odel jenje za rad i zapogljavanje

OFSEA Odeljenje za finansijsku stabilnost i ekonomske analize

SPT Specijalna prava tiraga

ECB Evropska centralna banka (engl. European Central Bank)

EFSE Evropski fond za jugoistolnu Evropu (engl
Europe)

JIE Jugoi sBvrodan a

EULEX Misija Evropske Unije za vladavinu prava

EUROSTAT General Directorate of European Statistics

MMF MelLunarodni monetarni fond

SKPF Sl ovenal ki Kosovski penzioni fond

GBR Great Britain Pound

HHI Herfindahl-Hirschman indeks (engl. Herfindahl-Hirschman Index)

IAIS MelLunarodna asocijacija supervizora osiguran

for Insurance Supervisors)
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SD
MFI
IPI
EKK
KKP
KMB
ODK
MF
MRSZ
MTPL
NLB
NPL
NOSD
BDP
PCB
MIP
POS
pp
PPI
PPP
PTK
RBK
REER
KRK
ROAA
ROAE
RTGS
RWA
ESCB
ESMK
SEPA

SFR
SRK
SWIFT
TEB
KPGF
TPL
PDV

Strane direktne investicije

Mikro-finansijske institucije

Indeks i uvoznih cena (engl. Imports Price Index)

Elektroenergetska korporacija Kosova

Nacional ni Savet plalanja

Komercijalna Banka

Ostale depozitne korporacije

Ministarstvo finansija

Mini starstvo rada i socijalne zagtite
Osiguranje auto odgovornosti

Nova Ljubljanska Banka

Neprofitni krediti (engl. Non Performing Loans)

Neprofitna organizacija u slughbi domalinstav
Bruto Domalii Proizvod

Procredit Bank

MelLunarodna investiciona pozicija
Prodajno mesto (engl. Point of Sale)

Procentnipoeni

I ndeks proizvolalkih cena (engl. Producer P
Paritet kupovne mol i (engl . Purchasing Power
Pogta i telekomunikacije Kosova

Raiffeisen Bank of Kosovo

Realna efektivna stopa razmenjivanja (engl. Real Effective Exchange Rate)

Kreditni Registar Kosova

Mesel ni povratak meselnih aktiva (engl . Retu
Mesel ni povratak kapitala (engl. Return on A
Poravnanje plalilanja u rlTee@GrosmSettlemenjenu (engl
Rizilna aktiva (engl. Risk Weighted Assets)
Evropski sistem centralnih banaka

El ektr ons ki -bankaskogkiringae L u

Zona koja koristi Evro kao jedinu valutu pl
Area)
Swiss Franc

Sistem registra ralunovodstva
Society for Worldwide International Financial Telecommuniacation
Tiurk Ekonomi Bankasi

Kosovski Penzijski Gtedni Fond

Odgovornost treleg lica (engl. Third Party LI

Porez na dodatu vrednost
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Re | Predsedni ka Odbor a

Imam posebno zadovoljstvo da Vam u ime Odbora Centralne Banke Republike Kosovo putem

Godi gnjeg izvedgtaja 2014. godine predstavim trendove
godine u realnom, fiskalnom, finansijskom, spoljnom sektoru kao i aktivhosti CBK -a ka

promovi sanj u i oluvanju stabilnosti finansijskog sekt:
funkciju. Objavljivanje njenog Godignjegapamgegtaj a C
institucionalne obaveze, kao Kl jufl ni ed reanemalt e ntj rua n s
komuniciranja sa [litaoci ma, kao i koj i pomahe fina
izvegtaj 2014. godi ne s e po sadrhajnoj strukturi r
informacije sa girokim spektr omorima,ddfi sunsmatrankda su i finan
znal ajni zZa l'itaoce svih pr o fu finansijskokna ® r fyij gasioci j avno st
vliasni gtva interesa il:@ potencijalni investitori

2014. godine je sistem wupravlanja i nsti tucij e dodatno obogmalien j edn
sveobuhvatnim pristupom SVvih mehani zama upravl jal
integrisanu ulogu licenciranja, nadgledanja i regulisanja svog finansijskog sektora u okrilja CBK -

a kao i jalajuli njene kapacitetma i strahivanja, anali

Poseban fokus na angahovanja Odbora Centralne Banke F

unaprelbenje roevgpy!l dtdorbmagy aj ul i 11 novih wuredbi, u obl
sektor a, sektora plalanja i c entdroavlen oog dwangkav et ¥rj. a
finansijskih institucija poboljgajuli kvalitet upr av
l'ikvidnosti, opgti kvalitet kreditnog portfolija, i n
finansijskog posredovanja. U napr elenj e r olyital j@ timadon o g a cilj podr hav
evropskih integracija i pravno i regul ativno uskl ali

Unije u oblasti centralnog bankarstva.

OdborCBK-a j e dodat no akbragalaija CBKpatpodr havajul i ga odgo\
budhet om, nadgl edaj ul i stal no njegovo izvrgenje, k
nezavisnost operative C BK -a . Unaprelenje i nt ekvira €BK jabdagpujdntsanar n o g

ka stvaranju jedne efektivne sredine unutragnje kontr
upravljanja rizikom institucije, kontrola, upravljanja, poverljivosti i finansijskog iz vegtavanj a
CBK-a , povel anj a anal i z a, pubbkacgat iu sfunkcik gedne sveolultsvatre! i h
transparentnosti.

Odr havanje finansijske stabil nosti u zeml j i, bil a |
aktivnosti CBK -a. Finansijski sektor Kosovaj e 201 4. godine ogledao rast i

finansijskog sektora je oligledna u svim sastavnim
likvidnosti i kvaliteta upravljanja rizicima. Ukupna sredstva s u dostigla na nivo od 4.54 milijardi

evra, ili godignj i rast od 7. 4. odsto. Ov aj rast prvenst v
komercijalnih banaka koje se pokl apa sa godignjim porastom od 4.
sredstva u penzionom sektoru povelana za 19.1 odsto.

kamatne stope kao na kreditu tako i na  depozitima. Proselna kamatna stopa t
decembra 2014. bilaje 9. 2 odst o, dok je proselna kamatna stopa
Bankarski sektor nastavlja da ima dobar kvalitet kreditnog portfolija sa je dnom stopom
nenaplativih kredita od 8.3 odsto u decembru 2014. godine, koji je bio manj i od stope od 8.7 odsto

u decembru 2013. godine.

Nagl agavam da sva dinamilna aktivnost tokom 2014. gof
predstavlja odraz visoke posvel enost.i z-aposingreinh hCBK gana odl uliva
kontinuiranog povel-anja kvaliteta CBK

|11
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Re | Guvernera

Kosovska ekonomija je tokom 2014. godine obelehila p
odrahava zadovoljavajul.i nivo stabilnosti u fiskalno
Rast ukupne ekonoms ke aktivnosti tokom godine zasnovan je uglavnom na rastu privatne

potrogdgnj e, koji je podrhan od porasta plata za civi
ubrzanje rasta kreditiranja iz bankarskog sektora. Kosovo nastavlja da ima veoma nizak nivo

budth®ekog deficita i javnog duga, dok su cene sledile
veoma niskom stopom inflaciije. Finansijski sistem |
oluvanje visokog nivoa odrhivosti, s luwhaeljiu toplkgd e e
makroekonomske stabilnosti u zemlji. Ov o, i zmelu os

Banke Republike Kosov a (CBK) u ispunjavanju njenih cilieva koji proizilaze iz Zakona o
Centralnoj Banci.

Tokom 2014. godine, po prvi put u poslednje d ve godine, bankarski sektor je ubrzao ritam

kreditnog rasta povelajuli tako finansiranje za doma
odrahava olakganje standarda i kreditnih wuslova od
potrahnje za lkrtédn,tiumacdnMestu na velilinu ekonomiije,
Kosovu nastavlja da budin zenljimaregodnasuosaapstial na ok
Bruto Domal eg Proi zv sedren.h eOkakao imdikkiciazla postdii flalji prostor

za progirenje bankarskog kreditiranja u zeml j i, gt
mogul nosti pojedinaca i poslovanja da se povela prist
Pored kontinuiranog rasta kreditiranja, bankarski sel
finansiranj a, smanj uj ul i t ako u znal ajnoj mer i k ama
kamatna stopa na kredite po prvi put od samog pol et
Kosova | e pala na jednocifren ni vo, pri kkoja $eavaj ul i
primenjuju u ostalim zemljama regiona. Bankar ski sek:
odrhivosti, odr havaj uécie, dobarskealitet gottfalijp kreditak jakp porziajd i z

likvidnosti.

Dobar u I' i nteké&m ovog perioda su p okazali i ostali sektori finansijskog sistema Kosova. Za

razliku od prethodnih godina, kada smo imali smanjenje kreditiranja od strane mikro -
finansijskih instituciija, 2014. godine je ovaj sektor
njegovuulogu u podrgci | okalne ekonomije. Povoljni razvoji
penzioni sektor e, koj i su registrovaldi porast aktiwvn

Centralna Banka Republike Kosov a je tokom 2014. godine bila veoma aktivna u daljem

razvijanju pravne infrastrukture finansijskog siste
posvelena unaprelenju sekundarnog zakonodavsteva kroz
postojelih. Pored wuredbi koj e p o cwbinodtiuCBK g 21Sk® | i ol u
obradil a i pitanj ekaz afgitniatnes ipjrsakviah kuosrliusgnai, unaprebujul
i tretirajuli sa visokom efikasnoglu halbe finansij s
i u drugim oblastima poslovanja, k r oz koje se CBK u kontinuitetu p
standarda centralnih banaka razvijenih zemalija. Da L
razvoj a, 2014. godi ne, CBK |je sas-20a%lkojipasno acegé&iuijpe
razvojne cijev e i detaljan plan za dalje unaprathkermj e svak
naredni h T etiri godi na.

Za 2015. godi nu, CBK ostaje posvelen da sprovodi pl e
pl ana i, na ovaj nal i enje swjih kapacketeaza tedlizacijw ciljavp kof L

proizilaze iz Zakona o Centralnoj Banci. Zdrave osnove finansijskog sistema i pozitivni prospe kti

|13
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za razvijanja u ovom sistemu i u ekonomiiuop §t €mas da ol ekujemo da | e se
okarakterisati dodatnim ekono ms ki m aktivnosti ma i zadovoljavaju
makroekonomske stabilnosti.

Bedri Hamza

/ﬁp&u/b)”s/l)

Guverner Centralne Banke

Republike Kosovo

14|
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Odbor Centralne Banke, l zvr gni odbor i Revi z

Odbor Centralne Banke

Aktivhosti Odbora Centrain e Banke su bile orijentisane na uspegr
odgovornosti koje su odrelLene Zakonom o Centralnoj

Odbor |je gsiathe 5asbaanke na kojima je obavegtavan i gde
vezisaopgttiaookovi ma finansijskog sistema na Kosovu. Odb

ukupno 14 sastanaka.

Odbor je razmotrio i usvojio izdavanje i dopunjivanje uredbe iz oblasti finansijskog sistema na
osnovu zahteva i predl oga kwij@noca Qdkdd ohekao od madgtaa

Uredbu o izvegtajima i i nformacijama koje se zahtev
- Uredbu o licenciranju posrednika u osiguranjima

- Uredbu o unutradgnjem procesu tretiranja halbi

- Uredbu o licenciranju kompanija osiguran ja i stranih ogranaka osiguranja

- Uredbu o statistikama platnih instrumenata

- Uredbu o isplalivanju ugtelenih pojedinalnih penzi]j
- Uredbu o licenciranju menadhera sredstava za sredst
- Uredbu o Sistemu standardmnah brojeva bankarskih ral
- Uredbu o melLunarodnim plal anji ma

- Uredbu o licenciranju dopunskih penzionih fondova poslodavaca

- Uredbu o licenciranju provajdera dopunskih  individualnih penzija

Odbor Centralne Banke je takolLe usvojio:

- Plan o radu za Odeljenje interne revizije za 2 014. godinu

- lzvegtaji i periodilni pregledi finansijskog stanja
- Statut Unutragnjae Revi zije CBK

- Etil ki kodeks internog revizora CBK

- Godignji i zaza2Pil3agpdin€ B K

- Finansijske iaza®iBtgadingai iCB&Kgt aj spoljnog revizora

- Godignji izvedgtaj interne revizije za 2013. godinu
- Periodilne izvegtaje Odeljenja interne reviziije

- Statut komiteta za reviziju

- Budhet-amR®5. godinu

|15
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Radi uspedgnog ispunjavanja odgovornost.i koje su odr
i z v rsypiolmaveze u vezi sa:

- Sprovolenjem procesa nadgledanja i i menovanja u o0
Zakonom CBK -a;

- Razmatranje svih izvedgtaja i preporuka |l zvrgnog o
finansijske stabilnosti; i

- Drugapitanjakoj e su pod odgovornoglu Odbora Centralne Bank

Odbor je obavljao i druge poslove koji su bili u skladu sa Zakonom o Centralnoj Banci Republike

Kosovo i ostalim vahel|lim zakonodavstyv
Dana 31. decembra 2014. godine, Odbor Centralne Banke Republike Kosovo jebiosal i nj en od
sledelih I'lanova:

Bedri Peci, Predsednik Odbora Centralne Banke (od 29. maja 2014. godine)
Bedr i Hamza, Guverner i 'lan Odbora Centralne Banke
Fatmir Pl akiagqgi, l'l'an Odbora Centaal ne Banke (Direktor

Dve uprahnj eniezwrognag jlel mea Odbora Centralne Banke.

l zvrgni odbor

U skladu sa zakonom br. 03/L -209 o Centralnoj Banci Republike Kosov a, Odnosno [l an 34.

3. dzvrgni Odbor Tine Guverner (p+fgavdreee.davaj ul i Il zvrgn
Tokom 2014. godine, lzvr g n i odbor Centralne Banke Republi ke Koso\
Dana 31. decembar 2014. godi ne, lzvrgni odbor su [Iin
l zvrgnog odbora), Lul zim Il smaj | i (Viceguverner Za
(Viceguverner za opgte funkcije) i Fehmi Me hmet i (Viceguyv

Revizorski komitet

U okviru transparentnog upravljanja u organizacionoj strukturi CBK -a, u skladu sa Il an
Zakona br. 03/L -209 o Centralnoj Banci Kosova i statuta Revizors kog komitet a, funkci
Revizorski Komitet.

Cilievi Revizorskog Komiteta su asistencija Upravnog odbora CBK -a u vezi sa ispunjenjem

odgovornost:i u odnosu na u n iht komtrgl @,j poslovnamv étikoim ji u , unut
transparentnim upravljanjemkao i o fi nansij skoean i zvegtaju CBK
Revi zor ski Komitet se imenuje od strane Odbora Centr
neizvrgna [l ana koji su izabrani iz redova ®©dbora C
eksperta iz oblasti ralunovodstva i revizije).
31. decembra 2014. godine, Revi zor s ki Komitet su Tinili sledeld Nl a

Prof. Dr. Bedri Peci, Predsednik revizorskog komiteta; i
Prof . Dr. Arben Dermaku, spoljni 'l an.

Pozicija jednog I'lana je slobodna zbog -aaedostatka dva
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Komitet za revizijujetok om 2014. godine odrhao ukupno 13. sastana
su tretirana razna pitanja koja se odnose na pripremanje Statuta Komiteta, razmatranje i

usvajanje Statuta interne revizije i Etil kog kodeks
revizora za period 2014-2016. godi ne kao i razmatranje i usvajanj
2013. godinu.

Komitet je tretirao razlilita pitanja koja se odnose
CBK-a. MelLu glavnim pitanjima sa kojima se bavila su:

Razmatranje i usvajanje Godignjeg plana o radu Inter
usvojen od strane Odbora CBK -a . Razmatranje i usvajanje Godignjeg

tromeselnih izvedgtaja I nterne FRselvaitzii joed zsat +Raojked . Gegfoad i E
su zatim usvojena od strane Odbora CBK -a.

|17
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1. | zezime&) n i

Ekonomska aktivhost u evrozoni je oporavljana tokom 2014. godine, uglavhom si rezultat

unapeerjla poverljivosti potrogal a i postepenog unapr el
od zemalja Evrozone, zemlje zapadnog Balkana su okarakterisane sporijim ritmom ekonomske

aktivnosti tokom 2014. godine u odnosu na prethodnu godinu.

Ekonomija Kosova je tokom 2014. godine, prema procenama CBK -a, okarakterisana jednim

porastom od 2.7 odsto. Porast u 2014. godi ni se zas!
potrognj e, dok se procenjuje da su investicijee i net
i mala znal ajan porast koji je podstaknut od doznaka,
zarada javnog sektor a, itd. Sa druge strane, opgte -
javnih investiciija, dok su u meliwvrememtuelsethridnee pdaidr.
trgovinski bilans tokom 2014. godine je okarakterisan produbljivanje m trgovinskog deficita.

Uprkos povelaju izvoza robe i usluga tokom 2014. goo
neto izvozi utilu negasti vn80ha. egodiomakj e bila povol
uvohenih proizvoda koja su dovela do jedne niske stc
bila je 0.4 odsto u odnosu na stopu od 1.8 odsto ko
pomacimaje okar akterisan i fiskal ni sektor, obzirom da s
rast, dok su primarni budhet ski rashodi obelehili sli

Vrednost ukupnih sredstava finansijskog sistema Kosova je postigao 4.5 milijardi evr a u 2014.

godini , gta predstavlija godignij.i rast od 7.4 odsto.
tokom 2014. godine uglavnom odrahava rast sredstava r
Uu 2014. godini , sredstva bamgkoarisjkngd sreaksttoroad s4u. 20 boed s
vrednost od 3.2 milijardi evra. U okviru sredstava bankarskog sektora, vrednost ukupnih kredita

izdatih od strane komercijalnih banaka u zemlji, oka
4.2 odsto, postizanjem na 1 .9 milijardi evra. Istovremeno, vrednost ukupnih depozita je postigla

2.5 milijardi evr a, gta predstavlja godigniji rast od
profitabilnost.i bankarskog sektora su pobalj dakblLkao

tokom 2014. godine, Pokazatelj adekvatnosti kapitala je postigao nivo od 17.8 odsto (16.7 odsto u

decembru 2013. godine), dok je izlaganje bankarskog sektora prema kreditnom riziku smanjeno,
izraheno kroz pad ul egl| a nkepniankediima na8.B odka (& Hladstoa pr e ma
u 2013. godini). | pozicija likvidnosti bankarskog sektora tokom 2014. godine je ostala na
zadovoljavajulom nivou.

Gto se tile trhigta osiguranja, broj i struktura osi
pret hodne godine. Uu 2014. godi ni , ukupna sredstva osi
zeml ji dostigla su vrednost od 140.4 miliona evr a, g
tokom 2014. godine je okarakterisan neto gubitkom od 318.8 hiladae v r a, gto je vidno m
odnosu na prethodnu godinu kada je ovaj sektor registrovao gubitak u vrednosti od 754.6 hiljada

evra. Smanjenje gubitaka je omogulen uglavnom od stra

Mikro -finansijski sektor u 2014. godini je preki nuo trend smanjenja aktivnost:i
poslednjih godina. vrednost ukupnih sredstava MFI -a je postigao 112.9 miliona evra u 2014.

godi ni , gta predstavlija slilan nivo sa prethodnom g
obel ehil a god.Dgdstpidostighsna 744 dniliopa ebra. MFI -i su prethodnu 2014.
godi nu okonl al:i dobitkom od 1.3 miliona evra, u odn

prethodnoj godini.

Penzioni fondovi su okarakterisani j ednesmukppoaz i t i vninm
sredstva penzionog sistema obelehila godignj.i porast
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milijardi evra. Tokom 2014. godine, TKPK je okarakterisan rastom cene akcija i rastom

povralaja investicija. Fond p e nezdalzovao pdritivandporaseiz j e t ok o1
investicija u vrednosti od 66.7 miliona evra, dok je
na prethodnu godinu od 6.5 odsto.

Tokom 2014. godine su okonflani i proslelLenih na raz
institucija dva posebna nacrta Zakona za finansijski sektor na Kosovu, koja obuhvataju nacrt

Zakona o opgtim osigur anj i ma -finansijskim cinstitugijpma z @&k o-na o mi
bankarskim finansijskim institucijama.

U pogledu jednog stabilnog bankarsk og si st e ma, tokom 2014. godi ne iz
komercijalnih banaka u skladu sa predvilkLenim planom.
relevantnoj obl asti, posebna pahnja se obrala kredi-t
rizicima, na osno vu pristupa nadgledanja na osnhovi rizika. CBK se i tokom 2014. godine

angahoval a zZa usvajanje naj boljih praksi nadgl eda
Melunarodne asocijacije nadgledanja osiguranja i nadoc
tako povel anj u transparentnosti posl ovanj a osiguraval a
odrhivosti finansijskog sektora, tokom 2014. godine

skl adu sa predvilenim planom.

Kao i prethodnih godina, tokom 2014. godine, CBK je obezbedila jednu kvalitativnu i

kvantitativnu ponudu gotovine za bankarski sektor,
transakcija u ekonomiiji. Krajem 2013. godi ne i pol et
svih planiranih faza projekta SWIFT -a i sve melbLunarodne isplate su real
SWI FT, skrateldi tako vreme i povel avajuli efi kasno:¢
je obelehen porast u obi mu i vrednosti -bankaskagakci j a
kliringa (ESMK). | Kreditni registar Kosova (KRK) je obelehio
su registrovani 314 novih korisnika, kao posledica ze¢
dok | e istrahivanje o] obavezama i kr ediktedithim i st or i
podnosioca rokom ove godine 639,100 istrahivanja.
Tokom 2014. godi ne, funkcionalizovan je razvoj sekun

Republike Kosovo. U 2014. godini, sva sredstva pod upravljanjem CBK -a | e ul oheno u
finansijskim instru mentima koji spadaju u kategoriji sigurnih i likvidnih instrumenata. CBK je

realizovala sigurne povralaje od investici]ja, i tom |
hartijama od vrednost.i U porelkenju sa investicijama U
CBK je nastavila blisku saradnju melLunarodni h znal aj
Monetarnni Fond ( MMF) , Svetsku Banku (SB) kao i s a
institucijama kao ¢gto su Evropska Centrreobunemzv@anka (
(EBOR), centralne banke zemalja regiona i sa ostalim institucijama sa kojima CBK ima

sporazume o0 saradnji. Tokom 2014. godi ne, pokrenut
ECB-a sa centralnim bankama regiona zapadnog Balkana, koji ima za c ilj pripremanje
centralnih banaka zemalja regiona za ukljulivanje u I
Olekuje se da | e program | al at {a identfikatijont zakons&im al n i k a|
zahteva, organizacija i r e stugasstandardaim ipstitsctonalnimmnn j e us k| a
operacionim okvirom ESCB -a i ECB-a . Drugi vahan dogalaj j e i pol et al
obrazovanja i obelehavanje MelLunarodne nedelje novca.



CBK |Godi gnj i2014zveg

2. Spoljna ekonomska sredina

2.1. Evrozona i zapadni Balkan

Ekonomska akti vnost u evrozoni tokom 2014. godine je opol
poverljivosti potrogal a [ postepenim poboljganjem
ekonomske aktivnosti ostao je koncentrisan u centralnoj ekonomiji evrozone, odnosno u

Ne mad jk, dok su razliliti del ovi evrozone nastavili

odnosno ekonomskim padom. U 2014. godini, ekonomski rast u evrozoni je postigao 0.9 odsto,

naspram ekonomskog pada obelehenog u pr evjghdaden oj godi
smatra kao skroman ekonomski rast, signal. za dalj e
uglavnom zasnivaju na dalji pad cene nafte, gta se
poverl jivost.i potrogal a i shodholLe,omel ek ugovesenda It
ekonomske aktivnost.i podr hat i kontinuiranim rasto
obezvrelLivanja evra kao i poletkom i mplementacije pr

Evropske Centralne Banke (ECB). Za 2015. godinu, MMFpr edvi L a e kastnodolrhsdstdu
evrozoni.

Prema ECB -u , proselna stopa inflacije u evrozoni u 2014.
odsto koli ko e bil o 2013. godi ne. Kontinuirani p 8
rezultovao deflacijom od 0.6 odsto odnosno 0.3 odsto januara i februara meseca 2015. godine.

Dabisesuprotstavio povnsllaﬂom E_I zg%(O

o melLubanka
deflacije u evrozoni EURlE&b@eusIEbbareﬁnBr%Marﬁ”} 'cﬂa fog
uvek krhku ekonomiju u regionu, ECB 3.0%

j e odlulil a da | @4 S\ir-a program
kolilinskog ol akgamj g, Wd martarwmese

2015. godine. Kroz ovaj program, .,
ol ekuje s e da | e ECB \r-e-afl-'iz,oTa'[\\
kupovinu hartija od vrednosti evropskih \
vlada i agencija evropskih institucija u
sekundarnom trhigtu.
od vrednosti u javhom i privathom
sektoru, u okviru ovog programa,

ol’.e k_ U.J € S_e da | e pos tBurIA’]I Eurlbor(50f4)dheI?CE(EOM) od 60

milijardi evr a mesel no. Pr ram

kvantitativnog ol akganja u gll’OkOJ meri se olekuje de
Uu 2014. godi ni , ECB je zadr hal af inma rnzsnieminijicaln, nagstn o v nu
I ak porast j ednomesel ni hbankaskog kraditifanja sEtiribge. aU 20614.L u

godi ni , proselna jednompoeeePkhundiraomsad Inmo s .opP2a3 jeedst o od

septembra 2014. godine (slika 1). Sa druge strane, Euribor stopa za peri od od 12 meseci je
obelehilo pad u proselno 0.33 odsto wsefenrd20l4godi ni ,
godine.

Ulinak ekonomske aktivnosti na zapadnom Bal kanu tokor
da je bio manji u odnosu na 2013. godinu. Pr o s el ni ekonomski rast u zemljama
Bal kana u 2014. godini procenjuje se da je bio oko 1.
obelehile Makedonija (3.8 odsto) i Kosovo (2.7 odsto

koja je ok arakterisana ekonomskim padom u 2014. godini.
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Slilno sa zemljama =evrozone, zeml j e zapadnog Bal kar
inflacije, odnosno deflacijom u 2014. godini naspram
zemljama regiona u 2014. g odini je bila 1.6 odsto. Srbija i Albanija se karakteri gu wiagom

stopom inflacije od 1.7 odsto odnosno 1.6 odsto, dok Crna Gora, Bosnha i Hercegovina i

Makedonija su okarakterisane deflacijom.

Cene nafte (brentcrude) * u 2014. godini gjika 2. Cena nafte 'brent crude’, u USD
su obel elan pae odpokooSsle I 14

odsto. Padom cene tokom 2014. godine  ,,

su okarakterisanii metali zlata. U 2014. 100 /\ /\/\/—\N\

godini, cena zlata bila je oko 10.3 odsto o ) \
nja u porelenju n a hrethodnu \
godinu.  Prehrambeni  artikli na \\V/4

40

globalnom nivou tokom 2014. godine su
okarakterisanipa dom cena u pcdretenju

na prethodnu godinu. Tokom 2014. O rroralol Talalol Telal ol Talal ol Talal ol Tela ol Telal o

godine, u odnosu na prethodni period, g%ﬁglg‘%‘@*gg%ﬂﬂg%ﬂgg%ﬂgg%@{gga&jg‘
prehrambeni artikli sul P%af%® | P€d % |rfF2hIy?0 | 2014

cenu od otprilike 3.7 odsto, dok su Izvor: World Bank, EIA (2014), i kalkulacije CBK-a

hitarice imale manju cenu za otprilike 12.5 odsto.
Stopa razmenjivanja evra naspram Kklj u I' n ivdluta je smanjena u 2014. godini. Prema
britanskoj f umtfiankii, ¢evvarjoc ajres kmbel ehi o prosel ni godi gn,
odst o, dok prema amer il k oporashdll aargw vzrae dn ols to desvtroa jGa o

zemalja region a, u 2014. godini, evro je poraslo naspram srpskog dinara, hrvatsk e krune i
makedonskog denara za 3.7, 0.7 odnosno 0.1 odsto, dok je opala naspram albanskog leka za 0.2
odsto.

6Br ent Cr ud e tigovinske ldasiftkaciju zg naftu proizvedenu na severnom moru kao predstavnike nivoa cene nafte na globalnom nivou.

24|
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3. Kosovska ekonomija

3.1. Realni sektor

Stopa ekonomskog rasta za 2014. godinu , prema procenamaCBK-a bi |l a j e ojenmanjeodst o, ¢
od poletnog predvilLanja od 3.0 odsto. Ova raevizija
migriranja koji je okarakterisao kraj 2014. godine. Realna stopa ekonomskog rasta na Kosovu za

2014. godinu se wuglavnom 2z as ni pracenjojase pda suanvesticiee potr og
izvozi doprineli negativno.

Podaci za 2014. godinu predstavljaju
vel.i rast potrognj e,
povel anj a potrogalkol kredlta
povel anj a pl at a i i ca javnog
sektora, zatim subvencija i transfera,

ne
itd. Tako L e, povel anj e 3}90'[ ni j 27
podrhano i od strane nak e

2014. godi ne obelehlise i ast d

11.7 odsto. Sa druge strane, javne

investicije u 2014. el e

pad od 22.3 odsto, dok su i strane zont 2012 2013 2o 201"

direktne investicije (SDI) * Podaci za 2014.i12015. godinupr edst avl jaju procean
. Izvor : ASK (2015)

okarakterisa ne padom od 46.0 odsto u

istom periodu. Pad javnih investicija je

ul'inio da read nbud @uwdnofB D& prethodnu godinu. Aktivnost privatnog

Sl|kl§ 3. Realn| porast BE , %ro entug\a(Ij

sektora je podrhana i od strane kredita bankarskog si
ritam rasta.
Inflacija na Kosovu, izrahena kroz i Priceldex: GR)t rogal ki

tokom 2014. godine je okarakterisana vidno manjom stopom u odnosu na prethodnu godinu.
Prosel na godignja stopa i nfl ac updeoswna grasdkdd 1.8gpdstbi n i bil
u prethodnoj godini (slika 4).

Tokom 2014. godine, komponente CPI -a Slika 4. Norma mflague P g di P nj a . Brome

kao alkoholna_ pila i pﬂ)&bl’{tlfﬁ&' I e
porast od 4.3 odsto, energetika 4.1 odsto 114

i odela 2.8 odsto. Dok,
je obelehen ko danjazal ug
7.0 odsto i usluga transporta za 2.2
odsto (slika 5). Pad cene obrazovnih
usluga se pripisuje odluci vlade za
smanjenj e plalanja d%
studente javnog univerziteta, dok pad 06 %:ﬁﬁ_

\ staknut pad cena

5.4

3.4

tembar
Januar

cena usluga transporta se pripisuje padu

€|

———Avgust_
SeEtembar
Novembar
Decembar

—Januar

il

Novembar

cene naftnih derivata. Ce ne w11 ora 2013 2014

prehrambenih proizvoda i bezalkoholnih Izvor: ASK (2015)

pil a s u obelehil e pad od 0.2 odsto.

Uprkos blagog pada <cena, prehrambeni proizvodi pred
uticajem inflacije, obzirom da predstavljaju oko 37.38
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Kretanje cena na Kosowvu j.e sl il
Kretaniima cena na Slika 5, Kretan nje cen BrFmakomponentama

PO J gg] B.H a € bMena u procen
trhigtima kao posledica visoke zavisnosti
ekonomije Kosova od uvoza. Ovo se iz
pokazuje i od slifTnogwp i ndeksa
cena uvoza sa CPI-om (slika 6). U 2014. 5
godini, cene uvoza su okarakteri sane [5)
prosel nim padom na Q. 6 odst o, od
blagog porasta od 0.2 odsto koji je 15 s s 2 32|z 22 z|z 232 z:|z:: 2
obelehen prethodne goJTﬁmg”."TJNZOIZ‘BIZ'L|‘F201|3T“HNZOM"’"
cena uvoza, cene biljnih proizvoda i Al koholna pifa i duvan
cipela su obelehile najvigi—owfast"* w24, 12 " ¢
odnosno 17.0 odsto, |Bdask@Eo Oosnovnim
metalima sa 12.1 odsto, dok su cene
tekstil a obelehile naj vel.i pad s a 24.0
odsto praleno p P&} G 19deksie nR Gt T © 9 adera prbizvadgeni a
proizvodima sa 7.2 odsto. uvoza
Indeks cena proizvodnje u 2014. godini 2 \/_,/v\__

je obelehio proselni “odignji rast od 1.6
odsto dok u istom period u prethodne 1o '
godine je obelehiostr aigst —aod__2 dsto Ra
cena | e bio nagl ageni kod ——proizvodnje
hemijskih proizvoda sa 39.9 odsto i :z
proizvodnje drva i njenih proizvoda sa

12.9 odsto. Sa druge strane, pad cena

1™
2T™
3™
4T™M

= = = = = = = = = = = =
E £ E E|FE E E E|EF E E E
4 N ®m ¥4 N ® §|@9 &« o 9

2011 2012 2013 2014

proizvodnije j e naj vi geE—Po bt édresgmeprogogiy Cene uvoza
ekstrakcije rude metala sa 15.2 odsto, Izvor: ASK (2015)
pral eno padom Cc @ a proizvodn

el ektronskih urelaj ag)jgs?Regbtovadie poQdahjh, he kumulativnih
proizvodnje hartije i njenih proizvoda sa

10.2 odsto, itd.

3500
3000

Tokom 2014. godine su registrovana  *°®
2000.

9,404 nova preduzel a |l I
manje od prethodne godine, dok su 1000
zatvorena 1,671 poslovanja ili 163 500
pos!| ov anmnego prethagire godine 0
(slika 7). Struktura novih registrovanih -500
I -1000
preduzelsal ialjsa prethodnom
godinom gde dominiraju trgovina,
hotelijerstvo, proizvodnja, = Nova poslovanja Zatvorena preduze
gralevinarstvo i p d N E%P)y r e d a . U

©
J}
o

c
=
3

=%
g
%]

cl&8l51 8| 8| 8|58
12| lo|8|2|°|o

2011 2012 2013 2014

porelkLenju sa prethodnom godinom,aobebebenoyaniphadnar:
nekretnina (198 preduzel a) i gralevinarstva (140
obelehile rast od 123 odnosno 106 registrovani

registrovana u trgovinskom sektoru.
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3.2. Fiskalni sektor

Primarni b u d h2eut2@1K. igodipi su postigh irednost od 1.3 milijardi evra. Ukoliko se

i zostave 33.5 mi | i on aa ieogtalia poneza viz @ariree j Kasovd® D Noreske

Administracije Kosova, ondapopsrtiinfaur nvir ebdundohsett sokd 1p.r3 3h on
gto predstavlja rast od 1.5 odsto. Ov aj veli nivo pr
2014. godine prikupljane samo 15.0 miliona evra prihec
dok su prethodne godi ne reali zovane 43.0 miliona evra prihoda
pri hodi od dividende, onda su budhetski pri hodi u
Primarni budhétssuukiu raGhda.di godi ni zabel ehil i iznos
predstavlija slilan nivo sa prethodnom godi nom. Shood
Kosova je obelehio primarni deficit eajl u adkosu Nnd 31 mi | i
primarni deficit od oko 150 miliona BRala zabel ehen u
|l zvrgenje planiranih rashoda u 2014. godi ni bil o je
godinom (91 odsto godignjeg plana). Pl at e i dnevnice
nivo realizacije u odnosu na plan, dok su kapitalnit r ogkovi reali zovani u meri
pl ana u porelenju na stopu od 84.4 odsto realizaci|
realizacija budhetskih prihoda je postigla nivo od 9

odsto manje od stope real izacije u prethodnoj godini.

Gto se tile strukture budhetskih prihoda, primeluje
koje su obelehile godi gn priuto miva edt871d dnilicha e¥ra. aedosptihodi i postig
koj i i skl jul ujne odp2atwmiliend evia eostglasu vrednost od 868.6 miliona evra.

Prikupljieni prihodi od lokalnih poreza su postigli bruto vrednost od 303.7 miliona evra. Ukoliko

se iskljuluju povralaji poreske administracadnhe od 31.
poreza su postigle rast od 0.7 odsto i postigle vrednost od 272.6 miliona evra.. Ne -poreski prihodi

su postigli vrednost od 46.7 miliona evra ¢gto preds
sopstveni prihodi (centrallni riasloloal M@i. 4niowWms)t os poxsadh g
98.2 milion evra.

Gto se tile rashoda, pl at e, dnevnice i subvencije i
prethodnu godi nu, dok su kapitalni trogkovi i, robe i
koje su 2014. godine zastupale oko 28.1 odsto ukupni
miliona evra §gto predstavlja pad od 22.3 odsto. S ma
okonl anju pr oj ek kopje prathodne goding bidu f a z i realizacije. Pored
projekta autoputa R -7 , kagnjenje u stvaranju institucija nakon
uticale na odlaganje realizacije jednog dela kapitaln
su obel ehi |l e opipodtglizsavre8nos od@@b8 miliona evra. Sa druge strane, vladini

trogkovi za plate i dnevnice su obelehili rast od i
evr a, gto je uglavnom rezultat odluke viadeuzaapgotel
obel ehili rast od 15.4 odsto i postigli vrednost od 3

Javni dug, na kraju 2014. godine, dostigao je na 582.9 miliona evra od 476.3 miliona evra koliko
je bilo prethodne godine, dok kao procenat BDP -a je postigao 10.6 odsto od 9.1 odsto koliko je bio

prethodne godine. Ov aj porast od 22.4 odsto javnog
unutragnjeg duga vl ade, dok je spoljni dug ostao got
dug vlade je dostigao vrednost od 256.5 miliona evr a, u godignjem rastu od 62
periodu, spoljni dug vliade je postigao vrednost od 3

rast od 0.8 odsto.

U okviru primarnih prihoda nisu obuhvalieni pri hoprimanmdddepazitai gi vanj a, pri manja od opgtih ¢

U okviru primarnih rashoda nisu obuhvaiena isplalivanja dodglepezdia, i spl ali vanja odrelenih
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3.3. Spoljni sektor

Pozicija platnog bilansa na Kosowu je Slika 8. Izvozi, uvozi i trgovinski bilans, u milionima
p o go adg2dld. godine u odnosu na evra

prethodnu godi nu. Deroi ci t tekul

kapitalnog raluna je swb i

od 419.8 miliona evra u 2014. godini, u 300

porelLenju na iznos od3joj4].
kao ¢gto je bio preth®dne godine. Ovo
pogorganje deficita % Kkul raluna se

uglavnom prepisuje povel anju dé&ticita
robe za 2.8 odsto, dok trgovinski bilans 00
usluga je okarakterisan sa porastom od .
4. 4 odsto. U 2014. godini,
primarnih prihoda i 12@7TABK®RIs ekundarnnih
prihoda je okarakterisan smanjenjem

pozitivnog bilansa (12.5 odnosno 4.4
odsto). 250 20

Slika 9. Doznake, u milionima evra

15

Def i ci t raluna roba pOstigao e viredanost
od 2.2 milijardi evra u 2014. godini, gt o,
predstavlja porast od 2.7 odsto u

porelenju s a i stim®”
prethodnoj godini (slika 8). Ukupan 50
izvoz u 2014. godini je postigao iznos od

324.6 miliona evm@asa g

godi gnjim porastom od

izvoza tokom ovog perioda se uglavnom e T e  omena (u procentima,

prepisuje  rastu  vrednosti  izvoza Izvor: CBK (2014)

osnovnih metala, kao Kkategorija sa

najvelim uleglem u okviru ukupnog izvoza zemlije, ras

kao i izvoza prehrambenih proizvoda.

Vrednost ukupnog uvoza na Kosovu, u 2014. godini, postigla je 2.5 milijardi evra, gto predstavl |
godi gnij i rast od 3.6 odsto. U okviru ukupnog uvoza,

el ektril ne opr e meortnitkssiedstagapkad i pvazi Hiljnirapnozvoda, dok se padom

uvezene vrednosti okarakteri g umi ner al ni proizvodi i prehrambeni pro
rasta vrednosti izvoza u 2014. godini, stopa pokrivenosti uvoza sa izvozom je porasla na 12.8

odsto, od 12.0 odsto koliko je bilo 2013. godine.

Trgovina wuslugama se karakterige rastom pozitivnog I
postigao vrednost od 336.1 miliona evra u 2014. godini (312.2 miliona evra u 2013. godini), dok je

najvel iupokwistu bilansa usluga obelehila kljulna kate
Najvela kategorija u okviru prihoda r abdunalkmadepr i mar no
zaposlenih, odnosno prihodi od prihoda zaposlenih sa Kosova van zemlje. Prihodi od nakna da

zaposlenih su obelehili godignj.i pad od 7.4 odsto u 2
Doznake, koje ujedno predstavljaju i najvelu kategor
nastavljaju da doprinose s manj e refnost ukupriin doznbka t ekul e
primljenih u zemlji u 2014. godini je postigla iznos od 693.7 miliona evra, gto predstavl ]

godi gnje rast od 11.7 odsto (slika 9).
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Jog jedna vahna komponent a u okviru pl atnog bil ans
Investicija ( SDI). Bilans SDI-a je u 2014. godini bio 123.9 miliona evra, gt o pr edastad walj jna

P ,a_l d u porel e_ " .u- S é v éliﬁadla.%tﬂjktuura stcr)agih d%e?(tr%h' in2vesticija prema

miliona evra u prethodnoj godini. Ovaj komponentama , u milione evra

pad SDI-a se uglavnom mghe prepisat.

prodaji akcija nekoliko stranih 130

kompanija koja funkcioni gu na K d;;% ovu

kod kosovskih stanovnika kao i 70
distribuciji super -dividende® nekoliko so
stranih kompaniija k#j a e
. 10
Kosovu (slika 10). 10
. I %0 2‘2‘2‘2 2‘2‘2‘2 2‘2‘2‘2 2‘2‘2‘2 2‘2‘2
3.4. Finansijski sektor EIRIGIS|ISIRIGIE|EIRIBIEIRIRIGIS|EIRG
2010 2011 2012 2013 2014
i i i m Kapital i fond investicija u akcije Instrumenti duga
3410pgte karakteristike
Izvog : CBK (2015)
U 2014. godini, vrednost ukupnih
sredstava finansijskog sektora Kos ova je
dostigla. na 4.5 milijardi  evra, Slika 11. Struktura sredstava finansijskog sistema,
obel ehavajuli godign‘procentualzr;i pous
(10.5 odsto u 2013. godini).
21.7% 24.1%

Rast sredstava finansijskog sistema

tokom 2014. godine se uglavhom 2.7%
prepisuje rastu sredstava penzionih S
fondova i komercijalnih banaka. Sektor
osiguranja, b ez obzira na
aktivnosti, imao je mali doprinos u

mBanke mBanke
p ove ! an J u uku p nih :l(\)nislll?g-rf?r?z!l?\cijlska . :3?&?5—;?§é%cijska
finansijskog sistema. Dok su, sredstava sFahancijski pon mbona ' 1 skl pom
mikro -finansijskog sektora i finansijsk ih Izvor : CBK (2015)

pomagala, imala gotovo neutralan
doprinos u povelanju ukupnih sredstava.

Tabela 1. Broj finansijskih institucija  °

Opis 2011 2012 2013 2014
Komercijalne banke 8 9 9 10
Osiguravajule kompanije 13 13 13 14
Penzioni fondovi 2 2 2 2
Finansijski pomoinici 34 38 39 42
Mikro-finansijske institucije 20 17 17 18
Izvor: CBK (2015)
Struktura sredstava finansijskog sistema u 2014. godi
s e til e viasnigtva, dok broj ukupnih instituciija
okarakterisana poras tom. Tokom 2014. godine, finansijsko trhigte
(koj a j e odobrena preliminarne l'icence), a mi kr of i
4Sasuper*dividendom se podrazumeva dividenda koja | e riodedistbucijadsupdralth ivti id elnarep ainii jl ® na cdmellemi upstr ar

akcionarskog kapitala,gt o predstavl jaa smanjenje SDI

5Broj finansijskih institucija predstavlja broj.institucija koja su licencirana da funkec

129



Godi gnj i2014zl CBK

kapital om, k a o # komparsjd sg strarnv kapitalan (koji je odobreno preliminar  ne
licence). Takole, tokom 2014. godi ne, broj finansijskih
godini) (tabela 1).

Jedan znal ajan deo sredstava finansijskog sistema nse
Vrednost neto stranih sredstava (NSS) u 2014. godini je postigla 1.4 mi | i j ardi seevr a, g
pokl apa sa godi ¢gnB2id4nodstp ¢6r4aodstooun2018. dgodini).® Naj vel e ul egl e
ukupnim NNS -ima nastavljaju da imaju penzioni fondovi (oko 75 odsto NSS -a), dok se preostali

deo sastoji uglavnom od NS S-a bankarskog sektora (slika 11).

Potrahivanja prema s

. . Slika 12. Spoljna neto sredstva prema institucijama, u
2014. godini su postigla vrednost od 1.6 POl P )

milionima evra

milijardi evr a, obe 1100

godi gnij i [6.8 odats’ (7.9 codsto 2 950 /,A
u 2013. godini). U istom periodu, 800

obaveze prema spolinom sektoru su zzz ____.//\\F—"/
postigle vrednost od 243.3 miliona evra, 350 —

obel ehavajuli godign 20

(15.4 odsto u 2013. godini). Rast od samo 50
2.4 odsto obaveza nad spoljnim sektorom e
je postignut kao rezultat usporavanja

Mar | Jun |Sep| Dec
2014

Mar | Jun |Sep| Dec
2013

Marl Jun | Sep | Dec
2012

Mar | Jun |Sep | Dec
2011

rasta kredita Uzetih Od Stranih SSS komercijalnih ban:aka e SSS ostalih finansijskih institucija
komercijalni h  banaka, koj e |, cpk@ois)
godi gnij i rast od 6.5 odsto u 2014. godil ni

(63.9 odsto u 2013. godini).

l zIl ohenost finansijskog sektora prema spoljnom sekto
sredstava, pored manj e i z1 oh e rj@m spoljina swedstwaksuiprema obaveza
ukupnim sredstvima finansijskog si st &bhadstay doR sul 4. god
spol jne obaveze prema ukupnim obavezama finansijskog
se bankarskog si st e ma predstdvi@ju 183mdsto pknpaih sedstastas dok su

samo 5.7 odsto obaveze prema spoljnom
sektoru.

Slika 13. HHI za sredstva, kredite i depozite

2150

3.4.2 Bankarski sektor 2100 -\

2050
Struktura  bankarskog sektora na 2000 %\k
Kosovu je u 2014. godini jebi | a s i 190
prethodnim periodima. Prema 1900 A~ N\
vliasnigtvu, st r shog u 18%0 \&%

sektora je nastavila da se dominira od 1800
stranih banaka u stranon®™" 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014
lNija sredstva [ ine !
sredstava bankarskog sektora, dok se
preostali deo upravlja od strane banaka
u domalem viliasnigtvu.

el Sredstva el K rediti Depoziti

Izvor : CBK (2015)

6 ) .

U ovom kontekstu, finansijski sektor ne obuhvata Centralnu Banku.

U okviru potragi vanHKosovaf ipnraennsai jsspkool gj nsoenk tsocerkat or u fgotdvina@ Tobjupbvabheoagkategoevjia u monetarnim i
statistikama smatra kao spoljno sredstvo (p o t vaaj@gdrema ne-rezidentima ), dok su ova sredstva na Kosovu.

30|
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Stopa koncentraci j &omtsektoru fptnastavila trendomkopadanja sredstava i

kredita, dok je zabelehila blagi rast u depoziti ma.
brzog rasta sre-dstava manjih banaka _u. . Slika 14. Struktura sredstava bankarskog sektora, u
porelbenju sa sporij i pnjioneevra

toroi najvelih banma&me;sy, 9%

dogao kao posledica® |l 6%

2,000

. : . N\ — 5%
depozita u tri naj ve ispo 4%
sa manjim rastom nivoa depozita u 1000 o
ostalim bankama (slika 12). 500 1%

T T T - 1

0 0%

2011 2012 2013 2014
. . — ina i bil
3.4.2.1 Bilans stanja  bankarskog m Bians sa komercyalnim bankara
. Hartije od vrednosti
sistema mm— Bruto krediti
mmmmm Fikska sredstva
Ostala sredstva
g Godi gnji porast ukupnih sredstava
Sredstva
Izvor: CBK (2015)
Vrednost sreds tava kosovskog
bankarskog sektora tokom 2014. godine ) o o
. . - . Slika 15. Godiignji porast sr
je dostiglo na 3.18 milijardi evra, gt ¢
. . .. 50%
predstavla godi gnj i rast
. . 40%
Tokom 2014. godine, ritam rasta ’ N\
30%

bankarske aktivnosti je usporen u odnosu TN N\
R . 20%
na ubrzan rast koji i, -~ NN o~
. . . 10% r 3
godine. Ovo je rezultat usporavanja o | ' / \

depozita koja predstavijaju glavni izvor pd o~
finansiranja banak o -
inansiranja banaka. o
-
Struktura sredstava bankarskog sektora, -30%

. . 2011 2012 2013 2014
ug |l avnom, 0S $aapj’eﬂﬂodn9 mi Bruto krediti Hartije od vrednosti
gOdinom U 2 0 1 4 g 0 d | n | Bilans s akomercijalnim bankama Gotovina i bilans sa CBK
bl agi rast ul egl a b lzvor: CBK (2015)

bankama, har tijama od vrednosti, i kredit ima, dok je gotovinaibilansCBK -a obel ehi o pad wul
u ukupnim sredstvima. Ovo kretanje pokazuje pomak sredstava banaka ka kategorijama koje
donose interes i pobol jgavaju finansijski uli nak bane

Investici je u hartijama od vrednosti su d ostigle iznos od 383.8 miliona evra u 2014. g odini,
obel ehavaj urast od §.8 adsta) vidljivo manji rast od rasta od 38.2 odsto u prethodnoj

godi ni . U okviru investicija u hartijama od vriednc
investicijama hartija od vrednosti viade Ko sov a, investicije koje su pove]
ukupnom portfoliju investicija na 50.2 odsto (28.2 odsto u 2013. godini) (slika 16). Dok, investicije

u hartijama od vrednost.i stranei hulvelgadaa nsau uokbueplaenhi p a
investicija, koja su u 2014. godini iznosila 49.7 ods
zemlji je uglavnom bio rezultat vigih stopa intereso
u porelenju sa prme kao o diskib stopay kadhatan lmja su preovla davale na
trhigtima hartija od vrednosti stranih vlada.
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Tabela 2. Struktura sredstava bankarskog sektora

] 2011 2012 2013 2014
Opis Mionievia | U] e gl e |WMikmlieva | Ul egi e |Wiksieva | Ul egi e |Wikmjevra| Ul egl e

Gotovina i bilans sa CBK 3315 12.5% 4257 15.0% 463.3 15.1% 4471 14.0%
Bilans sa komercijalnim bankama 329.5 12.4% 287.9 10.2% 339.9 11.1% 390.8 12.3%
Hartiie od vrednosti 202.0 7.6% 256.6 9.1% 354.5 11.6% 383.8 12.0%
Bruto krediti 1,608.1 64.1%  1,763.4 62.3% 18058 50.0%  1,882.3 59.1%
Osnovna sredstva 47.4 1.8% 57.7 2.0% 555 1.8% 53.7 1.7%
Ostala sredstva 41.3 1.6% 38.1 1.7% 40.3 1.4% 28.8 0.9%
Ukupno 2,649.7 100%  2,829.3 100%  3,059.3 100%  3,186.6 100%

Izvor: CBK (2015)
Krediti

Nakon dve godine usporavanja rasta  gjika 16, Struktura hartija od vrednosti, u procentima
kredit a, 2014. godina je okarakterisan a

100%

ubr zanjem rasta kreditiranja od strane 90%
bankarskog sektora. Ukupni krediti su 80%
T . 70% - 49.7%
postigli vrednost od 1.88 milijardi evra u 71.8%
60% - 76.7%

2014.godini, gt 0o pred®UagINj son g4,
od 4.2 odsto (2.4 odsto u 2013. godini) 4%

(slika 17). 30% 50.2%
20% -

U okviru ukupnih aktivnih kredita, 123’

krediti z a domal i nstvau 2011 2012 2013 2014

23.3% 25240

u b rzan p orast o d 1 2 . mVlada Kosova Strane Vlade m Ostale finansijske i nefinansijske koorporacije

na rast od 3.9 odsto u 2013. godini.
MeLut i m, ubrzanje r
i kod kredita za predo=atl~ baia~~cn on
okarakterisal a j ednom sl il nc Slika 17. _ St opa pov epremageldorirkar e
rasta u prethodnoj godini. Krediti za u procentima

preduzela su obeleh o
odsto u 2014. godini (2.0 odsto u 2013. oot N\

godini). e \ .

; N\ i

Izvor : CBK (2015)
a("""‘ b e l""""‘:“‘J‘j

21%

Ubrzanje rasta kredi \\ /
mo h e biti p o stosnt plétan u  ** N———
drhavnih sl ombéei oy 7
0% r T T T 1

zahtev za kredite ka 2011 2012 2013 2014

.. . . Stopa porasta ukupnih kredita
pOVf a! akaaegoma/zajmoprlmaca. e—St opa porasta kredita a pre
Takole tokom O0VOQg poii1 vua, “'OPR,PRIGSHE Kredita za dom
izvegtavale i ol a k lzvor: CBK (2015)
standarda, koj a se odrahavaju na
ubrzanje povelanja kreditiranja. Gto se preduzel a
ali ne toliko od velikihpre duz e&lOa¥o je wuticalo da wuprkos ol akganju
preduzela, povelanje kreditiranja za ovu kategoriju

8Nal osnovu rezultata ankete za bankarsko kreditiranje za 2014. godinu.
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Struktura kredita pEgRE KRditipremPekdhdhkim sektorima
ekonomskoj delatnosti nastavija da se procentualno (decembar 2014)

dominira od kredita namenj enih za
trgovinu s a uleglem od 53. 4

Ostalo

sl ekeno proizvodnjom sa 12.0 175% t o

gralevinarstvom sa 8. 4 opaugi;trw%\kt

poljoprivrede nastavlija ujg;g"égju—' 2 ni

pristup u bankarskom finansiranju, sa Trgovina

uleglem od 4.0 odsto na (RT"PN e

za preduzela (slika 19). \°

Uuz2014. godini , naj veli porast 13.1

odsto su obelehili krediti za sektor

proizvodnj e, sl elbeno® Wi t i ma za

poljoprivredu i trgovinu koji su obelehili

rast od 7.9 odsto odnosno 3.6 odsto. Dok Slika 1_9. Go d i gorast kredita prema ekonomskim
. . sektorima :

su, krediti zZa sektor gralbevinarstva

obel ehili psodslkaf9).12. 2% od C

Pr e ma dospel u, strulz;tura \iupnih /

kredita nastavlja da se dominira % =</\\\/

kreditima sa rokom dQ@%, %

5 godi nad (slika 19 )ax U pore ' s-a

prethodnom godinom, u 2014. godini se 7%

primeluje rast ul e84 = dugor ot nmih

k re d I t a 6 p re k qD a 6 lg ro dS@) mcgnbarzmi. Decembar 2012 Decembar 2013 Decembar 2014

kredita sa rokom d o s p & !' a ! i m 0 d™tFrejzodnia == Poljoprivreda Trgovina Izgradnja
1 godined. Izvor : CBK (2015)
Obaveze

U 2014. godini, struktura obaveza Slika 20. Strukturad o s pei a kredi t a
bankarskog sektora je nastavila da se Looms

dominira od strane depozita, gt o g

predstavlja j u kI jufl ni i Zzvorswf | nsi nj e

za komercijalne banke na Kosovu. Drug a 70%

60%
kategoriija prema znalsaj

49.4% 49.0% 46.6% 46.8%

ukupnih  obaveza ostaje kategorija 40%
sopstvenih sredstava koje su 2014. 22;
godine postigle vrednost od 323.1 10% 21.2% 21.1% 25.0% 23.5%

miliona evr a, obel ehaw
rast u okviru strukture obaveza od 16.3

odsto (2.6 odsto u 2013. godini) (tabela

3) . Najizraheniiji Pa SRR 0155 o pst veni h

sredstava tokom ovog perioda je uglavnom rezultat rasta profita bankarskog sektora tokom 2014.
godine.

Decembar 2014

Do 1 godine H Preko 1 do 5 godine Preko 5 godina
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Tabela 3. Struktura obaveza bankarskog sistema

Opis 2011 2012 2013 2014

Milion evra | Ul eg i e | Willa)evra | Ul egli e | Milayevra | Ul egi e | Mikeevra | Ul egi e
Bilanc od ostalih banaka 40.0 1.5% 6.0 0.2% 16.5 0.5% 31.8 1.0%
Depoziti 2,104.0 79.4% 2,279.1 80.6% 2,449.0 80.1% 2,537.0 79.6%
Ostali zajmovi 30.4 1.1% 18.9 0.7% 13.4 0.4% 14.9 0.5%
Ostale obaveze 191.5 7.2% 223.6 7.9% 246.2 8.0% 232.7 7.3%
Subordinirani dug 31.0 1.2% 31.0 1.1% 56.3 1.8% 473 1.5%
Sopstvena sredstva 252.8 9.5% 270.7 9.6% 277.8 9.1% 323.1 10.1%
Ukupno obaveza 2,649.7 100% 2,829.3 100% 3,059.3 100% 3,186.8 100%
Izvor: CBK (2014)
U okviru  stiukture  obaveza, g1 Godi gnj adepozitakod komercijalnih
subordinirani  dug je postigao vrednost banaka, u milionima evra
od 47.3 miliona u2014. , obel sdmwavaj uli 18%
pad od 16. 0 odst o, Mo POrebkenju S a 16%
i zrahenim rastom u prethodnoj din od 1%

2,000 12%

81.5 odsto. Smanjenje  vrednosti

10%

. . 8.3% 7.5%
subordiniranog duspa b d y ° 8%
ugl avnom | al anj e nacij@i vica t i z 6%
bankarskog sek tora u 2014. godini, dok 500 4%
. o . . 2%
i zrahen rast subordini ga ’

0 - - 0%
prethodnoj godlnl Je preplsan potrebl Decembar 2011 Decembar 2012 Decembar2013 Decembar 2014
banaka za osiguranje dovoljnog kapitala s Deposit Godignje promen:

kako bi bilo u skladu sa izmenama Izvor: CBK (2015)
uredbe CBK -a za adekvatnost kapitala.

Depoziti
Ukupni depozit i u bankarskom sekto ru  gjika 22. Struktura odredaba kod komercijalnih
u 2014. godini su postigli vrednost od banaka
2.53 milijardi evr g bel e aj ugh 51%
godi gnj i porast od 3.6 O 0. aj rast
je bio vidno manji u odnosu na 70%
prethodne godine (sligg:;:a J l@dda n an Kl
faktor koji je moga o da ut il esmwn N
usporavanju povel| aenj &% 0zi j
. 20% 13.7% 0 .

naglagen pad kamatne St o u 14.7% IO XV AR 16.2% 15.6%
u 2014. godi ni . Takeolec Eem (t | BOE . (egom . wwow

.. . Decembar 2011 Decembar 2012 ~ Decembar 2013 Decembar 2014
smanjivanju porast a depozita mo h e
i mat i i povel anje migradkE angra B KeRnSni@aMiide Té tiera
poslednjih meseci 2014. godine. lzvor: CBK (2015)
Struktura depozita u bankarskom
sektoru nastavlja da se dominira od depozita domal i nst ava, koj i l'ine 72.38
depozita. Druga kategorija od vahnost.i u ukupnim dep

ulegle od 22.1 odsto (slika 22).
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u2014. godini , depoziti domal instava sudstob2013ehi | i gcC
godi ni ), dok su depoziti pst sardouza 6.V adstm (.4 ddstdha 2013. godi g n |

godini). - Kategorija ostalih  depozita Slika 23. Struktura depozitapr ema dpus pe |

(depoziti  ne-rezidenata, nevladinih procentima
organi zacij a, itd.) jfooe -Ie-a -ig o

o 90% 16.5% 15.6% 16.5% 21.1%
rast od 9.4 odsto u 2014. godini (6.2 80% -
odsto u 2013. godini). 70%

60%

Struktura depozita pr ewna ku s p
je pretrpela promene tokom 2014. 40%

30%

godi ne u porelLenju Solt
godinom kada je struktura depozita 10%

domi nirana od orol eni” becdmbd20@ + pecembdr 2013 Decembar 2014
2014. QOd i ! naj Ve! I lger%si\QdepozigepQJZOi! etnla de§ou(5itteidni depo
bili u obliku prenosivih depozita, koj i

ine 47.2 odsto ukl@p I?Kf‘?ms)depozita.

Orol eni depoziti I odst o,

ne dok )
gtedni depoziti su ZS“cjl(aszflétB"ftujraé)ﬁPIesna'hlé’.egoz'ta

odsto (slika 23) . Zlmoala i
ulegla orolenih dep092°/°it :H

47.2%

33.2% 33.0% 36.8%

becelba2of) O

. . 80%
ukupnih depozita s e mo h ut i« o
g P 70% 28.5% 25.1% A5t

nagl ag eada kamatne stope u

60% 22.7%
depoziti ma, gt a mo hses shr rioti
orolenje depozita 4%o d str
deponenata. 0% 54.4% 2%
20%
Uokviru strukture or®l e d zit
. . 0% *

naj ve | | udeo od 50.5 O doSerbar 011 n Socind 208 vl Dpcent@ar po1sU Decembar 2014
da i maj u de poz it S a Jﬁoﬁg@in& i m PrEkoOdszgQiirlm u Preko 2 godine
dospel a, odnosno d e pverZak bois) S @ rokom
dosped aj ddilne godi ned, iako je 2014.
godi ne primel eno smanjenj e ulegla ove kategorije d e
depoziti koj i zajedno imaju uledlrasopdm49l &gloadstiost s
oroflenih depozita u ~"~"" ~om AR e foa i
24). Slika 25. Prosek kamatnih stopa, procentualno
3.4.2.2 Kamatne stope 16%
14%
2014. godina je  okarakterisana 12% B ——
ubrzanim padom kamatne stope kako za  10% \\.
kredite tako i za d%
kamatna stopa je smanjenja na 9.2 j:
odsto u odnosu na 11.1 odsto u 2013. 20 al —
godi ni . Za depozite, ow. . . \
StOpa je Smanje ha na 11 OdStO u 2014 —I—K:;)itlnastopana kredzit012 —-—Z()I:i:matnastopan::ettzite
godini, od 2.4 odsto koliko je bil a Razlika kredit depozit
prethodne godine (slika 25). Shodno Izvor : CBK (2015)
t ome, razlika izmelLu kamatne stope na kredite i depo

koliko je bila 2013. godine.
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lzraheni pad kamadise gL Prao ske'|€na k markmditmaa s t
pre svega odrahava pnadusgehaj b nypeoceatina nst va

trogkova banaka kao rl:;
kamatne stope na d e p%0o
uticaj mohe imati i py,i -\_\
kao rezultat kojih su

12% ~

kreditne standarde. Dok, pad kamatne \-\

stope u depozi tdovoljpu o' | ~

likvidnost bankarskog sektora, koji je 9%

ulinio da zahtev bana, ' ' '

bude nizak_ 2011 2012 2013 2014
——g——Preduzel e Domal i nstvo

Tokom 2014. godine, trend opadanja
i Izvor : CBK (2015)
kamatnih stopa na Ki cur v o

J\/ [ A N U N SO N
kako kod kredita za reduzel a, tako i )
. lika 27. Pr ci(sel ne k mardepbziteeza s t
kod domal instava. Proseéel na kamat fha . .
_' reduzel a 1 ,udproceatima nst va
stopa kod kredi ta za preduzgla u 2014

godini je smanjena na 9.4 odsto od 10.9
odsto koliko je bio 2013. godine (slika

%

26) . U okviru kredit" —

investicioni  krediti su kategorisani 3% AN

niskom ka_m_atnom stopom od 9.7 odstg u 2% \ —_a

2014. godini (10.9 odsto u 2013. godin i), . \/

dok su ostali poslovni krediti imali

visoku kamatnu stopu od 10.5 odsto T w1 oom

(12.3 odsto u 2013. godini). —s—Preduzelie Domaliinstvo

U 2014. godini, pros lzvonCBK(015)

za kredite domalinstava je smanjen na 9.0 odsto od
okviru kamatnihst opa za domalinstva, kamat na st oplan ajav eloit r o g
pad na 9.1 odsto (11.7 odsto u 2013. godini), dok kamata na hipotekarne kredite je smanjena na

8.2 odsto (9.7 odsto u 2013. godi ne) . Na jstcionel aj ni | e
kredite u okviru preduzela i potrogal kih kredita za
novih kredita za ove dve kategorije.

G o se tile depozita, proselna kamatlaaaOfbdstped28a depoz
u 2013. godini (sl i ka 27). Dok, prosel na

kamatna stopa na dep Slika 28. Bilans prihoda i rashoda, u milionima evra
2014. godi ni bil a 1

na 1.2 odsto koliko je bila 2013. godine. 280 70

240 60
3.4.2.3 Performansa bankarskog 200 - 50
sektora 160 0
Bankar ski sektor Ko 120 - 30
nagl agen rast prof i so - 20
godine. Neto dobit koja je realizovana 40 L 10
tokom ove godine dostigla je vrednost od 0 . 0
60. 1 mi | i ona evr a, 2011 2012 2013 2014

mmmmm Prihodi Rashodi e Neto dobit (desni ugao)

vriednogl u od 26. 0 I ..

godini. Rast profita u 2014. godini je 1zvor: CBK (2015)

dogao kao orlejzeug twapgr abvl j anjjae r @atséroselhidn@a,nz gptaod u poreler
prethodnu godinu, dok su prihodi zabelehili bl ag pad.
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Prihodi bankarskog sektora su u 2014.
godini dostigli vrednost od 244.2 miliona
evra, gt o pr edotdaylnjja p 2o
odsto (slika 28). Smanjenje prihoda 15%

bankarskog sektora se uglavnom 10% ?‘h-—cq\-t-\

Slika29.Godi gnja stopa porasi

prepisuje smanjenju prihoda od kamate, 5%

koji dominiraju ukup ni prihodi sa 80.2 z:f T T T "ﬂ#vm

odsto, i oni ne-k amat ni Koj i o

odsto ukupnih prihoda (slika 29). -15%

Pri hodi od kamate sSU® T _Talolslclalolslclalol-lclaleo
S| o| 0| 8| 5|09  8|5|o|lo| 8|30 0
P T 7, T A T = B T 7, T I T = B 0 B A T = BN B B0 I A

pad od 1.2 odsto u 2014. godini, pad koji
se uglavhom prepisuje  smanjenju
pri hoda od kamat e jen

2011 2012

== Prihodi Rashodi

Izvor : CBK (2015)

i zmelLu ostalog utican uni1i ski I Kdaiat i i
stopama tokom ove godine. Ne -kamatni
prihodi s u ok ar akt ¢ Slka30. Struktura prihoda, u procentima

padom od 3.6 odsto. Ovaj pad je bio
uglavnom posledica smanjenja prihoda 100%
od naknad a i provizija 0% — I 18.8% 19.9% 19.6%

80%

Ukupni trogkovi bank Zng,
2014. godini su postigli vrednost od 50% o1 o1 0

. . . 3% 2% 79.6% 80.2%

184.2 miliopha &Yré, o 4%

. 30%

u porelenju s a pret .

Smanj enj e ukupnih 10%

. . 2011 2012 2013 2014
uzrokovano uglavnom sSmanjivanjem ne -

k amat n | h t roﬁ) gskuo \VAF:)) b |ek| ® Prihodi od revalorizacije Prihodi od ne-kamate ¥ Prihodi od kamate

godi gnj i pad od 43.-0 lzvor:CBK(2015)

kamatni h trogkova, Slika 31. Pokazatelji profitabilnosti

obel ehili trogkovi P e _~" oMb =i~ RO - 25%

smanj eni za 55.4 od:s

prethodnu godi nu. % 20%
provizija za mogul e g0 TI5% -

rezultat pa da vrednosti  ukupnih _§30

nenaplativih kredit% 10%
smanjenju ukupnih tr>?

smanjenje trogkova 10 5%
obelehili godignji ¢ . : : : "

okviru kamatnih rashoda, rashodi za 2011 2012 2013 2014

kamat u i de p ozite S | s Dobit === ROAA (desni ugao) ROAE (desni ugao)

pad od 373 odst o, ugiptnom Izvor: CBK (2015)

odrahava smanjenje kamatne stope na

depozite.

Dok, opgti i admi ni strativni trogkovi , koji predstav
su okarakterisani godi gnjim rastom od 1.2 odsto, g

bankar sk og sektora nije mnogo povezan sa poboljganjem o
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Bl agi pad prihoda, u porelenju sa izraheni mdnessmanj enj
rashoda prema prihodi ma b ank aorsmakjengem sae/k.4 anlstoau 201idd no p o b«
godi ni , u porelLenju sa 89.6 odsto u odnosu na 2013.

tokom 2014. godine je uticao na to da se
povral aj u proseku
poboljga na 1.9 odst

¢ Slika 32. Nenaplativi krediti i provizije za gubitke od
kredita, u procentima

10% 118%
je bio 2013. godine, dok je po v r aul % 116.7% 8.7% 117%
proseku kapitala (RC8® L5% o
20.2 odsto, od 9.4 odsto koliko je bio Z; 5.8% 114%
2013. godine (slika 31). 5% iij
4%
U 2014. godini, udeo nenaplativih % i;jﬁ
kredita u ukupnim kreditima je smanjen 2% 109%
na 8.3 odsto od 8.7 odsto koliko je bio u ;i ig?;
istom periodu prethodne godine (sli ka 2011 2012 2013 2014
32) Iznos nenaplativih kredita je mmmm Nenaplativi krediti Provizije za gubitke od kredita (desni ugao)
obelehio godignji pa o cek(eors)

porelenju na rast od 18.6 odsto u 2013.
odini. Nenaplativi krediti nastavljaju

g budu d bp Kriveni . ]..J Slika 33. Pokazatelj adekvatnosti kapitala, u
a budu dobro pokriveni sa prowzuama procentima

za mogul e gubitke 0Cn
godini, pokrivenost sa p rovizijama je bila

18%

114.4 odsto (110.5 odsto u 2013. godini). 8%
Takole, bankar ski s 16.7%
ojal ao ni v acie.k Bopazate§ | 14,
adekvatnosti kapitala (CAR) je dostigao 142%
na 17.8 odsto u 2014. godini od 16.7 ***
odsto koliko je bio 2013. godine (slika 10%
33) . Jal anj e nacije osa
8% - - -

uglavhom  prepisuje ra stu profita ? 2011 2012 2013 2014
bankarskog sektora u 2014. godini.
Bankarski sektor Kosova je tokom 2014.

Izvor : CBK (2015)

godine kao i prethodnih godina nastavio Slika 34. Sredstvaosi gur avaj ul i h k
da i ma zadovol java milonimaevra
likvidnosti. U 2014. godini, odnos 160
kredita prema depozitima je dostigao 140 10.1%
74.2 odsto od 73.7 odsto u 2013. godini. 120 ]
Gtavige, odnos ik ]

. 80
prema ukupnim k o o0 B ..
obavezama je ostao na 43.6 odsto u 2014. o -
godini.® 20 -

.

2013 2014

3.430s i g ur aekanjpanije
mNedgi votno osi yj@irwawmtreo osi gu
Struktura sektora osiguranja, tokom Izvor: CBK (2015)

2014. godi ne j e ostal a ST na s a

prethodnim godinama. Sektor osiguranja nastavlja da sedomi nira sa ©6nehivotni md
koji predstavlja 89.9 odsto ukupnog sektora, dok preostali deo od 10.1 odsto predstavlja segment
6hivotnogd osiguranja (slika 34).

9Relevantni uredba CBK zahteva da odnos likvidne aktive prema k r a t k m obavezarina ne bude manji od 25 odsto.
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Ukupna sredstva sektora osiguranja u 2014. godi ni su
postigavgi vrednost oo KIViOr. 4 uwk Upgminfe swrvadst ava, nehi
obuhvataju 126.3 miliona evra, dok hivotna osiguranj a
Viednost ©pisanih premija tokom ovog perioda je dostigl
sa 2013. godinom predstavlja rast od 3.7 odsto. Prem
miliona &evr a, dok su one hi vot nhnahevrm $kupnae vradngsta gener |
i splalenih gteta u 2014. godini je postigla ph3.4 mild.
su 19.1 miliona evra bile i spl al ene ¢gtete isplalene u okviru osigu
stranom. Smanj enjnd hi zyntcesa iosdp | sat|l reakonepanigasije gezultiralor aj ul i h

padom odnosai spl al eni h ¢t em prenjjaneama 3®i. bamidst o u porebkenju
koli ko je bil ooRdKla&3zujgeodp mteqgl jgtanj e ulinka sektora wu
godinu (slika 35).

U 2014. godini, sektor osiguranja je Slika35.Ugovorene premijeui i
zabelehio gubitak milionima evra

hiljada evr a, Uu por ekl 60%
754.6 hiljada evra u prethodnoj godini. 32 i
Nehivotno osiguranje g
karakterige gubit komso
hi vot ni m emskojgje railtoyalo ;g
dobrim finansijskim uy

osiguranje je imalo gubitk e od 806.3 10

50%

40%

30%

20%

10%

. . o A A A 0%
h | I J a d a evra u 2 0 1 4 ' 2011 2012 2013 2014 ’
sa gUbiCima od 1.0 miliona evra u s Ugovorene premije I'splal ene==gpGeete/ Premij ¢
prethodnoj godi ni . HIzvor:CBK(2015)

okarakterisano rastom profita na 487.5
hiljada evra od 287.4 hiljada evra profita u prethodnoj godini.

Smanj enj e gubitaka | e i mal o uti caj [ na pokazatel]
sredstava (ROAA) i povr al aj proseka k-8.p3iotdswl(-a26( ROAE) .
odsto u 2013 . godini) dok ROAESoodsto (0.5 lodstb i 2DE3ngodni.

3.4.4 Mikro -finansijske institucije Slika 36. Sredstva mikro-finansijskih institucija,

godipnji porast

Sektor mikro -finansijskih institucija 120

(MFI) se dominira od strane kompanija
sa stranim vliasnigtyv
92.4 odsto ukupnih sredst ava sektora.
Uu 2014. godi ni ,uz8mljin ¢
su predstavile 52.8 odsto ukupnih
sredstava sektora (46.4 odsto u 2013. 0% < %
godini). Mikro -finansijski sektor u 2014. 105 10%
godini je prekinuo trend smanjenja 100 : - : : -13%
aktivnosti pralenih 2011 2012 o3

. o s Ukupna sredstva Godignji porast (c
godina. U 2014. godini, ukupna
vrednost sredstava mikro -finansijskih Izvor : CBK (2015)
institucija je dostiglo vrednost od 112.9 milionaevra, gt o pr eddtidwlnj ani vo sa prett
godinom (slika 36). U 2014. godini, MFI -i su okarakterisani rastom kreditne aktivnosti i lizinga,
koja zajedno predstavljaju 85.7 odsto ukupnih sredstava sektora (slika 37). U 2014. godini,
vrednost ukupnih kredita je dostigla 74.4 miliona evrt
6.7 odsto u prethodnoj godini). Rast kreditiranja tokom 2014. godine je bio rezultat progi

8%
125

5%

i
N
o

0.0% 2%

-1%

i
[
3]

-4%

U milionima evra

139
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kreditnih aktivnost:i za preduzela, dok krediti.i
U 2014. godi ni , krediti za preduzela su obelehil
domalinstva su obel e gjka37. StrukturasredstavaMMFa
04 odsto. Pad kredit~ =~ ~~mot s mos -

mogu uticati od strane konkurencije iz 100%

T ——— -
-
bankarskog sektora u | . .

80%

|||H‘

kreditiranje domalin 7%
sektora  tokom istog perioda je 60%
; i 50% —— 713%
okarakterisano ubrzanim rastom. 0% —— SO0 65.9%

Prema ekonomskim sektorima, sve zzf’
. | [

kategorije kreditiranje tokom 2014. 10%
. . 10.4%
godine su okarakterisane rastom. 0% :m . . .
. . ] 2011 2012 2013 2014
Kr € d It Za S € k tor u: EGotovina i bilans sa CBK Krediti ®Lizing ®Fiksna sredstva ®Ostala sredstva
odsto ukupne strukture, okarakterisani
su godignjim rastom onCBKEIIS .. .

2014. . _g odi n I (godign] Slika 38. Kamatnestope nakredlte MMF-a, u
2013. godini). Krediti za indus trijski

procentima
sektor, koji predstavljaju drugu 26% A% 2529
kategoriju po znal’aizzz 24.1% N VAN
obelehili su najizraz4%23$/° sasyl :
od 15.3 odsto u 20114 ;‘3‘; \N AT \v/ T —
sa godi gnjim padom o0 dy, \/ 226 '
godi ni . SlilIna kret anzas 22:4%
kategorja ~ koja se  sastoji od 2%
poljoprivrednih kredita koji se 21%

Mar | Jun | Sep | Dec
2014

Mar | Jun | Sep | Dec
2013

Mar | Jun | Sep | Dec

karakterizuju godignj 2012

odsto u 2014. godini (pad od 22.6 odsto u
2013. godini).

Izvor: CBK (2015)

Vrednost lizinga u 2014. godini je
. g g_ .J Slika39.0dnos trogkow/prlhod
postigla 22 .4 miliona cvi a, vuuveEl Ellaval u

godi gnj i rastgaodi ¢gln.j< 14 140%
2 T 120%

od 6.0 odsto u 2013. godini). Lizing za \/\
10 — /SN 100%

domalinstva je okara o
rastom od 97.6 odsto u 2014. godini, §°8 — \/ \/_ 80% §
uglavnom kao rezultat rasta  E° 0% £
hipotekarnog lizinga na 11.0 miliona g4 a0% >
evra od 5.2 miliona koliko je bio B 2%
prethodne godine. Dok, lizi ng za 0 0%
preduzela je obelehi 2012 2013 2014

34.9 odsto u 2014. godini, uglavnom kao

posledica smanjenja finansijskog lizinga. e Rashodi Prihod Odnos trodakovi/pri

lzvor: CBK (2015)
Mikro -finansijske institucije nastavljaju
da se okarakterigu relativno niskim nivoom om
provizija za pokrivanje ove kategorije kredita. U 2014. godini, odnos nenaplativih kredita (engl.
Non-Performing Loans: NPL) prema ukupnim kreditima je bio 4.8 odsto, gt o pr e ¢padtod
i stog perioda prethodne godiné, 2kadatpe daapl
provizijama poboljgana na 113.1 odsto u 2014.
godini.

za do
i godi ¢

enapl at
viij a

Bzyegt a
godi ni



CBK |Godi gnj i2014zveg

Mikro-f i nansi j ski sektor nastavlja da se okarakterige v
efektivhe kamatne stope za kredite izdate od strane ovog sektora u 2014. godini bio je 23.3 odsto
(22.6 odsto u 2013. godini) . Prosek interesa na kre

odsto (19.8 odsto u 2013. godini), dok =z a38kdstedi te do
(23.7 odsto u 2013. godini) (slika 38). U okviru kr e
kredite poljoprivrednog sektora i usluga u 2014. godini je poras la na 25.5 odsto odnosno 21.7

odsto (25.0 odsto odnosno 20.4 odsto u 2013. godini). Do k , pr os e lkamate krédi  a

industrijskom sektoru je smanjen na 23.8 odsto od 25.3 odsto u 2013. godini.

U 2014. godini, mikro -f i nansi j s ki sektor je realizovao prihode
porelLenju sa prethodnom ¢ adi6rodstm (padrod d.5 bdste dg 2013.r a s t 0
godi ne) . Tokom 2014. godi ne, pri hodi su dominirald@i (
odst o, koja su obelehila godignj.i rast od 3.3 odsto
druge strane, rashodisuob el e hi | i godi gniji pad od 7.7 odsto, post
evra. ovaj pad je bio rezultat smanjenja ne -kamatnih rashoda za 12.5 odsto i rashoda osoblja za

3.9 odsto. Pokazatelj efikasnosti, koji me godineodnos i :
je poboljgan na 93.3 odsto u porelbenju sa 101.7 odsto
Sektor mikro -f i nansi jskih institucija je okonlao 2014. godi
porekLenju sa gubitko~ ~-a 2224 4 il i ~d=~

Slika 40. Struktura sredstava FKPK-a u 2014. godini,

evra u prethodnoj godini. Poslovan je sa )
u procentima

profitom se ogl eda
pokazatelja profitabilnosti. U 2014.
godi ni , prosel ni p o\
(engl. Returnon Average Assets ROAA)
je poboljgan n@odstol
prethodnoj godi ni . T
prosel ni pkapitatu gROAE) nau
4.3 odsto od -1.1 odsto u 2013. godini .

0.9%

3.4.5 Finansijski pomagal i

m Sredstv u CBK  Hartije od vrednosti od strane Vlade Kosova ® Investicije izvan zemlje

Vrednost sredstava finansijskih Izvor: CBK (2015)
p 0 ma g,&djaase sastoji odmenj al ni ca

i agencija za transfer novca (ATN), u
2014. godini dostiglo je 9.0 miliona evra,
gto pr eedgsa chivgrjj bd 18.& s

Slika 41. Struktura sredstava FSKP- a u 2014.
godini, u procentima

odsto. U 2014. godini, prihodi 70.6%
finansijskih p o ma g a Hostigli  su
vrednost  od 6.6 miliona evra
. . . . . 20.4%
predstavl!ljajulgiodn@gni i

od 17.0 odsto. Struktur a prihoda se
dominira od kategorij e prihoda od
transfera, s a73.4 bk gd e
ukupnih prihoda. S druge strane,

t r o g kso vdostigli vrednost od 3.4
miliona evrau p or e a6 miliona
evra  koliko ih je bilo 2013 .
godine. Shodno tome, neto prihodi finansijskih p o0 ma g & R0d4. godini dostigli su vrednost od
32miiona evr a, ¢t og opdiegdnspd @ .&ddgteat

Kosovo ® [nostranstvo

Izvor: CBK (2015)
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3.4.6 Penzijski sektor

Penzijski sektor nastavlja da bude sektor s a naj vel om s sredptavan u pokaikit a
finansijskog sistema Kosova. Vrednost sredstava penzijskog sektora, do 2014 . godine, iznosio je

1.1 milijardi evgadi ghmoidp rled slt aovdlsjtao . Najveli deo pe
Kosovu nastavlja da se upravijia od strane Kosovskog penzionog gt e d n o g(KFK @&)nkbja

upravlja sa 99.5 od sto ukupnih sredstava penzijskog sektora, dok s e ostatak nalazi pod

upravljanj em Sl ovenal ko Kosovskog penzionog $KPRdzm ( SKPF)
b e | e h igddignji st od 9.2 odsto, postizanjem vrednosti od 5.8 miliona evra.

Gt o s eK PtGia] struktura sredstava do 2014. godine je bila dominirana u laganjima u
spoljnom trhigtu,uleglem od 8rddstdva sedsastojpod (laganjakila 4 0) . |
hartijama od vrednosti Vlade Kosova (5.0 odsto) i od depozita uCBK (0. 9 odst o3¥a U por
progl om gkKBGHRepiyukao naj v el i drdfeaordépbzita u CBKi ulagala je u

investicione fondove spol jnog sektor a. Naj veli deo SW U h i nve:
obliku akcija i trezornih za pisa stranih vlada.

Investicije u inostranstvu  dominiraju i strukturu sredstava SKPF-a. Do 2014. godine, u
inostranstvu je ukupno ulagano 79.6 od sto sredstava SKPF-a, dok ostatak od 20.4 procenata
predstavlja ulaganja na Kosovu (slika 41).

Penzijski sektor tokom 2014. godine je okarakteri san pozi ti vnim finansijskim ul
fonda su zabeleh i tast cena akcija i pozitivni prinos odlaganja. Vrednost cena akcija K P G-B, u

2014. godini, dostigao j e 1. 29 evrgopdi@gbjed6shdsmtU 2014 godini, KP G e

realizovao 66.7 miliona evra bruto prinosa odulaganja .

Takole, i cena alcijan SKPE-a je nastavilo trendom rasta, dostizanjem 145.16 evra u
2014 godini, d@todi gm¢od 48rcaswlt| 2014 godini, SKPF je realizovao bruto
prinos od ulaganja u vrednosti od 371.9 hiljada evra.

3.5. Makroekonomske projekcije  za 2015. godinu

Projekcije za oporavak ekonomske aktivnosti na globalnom nivou, a posebno u zemljama
Evrozone, o I' e k utij i émpliaije di ad pevredunkKasova tokom 2015. godine. U 2015.

godi ni ol e k eviomnaxz @ b a redfiné stapu rasta BDP-aod 1.50dstou por edaenj u

0.9 odsto koliko je bila u prethodnoj godini. Efekt i p o b o Ipjvrgde mi [E\aozoni  prenose se u

priviedu Kosovakr oz doznake, direktne strane invkogpetsé cije, ka
ol ekuj u danalizeozeuKbsova.2Pbréd prenosa efekata sa pozi t i v niulkurodomigavanij a

i glavnih privied ni h par t n e praredng aktivrostijneKosovu ol ekuj e seioda | e do

kretanja u domal o] privredi

Projekcije CBK-a za 2015 godinu s ugerdiagud e pr i v rbiidanaktétiposanas aubrzanjem

privrednog rasta, koji s . Ovd ubizamjp mstad al ellosjté hee 3d& bds
generisano unutragnj ompuwtoegm aihmy e, i piojsae.mi@désticieuj e se
zabelehe rast, a projekti k oj i koscesijaccdu rpg csdd Hrkaoog ZKroanpd je
O0Brezovi c aak radovanrmsatuad oput u -Fkadmjteé,naol ekuj e naeastda | e u
privatnih investicija. Ol e k u j e prigate investicie b udu p o d odfkmditrh aktivnosti,

koj i se ol e lubrzani zlbog smanjedja kamatnih stopa u kreditima kaoi zbogl ak §anj a

standarda za odobravanje kredita od strane banaka.

TakolLe se ol ekujpezitivdoadoppmogi rpoviedniora rastu. Glavni faktori koji se
ol ekuj uutdat nlae r ast u suptorveed rajng cr fpdvartiam sl uhbeni ci ma (|
plata u aprilu 2014 godine ol ek uj e s etiwWtai dej iimau 2015 gkothpletan, pogt o |
za celu godinu), b aoel amjopvoetd raand ladklikai Neto pozicija izvoza
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olekuje se da be26&5pggdigati i me alobu priveednommsjuat i vno u
zemlje. Indikacije z a p o v eaktianogti e u sektorima privrede k a o gto |je piol j opri
proizvodnja ol ekuj e se da tesutizabia. Me L ut i no,l erkausjte uskeu pdnae

| e utnanmstu vrednosti uv oz a roobbei, ngat t aj napmaodubliivanjut trgovandkag
deficita. Po g o r gbilamjaeobe ol ekuj e se pod ologdtehriptov el aazifivaog
bilansana r al unu wusl uga.

CenenaKosovunastavl jaju dwglagnem ool den@ilzujmelunar @tda,j hposé@bno
cene hrane i nafte. Ove dve kategorije proizvoda, koje imaju  glavni teretu korpi kosovskog
potrogal a, padbrh cekawj2014.gaini i ol e k u jouiedu sabilned iau 2015. godini,

st oga s e oifflacioni prigscid laudui slabi kaou pr ogl oj godi ni

Ol ekuj e se dakreditiranjgp aza 2045s dodinu ima blagi rast, uglavhom kao rezultat

boljih makroekonomskih uslova sa jedne strane, dobre pozicije kapitala bankarskog sektora,

ol akganj a szb aadabemjed &redita od banaka, visoke pozicije likvidnosti i

zadovol jav ajkredtmgpontfdiyyoaa sa druge strane. of ekk ovlaen,j ana ao
ubrzanu stopu ek onomskog r ast a, seddalevizg keedits p 0 @ @ [u 20@5. godini.

Gto sédeppobbketa, mROHKLvgmjdanu su dal e se ogaonminvel at.

2014. godine. Glavni nosioci rasta depozita | e i dadlojnea | b intsit v a . Pgavned anj e pl
sektora (pun efekat u 2015. godini) s e o | e kdoprieosi daatu depozita, ali t akvo povel] anje
mohe da se n efektom &djiipadukgneatnih stopa depozita mo h e i umaotivi sanju

gt edziagagtuedn j
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4. Nadzor Finansijskih Institucija

4.1. Regulatorni okviri proces licenciranja

4.1.1 Regulat orni okvir

CBK, od njenog osnivanja, u kontinuitetu j e bi | a poddtrafeapncaz nati h melLunarodr
instituciija, kao gto su Svetska Banka, Melunarodni Y
KfW, GIZ, Evropska Centralna Banka, itd, ona je izgradila regulativni okvir za regulisanje i

nadzor finansijskih inst itucija na osnovu standarda i naj boljih melLufMakamodni h p |
zadnj i h godi n apoSi&pnj radj kka pusd kel a d4aiOsnavniin principima za Nadzor

banaka izdate od Banke za melLunarodna poravnanja (Bank ofor I nt
BIS), Osnovni principi za Nadgledanje osi gur avaj ul i [edatik @dnpveeriujnaar od n e
asocijacije suprevizora osiguranja (International Association of Insurance Supervisors o IAIS) i

Evropske direktive, koja razmatraju regulisanje finansijskih institucija, kao i naj bolje
melunarodne § praksed zar régelisanje i nadzor finansijskih institucija. Ovo je
kontinuirani sl oheizmepuidopuns ppopst oz ah egv @r arnog okgra, i regul e
takolLe zabdgevarajukakprbistspr paBippcivdbi Ilne okolnosti K
prav u adaptaciju ovih standarda pr i | a g o L a poagbamh ifinarsigkog sektora na Kosovu.

Ovo, s obzirom da su ovi standardi bili podvrgnuti mnogim promenama i u razvijenim
zemljama,uglavnhom u zadnjoj deceniji, tako da s e st al n gjihovb rrazimatranje i
dopunjavanje da bi se odrazio razvoj prema stalnim kretanjima ipromenama f i nansi j skog tr hi

Izrada i kontinuirano razmatranje uredbi finansijskog nadzora (banke, mikrofinansijske
institucije, ne -bankarske finansij ske institucije, osiguranja i penzijski fondova) obavlja se od

strane r adni h gr upa, predstavnibd & @¢ll @emant ni h odel jenja, kao ¢
Bankarskog Nadzora, Odeljenje Licenciranja i Standardizacije, Odeljenje Nadzora Osiguranja,

Penzija, Pravno odel j enj e, oskaihmdelienj p 6BKraglktokm izrade uredbi i svakog

regulatornog i pravnog instrumenta, CBK b | i s k 0 ssaindadtrijomn, &roz sastanke i stalne

komunikacije sa regulisanim subjektima, uglavhom putem r el ev ant ni hinstitutifakéoe nj a

gt o Wdur uhekhgsesovski h Banaka, Udr uhenj eMikrofinangijskin anj a, U
I nstitucij a, al i u odr ek eni putens |zualjaejdenviilnkai h psesjaesdtiannaalk
predstavnicima finansijskih institucija, putem kojih mogu predstavit i svoja ani gl jenj
relevantnim pitanjima. Ovaj proces je  neprekidno pomagao ur azj agmjperjid i 'ni h pita
koje se reguwedmimi nj egovim pravim regul i s anjhoe otcaj wzi maj ul

stabilnost finansijskog sistema na Kosovu ina ekonomskom razvoj u zemlje.
4.1.2 Novi regulatorni aktovi  finansijskog nadzora, standardizacija i regulativa

Tokom 2014.godine CBK j e i zradila sledele uredbeOdboa€BKea su odol
zar egaveaahrei h pnadzam firansijskih institu cijadopr i nbaslejléem jopljamigu
regulatornog okvira i uskl akd mealnjrmar odni m st an a¢igemdsipmao,vokamj a
relevantnih zakona za nadzor finansijskih institucija:

- Uredba oi zvegtaji ma i kojondeaaheawjoiofl Kosmvskog penziionog ¢gtednog
fonda. Cilj ove uredbe je da d e f i rusloyes rokove i pravil a i Kosoesgog avanj a
penzionog ¢twaBK-o@dobrena dddDdbora CBK-a dana 29 maja 2014 godine);

- Uredba o Licenciranju posrednika osiguranja (odobrena od Odbora CBK -a dana 29. avgusta
2014. godine). Ovom Ur edb om oublove iikudtgerijumi s @a licenciranje posrednika
osiguranja;
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- Uredba o internom procesu bavljenja h a &nia (odobrena dana 25. septembra 2014 . godine) &
cilj ove Uredbe je o d r e L i miminmajnik zahteva o internom procesu b a v | j e nama, hgatlob
zahteva od finansijskih institucija  osnivanje jedinice zabav | j e nj a, kdjeadoléra oua
njihovih klijenata, aktuelnih klijenata ili onih potencijalnih, u cilju  stvaranja jednakog delo
kruga za sve finansijske institucije i z a o0 b emdvegliretirapjee klijenata. Pitanja uvezi
sa internim procesom bav | j enj a hpaol vbealnmaaj u klijeoataud anosa akti van nalfl
zagtite svoja prava, itikmiow pdverenje u pravénj fankcionisanfuiu b
finansij s ko dotjreh il ¢eutigato mainjihovu prisutnost na fi nansijskom trh
ekonomskom rastu;

- Uredba o Licenciranju Osi guravajulih Kompani j aokidb@d20l4r e n a da
godine).Ova Uredba o d r e Lkritgrijgme, zahteve, procedure i rokove, koje treba slediti za
aplikacij u i izdavanje licence za svaku kompaniju osiguranja i ogranke nekih stranih
kompanija osi gur anUralbibitkrefgrigane| &ao kompamij® ¢gsiguranja, osim
sl ul ak eedvaa se na s pediefkomigemifa osigardnja nosnovana kao nezavisni
subjekat ili kao ogranak strane kompanije osiguranja;

- Uredba o Licenci rSedsfawa zM®redstvad fpenzijskog fonda (odobrena dana
30. oktobra 2014. godi ne) . Ova Ur asldvea zalweve, pracadure i rokove, koje
treba slediti za aplikaci ju i izdavanje licence z a me n adellstavaeza sredstva penzijskih

fondova;

- Uredba o Isplati individualnih penzijs kih gt ednj i ( o d o bokmnma201d agodine).3 0
Cilj ove uredbe | e o dr e lslovaaonigplati penzija za u I e s niikérisnike Kosovskog
penzionog gt ekhm o grovdiderm ddlaod at ni h i ndividual nih penzi

Uredba o d r e Luslpve isplate ukupnih iznosa i isplate u fazama pre nego §gto budu
funkciji ugovori o anuitetu, kao i isplate  putem ugovora anuiteta na Kosovu;

- Uredba o Licenciranju dodatnih penzionih fondova poslodavca (odobrena dana 29. decembra
2014. godine). Ovauredba odr el uj e wusl ove, zrakbve &ojedreba gledit za& dur e
aplikaciju iizdavanje licen ce o dodatnim penzijskim sredstvima poslodavalaca;

- Uredba o Licenciranju provajdera dodatnih individualnih penzija (odobrena dana 29
decembra 2014. godine). Ova Uredba o d r e lusigves zahteve, procedure i rokove koje treba
slediti za aplikaciju i izdavanje licence za Provajdere i individualnih dodatnih penzija.

4.1.3 Nastavljeni projekti tokom 2014 godine uvezi sa razvojem regulativhog okvira

Tokom 2014. godine CBK je nastavilo sa projektima k o i su zapigpfipemio jernZni j e
uredbi kojasu o k o n 'mmlae t k o ngodhn®, aliSstovremeno nastavlijenisu dugor ol ni proce:
za dopunu pravnog i regulativhog okvira  koji su u procesu itokom 2015 . godine.

U okviru projekata u procesu i aktivhost imao pripremanju pravnih i regulativnih instrumenata,

CBK je nastavilo sa aktivnost ima zaok on | aatrf-sakonaoop gt i m osi gokviimanj i ma
radne grupe osnovane u saradnji sa Ministarstvom Finansija. Ovaj nacrt zakon je poslati u

kancelariju Evropske Komisije za procenu gt o s & s & g | a § aavdarektivaana EU-a koja
razmatraju oblast osiguranja. Nacrt za konoo p gt i m oisma spdarsenalpzi uz av r damio j

ol ekuj e se datokom 20&5. godireb r e n

Takole, pr i pirnacmlzgkenna ojmekrofinan cijskim institucijama i ne-bankarskim
mikrofinan cijskim institucijama  koji je odvojen kao poseban zakon nakon odluke Ustavnog su da
uvezisar el evant ni mkoleladgrasimju ovenimstitucije. Ovaj zakon j e t aokkool:nelodh n
strane radnih grupa CBK-akaonacr t i s a d a np daljupprocesidrueotobravanja, i koji

s e o | dakbude esvojen tokom 2015 godine.
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U stalnim nastojanjima na razvijanju i napredovanju regulat ornog okvira, i tokom 2014 godine,
CBK je nastavio sa izmenama i dopunama uredbi o nadgledanju finansijskih institucija. Neke od
izmenjenih i dopunjenih pravila  tokom 2014 godine, koja su i dalje u procesu ilisu okonl ana
pofl et k ongodh@su5
- Uredba o Minimalnim zahtevima sigurnosti za banke, koja se bavi zahtevima o opremi i
minimalnim procedurama koje treba da poseduju banke za osiguranje njihovih objekata (ova
uredba je odobrena od strane Odbora Centralne B anke dana 26. marta 2015 . godine);
- Uredba za Dodelu Fondova Kredita u gotovini, dopunjena je od strane radnih grupa i nalazi
se u finalnoj fazi usvajanja ;

- Uredbao Vel i ki m izl je priprendjent i imalazi se u finalnoj fazi, koja je novim
dopunama usk | a L. e nzahtewinaa direktiva EU-a uvezi sa r e g a v avelikie bankarskih
i z| odien
- Uredba o Registraciji, Nadgledanju i Delatnostine-bankar ski hfi nansijskih inst
je dopunjena kao finalni nacrt sa dopunama gt o s eahtéva Izae kapital, korporativho
upravl janj e, k a mahtéva za aegigtracgun pvéhnrjstiéucija, koja zbog obima i
razlilitih issptei@i kKo ka c ir mgavljerm je i tokom ove godine i sada se
nalaziu zavr gnoj fazi odobrenj a.
Dok, projekti koji su n astavljeni i tokom 2014 godine, 0 razvoju regulativnog okvira s u , kao ¢gto
sledi:

4.1.4 Finansiranje stanovanja na Kosovu

Projekat o Finansiranju stanovanja za p ol et usvajdnja uzdravih pravila kreditiranja
pokriveni h nepokretnom imovinom, poznat kao hipotekarni kredit.

Tokom realizacije ovog projekta u kontinuitetu su konsultovane  sve relevantne institucije koje se

povezuju sa nepokretnom i movi nom Katstakkusagenciyu, Ministadstyou I' uj u | i

hi votne sredine, Mi ni s trstvo pawd® kab i dragae sdngtose, povedamihi s t a
projekataovih institucia ka ¢§gto su GI Z, USAI D, SI DA i drugi rel eva
realizacije ovog procesa bi | e su ulbkahke ubené druge finansijske insti
akteri u krediti ranju finansiranja stanovanja, koje su stalno konsultovane i tokom procesa

pripremanja relevantnih uredbi koja razmatraju ovo pitanje.

Ovim projektom se kr oz zaj ed nsa prédstavricima tMa mkest ar st va hi votne ¢
radnih grupa doprinelo i u iz radi Zakona br. 04/I-134 o Objektima stanovanja u Suvlasnigtvu.

Takole, kao deobiolvaogj e@r ipj ® b tNadgoknam Odboru za Licenciranje

Procenitelja Nepokretnih Imovina, koji je osnovan od  Ministarstva Finansija,i  Kkoji, u saradnji sa

Privr ednom komorom, organizuje obuku i obavlja licenciranje procenitelja nepokretnih imovina u

Republici Kosovo.

Kao rezultat ovog projekta Centralna Banka je  izradila dve uredbe, koja razmatraju ir egul i gu
kompletan proces kreditiranja  finansiranja stanovanja, uk| j ul spatifil neza zaht eve
procenjivanje nepokretnih imovina od strane finansijskih institucija u s | ul aj wokrdvendhdi t a
hipotekom. Uredbe u pitanju def i mipgw i f i I n ea prasilhot iefarneisanje korisnika

kredita uvezi sa njihovim obavezama u s | uulagkp u ugovornim odnosima sa bankom ili

drugim finansijskim institucijama kredita, za k o r i grédigan jadd finansiranja stanovanja,

kao i zahteve prema finansijskim institucjama za odgov ar aj sposobngstr kiijenata u
zauzimanj e kredita. U okviru projekta dopunjena je i uredba o adekvatnosti kapitala za
odrelLiodpdwear aj ul hipotekaraih kradifaaizikom, u zavisnosti od nvoapokril a
koje se nudi hipotekom i nivoa ispunjenja s peci f i I ni h kr iotde reilzgkwalifikackuo j i su
kredita. Kriterijumi  za kvalifikaciju kredit a su definisani uredbom hipotekarnih kredita,

ukl j ulmagkusliimal na olgedime raté e nkupne dugove Kkorisnika kredita u odnosu
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nanjihove mesel ne pr i hoKop se pkvazoju sa inmwanskime prav mana i
minimalnim zahtevima k oj e t r e b aspothzum ® &redituhiisporazum o hipoteci.

Uredba o hipotekarnim kreditima i ona o procenine pokretnih imovina o j a I ragulat orni okvir
za kreditiranje finansiranja i kredita pokrivenih nepokretnim imovinama kroz koje se stvaraju
jasna pr avila o hipotekarnim kreditima i adekvatnoj proceni hipoteka.

Gt o se t i I e o dagdoavpatraacjiujlei rizikormehipetakgrrah kredita  prema novim

zahtevima, ove dve uredbe zajedno sa dodacima uredbe o adekvatnosti kapitala, usvojene su
poletkom 2015 god.godine prdko Rdelienja2 Za ktatistike i Odeljenja nadzora

banaka stvorenaje j edna speci fi I navezbsa higotekarainh &rédairkaana Kosovu.
Ovom bazom podataka v o d i | detalipeebel e ke o hi potekarnim krediti ma,
mogu Kkoristiti  za procenu us k| al ipvoasntjoaj el i h popebd za njilkoa promenu i

dopunu, u zavisnosti od njihovog uticaja na nivou portf olija hipotekarnih kredita na Kosovu.

4. 1.5 Zagt i banangijekimrusiugama a

Tokom 2014. godi ne aktivnost je nastaviokaa jal a i
institucionalnog okvira z a z a@go i t affhansijskih usluga ina podizanju nivoa finansijskih
znanjapotrogala na Kosovu.

Ovajprojekat je zapol et u | un ukadaje poBisam csporazuen,s au admé¢ me i z me L u
Centralne Banke i Ministarstva za Trgovinu i Industriju za uspostavljanje kanala komunikacije i

saradnje 0 j alzaangjtui t e finansijslohqusiuga Kao rezultat ovog sporazumaodr hani su
mno g i zajednil ki sastanciogorganizmaahuj @0k4j godi hlki |

upoznavanje javnosti o zadnjim promenama uveziz agt i t e finarsijskhquslugeaa

Kao deo ciljeva ovog projekta bile su i pripreme nekih ure dbi i procedura za pravilno informisanje
potrogal a, odarleilLi ijasnimjpmwpisa za finansi | ske i nspravoguci j e, ¢
upoznavanja klijenata o finansijskimuslugama i adek v at nomjriehdoavwiahn jhual b i

Od dana 01. oktobar 2014 . godine na snazi je uredba o internom procesu razmatranja h a | ddl i

strane finansijskih institucija. Ova uredba o d r e Lvrejenske rokove i tal no ptheesii ni §ge
procedure koje treba da slede p ot r oi §jnarsijske institucije u s | urleagj auv iarazjadranja
halbpakole, pr i prinema groeetd@a CBK-aio nalriarcunat r anp @t rhad ali a

finansijskih s | njiHoung direktnog prilemd adj up ot r o dia loch relevantnog
odeljenja u okviru Ministarstv u Trgovine i Industrje o0z a g tpiottir ogal a.

Kao deo ovog projekta u procesu je i uredba k oj a o dmalkiug e o hivaniaofidamsijskih

usluga za potrogal a, da bi mupraw e olmakereaus ns Il @k an jiuggd ®wna a
finansijske usluge i z f i nansijske i nstit udasejtekom oVeagodink eradj e pl ani
posebna uredba, koja adresiraju na pravila koje treba da se primenjuju u s | urékkaminanja
finansijskih us/lnediase nedraving arifentisa § a privla 'enjem, u finansijskim

uslugama bez adekvatnog informisanja o obavezama koje uzima u s | unljaijhuovog kori gl enj

Za razmatranje ciljeva projekta, stvoreni sui standardni obrasci h a Ipboit r o § al adppurjea k o L e

je i vebsajt CBK -adabi p ot r opgraol ni agpphodne informacije u s | unljaijhuo v i grotivh a | b i
finansijskih i nstitucija.

Pogto je doki loablvaeslti fokusi u nakarnzzadnjg Bnansijske krieemli j a ma

samo tokom zadnjih godina napravljene su velike regulativnhe promene, Kosovo  je imal o velike

koristi od ekipe st r ul nYveiskeaBanke i ona je u procesu stvaranja solidne oshove za
regavpitanjaez agt i t e (imansijslehqusllgana Kosovu. CBK j e t akolL enegpe eduze
aktivnosti zau n a p r e l[firamsijskog obrazovanja pot r olgjmrda zajednil keiokrugle
prezentacije,organizovane z a uKedk ol a na Kosovu.
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416Aktivnost na ol akgavanje sprovolenja ugovor a

Tokom 2014. godi ne, CBK je podrhao rad primjenu zako

Enforcement), priprema podzakonskih akata za sprovol
pogedu del ova koji regulPio@u of ijreaddiajns K-&7 5®Bblifadckiem.n a 04/ L

odnosima predvideo da odredbe prethodnog zakona treba nastaviti da se koriste na odgovarajuldi
n a | dantrenutka njihovog regulisanja sekundarnim zakonodavstvom, i p o § t oova ieanja

odnose na finansijske usluge, uglavhom bankar ske wusl uge, iCBKjediniorganu vi du d
licenciranja, regulativni i nadzorni organ banaka i drugih finansijskih institucija na Kosovu,

odl ul eno | e kbjose Isage pigan jona ikgjai su definisana ovi m [ | anom, izdaju o
CBK -a.

Ur edbe koj e osimpriojektomasl:e n e
- Uredba o sefu;

- Uredba o kredithom pismu i bankarskoj garanciji;
- Uredba o depozitu;

- Uredba o bankarskom r al unu;

- Uredba o kreditnom sporazumui; i

- Uredba o deponovanju hartija od vrednosti.

Planirano je dase uokviru pr vog pol ug.gddinga kao r2l@dijedbe kojesupr edvi Lene

ovim projektom. Nakon ulaska na snagu ovih uredbi, zakonske odredbe prethodnog Zakona o

Obligacionim odnosima u c e | o kitt u kidame | navedena ©pitanj sambe se r
uredbama izdatih od strane CBK-a koja su zasnovana n a 'l anu 1058 -7Zakona 04
Obligacionim odnosima, Zakona o Centralnoj Banci i Zakona o bankama .

417Dopuna uredbe za SPN ( Spa)éT (Binaasmanjetergrizman preglena v ¢
Prirulnika za inspekciiju

Tokom2014.godi ne je razmatrana i Uredba o spreflavanju pr
Nacrt ove uredbe sa novim izmenama sa <ciljem prilag
dopune Zakona o sprelavanju pranja novca je zavrgen i
ovog hacrta, koji se aktuelno nalazi u procesu finalnog razmatranja od strane organa za
donogenje odluka. Pored toga, tokom ovoigr wleriikodaa | €
inspekciju finansijskih institucija u vezi ispunjavanja uredbi i primene uredbe CBK -a u vezi

zahteva za sprelavanje pranja novca i finansiranje te
Sa poslednjim izmenama su prilagolLeni novi zwkonski
se tile oblasti sprelavanja pranja novca i finansir e
direktive EU.

4.1.8 Pregled Prirulnika za |icenciranje banaka i ost
Tokom201l4.godine je zavrgen i pr eagnjead lpanakud nd kai lzjau | grciel
novih zahteva Zakona o bankama i Uredbe za licenciranje banaka i filijala stranih banaka.

Nakon posl ednjih dopuna su razjagnjeni S Vi potrebr
zainteresovanih aplikanata za operisanje na Kos ovu licenciranjem i registracijom finansijskih
instituciija. Sada, oVi zahtevi mogu-adapsek@rodakluen
uputstava i specifilno pripremljenih brogura za pra
strana, koje su objavlene na posebnom | inku zvanilne stranice. Takc
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Su jasno navedeni vremenski rokovi [ obaveze svake
kralem roku svih aplikacija za |icenciranje i registr
419Pregled Prirul nika za I|ikvidaciju banaka
Uprocesujei okonl panegl eda prirulnika za |ikvidaciju banal
zakonskih zahteva i stvaranje jasnog operativnog okyv
mogu nail.i na pot exftkwdragj ut akde kdvaa t :a postupci za nji
regav.anNoevim i zmenama | e se stvarat.i jedna jasna ins
CBK-a i bil e j akevand postypa ckojé it r e b a sl editi u slulaju pr
administracijomili | i kvi daci jom banaka. Ovi speci filni postupc
postupanja CBK -a u sar adnj i sa relevantnim akterima kao gt c
Kosovu, razjagnjavanjem nalina komunikacije izmelu
or gana. Ovo | e olakgavat.i regavanj er engoagvualhiphd up reg b lue ma

slulajevima kada |je pofarelanpoibmtl ¢ guenei jar@Blvanje pi

4.2. Licenciranje

Kriterj umi | i cenciranja utimauzarcijokakbebenje jednog praviln
finansijskog trhigta preko procesa koj i j e izgralel
jednakosti. Usl ovi i kriterijumi l'icenciranja su n
postavljanje barijera ispred investito r a, bil o unutragnijih bil o spol j a
investitora na kosovskom trhig¢gtu, posebno na sektoru

CBK -a prema stranim investicijama, bez povrede zakonskih zahteva.

Struktura finansijskog sistema na kraju20 14.godi ne je bila sl edel a: br o] b
Republici Kosovo je 9, od koji 3 su filijale stranih banaka. Osim ovih devet banaka, 1 filijala

strane banke ima samo preliminarnu |icencu, 1- kancel ¢
finansijsk ih institucija kao i 47 ne -bankarskih institucija, podeljene po aktivhostima: 4 za

davanje kredita/lizinga, 1 za faktoring, 5 za usluge
Gto se tile osiguraval a, u Republici K3okempanipe, zad o kr aj
osiguranje, od kojih 10 kompanije zane-hi vot no osi guranj e, i 3 za hivot
kompanijja za osiguranje, 9 njih su u stranom vlasnigtvu,

Osim toga, 1 kompanija za osiguranje ima preliminar nu licencu.

Centralna banka Republike Kosova na osnovu Zakona o bankama, MFI i NBFI je odgovorna za
Il icenciranje, registraciju, nadzor i urelivanje banak

Na toj osnovi, CBK, tokom 2014 . godine je doneo odluke vezano za:

- davanje preliminarne |icence za stranu banku za otvar a
- odbijanje aplikacije za davanje bankarske licence;

- odobravanje za otvaranje jedne zastupnil ke kancel ar
- odobravanje za regi st r-baokargkihinl setucijar i institucija ne

- odbijanje zahteva za registraciju jednog subjekta kao ne -bankarsk e finansijsk e institucij e za
vigenje transfera novca i menjalnice kao i odbij an
ne-bankarske finansijske institucije;

- odobravanje izmena stat uta banakai finansijskih institucija;
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- odobravanje direktora i visokih rukovodioca banaka;

- odobravanje kupovine deonica finansijskih institucija;

- odobravanje za otvaranje, pr dijpdadpanakp,, zatvaranje fil
- odobravanje za otvaranje, pre me gt aj k a agenath ia MHAI ijNBHI;

- odobravanje eksternih revizora banaka, MFI, NBFliosigura v al a;

- izdavanje preliminarne licence za jednu  kompaniju za osiguranje;

- odobravanje predsedni ka i ' ana odbora za osigurava
- odobravanje direktora i visokih rukovodioca kompanije za osiguranje;

- odobravanje internih revizora kompanija za osiguranje;

- odobravanje agenata/operatera za kompanije za osiguranje, biro a za osiguranj e i penzioni
fond,;

- odobravanje aktuara za kompanije za osiguranje;

- odobravanje novih kancelarija kompanija za osiguranje;

- odobravanje licenci za posrednika osiguranja;

- odobravanje novih proizvoda za osiguranje;

- odobravanje za raspodelu dividende;

- odobravanje za premegt aj kancelarija itd.

4.2.1 Aktivnost licenciranja u finansijskom sektoru

Izdavanje licenci od strane CBK -a, tokom 2014 . godine, je rezultiralo sa davanjem preliminarne

licence za T.C. Ziraat Bankasi A. S. Ankar a, iz Turske,
aplikacije jedne domal e kompani j e za davanje bankar
zastupnil ke kancel arije Atlas Banke AD, iz Crne Gor e,

T a k o logobrene su i registracije za 4 ne -bankarske finansijske institucije, AGC Faktor za

obavljanje faktoringa: Euro Toti, Lluk -l i Afri mi S, za menjalnice. Tokon
jedne strane kompanije za vrgenje tararJsffairnkcrigvcagriodl
aktivnosti tokom ove godine, CBK je ima 0 samo jedan zahtev od Lesna za dodavanje aktivnosti

usluga za isplate, koji je odbijen.

Tokom ove godine su odobrena 4 zahteva od banaka za promenu statuta i jedan zahtev iz
nebankarske finan sijske institucije.

Tokom 2014 godine bilo je promene u sastavu odbora direktora, revizorskih komiteta, visokih
rukovodioca banaka i finansijskih institucija. Odobrena su 2 zahteva za imenovanje direktora,

visokog rukovodstva banaka i finansijskih instituc i j a, dok 6 zahteva su odbi]j
odobravanja direktora i visokih rukovodioca banaka, 2
nezavisnog revizorskog komiteta, 12 wvisokih rukovod
direktor filjalei8ostal i h iz izvrgnih polohaja).
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U slulaju odobravanja direktora i visokih rukovodio
odborane-bankar ski h finansijskih i nst-inansiskihjinatitucij8i2l | anova
visoka rukovodi ocaBFiMEINr gni direktor N

Tokom 2014. godine bilo je promena i u sastavu odbora direktora, revizorskih komiteta, visokih
rukovodioca banaka i mikro -finansijskih institucija. Prema Zakonu 04/ L -093 o bankama, mikro -
finansijskim institucijama i ne  -bankarskim finansijskim institucijama kao i Uredbe 2001/25 o

nadzoru i kompahija vza osigwianje i posrednika za osiguranje itd. CBK ima mandat

za odobravanje ovih rukovodioca institucija. Ood 18

zahtev kod CBK -a, 12suodobrenia 6 su odbijeni. Od Ilanova odbora di
su od banaka, 6 iz NBFI i 3 iz MFI, dok od onih Kkoj
banaka, jedan od NBFI kao i jedan iz MFI. Osim toga, tokom ovog perioda, CBK je odobri 0 i

imenovanj e 6 i zvrgnih direktora (jedan od njih je direkt
institucij a, gde 4 od njih su od banaka, 1 od NBFI

rukovodioca gde se obuhvataju gl avni sl uhbeni k shuhbeahnkifga, opkbaanij
sluhbenik za rizik banke i svaka osoba, osim direkt ol
CBKjerazmotri 08 sl ul ajeva, gde su svi bildi od -d& @okank a , [ 0

ovog perioda, CBKijé& thkoheRedobbprskog komiteta |jedne

Tokom 2014. godine, CBK je pregledao nekoliko uslova banaka u pogledu njihovih filijala i

ekspozitura. CBK ove godine je odobri o otvaranje 1 filijale, 4 pod -f i | i j al a, 10 premedgtaj
pod-filijala, kao i zatvaranje 25 pod -filijala. Banke su zatvoril e 26 pod-filijala, uglavhom manje
jedinice nakon procenjivanja njihovog ulinka i efi ke

obavljanje transakcija preko; e -bankinga, bankomata, prodajnih terminala.

Doktogse tile aktivnosti u industriiji osiguruanj a, d
kompaniju za osiguranje (0Scardiano). Odobrena su 129 pc
podnesena zahteva. Zahtevi su bili raznivisckopol evgi

rukovodstvo, do nivoa agenata i licenciranja za odobravanje proizvoda.

U tom okviru, od Finansijskog nadzora za sektor osiguranja, tokom 2014 godine je odobren jedan

predsedni k odbora; 4 Il anova odbkompanja Aasdsigdranfe,ellkzt or a, 0 C
Kosovskog biroa za osiguranje i 1 od posrednika za osiguranje. Tokom ove godine je odobreno i 4

interna revizora, svi iz kompanija za osiguranje i 20 odobrenja za ekstern e revizore. U okviru

odobrenja eksternih revizora, 13 pripadaju kompanijama za osiguranje, 5 posrednika za

osiguranje a ostali iz biroa i penzionih fondova.

Takole, asd3slageeata/operatera, od kojih, 29 od kompanija za osiguranje, 2 posrednika
osiguranja i 1 iz Kosovskog biroa za osiguranje; 4 zahteva za aktuare; 1 pravni zastupnik kao i
odobrene su 21 nove kancelarije.

Tokom ove godine, izdavane su 4 nove licence za posrednike osiguranja; odobren je jedan zahtev
za raspodelu dividende; odobr en je 1 zahtev za statut; 3 zahteva za odobrenje promene tarife za
proizvode kao i odobrenje 12 zahteva za premegt aj kancel a

Geografska distribucija filijala i pod -filjala banaka, obuhvata gotovo celu teritoriju zemlje.

Nastavlja se evidencija najvele kbntbtepatracujeebgaokar
(35%)gde e i koncentrie(2bWh)) e stanovni ka vel
Gto se tile ostalih fi nans.i.godikejradileism Btmikto ufmangijske na kr a

institucije, raspodeljene gotovo na celoj teritoriji Republike Kosovo.
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MFI, na kraju 2014 . godine, svojuakti vnost su v r ¢pot-flijalairaspo8eljene unitay a |l a /
teritorije zemlje. Tokom 2014 godine je odobreno otvaranje 3 pod -f i |l i jala kao i 9 pr
filijala i pod -filijala MFI -ja.

Na kraju 2014 . godine, broj ne-bankarskih finansijskih institucija , koje rade na Kosovu je
dostigao 47, od kojih 4 sa stranim kapitalom a 43 sa
podel jene na sledeli nal i n: 2 institucije vrge Kkre:q

institucija aktivnost faktoringa, 6 insti  tucija usluge transfera i isplata 1° kao i 36 institucija
aktivnost menjalnice.

Odgovor.i na zahteve subjekata za obavljanje finansij
porastu, na kraju2014 .godi ne, broj menjalnica je desnegaopnagB8eé
godine. Tokom 2014. godi ne, S Vi zahtevi koji olsanldamgnhjein od sut
registracije za vrgenje aktivnost i .-B20dh, jgadiher20063 . Za Vvr
2007.i2014.su zabel ehi | naj vel.i rast broja menjalnica.

TakolLe, odobreni su i zahtevi za —registrovane menj

otvaranjem novih kancelarija (3 kancelarije).

Gto se tile geografske distribucije menjalnica, one
gotovo na celoj teritor i j i zeml j e, izuzev regiona Mitrovice. Nj i F
regionu Gnjilana i Pel i . Progirenje geografske dist

aktivnost me nj al ngodire pripad& egiona2Gnjilafie (gde tri nove registracij e
tokom ove godine pripada ovom regionu).

Tokom2014.godi ne, promene u vliasni gtvu banaka i finansi|j
zakonskim zahtevima, institucije su va gile odgovaraju

422Gal be kori snihlwglugd i nansi j ski

Kao organ za | icenciranje, urelbkivanje i nadziranje
zakonima na snazi, Centralna banka Kosova, odnosno F
zagtitu korisnika finansijskih usluga na Kosovu.

U okviru Fina nsijskog nadzora, funkcioni § edivizijak oj a pr i ma, rasporebuje i r
uskl akLenosti aktivnosti finansijskih institucija sa z
koj i orijentigu finansijski nadzor praalj enjneam tir hmar iut.
ove divizije je postavljanje osnove za adekvatno ol

klijenata koje koriste usluge i proizvode finansijskih institucija na Kosovu. Ova divizija razmatra
hal be obral ane od s t roatoradzajmoimay eca & koriskilea, svihduslpga i

proizvoda finansijskih institucija pod nadzorom CBK -a, kao i VI ogi snabdevan]j
regulisanje sa konkretnim preporukama za identifikove
njhovor e gavsaslgdel i m postupci ma.

Aktivnost Finansijskog nadzora ¢gto se tile obrade h

2014. godine obuhvata:

- Nastavak sprovolenja projekta za obl ast zagite pot
godinu obuhvata:

a) Usvajanje Uredbe o internom procesu za bavljenje h a &nin;

10 . . ’ . . . - - .
Letiidituicngte vrge aktivnost isplata i transfera, 1 instiisplate;i ja vrgi samo aktivnost traa
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finansijskih usluga po godinama:

b) lzrada interne procedure bavl jenjeuh&BiKama&oja se olekuje d:
tokom 2015 godine;
c) lzrada Uredbe o zahtevima za obelodanjivanje Kk
2015 godine;
d Sastavljena jsee ibrozloekduagg se obj avi br o-gkdgaa u zval
|l e talno informisati potrogala o nalinu obral an
- Razmatrane su oko 353 halbe korisnika finansijskih
a) Ukupan broj hadaba, pMBIL, v NBBRIN i penzionazad ondove
2014.godi nu je bio 158, a najlegle halbe su bile:
bl okiranje raluna (20%}akiedit(38%).na pitanja vezan
b) Ukupan br o] Kompatja zapsigoranjevo b r a| a n-a zaQ®BK godinu je bio
195. Najl egl e hal bbagowemeno Hompeszacijunraterijalae i
nematerijalne-agt(ete% ouk upmlog broja halbi), pri
hal bi-hBommenzacija medicinskih trumgk®Wa od zdr a
Tabel a 4. Br oj gal bi prema institucijama
Institucije Broj galbi Ul egl e
Komercijalne banke 133 38%
Osiguravajula drugtva 195 55%
Mikro-finansijske institucije 23 7%
Ne-bankarske finansijske institucije 1 0%
Penzioni fondovi 1 0%
Ukupno gal bi 353 100%
Izvor: CBK (2015)
TakolLe, mora da se navede da veliKki br o] halbi je re¢
rasta broja hal-i ob gu o groj galbi po finansij
Od gore navedenih podataka vidimo da
hal be iv kampanija za osiguranje 400 353
(55,3% od wukupnog b3
velem broju uporelene?3
bankama ili drugim institucijama mikro - 2 221
finansiranja i ne -bankarskim 200
finansijskim institucijama. To je rezultat 150 106
Uredbe o sprovolenqju'
malus, pogot ovo sprovo
privatnih lica koji 0 2014 2013 2012
i maju vige od jednog lzvor: CBK (2015) re < a
ne-k ompenzaciiju gteta bilo materijalne
blone-mat erijalne, talnije halbe koje se odnose na kagn|j
U donjoj tabeli je pri kaz an i br o] razmatrani h hal bi od strane
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Tabel a 5. pBgodjamgal bi

. . . . Br oj gal bi
Finansijska industrija
2014 2013 2012

Komercijalne banke /MFI, NBFI, Penzioni fondovi 158 74 36
Osiguravajule kompaniije 195 153 70
Ukupno 353 227 106
Izvor: CBK (2015)
Od gore navedeni h podataka primetimo jedan trend r a
grafikona 9, naj vel.i broj hal.gio dj e® dolazikaot rezklatnstvaPadjd 4
infrastrukture i funkcionisanja Divizije za halbe.
|l st ovremeno, rast broja halbi, dogao | e i kao rezul"
njihovom praenjrahpotheoqg (ok)
4.3. Bankarski nadzor
4.3.1 Inspekcije banaka na licu mesta
Inspekcie na | i cu mest a, kao znal ajan deo procesa nadzor a

i procenjivanje izbliza profila rizika banaka.

Tokom 2014 godine su realizovani 1 1 inspekcije banaka, od kojih 3 punih inspekcija i 8
fokusiranih inspekcija.

Inspekcije na licu mesta suimal ekao ci | j procenjivanje opgteg stanja
procenu bankarskih rizika, kao: kredi tirki, rkioziik,s ul ivkrwi
prema pristupu nadzora zasnovano ¢ na rizik.

Takole, i nspekcaijprecemivanjeantemnih koatola, kompatibilnost sa zakonskim
okvirom na snazi CBK -a, odnosno kompatibilnost sa bankarskim uredbama, bankarskim
praksama, proce njivanjem kapitala, procenjivanjem politika i postupaka, upravljanjem, dobicima
kao i inspekciju u oblasti informacione tehnologije. Glavni rizik u okviru bankarskog sektora
tokom godine nastavlja da bude kreditni rizik.

Od inspekcij a je rezultiralo da ban ke su zdrave i stabilne kao i da su u skladu sa zakonskim
okvirom CBK -a.

4.3.2 Nadzor zasn ovan na rizik za bankarske institucije

Sa ciljem sprovolLenja nadzorne strategije i aproksim
unije, tokom 2014 . godineod CBK-a j e i zralena i zavrgena -nadeon nadzor
zasnovan na rizik. Ova metodol ogij a, i ma za cil] i den
kojima se suol ava | edn pregledasfakisitanog ikd aadzorg,pmcernjuje sk o

upravlj anj e ovih rizika od strane instituciija i finansi
mogulim negativnim posl edi cama. Sa ciljem sprovolenj
nadzora zasnivanog na rizik, koji u isto vreme je testiran u dve siste  mske banke u bankarskom

sektoru zemlje. Posl edica toga, promenjena je i str
vrste bankarskih rizika kao: rizik likvidnosti, kr e

sprovolenje procenj isisterufCAME @' naka pr ema

4.3.3 Prelaz sa Bazela | na Bazel Il

Finansijski nadzor je izabra oj edan postepeni pristup prema aproksi
standardima sa posebnim fokusom na odrelLene direkti ve
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urelbuju detadnbsith instituciija i odrelbuju zahteve za
uzimajul.i u obzir da nakon poslednje finansijske ki
banaka, poznat.i kao MelLunarodni okvir za klgpu t al (u
vigene promene, s a ciljem razmatranj a pitanja koj a

finansijske krize, kao i uzimanje u  obzir razvoj i potrebe kosovskog bankarskog sistema.

U tom pravcu, tokom 2012 . i 2013.godine CBK |je wusvoj teazzalmamke Ui I an br

skl adu sa Standardi ma Bazela |1, prema standardi zova
uskl akLenost postojele regulative o nadzoru i urelben
zahtevima kapitala i evr ops ki hjekdtj kojiesk stratagipom CBK jaedan du
predvilen je da se zawvor@ld. tokom perioda 2015

Gl avna kretanja prema Standardima Bazela |11 Ssu vrgen
kapitalabanak a t okom 2013 godi ne, k o jadekvatmsti kapit alabanalau z aht e v
Ov a uredba | e usvojila standardni met od gto s e tif
izralunavatnpasg kredka. Takole, usvojila je met od j e
standardni za operativni rizik, sa ciljem boljeg adresiranja potre ba banaka za kapital za
ovih dva rizika, kao dva od Tletiri glavnih rizika be

rizik. Ovom Uredbom se zahteva, da banke budu pokrivene svakog trenutka sa najmanjim
zahtevanim kapit al ommalnd zahpeverognasa doyolinbsti kapitala (12%).

Lekcije naulene sa krize iz 2008 godine su komekrile p
danas sa uslovima jednog pregledanog okvira poznate su kao Standardi Bazela Il (ili Direkcija IV

i Uedbakapi t al a, poznate kao 0Single Rule Booko). Ove p
zahteva za kapital i sastavnih elemenata kapitala saea
zahteva za ciljeve pralenja rizika |likvidnosti i odno
Prema planu Bankar s k og nadzora za ©prilagolkavanje standarda E

nastaviti sa dopunom regulativnog okvira za usvajanje potrebnih zahteva koje proizilaze iz ovih

standardai tokoms | edel i h godi na, sa ppsebnpm fadkdaoalsawma mjae ppr v
Ovim promenama se p tpeudnvoi L pr ijleadgnoo- apanij e standardi zo
ponderisanje sa rizicima iaklloahsean oisztlio, h epnroosgtiir izvaa nog derma ht

bankar skog trhigta na Kosovu, kao nial @Ira | a gopraovming a&
izralunavanje ponderisanih izlohenost.i sa rizikom, z
poznavanja tehnika ublahavanja (faktora smanjenja) r
zahtevi za kapital z a kap paktevi nadzarnjog autoriteta zajpnooegjivanjé z i

interne procene adekvatnosti kapitala, zasnivano na strategiji za upravljanje rizika.

Kao drugi znal aj an kor ak o wanjg zapteva freghg stubaj-ppocesa pr i | ag
nadzornog pregleda, kao i sa ul askom na snagu novih zahteva za kapital, pregledati | e is e
ahurirati mi ni mal ni zahtevi objavljivanj a i nformaci
transparentnosti za zainteresovane strane koje su poznate i kao zahtevi Ill Stuba standarda
Bazelall, saci | jem povelanja discipline trhigta preko zaht
transparentnosti.

U tom pravcu, septembra 2014, CBK je polela sa spec
sprovolenje regul at ogvkam QkviroBlzela o &apitplo z (eregt Basel Capital
Framewor k) . Tokom prvog tromeselja vrgena je jedna
post oj el i hih okeirg u ddaosui na standarde Bazela Il za identifikaciju oblasti koje nisu

kompatibilne, i koje zahtevaju potrebne izmene i dopune. Tokom dve sl edel e gc
velim intenzitetom na ©prilagolkLavanje standarda Baze
regul ativnog okvira sa specifilnim direkcijama EU o
Kosovo ima jedanemeb amkearisjkei ss eokht or u porelbenju sa |
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smislu razvoja finansijskih us lnufipansiskih inseumerate,n o st i pr
procenjuje se da u okviru ovog dvogodi gnj eg period
znalajnimljipihmeahteva za bankarski sistem na Kosovl
urelkivanja i nadzora banaka u Republici Kosovo.

4. 3.4 Belka inicijativa

Bel ka inicijativa |je inicijativa melLunarodnog kar ak
ul est vujle regionazkaonKosovo, Albanija, Makedonija, Bosna i Hercegovina, i Srbija.
Gl avni cilj ove inicijative je napredak nivoa sarad

zemlje Zapadnog Balkana (kao one gore navedene) imaju svoj zastupnik, koji trenutno je
guverner Banke Makedonije, koji je zamenio guvernera Banke Albanije.

U tom smislu, smatrano je od znalajne vahnosti da p
centralnih banaka/ nadzornih autoriteta Zapadnog Balkana sa jedne strane i Evropske Centralne
Banke (ECB)/ Evropskim Bankarskim Aut ordsupsekdikm ( EBA)

sastanaka tokom 2014.godi ne sa <ciljem usklalivanja nacrta gde
ECB/ EBA u smislu distribucije nadzocerda emle reficna maci j a.
imaju velu izlohenost bankarskog sekt ordspomaumjpa zeml j .

dostavljen kod ECB/ EBA i u fazi je razmatranja.

4.3.5 Hitna podrgka sa |ikvidnogiu

Hi tna podr gka 8 anastavki ELAdemglegki: uEmergency Liquidity Assistance ) 8 se

odnosi na stvaranj e zagtitnog okvira Za sektor ban
solventne ali nel i kvidne. Ogodinji i ppeds@ylje jkdau prepoaukuo | e t u 2
MelLunarodnog monetarnogi fomd@abhowamjje oblasu obl ast :
pravca, na onaj Za razvoj metodol ogi je i na onaj ur e
nacrtal/ zavrgena i bile proslelLena za skoro usvajanje
se sastojatiod t r i izvor a, i t 0 : -apkaod KomercjalnKhbarske. v a | CBK

U okviru metodol ogij e s u predvi Leni speci filni asp

proizilaze iz Zakona o Centralnoj banci Republike Kosova. Osim toga, definisani su i posebni
obrasci vezani sa ELA.

4.3.6 Stres testovi od bankarskih nadzora

Odeljenje za bankarski nadzor tokom 2014 . godine je razvilo mikro stres test za individualne
banke. Ovo | e ugdmmltii fakacanpu rizi ksakr bithidlahjawwanj e bar
s | u I &gnamskén pada i u pravcu (fokusiranje) inspekcije u zemilji.

Odel jenje za bankarski nadzor planira da tokom 201
sastanke sa predstavnicima komercijalnih banaka u vezi stres testa. Banke su obavezne u skladu

sa Uredbom o upravljanju kreditnog rizika i Uredbe o upravljanju rizikom likvidnost da izgrade

njihove stres testove.

Koriglena metodologija u stres ta€js i likvidsosi banaka o s i na
koriglenjem raznih scenarijaikerakhivhdoastiredi tnhi gni
promena kamatni h stopa i rizik promena deviznog kurs
vigena uzimajul.i u obzir:

i. Pad u kvalitetu kreditnog portf  olija;
i. Ri zi k koncentrisanja (neuspeh najvelih zajmopri maoc

iii.h. Gokovi prema sektorima ekonomije;
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iv. Promene kamatnih stopa;
V.Ri zi k sistematskog povlalenja depozita;
vi Ri zi k koncentrisanja testiranih depozita preko povl

Rezultati stres testa pokazuju da bankarrhsikvi iserkaloan |
navodni h gokova u ekonomskoj sredini (odrahavani u r
zajmoprimaoca itd.)

4.4. Nadzor mikro -finansijskih institucija i nebankarskih finansijskih institucija

U funkciji sal uvanj a oetfttord iOdefjesjé bank#érskeyanadgzdraj celfosng s
Divizija za nadzor mikro -finansijskih i nebankarskih institucija, tokom 2014 . godine neprekidno
je vrgila nadzor zadnowarsigpakiihzi k nmiblam&ar skih insti

inspekcije na lic u mesta, sa fokusom na prikladnost upravnih kapaciteta prema rizik u ovog

sektora a posebno ka pdi tbniolgo rriezfiekragnt ga tal ka nad:z
kompatibilnosti ovih institucija sa zakonodavstvom CBK -a i unutragnjih instit
politika, k a 0o i nastavak pralenja spolja u odnosu na ovaj ¢

TakolLe, t ok om i n s-finenkijskimj iastitucijammmii kebankarski ~m finansijski m

instituciia maj e vr gena inspekcija i na informacionu tehnol o
informacione t ehnol ogi j e, gde poseban mf obeghbejlestemosvel en
informacione tehnologije (IT) kao i stvaranje i popunjavanje bezbednosnih mera IT sistema. Na

osnovu procena koje proizilaze od inspekcija u obl a
odrelene preporuke za ove instituciije.

Tokom 2014 godine, realizovane su 6 inspekcija u mikro -finansijskim institucijama, od kojih 5

girokih inspekcija i 1 fokusirana inspekcija. Gto se
realizovane trideset i sedam iinspekcij a, 2 girokih inspekcij a
institucija koje rade kao menjalnice, koje u naveden

za rad u zemlji.

Od ovih inspekcija je evidentirano da mikro -finansijske institucije i nebank arske finansijske

institucije sa svom potrebom daljeg razvi janja su unapredili potrebnu infrastrukturu u funkciji

njihovog upravljanja kao: politike,  procedure i sistemeza identifikaciju, p o
relevantnih rizika u osihosTakaLejodhoveaalsil oheami h i nsp
da mikro -finansijske institucije i nebankarske finansijske institucije uglavhom su u saglasnosti

sa zakonskim okvirom CBK -a.

Bez obzira na redovne inspekcije, ovo odeljenje je nastavilo sa ispunjavanjem preporuka i
sprovolenje nar edbe zfiaangjske nebamkamke indtitecijami k r o

| zme L u ostal og, sa naglaskom u aktivnost.i nadzor a,
finansijskih instituciija, koje rade dasatak ljudskagjiial ni c e,
tehnil kog kapaciteta za njihovo adekvatno volLenje. S
preporukaCBK -a o ko saluvanja podat aka, njihova obrada i iz
pitanja pored ovih institucija se pozitvno od r ahava nji hov pol ohaj u skl adt
odnosno izvegtavanju u CBK.

TakolLe, CBK u sl ul aju i dent i fi k dransparentnostizibh iné j-ni h nef
primenjivanja odrelLepehmeanbt &ahAnpaeaapa i popravnih
fin ansijskim institucijama i nebankarskim finansijskim institucijama. Navedene mere su

rezultirale uglavhom kao popravne za navedene institucije i u mikro -finansijskom i

nebankarskim sektorom uopgte.
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4. 5. Sprelavanje pranja novca

Divizila SPN -a za funkcionisa nje i obavljanje aktivnosti u ispunjavanju svog funkcijskog

mandat a, tokom 2014. godi ne, referentna talka obavl
Centralne banke Republi ke Kosova, godi gniji plan fina
i akcion i plan Divizije za sprelavanje pranja novca.

Divizija za sprelavanje pranja novca u smislu jalanj

izradila je novu uredbu za sprelavanje pranja novca
Ova uredba joed iDzrva lzd n du,obzin zakomeaej unla snazi , melunarodne
tehnil ku mpamahrodni h strul njaka. Ov aj dokument j e

finansijski sektor i jedinic u za finansijsku inteligenciju.

Aktivno, Di vi zija | e -ageficgskut rmdonw grlipa u wvezi izradé hkanaept
dokumenta za i zmenu i d o p unu upratik pranja novca sfipansgdnjav anj u i
terorizma.

4.5.1 Nadzor nad finansijskim institucijama za SPN

Nadzor na licu mesta finansijskih institucija je usmereno u smislu zagtite svojih s

pri mene standarda i propisa za sprelavanje i borbu pi
Gl avni fokus divizije u toku ovog izvegtajnog perio
finansijskih institucija u obl asti SPN/ FT. Ove aktivnosti su plani
divizije i glavni cilj je bio dobijanje informacija na licu mesta u vezi nivou mera koje su

finansijske institucije preduzele za sprelavanje pran

Tokom 2014. godine, ukupno 14 inspekcije su sprovedene, od kojih 13 su bile potpune i jedna
fokusirana inspekcija u finansijskim institucijama. Od ovih 14 inspekcija, 7 od njih s uvr gene u
bankama, dve u mikro -finansijskim institucijama a ostatak inspekcija je spr  ovedeno na
nebankarskim finansijskim institucijama.

I nspekcija je fokusirana na glavnim oblastima, koje ¢
ni voa adekvatnost.i i uskl alkLenosti sa pr o'miasiznaag tii truaj |
finansijskogsi st ema oduwmobehjha i kor i @hgivog pprekéar e dst ava s

Procena organizacione strukture finansijskih instituc
u okviru finansijskih instituciija, bil a jprocemeubu 0Sho\
inspekcijskim slulajevima. Banke su izradile politik
efi kasne mere u SPN/ FT. Banke u stranom vilasni gtvu,
pomonati I'ni h banaka, koj e su ogalboraeUgavnoondpolitkei ane upr .
procedure su jasnhe, pogodne i u skladi msaakahema i melLLunarodni m

melLunarodnim smernicama za SPN/ FT.

l dentifikacija klijenta je jedan od glavnitliesaspekat a
poscbnapahnjm@ Lunarodnim standar di nmenu mkra jaiefikasmutborteuv aj u pr i
protiv pranja novca i finansiranja terorizma. Divizija SPN u Centralnoj banci tokom inspekcija

na | icu mest a, obradila je aspekat i da kotishikaj Lk aci j e Kk
skladu sa zakonima na snazi i najboljim praksama. 1z inspekcije u bankama, rezultiralo je da

identifikacija klijenata uglavnom je na dobrom nivou.

Finansijske institucije su preduzele mere u smislu
unut ar instituciije, angahovanjem posebnog osobl ja y
nezavisne od funkcije interne revizije.

Me Lunar odni Aksdne grupe zadimansijsku akciju FATF i direktve Evr opske unije 3 i 4sizsat e'nzaa gad t mo g u Inmansstiij s &dnj a r
finansiranja terorizma "
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Takole, finansijske institucije sanjpe edfuizkd £n oasdteik v@an
procedure za identifikaciju klijenat a i otvaranje novih raluna i odreli v

4.5.2 Interna i eksterna saradnja za SPN

Posebna melLuresorna saradnja se naglagava jedinicom

raznih akata zakonodavstva u oblasti borbe protiv pranja novca i finansiranja terorizma u smislu

razmene informacija od interesa, u skladu sa bilateralnim sporazumom o saradnji koji je na

snazi . Divizija SPN je zastupila CBK i u raznim pr
smislu jalanja nadzorma smadl| BPN/dERV.i zUj 4 o SPN je izve:

meseca nacionalnog koordinatora protiv ekonomskog kriminala i Sekretarijata Nacionalne

strategije za borbu protiv neformalne ekonomije, pranja novca i finansiranja terorizma i drugih
finansijskid#éda. kri vi I nih

Divizija za sprelavanje pranja novca je bila takole
finansiran od Evropsk e unije i Saveta Evrope u "Projekat za borbu protiv ekonomskog

kriminala", koja je dala svoj stalni doprinos kad god je to bilo potrebno.

4.6. Nadzor osiguranja

Sektor osiguranja na Kosovu je regulisan i pod nadzorom je Centralne banke Republike Kosova

(CBK). GlavnicijCBK -a j e da se stvori jedno bezbedno, zdravo
zagtitili i ntereséenih st agar ampiokae,ncofpgakhih investitora
kvalitetne i potpune transpa r ent nost i tokom pruhanja usluga osigu
Odel jenje Z a nadzor osiguranja ( ON@Q)nastavibojje svdjeunk ci oni
nadzorne aktivnosti kako bi  se obezbedila stabilnost sektora osiguranja preduzimanjem

odgovamhmeud kao i pravovremeno sprovolLenje efikasnog

dalji razvoj sektora osiguranja.

Glavni cilf CBK -a j e zagtita osengiur asiti kanak agkg tded! usjpurloiv ol e |
zakona i uredbi CBK, u okviru kojih industrija osiguranja obavlja svoju aktivnost osiguravanja ,

uredno vrgel i nadchinkbjehata. svoji h ogtel

CBK je angahovana na wusvajanju naj bol jih praksi, Z e
asocij aci je nadzornika osiguranj a, kao i nadzoanjezasni va
transparentnosti operaciaus ekt oru osiguranja a, i stovremeno i na
osiguravala prema javnosti

46.1.Sveukupno pr al e nllastisiperazijeosiguarga u o

Divizija za izveg(gt awaagosujeiu okeim adeljerauza fafezbrAosiguranja,

VI gi proces nadzora eknrfjez isisnaelm zaa fgmalnsij skih i zv
izvegdgteni hu @BKoaddtrank asigur aval a i posredni ka osiguranja.
revizora, i zve@gvajpgl eni hkaaikdrugeainf@macije koje su potrebne sa posebnim
zahtevima od strane CBK, ukl julujuli [ podat ke dob
osiguravanju odauto-odg ovor nost i i granilna osiguranja.

Dobijeni podaci od osiguravala se obrabLuju i anal i zi
koriste kao odlaganje za urelbenje, nadzor i intervenc
i sa odreleni mazamak dan spkrionp i nse rma . Rezultati finansij ski
kao osnova za pilhandpdétnijhe ibrusdpudkci j a i oni feitefkojk usi rani
se sprovode od strane DNM.

Prema tome, za finansijsku analizu sektora osiguranja, kao i za individual nu procenu
osiguravala, koriste se pokazatelji sistema | RIS (Redg
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su uskl abLeni zZa nehivotne osiguravale na Kosovu.
blagovremeno identifikovanje problema Kkoji mo g u dovesti do pogor ganj a i
par amet ar a ois kogpanija virdjistie uopgt e.

Sa posebnom pahnjom je nadgledano finansijsko stanj
rezultat ovog efektivnog nadzora od strane ONO, je rezultiralo sa s t al nom pobolj gan
finansijskog polohaja sektora osiguranja na Kosovu.

interesa osiguranikai drugih o gteenli h strana uopgte.

Posebna pahnj a finansiskim pakazatéljima koji se odnose na dovoljnost k  apitala,

minimalne margine solventnosti, zahteva za promenljivi kapital u ime rizika osiguranja, kao i

ostalih finansijskih pokazatelja likviadhmdstziu nhaprofib
DIAje takolLe sa posebnom pahwjpdmnosatzimotrihlnal ki lvo pdo
predstavljaju obaveze prema osiguranicima, ako su  dovoljne i ako su bile u bilo kom trenutku se

pokrivaju sa likvidnim aktivima.

Divizija za izvegtavanje i analizu (DI A) tab&aitam 2014.
jei s lealdimdsti:

Na osnovu nacrta budhet a, ONO je pripremilo uporednu
0si gur akenpanijaiuh vezi mogule izlohenost.i rizika kao i 0

pripremanjem redovnriviegtragme salhmigh upozoravanja (EWT).

DI A je razmatral a posl ovkompanjd apowedreka w csiguyanju kojy aj ul i h
hele da ubLu na trhigte osiguranja na Kosovu. Samo tc
poslovna plana dva novih aplikanata za osi guravale i 2 za posrednika.
Tokom 2014. godi ne, ONO | e pregledal o i analiziral
kompanija ko e s u pokazal. |l oge finansijske rezul tate.

pregledala i analizirala planove sanacije dva os i g u r a & koipanije koja nisu pokazala dobre
finansijske rezultate.

DI'A analizira zaht lkommnija 8 pogledu splatejdividendb, kao i razmatrala
zaht eve os i gompanija ayeni laghnja u nekretnine.

DIA je stalnoradilanarazmat r anj e i prilagolavanje zakonskog okvir:
DIA je pripremila wuputstvo i prirulnik o mnogim pit:
DAC, potrahivanja, itd.

4.6.2 Test Ranog Upozorenja

Test Ranog Upozorenja ( AR@#&neprekidno procemdrglaiivne riveetrizika |

u razlilitim oblasti ma rizika posl ovanj a osiguraval
koremjlem kvantitativnih podataka koj.i se odnose uvel
tendencijama TRU -a i osnovni h finansijskih parametara.

TRU izvegtaji se smatraju kljulni pokazatel]j.i pol et ksea
TRU su identifikovani kao izvegtaji koji Su u stanj
verovatnol om pr e ne uGnpdajh sgeonakairigtan rd@rinas’ za merenje rizika
osiguraval a.

Svaki test ima prihval eni nor mal an opseg koji mohe da
broja igrala i drugih uslova na tr hiejkompanijeBrisi o j e i S
granicama nor mal e. U takvim okol tdRU zandentifikacijgad z or ni k
osiguravala koji su izuzeti, tgj ., osiguravali bez (
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viednostima il vr edn o,qlt krajnjkcily morabitei nda l #e¢g|l er desesvi o]
kod normalnog opsegaili blizu tih opsega .

U tom smislu, DIA je bila angahovana da preko ovih
nNi su uspel. da odrhe pokazatelje u istoj [ i da j i sa |
osiguraval i ma koeficijent i spod proseka, onda DMS
osiguraval a.

4.6.3. Nadzor na | icekompasitea u osiguravajul

U skladu sa <ciljevima CBK, odnosno osiguravanjem o
osiguranik a, CBK tokom 2014. godine je nastavila svoju delatnost sa stalnom realizacijom

i nspekcije na | i cuTokom godiae , ukspnogl@d testiovaasli sprovedeni , od kojih

je osam bilo nepotpune pregledi, dok su Tletiri pregl e
Cif punih inspekcija obuhvata procenu opgteg stanja ko
sa zakonima i propisima CBK -a i procenom efikasnosti funkcionisanja internih revizija, sa ciljem
odrhavanja finansijske stabil nostdmetkobusifareimsppkeiei zagt it
je bilo pralenje sprovolLenja pr epearpdcena Upavljapja et hodni
gtetama kao i razmatranje drugih pozicija od interesa
Il nspekcije na Il i cu nkenspanga wW s in@ ki anv ag lud li &hj e v ialma su e
nepogtovanje pravanogk amkvimead oGBKat ak aktivne vlIadajul e
predazelkagnjenja u obradi i naknadu ¢gtete, odsustvu
sl ab ni vo interne revi ziije, kr genj ga ulfirRdRgskinet andar d:
izvegtaji ma, |l oga praksa i nezdrava wupravljanja sre
transakcija sa povezanima stranama, potcenjivanje te
osiguranja usvojene od storvauner e@BK.ni hak wlvee,gtma ao 9 i gL
obel eheni su slulajeva nepogtovanja zakonskih zahtev
solventnosti i rizika osiguranja.

Za sve Vvrgene inspekcije, pripremani Ssu i zve@t aji gd
tokom inspekciije, zajedno s a odgovarajulim preporul
meseca izvegtavaju CBK, 0 preduzi manja del atnosti Z
proizilaze iz ispitivanja obavljenih.

TakolLe, kao rezuéhiah haspelkcijzayvrig |l oge finansijskog
strane CBK [I'ime su nametnute kazne i druge zakonske
p o vamjé sredstava za ispunjavanje regulatornin zahteva za minimalni kapital, nivo

solventnosti i rizik o si gur anj a, nov/l ane |plamvw sanacije, plivteraena je i su
prestao da se obnavljaju postojele polise osiguranja
neke kompaniije vrgena pratnj a finansijskog ulinka

izvegtavanja u CBK.

4.7. Nadzor penzija

4.7.1 Inspekcije penzionih fondova na licu mesta

Sa ciljem oluvanja stabilnosti finansijskog sektora
penzionih fondova prema predvi lkenom plnaenluu n aNaoddznoirm p e
praksama u obl asti. Os ni ovamjnairizik u, pasebmap apnij st yjp PpodSVel
upravljanju f ondov a, i nvesticione strategij e, efi kasnost
odgovarajule likvidnost:i i drugih rizika.
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Tokom 2014. godine, vr gene su potpune inspekciije i one fokusir
pri mene gto bl i heg Tokom dozeo godine, fpenmiahio fonaavi su nastavili da
primenjuju konzervativniiji pristup strategigéneénvest:
su ukupno 4 inspekcije penzionih fondova, od kojih tri pune inspekcije i jedna fokusirana

inspekcija.

Pune i fokusirane inspekcije su sprovolene u skl adu
i male za cil]| procenu op@t ergcengvangem jumavljgnge rsredstava,i h  f ondo
politike i postupke, upravljanje, investicioni ul i
uskl alkLenosti sa zakonamaaiciprjopmsizmgt iCBK penzionih ¢
doprinosioca i odstabilmostifoadova.i nansi j sk

Mada fokusirane inspekcije na penzione fondove su i me
iz prethodnih inspekcija CBK -a , a u nekim slulajevima, inspekciija
manjkavi m. Tokom fokusirane inspekcije, pre dmet procene je bila upravljanje i permajle urelaja
ul esni ka sa pregledima Iilnih raluna.

4.7.2 Razvoj pravno -regulatornog okvira penzijskog sistema

U cilju unaprebkenja pravnog okvira u oblasti instit
Republike Kosov a je obogatilaidalie r egul at or ni i nadzorni okveir . U to
usvojene posebne uredbe za nadzor penzionih f ondo v a, k oj eeza dobraypnavijanje,ht e v

upravljanje rizicima, finansijsko i zjvedjitmalamijhe ,h p d nszil ce
fondova i penzija za poslodavce, kao i upravni ke pen
relevantne obl asti u odnosu na odgovarajule instituci
Centralna Banka Republike Kosova je [l an Mamtaunar odn:
(1 OPS). Ulegle u ovim aktivnostima se sastoji u prog
relevantnim organizacijama i penzionih nadzornih or
znanja tokom ulegla na konferencij.ama i obukama koj e
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5. Usluge prugene viastima, finansijskoj Z aj

5.1. Operisanje i upravljanje gotovinom

CBK je tokom 2014. obezbedio jednu kvalitativnu i kvantitativnu ponudu gotovine za bankarski

sektor u cilju izmirenja transakcija gotovinom privrede i gralana. Shodno t ome,
strateiglkiji CBK za obezbelenje adekvatnog snabdevanj a
obavljanje gotovinskih transakcija u privredi |je wuspe

Odgovornosti CBK -a u vezi sa poslovanjem i upravljanjem gotovinom v ezane su pre svega sa

valutom evro, pogto je evro valuta koja se zvanilno k
Slika 43. Snabdevanje gotovinom (iznos), u Slika 44. Prijem gotovine (vrednost), u milionima
milionima evra evra
900
350 . 319 800 760 763 a5 795
300 57 700 649
250 225 225 600
200 500
400
150
300
100 200
50 100
’ 2010 2011 2012 2013 2014 ’ 2010 2011 2012 2013 2014
Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)
Ukupna vrednost i sporuke gotovine u 2014. zabel ehil e
Struktur a i sporul ene gotovine pr ema ajp axahtevima , koj a
bankarskog sektor a, nije imala neku bitnu promenu
nastavilo je da dominira snabdevanje malim apoenima -1 0, 20 i 50 evr a, dok je |
od 5, 100, 200 i 500 evra ost htevaza maleaapoarje m wrednostih a . Toko
od 20 i 5 evra su imali.@ bl ago povelanje u porelenju
kolilinu apoena u vrednost od 10 evra imala bl agi paoc

Kao ¢gto je prikazano na sl edel i m s bkokerdij@ne bankek om 2014
druge institucije sa vige od 11,5 miliona komada nov
evra) i preko 2,6 milion komada evro kovanica (u iznosu od oko 0.31 miliona evra).

Slika45.Snabdevanje evioprénmani c « Slika46. Snabdevanje kovanicama evro prema
denominacijama (boj komada) denominacijama (broj komada)

3,364,300
3,542,90C
3,562,90(

3,477,200
1,057,500

2,423,700
698,000

2,016,000
664,500

16,800
31,300
2,300
492,000
B o160
1,024,600
- 1,156,100
33,000
65,000
76,000
B 91000
48,800
| 32800
20,000
800
20,000
467,000
240,000
185,000

8
139 o

500 evra 200evra 100evra 50 evra 20 evra 10 evra 5evra 2evra  levro 50centi 20centi 10centi 5centi 2centi 1 centi
2013 = 2014 2013 = 2014

Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)
Snabdevanje evro kovanicama, u 2014. je uglavnhom dominiran o0 malim kovanicama u vrednosti

od 1 do 5 evrocenta. Obim zahteva za snabdevanja u malim apoenima u vrednosti od 5, 2 i 1
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evrocenta tokom 2014. | e@ozmabhalké¢mikloo 1j9@d&n adtor pprea st av
povelanje u odnosu naolpirleitrhodnahtgeowda nzia Knabdevanje
evrocenti do dva evra kao i u prethodnoj godini su bile male.

Ukupna vrednost primljene gotovine kao depoziti bel ef
porelLenju sa prethodnom glodi h®©,mé6 miBIKi grea pkdamada novl e
oko 69.000 komada novlianica dnevno) i oko 1,3 milio
5.600 komada kovanica dnevno) kao depozite gotovog novca od komercijalnih banaka i drugih
instituciija. | z r avihdepoati sw postigli ézdos otpritike od oko 793,6 miliona
evronavlanical, 2 mi |l i ona evro kovanica. Struktur a e
godine kako se vidi na donjem grafikonu nije imal a
prethodnu godinu,dok j e struktura novlianica primljenih tokom
evra imale su jedan povelan obim depozitiranja u od1
blagi pad.

Slika 47. Primliene Y 2 & 6 leyfahpteBa Slika 48. Primljene kovanicevra prema

5,319,100
6,079,600
611,500
736,000

3,526,000
442,500
345,500

3,132,200
378,400

F 1,441,900
B 150000
B 108000

3,467,000
3,360,200
362,000

344,000
328,000

1,761,600

B 3630

1,132,200

316,400

285,900
124,400
136,700

co | oo | oo
500evra 200evra 100evra 50 evra 20 evra 10 evra 5evra 2evra 1levro S50centi 20centi 10 centi 5 centi 2 centi 1 centi
2013 =2014 2013 m2014
Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)
I ove godine, slilno sa pr et hgbtvinmje bilead iun avnea ,0 j d evpr cendi nro:
od snabdevane gotovine. U stvari, dostigavgi oko 476
mer i nego u prethodnoj godi ni , koja je bila oko 471

kao rezultat povel anp@avidamiomamangd sutrame bankar skog

Slika 49. 1zvoz gotovine (vrednost), u milionima Slika 50. Uvoz gotovine (vrednost), u milionima evra

evra

700 622 70 65

60 58
600 511 518 539
500 50 45
405 40
400 40
300 30
20

200 20

) 2010 2011 2012 2013 2014 ) 2010 2011 2012 2013 2014

Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)
Pogto CBK odrhava samo minimal ni potreban nivo gotovi
galje u evrozonu, koji se zatim koristi za obavljanje
s e VvV uakamgton osna sredstva. Neto doznake gotovine u inostranstvu dostigle su iznos od
473,2 miliona evra, gto je vige nego godinu dana rani

12 I -
Depoziti minus podizanja.
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Slika51.Br oj zastarelih nov| Slka52 Proporcj a novl| anica povi
povul eaptEaja(kroj komada) od ukupnih primljenih
©
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Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)
Ovo neto povelanje doznaka je doglo kao rezultat

bankarskog sektora. Kretanja izvoza i uvoza gotovine u poslednjim godinama su predstavljene u

naredne dve slike.

Slika53.Snabdevanje novi(mj nc Slka54. Proporcf a novi h nov/| ani
komada) opticaju od ukupnih snabdevanih
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Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)
Il sto kao i prethodnih godina, operacije

gotovinom

opreme za procesiranje i u skladu sa standardnim p ravilima CBK -a. Tokom 2014. godine, CBK je
opremljen maginama procesiranja najnovije

poVeE

s u

tehnol ogi j ¢

gto s e t i I kenformiteta esét tpravilima ECB. Sva gotovina koja je primljena od
komercijalnih banaka i drugih inst itucija je procesirana (blizu 16,6 miliona komada evro
novlianica i 1,5 miliona komada evro kovanica) i
Oko 4,2 miliona koma gjkas5.Fal si fi kovane kanfiskoganen ¢
(25,4% od ukupnog nanivou Kosova (broj komada)

deponovanih od strane bankarskog

sektora) tokom  2014. bile su o
o . <
klasifikovane kao veoma zastarele i
i zbal ene iz opticaj
bankama evrozone. L 3
obim vV eoma zastare ©
. . . . . 3 33 3
i zbalenih iz optic e - .
. L | B8y © L2 3
doprineo u poboljgan = I = S
o reoubiici K - m| W m | W
novca u Op ICajU u epu ICI 0Sovo. 500 evra 200 evra 100 evra 50 evra 20 evra 10 evra 5evra
Novlianice koj e su 2013 12014
klasifikovale kao veoma zastarele i koje Izvor: Kosovska agencija za sudsku medicinu (2015)
sui zbal ene iz opticaja su bil e one u
apoenima od 20, 10 i 5 evra, zbog njihovog ve

l eg
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Kvalitet gotovine u opti cajabdewmmde bankdiskol sistemadotpung g a o i k
novim evro novlani cama, koj e su dovedene iz evrozo
bankar ski sektor sa vige od 4,2 miliona komada novil
snabdevenog broja evroownbh!l aoidabadpvanih&dlkan 2014. Yodine

bile su novlianice u malim apoenima (20, 10 i 5 evra)
u cilju opremanja svojih bankomata. Zatim, i sve snat
bile su visokog sta ndarda kvaliteta (adekvatan kvalitet za bankomate - ATM standard).

Gto se tile mera protiv falsifikovanja, CBK je prat
nastavio je da saralbuje sa vliastima za unaprgeenje | z

falsifikovana. Dalje, CBK zajedno sa Kosovskom policijom i laboratorijom za forenziku objavili su

na veb13 stranicu CBK -a statistike o falsifikovanom novcu na nivou Republike Kosovo. Dalje,

objavljeni s u obrazovni materijali u mostil @ ubezbédnosnint mi sanj a
karakteristikama nov/lanica.

5.2. Odrgavanje i transakcije raluna
CBK pruha bankarske wusluge za VIadu Republike Kosov,
(KAP) i druge institucije kao ¢gto su ihstitucijeestrane dr uge f
banke, centralne banke, melLunarodne finansijske i ns
Svetska banka), i melkLunarodne organizacije, -289a0 gt o |
CBK. U 2014, kao i u prethodnim godinama, oveuslug € su se wuglavnom sastojale
ral una i vigenja isplata, i skl julujuldi bil o koji obl i
Tabela 6. lznos transakcija po glavnim vrstama pl alan
Vrste transakcija 2010 2011 2012 2013 2014

Transakcije gotovinom 423658 535189.8569 468754.7505 470786.1071 475751.972

Depoziti u gotovini 648911 760081.605 762595.57 737523.8 794989.238

Podizanje gotovine 225253 224891.7481 293840.8195 266737.6929 319237.266
Lokalni transferi 392587 462866.6305 335266.7231 581796.7298 839345.0219

Lokalni dolazni transferi 1568021 1615232.041 1568574.233 1554535.112 1615753.361

Lokalni odlazni transferi 1175434 1152365.411 1233307.51 972738.3825 776408.3396
Melunarodni transferi -408689 -558777.7251 -366873.1736 -321675.5369 -714099.0529

MeLlLunar odni dol azni tr 86x9 er i 266705.5446 372966.6375 653710.1036 404473.1335

MeLunar odni odlazni| tr &3%0608 er i 825483.2697 739839.8111 975385.6405 1118572.186

Izvor: CBK (2015)

CBK j e podr hao unapr el enj ransakeijaoicdedelgvanja Ministaystve a nj a t
finansija i Kosovske Agencije za Privatizaciiju. Ob |
prilagodili njihovim zahtevima. Vredi da se napomene i potpuna elektronizacija naloga
treansfera melunar odmstvafinapsijgal anj a Mi ni st

Krajem 2013. i poletkom 2014. godine zakljulile su s
melLunarodamj eopl@$tvarena su kroz SW FT mrehutiskral uj
zavr gav.anj a

Dok najveldi deo posl eajeanjia vggtenwi nuo m nmzB K za ralun ko
najveli deo domatai ij eplialvamjeamoCRK i nffe i za ralun Trezol

%2 http://bgk-kos. orgl?id=31
14Thesari i Ministria e Financave.
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Slika 56. Obim lokalnih odlaznih transakcija, Slika 57. Vrednost lokalnih odlaznih transakcija,

broj u milionima evra
400,000 1,400
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20,000 07 619 800 776
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Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)
CBK je obradio u ime svojih klodleairaslbga (joad od 03% 2 hi | j ad
odnosu na prethodnu godinu) iprim i o je za npkbowli7aPRurmiljada dol aze
(porast 11,82% u odnosu nha prethodnu godin u ) . l zraheno u vrednosti domal i
iznosili preko 776,4 miliona evra (smanjenje od 20j18% u o
d ol a z edziiiznosilasu preko 1.61 miljardu evra (povelanje od 3,94 odst
prethodnu godimaj .i Nagmebi dbmali h transakcija je izv

nalogom Trezora.

Slika58.0Obi m melunarodni h dolggkasivlkednost melunarodnih

transakcija, broj transakcija , u milionima evra
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Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)
Gto se tile odlazeleg domal eg pl asve tanergjaine baake a , treb:
same generigu promet, dok institucije osiguranja na
komercijalnih banaka. U stvari-a EkEeoiri girtreegushwge opl alr:
pruha-aCBlKa ogranil en naflaijnu, rpadtnoe suvik oommeir ciim al ni m ban
Gto se tile melbLunarodnih transakcij a, aapp nadoui broj
Trezora. S druge strane, i maj ul i u Lumdradnihrtransgkdijsh o v u v r e ¢
izvrgeni h oda ste atnieh«B&r a fondova komercijalnih banak
proteklih godina o mebLunarodnim transakcijama su pred
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Slika60.0Obi m melLunarodni h odIlgfkg&i Ve dinfodsS ankeCliuindar odni h

, broj transakcija, u milionima evra
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Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)

31. decembra 2014., depoziti institucija Vlade Republike Kosova dostigli su 155,5 miliona evra,
dok su depoziti KAP -a iznosili 557,8 miliona evra.

MelLu ostalim nosiocima raluna, komercijalne banke i

tile nivoa degp.ozDhDeémoai tdBKkomercijalnih banaka i osi g
dr he uauglB/kom se odnose na njihove regulatorne obaveze
depozita odr famakraju 2014. B1Bdécembra 2014, depoziti komercijalnih banaka i

osiguravajulih institucija su iznosili 321,7 miliona
Tabela 7. Nivo depozitapo vr sti raluna (u hiljadama evr a)
Vrste raluna 2010 2011 2012 2013 2014

I . Tekuli raluni 441,758 677,943 1,146,445 1,266,824 1,173,404
Kosovska agencija za privatizaciju 65,089 265,310 549,403 530,328 557,801
Vladine institucije 48,796 89,326 73,697 12,888 90,481
Komercijaine banke 203,558 209,700 302,147 327,843 315,932
Melunarodne institucije (MMdPI SB) 73,393 169,341 156,479 155,885
TKPK + Javne institucije (PTK, KEK, itd) 38,131 20,953 27,339 209,655 20,845
FSDK + Ostalo 1,667 10,770 19,060 24,349 26,385
Osiguravaju ie ko mpanij e 5,780 7,693 4,983 4,955 5,738
MelLunarodne institucije (UNBBK, EULEX29 td) 406 260 268
Dodatni penzioni fondovi 68 68 68 68 68

I'l. Oroleni depoziti 597,105 425,453 152,000 133,000 65,000
Kosovska agencija za privatizaciju 457,105 320,453 0 20,000 0
Vladine institucije 140,000 105,000 152,000 113,000 65,000
Komercijalne banke 0 0 0 0 0
Melunarodne institucije (MMB, SB) 0 0 0 0
TKPK + Javne institucije (PTK, KEK, itd) 0 0 0 0 0
FSDK + Ostalo 0 0 0 0 0
Osiguravajuie kompanije 0 0 0 0 0
Melunarodne institucije (UNBM K, EULEXOitd) 0 0 0
Dodatni penzioni fondovi 0 0 0 0 0

Ill. Vladine hartije od vrednosti 84,746.55 0.00 45,995.19 80,950.60 0.00
Vladine institucije 84,747 0 45,995 80,951 0

Ukupno stanje 1,123,609 1,103,395 1,344,440 1,480,775 1,238,404

Izvor: CBK (2015)
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Tabela 8. Nivo depozita glavnih klijenata (u hiljadama evra)

Stanje raluna 2010 2011 2012 2013 2014
Ukupno stanje 1,123,609 1,103,395 1,344,440 1,480,775 1,238,404
Vladine institucije 273,543 194,326 271,692 206,838 155,481
Kosovska agencija za privatizaciju 522,193 585,763 549,403 550,328 557,801
Komercijalne banke 203,558 209,700 302,147 327,843 315,932
Ostalo 124,315 113,607 221,198 395,765 209,190

Izvor: CBK (2015)

5.3. Platni sistem

Jedna od prvenstvenih funkcijaCBK -a j e funkcionisanje jednog efi kasnc
plathogsi stema u zeml j i, kao kIl jul ni stub finansijske in

Tokom 2014 godi ne, Melubankar ski pl atni sistem je ok

visokim efikagnoglu interoperabil nosrin poravnamjanhi zovanj e
skl adu sa odgovarajulim standardi ma i procedur ama.
raluna je funkcionisao dobro i zabelehen je porast u

Jedna od vahni h aktivnostma,u boblaasjtd prl eag Ineodga ng ies tie
relevantnih propisa, j @®lng mj epnh art amdbmyo rsniisht eamal aigli nfr as
bankarskoj industrij .

5.3.1 Operisanje el ektronskog sistema melubankarskog kliringa

El ektronski sistem mebghankBISMKogf uknkici oni ge kao ] €
omogu| ava melLubankarskuobradu velikog broja platnih i

Slika 62. Broj transakcija u ESMK Slika 63. Vrednost transakcija u ESMK

9,051,427
6,435,180,348.00
6,830,312,337.00

6,793,430

5,680,957,532.00

4,660,207,982.40
5,086,557,617.44

4,189,779
4,329,678

3,927,732

2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)
Tokom 2014. godi ne, Uu pot pun esighank'ju eESMKukn&ka i ion@amo gwlvem
jeproces el ektronskog i zpojemm@dimoviaumpieko Odelienj@DldezdrayMEn j a

Statistil ki pok aEaNie | ¢ dr asfe v manjpetima i vrednosti transakcija,
predstavljene u nastavku

Br o] i vrednost transakcija u ESMK nast avangakxijada r ast
sa ukupnomuvoddo&@gl| 6,8 milijardi evra. Stalni rast wu
transakcija ESMK odr ahava rel ativni rastanpaeaezgo tpoovvienl saknojge pploavle

bankarski siste m.
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U porelenju sa tr aasgarkttkd d mana ¢EBdMKni |, obim transakci]j
33,2% i vrednost transakcija je povelana za 6, 14%.
Slika 64. Dnevni prosek broja transakcija Slika 65. Dnevni prosek vrednosti transakcija u
.
8 g 4
9 g 3 5
& bl 5 ry ~
2 g 2 «
g o |
s ]
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)
MelLu faktorima koji su utical:@ na povelanje broja tr
sluhbenika javne wuprave, i spl atMnistarstva rda ti sogijalmei j u s oci
zagtsitd&ao i Kos Giro pl alanja za preduzela javnih
uglavnom su uticale transakcije sa hartijama od vrednosti.
U okviru ESMK -a se ostvaruju neke specifil nereddvretisplageor i j e pl
(pojedinal ne i masi vne), prioritet n@ro, Dielgni debiteé ( poj edi
poravnanja hartija od vrednosti. Nivoi rasta kako po obimu tako i po vrednosti ovih kategorija
pl alanja za 2013. i 2 OmMadinastavku. pri kazani na slika
Slika66.Godi gnji obiE8BMKar an< Slka67.Godi gnj a vr ednESMKa t
" Hartije od [N
Hartie od 618 weanost 534,011,406
Direktno | 14,582 Direktno 7,182,931
debitovanje 13,115 debitovanje 6,763,903
I Obrt [ ]
po|brg]? anj a 692,2%5'(1)13’620 pl ; T anj a s%gé?éls%zs%(s
Prioritetne- G 3,233,049 Prioritetne- | 645,334,638
masivne 1,797,330 masivne 374,517,269
Redovne- G 731 436 Redovne- [N 536,499,429
masivne 3,294,677 masivne 531,795,573
Prioritetne | %ggzg Prioritetne  IE— 6%%&3?7929%6
Redovne NN 1,032,043 Redovne IEEG_—_———  :29506.961
m2014 2013 u2014 2013
Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)
Redovne isplate (pojedinalne i masi vne) l'ine oko 52,
transakcije ESMK -a.
Kos-Gi ro transakcije predstvarvstjuaj me doevdmiuh stpreacn sfa kicniuj a
obraluju kr oz polarnavajunsg nasnetsdsrjod. Kas -Giro transakcije su namenjene
za standardizovano i automatizovano prikupljanje dugova velikih subjekata. Tokom 2014, broj
Kos Giro plalanja je porastao za 46, 42%, dok je njiho
Prioritetne (hi tne) transakcije se odmah obralbuju i por avnsé
osnovi . SIl'ilno regularnim transakcijama, prioritetne
pojedinalne ili masivne transakcije. On drangakciip uvek pi
ESMK. U 2014, u vezi obima, one su predstavljale manje od 1 % transakcija, dok u pogledu
15U ESMK sistemu tokom 2014. godine su realizovane isplate svih plata i javnog sektorak a o  ipergijkihty em@ MRSZ, dok je u poroeséa@nju sa 2013.,

aprila meseca sa isplatom plata i od jula, 2013. sa isplatom penzija u ESMK.
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vrednosti, one line oko 9,76% transakcija. Ova vrsta
i spl ate i onih sa velikom vrednogl u.
Direktni debit kao i nstr ument i nova ¢gema plalanja na Kosovu

porelenju BaAasbDsUmMmeN M mBakomh takona 2014agodine, ova vrsta transakcije
zastupljena ukupno sa manje od 1%obima i vrednosti transakcija ESMK.

Ukupna vrednost por avnatih transakcija u ESMK, bila je 6.830.312.337 evra, gde prve tri

instituciije s a najvelom vrednoglu iniciranih transi
vrednosti, dok sve ostale institucije zauzimaju 36, 3
nfji hovog ukupnog broja od 9.052.162, prve tri i nstitu
zauzimaju 59,74% ukupnog broja, dok sve ostale institucije zauzimaju 40,26%. Detaljan pregled

pokazatelja koncentrisanja ul e gl & tokomj281k,t riasuprat j i h i ns

ukupnoj aktivnosti u ovom sistemu, prikazan je u tabeli 9.

Tabela 9. Pokazatelji koncentracije za primljene/ulazne transakcije u ESMK

Sistem ESMK Obim Vrednost
Tri banke 63.25% 69.13%
Gest preostalih banaka 36.75% 30.87%
Ukupno 9,052,162 6,832,448,403
Izvor: CBK (2015)
Gto se tile primljenih transfera, t r i enih massfeifat uci j e

zauzimaju 69,13% od ukupnog iznosa, dok sve ostale institucije zauzimaju 30,87%. Dok od
ukupnog broja primljenih transfera, prve tri institucije zauzimaju 63,25% od ukupnog broja, a
sve ostale institucije 36,75%.

Tabela 10. Pokazatelji kon centracije za primljene/ulazne transakcije u ESMK

Sistem ESMK Obim Vrednost
Tri banke 59.74% 63.69%
Gest preostalih banaka 40.26% 36.31%
Ukupno 9,052,162 6,832,448,403

Izvor: CBK (2015)

5.3.2 Nadzor, analize i razvoji platnih sistema

Zakon o Platnom sistemu na Kosovu ovliagluje CBK za
obezbedila njegova efi kasnoosstt ,s ap ozuazkdoannsoksitm i o dur seadgbl aamae,
poverenja javnost.i u platni sistem i instrumente pl a
na trhigtu platnih usluga.

U okviru obl asti nadzora platnog sistema, preduzete
odgovarajula funkcija u skladu sa me\Mruheamre dsii mr emcd e
publikacije analitilkih pokazatelij®a za instrumente pl
TakolLe, tokom ove godine vrgene su redovne inspekciij

plalanja prema procedurama utvrbLLenim zakonskim odredt

16Principi za infrastrukturu Fhitpd/evachis.prg/dproilgublidtOgaipdf;}. a, BI1 S, aprill 2012 (
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Gto se tile oblasti analiza u okviru platnih sistema
o kretanjima platnih sistema kao i o drugih informativnih materijala sa karakterom finansijskog

vaspi tanja javnosti. Tokom ove godine su objavljene sl
- Analiza koriglenja instrumenata plalanja na Kosovu
- Analiza kretanja geme plalanja Kos Giro i Direktnog

- Analiza za smanjenje transakcija u go tovini;

- Uporedni izvegtaj.i i analize izmelLu Kosova i zemal|
sistema.

U okviru unaprelenja pravne osnaoredbeismemieegl edani su i o

a) Uredba o sistemu Standardne numeracije bankovnih

b) Uredba o statistikama Platnih instrumenata,
c) Uredba MelLunarodni h plalanj a,
d) Uputstvo o operisanjiu Geme direktnog debita

e) Uputstvo o operisanju Geme Kos Giro plalanja.

5.3.3 Platni instrumenti i bankarska infrastruktura za platne usluge

Gb se tile platnih instrumenata i bankarske infrastr
da se pojavio | edatandendjomhriavst ar aizv@ijr,emsjaa kako na prinm
tehnol ogija tako i na koriglenju elektronskih instrun
Slika 68. Broj debitnih kartica prema vrsti Slika 69. Broj kreditnih kartica prema vrsti

800,000 140,000

700,000 120,000

600,000
500,000
400,000

100,000
80,000

60,000
300,000

40,000
200,000

100,000 20,000

0

0

2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
=VISA - MasterCard - Lokalne kartice = Ostalo = Visa MasterCard Lokalne kartice = Ostalo
Izvor: CBK (2015) Izvor: CBK (2015)
Naosnovu metodol ogije za izvegtavanje platnih instrume
sa redovnim izvedgtavanjem o statistilkim podaci ma

platnog sistema u CBK.



Slika 70. Broj terminala ATM
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Slika 71. Broj terminala POS
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Izvor: CBK (2015)

Iz prikupljenih i analiziranih podataka tokom 2014. godine j e

razvoja nacionalnog sistema pl al anj a.
Kontinuirano, br o] kartica sa funkcijom plalanja
je takolLe u porastu. U decembru 2014 . ,

121.652 sa funkcijom kredita i 13.284 kartica  sa pretplatom. Ove kartice se mogu koristiti u 498

ATM terminala (bankomata) i 9.349 POS terminal a
U porelsanjpur et hodnom godi nom, broj AT,Mo, & broj RO al a

terminala sa 3,1%.

Slika72.Godi gnji obim
elektronskih instrumenata isplata

MelLunar old 57,27% -
banking 36,911

1,555,831

Nacionalni e-banking 867 132

Pl aianja 4,696,836

Isplate na ATM 0 Z:fgj:fi
w2014 2013
Izvor: CBK (2015)
Godi na 2014. s e
plalanja. Broj

porasla za 58%. B r o fermipaline | jea pojastaclanza 255% Sdok je njihova

viednost porasla za 24, 04 %. Takole, i podi zanj a
povel anjem. Broj podizanja iz ATM tokom 2014. |

porasla za 6,41%.

lz izvegtaja banaka rezultira da na kraju 2014.

bio je oko 1,92 miliona, gto predstavlja povelanje
godine. Oko 98,37% raluna su rezitdentni, dok oko

Od ukupnog broja raluna na kraju 2014. godi ne,
pristup sa interneta za svtragnejna er ailsupnlaat ab eilleih eprio vpeorvue |

porelLenju sa 2013.

okarakter.i
-pahking @ zeilja je poragdo @a 48,5%, dok je njihova vrednost

10,000
9,000
8,000
7,000
6,000
§ 5,000
z
4,000
3,000
2,000
1,000
i 0 . . . .
2014 2010 2011 2012 2013 2014

Izvor: CBK (2015)
stvoren ¢i

tran: gjika73.Godi gnj a transakadaijen o s t
elektronskih instrumenata isplata

1,235,156,968

e-banking ndérkomb. 607,248,658

. " 3,095,269,048
e-banking kombétare 1,628,996,331

Pl alanja

a5 s

996,236,120

Isplate na ATM 036,184,972

m2014 2013

Izvor: CBK (2015)

sala tendencijom

godi nom.
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r ok
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Tabela 11. Br o] ral una
epi s &) uis Ukupan broj ral un Dostupna sa interneta
2012 2013 2014 2012 2013 2014
Ral uni klijenata ([ +2824266 1,855,383 1,917,513 97,089 131,365 157,761
1- raluni rezidenalta 0846% ) ( %98.62% 98.37% 97.00% 97.10% 97.22%
a- individualni (%) 93.20% 93.25% 93.18% 78.70% 80.11% 79.66%
b- kompanije (%) 6.80% 6.75% 6.82% 21.30% 19.89% 20.34%
2- raluni ne-rezidenatla0% c +d)1.38%%) 1.63% 3.00% 2.90% 2.78%
c-individualni (%) 96.50% 96.35% 96.60% 94.90% 92.50% 91.99%
d-kompanije (%) 3.50% 3.95% 3.40% 5.10% 7.50% 8.01%
lzvor:CBK( 2015) , izvegtavanje banaka prema "Metodologiju za izvegtaval

Na osnovu statistilkih podataka, razvoj infrastrukt
regiona. Ohrabraj ub st aj e br zi trend rasta koriuménatmj a el ektr on
Gto se tile porelLenja Kosova sa zemljama u regionu,
posl ednjih godina uticao da je Kosovo danas popravil
zemljama.
Tabela 12. Uporedna tabela platnih instrumenatai  terminala ¥’
Opi ka i Ka i K Kreditne karticeza milion Debitne kartice za milion E-Banking za milion
pis Stanovnil ATM za milion stanovnil POS za milion stanovnika stanovnika stanovnika stanovnika
Kosovo 1.82 273 4,984 60,073 354,422 72,179
Albanija 2.89 284 1,961 22,295 256,446 39,422
Legka Republika 10.52 418 9,099 153,011 834,348
Turska 75.63 555 30,328 751,490 1,324,408
Slovenija 2.06 862 17,279 54,650 1,228,244
Bugarska 7.28 803 9,719 110,207 952,494
Malar ska 9.91 487 9,162 136,330 766,442 -
Bosna 3.84 356 5,313 54,442 406843 31,907
Crna gora 0.62 539 17,921 79,498 560,600 77,766
Hrvatska 4.26 968 21,648 84,538 1,596,006 -
Makedonija 2.06 451 18,042 152,119 577,159 227,232

Izvor: CBK (2015) i centralne banke ili nadzorni organi relevantnih zemalja

5.4. Upravljanje sredstvima

Prema politici investiranja usvojene od
strane l zvrdgnog
utvr Leni ciljevi t
imovinom su: bezbednost, lik vidnost i
povral aj i nvest.i

Tokom 2014. godine, sva sredstva su
investirana u finansijske instrumente

koji spadaju u kategoriju sigurnih,
likvidnih i sa superiornim kreditnim
rejtingom.

Kategorije finansijskih instrumenata u
koje su investirana sreds tva su:

- Orofleni bankar ski
evio-depozi ti kod
17Podaciutabelisuiz2013.godine, pogto velina

cija.

komercij

Slika 74. 1z v e gotdiatijibuciji investicija portfolija

odb.

CBK-a
( 80
60 - - - VT 73 N
40 ./.t.\:}ﬂ\ 29.49-97-95-97-59 30.96 2g.28
20 B 3\3/—._./‘—-0
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¥ QP QY Y Y
& QQP Nl vt‘g & \\z& dz;@

R S ~C
Plasmani sa Centr&Rim Ban@mao
—&— Plasmani a Komercijalnim Bankama
—— Hartije od vrednosti

Izvor: CBK (2015)

depozithnegoaimekomdoospe| oarddentkec
alnih i centralnih banaka ne

zemal j a epodatkezpR0dsh godifuog uvek nisu objavljival
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- trezorni zapisi zemalja evrozone sa rokom dospela d

- Dr h aewbveznice zemalja evrozone

Slika 75. Ukupan iznos sredsava u investicionom portfoliju
sa rokom dospela di

izragen u milionima evra na
Prema  kategoriji gore opisanih 1600
sredstava, tokom 2014. godine CBK je 1400
odrhal aj ednu adekva 10 -o4c
odnosu na situaciju%looo e
Uprkos at engak of i nansi j £eo
kao rezultat inte rvencije Evropske E 600
centralne banke ( ECB), kroz monetarnu 400
politiku od ju na 2014. godine, gde su 200
stope na depozite postavlen na 0 : : : :

. . . . . 2010 2011 2012 2013 2014
negativnim nivoima. CBK je uspeo da

ostvaruje investicije sa pozitivnim Slika 76. Distribuiranje investicionog portfolija na kraju
prinosom uz pogt oy Svakegodine
cilieva politike investi cija. 1200

1007.3
1,000

Slika 74 pokazuje odnos raspodele 807 8215
sredstava iz portf olija CBK po vrsti 800 |—— 7283 660.16
instrumenta. Trend raspodele 600 —— a2 —

portf olija je relativno neizmenjen u

400 —— 786 —

prvoj polovini godine, osim juna, Koji 200
. . . 200 f—— 120-81
je okrakterisan vis I 25 I I.
stopa na melubanka 0 _——

2010 2011 2012 2913 2014

novca kao rezultat gore pomenutih mTekuli ralurOroleni depoziti
. . ) m Hartije od vrednosti
delovanja ECB. Dok, drugi deo godine

. . . Izvor; CBK(2015)

j e okarakterisan jeanaxki m ureglem

trezornih zapi sa i drhavnih obveznica

tokom meseca. U ovorm Sika7ZZNor ma povralaja u depozi

je decembar, gde se vidi smanjenje strane CBK inorma EURIBOR 1-me s e | n a

investicija u hartije od vrednosti . Ovo  °%

~ 0.35
nih e ud ievgdticija u hartijama od 0.30 |
vrednosti ovog meseca je zbog oz I
0.20

nepovoljnih wuslova 1

. . . 0.15
obezbedio pozitivne stope prinosa na 0.10
trezorne zapise i obveznice izdate sa 0.05
rokom dospel a do t 1 00

g 5 8§ § 8 8 £ 5 8 § & ¢
Investicionoj politici CB K. g £ = ° § € 3 £ * g %
G.t o S Edep(bziital’ \MI se da u prVOj Kthimi né depozita té BQK-sé Euribor 1-mujor
pol ovini i ma me depoeita e e e
kod Centralnih banaka i komercijalnih Izvor: CBK (2015)
banaka koje su zabelehile povel andelem od 57%e uku paih zavr §gi
sredstava ulohenih u portfoliju
Iznos sredstava pod upravljanjem CBK j e smanjena za 18% tokom 2014. g

prethodnom godinom.

a slici 76 se prikazuje investicioni portf olio po kategorijama finansijskih instrumenata za 2014.
godi nu porelenju sa prethodnim godi namasredgageepoj € tr en
razlilitim investicionim kategorijama.
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5.4. 1.1 Ulolijanza 2014pgodinu f

Godina  2014.  okarakterisana  je Slika78.St opa povralaja investic
nastavkom finansijske krize u evrozoni. dva perioda gestomeselja 201
Kriza cena nafte po
dezinflatorni trend cena u Euro

sistemu, egab eeg Evrbpska 0290
centralna banka (ECB) prinudila da 0.150
smanji dva puta glavne stope ;100
finansiranja, da bi povratila inflaciju ka 0,050

heljenom nivou od ol 0.048 0.070
0.000 T

juna, prvi put u svojoj istoriji, ECB je

0.250

0.204

] ] Prva polovina godine Druga polovina godine
postavila negativnu stopu kamate na = Norma mestare e kthimit né depozita
depozite kao instrume nt regulisanja Norma mesatare e kthimit né letra me vleré
monetarne politike. Dok, 10. septembra Izvor: CBK (2015)

negativna stope na depozite produbila

se j og -010% ma -020% a glavna stopa refinansiranja na 0,05%. To je direktno uticalo na
smanjenju kamatnih stopa u melubanénpren&awezncathi gt u ey
evrima.

lika 77 prikazuje kretanje prin
.S a . p azye ett_a je prinosa od Slika79. Prosel| ni vr eimemadckdn dahm
investiranja u portf oliju CBK u odnosu dospeia za dve kategorije pl

na melLubankarskom t
odnosno 1'-me s el na stopa
(proselna stopa n
kreditiranja u evrima) koja se smatra
referentna st opa na oro
CBK u centralnimi komercijalnim
bankama zemalja evrozone. Referentna
tal&kea definige u odn | |

27

od proselnog viemel o 10 20 30 40 50 60 70 80 90
investicionog portf olija (33 dana). = Hartije od vrednosti™ Depoziti
Slika 78 prikazuje najpovoljnijiprinos Izvor: CBK (2015)

realizova n na investiciju u hartijama od

vrednosti u odnosu na bankarske ) . .
Slika br. 80. Struktura Hartija od vrednosti prema

(‘:iepozite, koj a j_e roku dospel a
gestomesel na period
Stope prinosa portf olja u drugoj
pol ovini godi ne su

intervencijom ECB 11
suse z n a I cagmanjileglavne kamatne
stope.

Ulaganja u hartije o
je prikazano na sli
duhe periode u p WDr gavne

obveznice sa rokom dos
. . 4uDr gavne obveznice sa rokom dos
investicijama u bankarske depozite. BDr gavne obveznice sa rokom dos
Uprkos ovoj i nj eni lzvor: CBK (2015) . do
dospela hartije od vrmamjoestdod otstiajmesnaeaczak, Taw znal i d
posvelena |likvidnost:i koji je paimarni cil] politike

76
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5.4.2 Upravljanje rizikom

Investicija sredstava se obavlja u hartijama od vrednosti izdatih od najkredibilnijih zemalja
evrozone i u bankarskim institucijama sa superiornim kreditnim procenjivanjem prema

procenama MelLunarodnih kreditni hPogreths iij aMdkoady @st.o0 s u

Finansijski rizici koji se upravljaju tokom investiranja finansijskih sredstava od strane CBK su:
kredi tni rizik, rizik kamatne stope, rizik likvidnosti i operativni rizik.

- Kreditni  rizik - Investicioni

portf olioje raspodelien tako kako bi Slka8l. Struktura ulesnika

se odrhao kreditni
nivou. Sve investicije su realizovane
u odnosu na  kriterijumima
krat kor ol nrmog rangiragad i
definisanih u Politici investicija P -

2/A-2 (Moodyds/ S&P)
raspodele  investicija  koje  su _,_
definisane prema granicama 74.98%

izrahenim u procen
bankarske institucije.

HPrimarni akteri u Penzioni fondovi 1Ostalo
- Rizik kamatne stope - je meren Izvor: CBK (2015)
porelenjem stopa prinosa na

investicije u portf oliju CBK-a sa 2.

Slika82.Pr osel na go ¢gioymjad ag tao

mesel nom stopom-a yoku do s208igadinzi®2014. godinu
(proseflna stopa n_0030
kreditranja u  evrima)  kao 0'025 LD
komparativna stopa. Standardna 0'020 1.99%
devijacija od kamatne stope za 2014. ' 1.349%
. \ 0.015 1.27% =20
j e 0. 07 %, gto zna
kamatna stopa varira za +/ - 0,07%, 0'005 0.57% 0.56%
koja se smatra kao minimalan rizik. 0'000 :-
.. . . . . .. ' 2013. godina ' 2014. godina
- Rizik likvidnosti - investicije su "Drgavne obveznice 91 aana
izvrgene u skladu sDrgavne Obvesnice 364 dana
) ) mVladine obveznice 2 godine
horizontom odrelbLeni
. . . Izvor: CBK (2015)
politikom. Instrumenti u kojima se
ulohilo uglavnom su kratkorol ni i nstrumezapisii kao gt «
dr havne obveznice.
- Operativni rizik - Ovaj rizik postoji u svim aktivnostima i da smanjio operativni rizik,
i nvesticiije su realizovane s a talnokLl upodvrgavaj
transakciju.
5.4.3 Vladine Hartije od vrednosti
Central na Banka Republike Kosova u skladu sa Zakonom o javnim dugovima br. 03/L -1 7 5, 'l an

2, stav 1.1.i 1.2. deluje kao fiskalni agent za Ministarstvo finansija (MF).

U skladu sa rasporedom izdavanja Valdinih hartija od
aukci je putem el ektronske platfor me: 4 aukcije trezo
dana, 7 aukcije trezorskih zapisa sa rokom dospela o
rokom dospela od 364 dana i 4 aukciglea zad dd\iemvq@d iorer.e
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Slika 80
dospel a.

pokazuj e s

Ulesni ci na trhi
Penzione Gtednje
prikazano u procentima na slici 8 1.

gtu

U 2014. su emitovane po prvi put

drhavne obvezniceoda
dve  godine. U
prethodnom
godi gnja stopa
zapise s a r ok oanod @fladanp & |
2014. je obelehila p
Za trezorske zapise
od 182 dana, je obel
1,27% na 1,34%. Za trezorse zapisa sa

rokom dospela od 364
pad od 1, 99% na stopar 2
povaah za drhavne

2014. bila je 2,76 %. Prosel na
stopa povralaja za s
2014. godi ni zBill2%¥6 uj
odnosu na 1,01% u 2013. godini .

Na slici 83. su prikazane sve aukcija gde
se vidi
jednogodi gnj e
dvogodi gnje drhavn o
Tokom 2014. je funkcionalizovan je
razvoj sekundarnog
hartija od vrednosti Vlade Republike
Kosova.

5.5. Kreditni registar Kosova

Kreditni registar predstavla | ed an
stub  finansijske infrastrukture u
segmentu kreditnih i

kao

porelen
godi nom
P O V I' @40000000

d a ahtev jenbinj za e | 000
dr hav

truktura VIadinih hartija

VI adinih hartija od

Slika83. Aukcij e obv

obveznica u 2014. godini
70000000

drgavnih

3.50%

60000000 3.00%

A /\— 2.50%
/\ r\/ \— 2.00%
/]

50000000

30000000 — 1.50%

20000000 1.00%

10000000 0.50%

0.00%

Prugeni wmmmm®rikazaniiznosi povraliaj

—s=—Stopa

Izvor: CBK (2015)

godi gnj a

ve trezorske zapbise u
Slika84. Br oj i sdistemyKRK-an| a

viednost.i
gulTaevsnnii cu I eksrnoizk Gl addmwegiakt er e

1,000,000

734,023

700,000

923,542
800,000
b 600,000
500,000

o 3
0

400,000
200,000
2011

623,334 639,100

100,000

2012

2013 2014

Izvor : CBK (2014)
Vohoan
Slika 85. Broj novih kredita

Z 250,000

209,277 200,108

Od januara 2006. godine, CBK ima u 200,000 191,676 —
svom upravljanju sistema kreditnog

registra ( KRK) , k 0] i1s0000

aplikacije zasnovane na internetu, u

realnom vremenu i ima za cilj 100,000

prikup ljanje i distribuciju kreditnih

informacija o fizil ki soooo

Osnovni cilj j e da

informacija istori]j ° 2011 2012 2013 2014
kredita utile na

0
I

unaprelbenje procesa
d

kreditore i

r
a sfenkcjadCdntrdine banka.d z o r n a

Izvor; CBK (2015)

procene Z a Kl 1]ente



CBK |Godi gnj i2014zveg

|l z jedne ukupne ekonomske perspektive, Kreditni regi ¢
trogkova kao i doprinosi finanisifrs&dijtecntabndnpsavi lumg
kral em Vviemenu, preciznije i

objektivnije . Slika 86. Struktura kredita prema klasifikaciji

Pr ema uredbi Kreditr jm

KRK sistema su sve finansijske 98% :ﬂ 3.0% 4.0% 410%
institucije utvrbLene g 1.0%
A alg : 1.0%

IT%a n.k e da p r u h fms;lugfa. e € gan 6 - —
licencirane banke i mikrofinansijske 92% 96.0%
. . .. . 94.0%
institucije kao i one nebankarske 90% ’ 93.0%
finansijske institucije i ko mpanije 88% . . .

. . . . . 2011 2012 2013 2014
osiguravanja licencirane da obavljaju
posebne kreditne aktivnosti.

m Standardne © P o s ma t misgdodkstandarda ® Sumnjive ® Gubici
Trenutno je registrovano oko 1200
aktivnih korisnika kreditornih Izvor : CBK (2015)
institucija. Tokom  2014. Kreditni

registar je registrovao oko 314 Shka87.Godi gnja stopa porast

o ) NPL-a
korisnikana osnovu podentih zahteva od
strane kr editornih institucija. 35%

30%
25.0%
Kreditorne institucije pristupaju 25%
sistemu KRK u svr hu?2% —20%—
obavezama i kredithom istorijom 1% Ay .

P . 10% ————— 7% 10.519
kreditnih  aplikanata, gde prema o < _—
statistilkim podaci m g, , e
K R K s | st ema , b r Oj | 2011 2012 2013 2014
2014. godine iznosi63 9, 100 i str —=a— Stopa porasta ukupnih kredita

Stopa porasta NPL-a
Jedan pregled o ovoj aktivhosti na
o i Izvor: CBK (2015)
gOdlgn]O]OSﬂOVl, Z a yuvuuil nnc v L. , v aiLc. ,
2013. 1 2014. prikazan je na slici 84.
Svi prufaoci kredit a Slika88. Struktura nenaplati\{ih kredjta,

. . S procentualno
Kreditnom registru sve aplikacije za L00%
kredite i izdate kredite svojim klijenti  ma 90% —— —
u skladu sa uslovima relevantne 80% —— —

. . 70% —— 63.0% 0% I
smernica izdate od strane Centralne 60% = o0 72.0% 75.6%
banke. 50% —— |

40% — o
Tokom 2014. godine, od strane kreditnih 30% —
institucija, u sistemu kreditnog registra igi ST
je prijavljeno 187,985 novih kredita. 0% : : .
2011 2012 2013 2014
Odnos broja novih kredita za godine _
2011., 2012., 2013. i 2014. je prikazan u e e Terumbas

" v -1ep Izvor : CBK (2015)
nastavku kroz sliku 85.

Na slikam 86., 87. [ 88. su prikazane kreditme izl oh

KRK sistemu za godine 2011., 2012., 2013.i 2014.
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Kao subjekt podataka u KRK sistemu s e poj avl j ujodli psawvna liceokojé se preuzika
obavezu kredita. Kao obaveza kredita se

podrazumeva bilo koji zajam, kreditna Slika 89. Broj zahtevazak r edi t ne i zve
kartica, garancija, lizing ili drugi proizvod

kreditne prirode. 1000 o o84
Subjekti podataka pored uloge kao Zzz o5

Zzajmoprimci mogu se pojaviti i u drugim 700

ulogama, kao ko-zajmoprimci, garant, ili i 600 528

kao akcionar i direktor pravnig lica kojem 500

se izdaje kreditna obaveza. 232

Na sl edel oj slici pri 20

za pojedknatinbno iz

zajmoprimaca ( fi zi I ki h/ p ° 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014
godine 2011., 2012., 2013. i 2014. Izvor : CBK (2015)

Kreditni registar je direktno doprineo u prikupljenim podacima od strane Svetske Banke (SB) u
cilju izvedgtaja Doing Business 2015.

Tabela 13. Rangiranje zemalja regionu na osnovu pokazatelja "Getting Credit"

Mesto Rangiranje

Crna Gora 4

Republika Kosovo 23
Albanija 36
Makedonija 36
Bosna i Hercegovina 36
Srbija 52
Hrvatska 61
Slovenija 116

Izvor: CBK (2015)

Prema i zvj eg Buipess", bbjadjenag od strane Svetske Banke, oblast kojapripada
Kreditnom registru "getting credit" za 2014. je procenjena ha 23 -0g pozi ci j i . U poretl
proglom godinom, ovaj pokazahezZapetppzcijl2014. je obelegio

Ovom procenom pokazatelj za procenu "getting credit" se ponovo procenio kao najpozitivniji od
svih pokazatelja izvegtaja DB 2015 =za Republiku Kos
regionu, pokazatelj "getting credit" za Kosovo stoji na drugom mestu posle Crne Gore.

5.6. Aktivnosti o oblasti ekonomskih analiza i finansijske stabilnosti

Tokom godine, CBK j e nastavio da priprema periiodii l'inzvjpaudtlaijk
finansijsko]j stabilnosti, izvegtaj o] makr oekonoms
ekonomijekao i izvegtaj me s e I ansijskogi sisttnmar maci j a f i n

Jedna od najvahnijih publikacija nastavlja da bude
odrahava stabilnost finansijskog sistema analizom
kretanjima u aktivn o st |, ul i nak i odrhivost svih komponenti fin
o finansijskoj stabilnosti, koji je u proglosti obj av
se objavljuje dva puta godi gnj e.
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Povelanje ulestal osnjienpoubil i kadi jlzvjedgtudjia makroekonc
predstavlja jedan sveobuhvatan pregl ed makr oekonoms |
godi ne, poleoje da se objavlijuje dva puta godignje.
delom makroekono ms ki h projekcija, gto odrahava wuspeh post
makroekonomske projekcije. Da bi se javnosti obezbedio §t o br hi pristup i nforn
degavanjima u domal oj ekonomiiji, CBK je nastavilo da
ekonomij e . Osim toga, i 2bi4Av!jevaw|mddelvreigm aij mf or maci j
finansijskom sektoru, kojj predstavl j a | edan pokazafelmtza éve Komponefiten i h
finansijskog sektora i objavljuje se meselno.

CBK je nastavio da obavlja Anket u bankarskog kreditiranjasa komercijalnim bankama

prikuplijajuldi tako vahne informacije o faktorima koj
Kosovu, kao i ol ekivanja za kreditir angnketewkojanser ednom
sprovodi dva put a godi gnj e, osim gto su pomagale bolje raz
sektoru, sluhe i kao vahan input za prognozu privr
agregata.

Tokom ove godine, uspelo se po prvi put oth&kojisee i zr adi
ol ekuje da uskoro bude objavljen. Ovaj izvegt aj se zz
i na dodatne podatke zaht evane od banaka i odrahava detaljno f
kredita kao i procenjuje niwohopléjehiavan ©OWihygomvikg
kao vahan izvor informacija za CBK u procesu ocenjivanja finansijske stabilnosti i tako Le | e

sluhiti i bankama u procesu izrade svojih politika. Izve ¢t aj | e, pored anali ze,
preporuka uciljure gavanjai dent i fi kovani h sl abosti u izvegtaju.
Znal aj an napredak | e zabel gfdeniahe palitké, o okairu projekaa n j e makr «
sa ECB, gde smo uspeli da wuspostavimo glavne Kkontur
zabel eihweiradi uredbe za Vanr ednu podr gku ' i kvidnosti i me t
adekvatnosti sredstava u ovoj gemi

5.7. Aktivnosti u oblasti statistika

Statistilka funkcija je unaprelena sprovolLenjem nove
spol jnog sektor a, e staidtifae poamusgcoraugitare anpovel anje pokrive
girenje opsega sa novim statisti I'kim podacima, girenje podataka na Me Lunarodni monetarni fond

(MMF), Svetsku banku (SB), Eurostat, kao i daljim napretkom sistema za obradu podataka.

U pogledumetod ol ogi je, statistike platnog bilansa (PB) i p
u septembr u 2014. Godi ne su objavljene pr ema novo,j
priruflhriikrul ni k o platnom bil ansu i pozi ctoigdanjegme Lunar o
MMF-a. SprowBP6erj @rgilo istovremeno sa zemljama Evrops
objavilo pot rebne informacije i 0 b j aP@mM5juePBP6aStvprana purtre | az ak s
nova podmenija u meniju "Statistike " u cilju informisanj a o promenama koje je donela primena

nove statistilke metodol ogiije. Takole, podaci za ©pre
PBPS6.

Znal ajan napredak je postignut i u usklalLivanju meto
sa zahtevima Eurostata ( acquis comuni t ar ) . Za razliku izvegtajnih z
MMF , Eurostat z aht ev@emav Enhnsijskinp dndteitnamtima i prema

zemljama/regionima. Jedna misija od Eurostata je posetila CBK u maju 2014. godine da preispita

nivo ispunjavanja kr iterijuma koji su zahtevani prema  acquis comunitar od strane CBK u
generisanju statistika spoljnog sektor a, sa fokusom
uslugama. Misja u svom i zvegdgtaju je visoko oc@BKiRoreditbhga,nj eni n

181
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on je pomogao CBK u pripremi plana za dalje unapre Lenje SSSu naporima za puno

uskl alkLivanje sa statisti kama zGBKigd gpmveoEngke zadatke om kont
predvilkLene ovim planom, ukl julujuli i B ¢ PMI", " Met odo
kodi ranje podataka u aktuelnim bazama podataka kako bi
izvje gtavanje u Eurostat itd. Istovremeno, CBK je dizajnirao jedan pilot projekat koji ima za cil]
usklalivanj eu smalidrsdr &kdani mpo walémeqm-ma zatr ahi o finansij s
podrgku u okviru programa "I PA 2012 Vigekorisnil ki pr
odobren u nal el u strane GOPA i ol ekuj e se da bude
Sprovolenje ovog projekem U sk |paktatsticanjEang eviopskn

standardima dao i diseminaciju podataka u Eurostat. CBK za 2015 ima vrhunski prioritet

poletak redovnog izvjegtavanja u Eumpremsatstandardimau Evr op
koje primenjuju zemlje EU.

U nastojanjudapobol j ga kvali tCGBK|j et priogiirke, spi sak pokrivanij e

izvegtavanfiunaaogséejake korporaciije. Uglavnom su pozvar
stranom vilasni §gtvu, i podaci Su potrngesticpnaza i zr ad
Kosovu i spoljnog duga. Takole, z nsaklraaj| asamerpenaa pr e d a k
objavljivanja sa (t +35 dana) peaai ¢di |[+n o030t i dasnaa )t rio me !
mesel ni . Tokom 2014. godi ne, s t aljene sna ekkperimenfalaut n o g bil
osnovu i mesel nu periodi]lnosésnaovsgdaewlrjgiivtainj @d nrma rnteas
godi ne, s a podaci ma Z a 2014. i januar 6ol ok . Godi n

objavljivanja sa t + 90 dana na t + 60 dana.

Sa p o veen| zahteya za novim informacijama, CBK j e progirio SVOj spektar

proizvoda generisanjem vige informacije o kamatnim
trgovinskim bilansom i statistikama spoljnog duga. Nove statistike su sastavljene za: ka matne

stope na kredite i depozite po r oékonormije;iuyoz rbbe,poansi j s Kk €
kl asi fikaciijdi robe za potr ogobd; statistike zd smoljao idug\kaed e i k a
pruhaju dodatne i nformaci j e afistke sueukpgotounam sklade shi t or a . O
melunarodnim statistilkim standardi ma diiti spektdeom nar e
publikacija.

Tokom 2014. godi ne, CBK je ulinio napredak u sistemu
mogul nosti za promaal ahemjae birmfio i detaljnijinalin. C
novog softver a, koj i |C8K ildiugihi odekienja CB Izeeefikasnijd obsaturi a n e

analizu statisti [k i h serija. Novi softver | e 0 mo g gténje ti i efi ka
pronalahenj e statistika. Pogto bee osdoefltjveenrj ab i tpio vkedrai ¢ lee ns e

kontrolisanje doslednosti podataka.

Saradnja sa MMF, Eurost at i nacionalnih institucija
suposlati u MMF radi objav ljivanja. U okviru saradnje sa Eurostat i Evropskom centralnom

bankom (ECB), CBK je ul est voXKaenitetawa momalaonu statistiku,s ast anci
finansije i statistike plathog bilansa u or gani zaci j i Eurostata i ECB. Gt
saraliavaomenstralnim bankama zemalja regiona, drugi m 1
drugim relevantnim institucijama u oblasti statistike. U okviru saradnje sa lokalnim
institucijama, CBK je Ilan Statistilkog savetaa Kosovsz:
O pripremanju i sprovolenju programa zvanilnih stat]
sistema Republi ke Kosova. CBK je koordinator zeml j e
MMF -a (eng.General Data Dissemination System - GDDS). Podaci o glavnim pokazateljima

Kosova su objavljeni po pirea,vi e omes ko mtermety o d ime s e
stranici CBK.
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6 . Unutragnja kretanja

6.1. Interna revizija

Uzimajuli u obzir dinamiku evolutivnog razvolRa obl as
je pristupio novom procesu promene. Pregledanje [Iit:
kvaliteta usluga funkcije IR.

Nastavl jeni su napor.i da se dodatno poboljga metod
efikasnosti. Fokus je bio usmerenka pr al anj u praksi i met odol ogija koj
institucijama drugih zemalja da bii irawvedtldvapnrjoac ersa | v
FokusIR-j e bi o usmeren kol i klnimjpi@njirha kbjeotrebaoeg giltei ui kklojjue | e

u fun kciji pomaganja Uprave.

Tokom ove godine je revidiran i zavrgen pravni okvir
I R i Etil ki kodeks za interne revizore i iste su u
Definisani su strat egkim integridani & \sveobuh\Rtnu skatepiju CBKu z at i
Pripremljen je Vodiulnazpar eQseingjuer aknvjael i t eta revi zije.

Godi gnje planu r evi z Rgvieorskog Univerzrahza gkiiod oditrizgodme 2014 -
2016. Uni ver zum pr edst evijskitlaaktwvrnodti,codeljekjd/gdseKke i podrun j I'ga

koja se inspektiraju u periodu od tri godine. U planu su uklju I e mriocesi kojimogu daizla hu v i ¢
rizik i prioritet, posebno koje se odnose na o ['uvanje imovine i ugleda CBK.

l zvr gene r evi zmej pokrivaleo suofumkcignisahje internih kontrola, finansijskog

upravljanja, administrativnih procesa i bezbednost si
Pored planiranih kontrol a, IR je vrgio slulajne revi z
okviru pralenja I nvesticionog port faplR tokora 20kdogoginepondent
je pripremio 47 posebna izvjegtaja o nedeljnoj bazi

l zvrgena su 4 nezavi ¥hadiaevhzrpéupamirenjaremlijeni S
koji se poslat i u MelLunarodnom monetarnom fondu.

Unapreleno je koriglenje softverskih pomagal au cilj